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lNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2020

lnforme sobre la auditoria de los estados financieros

Opini6n

Hemos   auditado   los   estados   financieros   que   se   adjuntan   de   Fundametz   S.A.,   que

comprenden   el   estado   de   situaci6n   financiera   al   31   de   diciembre   del   2019   y   los

correspondientes  estados  de  resultados  integrales,  de  camb.ios  en  el  patr.imon'io  y  de

flujos  de  efect`vo  por  el  afio  terminado  en  esa  fecha,   asi  coma  un   resumen  de  las

politicas contables significativas y otras notas explicativas

En  nuestra opini6n  los estados financieros adjuntos  presentan  razonablemente,  en todos
los aspectos materiales,  Ia si.tuaci6n financiera de  Fundametz S.A.  al 31  de diciembre del

2019,  el  resultado  de  sus  operaciones  y  sus flujos  de  efectivo  por el  afio   terminado  en

esa fecha,  de acuerdo con las Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera ­NllF.

Fundamentos de la opini6n

Nuestra  auditoria  fue  efectuada  de  acuerdo  con  Normas  lnternacionales  de  Auditoria  ­

NIA.  Nuestra  responsabilidad  de  acuerdo  con  dichas  Normas  se  describe  mas  adelante

en  la  secci6n  "Responsabilidades  del  auditor en  relaci6n  con  la  auditoria  de  los estados

financieros" de nuestro informe.

Somos  independientes  de  Fundametz  S.A.   de  acuerdo  con  el  C6digo  de   Etica  para
Profesionales  de  la  Contabilidad  del  Consejo  de  Normas  lntemacionales  de  Etica  para

Contadores  (lESBA  por  sus  siglas  en  ingl6s)  junto  con  los  requerimientos  de  etica  que

son   aplicables  a   nuestra   auditoria   de   los   esfados  financieros   en   Ecuador  y   hemos

cumplido  las  demas  responsabilidades  de  etica  de  acuerdo  con  esos  requerimientos  y

con el c6digo de 6tica de lESBA   Consideramos que la evidencia de audi.tori'a que hemos

obtenido  proporciona  una  base suficiente y adecuada  para expresar nuestra opini6n  con

salvedades.
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A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2020

Parrafo de enfasis

Tal  coma  se  describe  en  la  Nota  1  a  los  estados financieros,  adjuntos  a finales  del  afro

2019 se  identific6 el  virus denominado "Coronavirus"  o  "COVID­19" que provoca  severas

complicaciones respiratorias a  los  seres  humanos y que  por su facil  transmisi6n  empez6

a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un mayor pico de infectados

en  los  meses  de  marzo  y  abril  del  presente  2020.   Dadas  las  implicancias  que  esto
conlleva,    la   Organizaci6n   Mundial   de   Salud    (OMS)   declar6   al   "COVID­19"   como

pandemia  global  el   11   de  marzo  de  2020  y  por  el  nbmero  de  infectados  y  el  rapido
avance  de  la  enfermedad  en  Ecuador,  el  Gobiemo  Nacional,  con  fechas  11   y  16  de
marzo   de   2020, decreto   el   estado   de   "Emergencia   Sanitaria"   y   de   "Excepci6n",
respectivamente,   en   todo   el   territorio   eouatoriano,   lo   cual   ha   incluido   importantes

restricciones  en  la  libre  movi.ljdad  de  las  personas,  la  suspensi.6n temporal  de  escuelas,

universidades y negocios en general,  implementando la modalidad de teletrabajo salvo en

aquellos  sectores  considerados  como  estrategicos,  junto  con  algunas  decisiones  en

materia tributaria,  fiscal y laboral.  Todas estas  situaciones  nan  implicado  una disminuci6n

generalizada   de   la   economia   local   e   internacional,   y   por  tanto   la   demanda   de  los

productos  de  exportaci6n  de  la  Compaf`ia,  que  decidi6  mantener  sus  operaciones  de
forma  parcial desde  mediados  de marzo del  presente afio al  encontrarse su actividad de

exportador  dentro  de  los  sectores  estrat6gicos,   hasta  que  la  situaci6n  y  el  Gobjemo

Nacional  permitan  la  normalizaci6n  de  las actividades econ6micas   A fin  de  sobrellevar la

situaci6n  actual,  la  Admjnistraci6n  se  encuentra  definiendo  sus  planes  de  operaci6n  y

expectativas   de   rentabilidad   en   el   mediano   plazo  en   este   nuevo   escenario,   que   le

permitirian modificar las situaciones antes descritas.  En estas condiciones la continuaci6n
de  las  operaciones  de  la  Compafiia  como  empresa  en  marcha  depende  de  que  sus

planes   se   materialicen   y   que   sus   accionistas   continden   proporcionando   el   apoyo
operativo y de otra naturaleza que se necesite para este prop6sito.

Asuntos claves de auditoria

Los  asuntos  claves  de  la  auditoria  son  aquellos  que,  a  nuestro juicio  profesional,  fueron

los    de    mayor    significatividad    en    nuestra    auditoria    de    los    estados    financ.ieros

correspondientes  al  afro terminado  el  31  de  diciembre del  2019.  Estos asuntos  han  sido

tratados  en  el  contexto  de  nuestra  auditoria  y  para  formarnos  nuestra  opini6n  sobre  los

estados  financieros    en  su  conjunto,  y  no  expresamos  una  opini6n  par  separado  sobre

estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en
nuestra auditoria

Reconocimiento de jnaresos

Nuestros     procedimientos     de     auditoriaEl  reconocimiento de ingresos por venta de

plomo        y        aleaciones        de        plomo, consistieron, entre otros:

corresponden   a   una   dnica   obligaci6n   de
•    Obtener     evidencia     necesaria     y     ladesempeho     claramente     identificada,     la
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A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 cle maya del 2020

misma  que  es  reconocida  como  ingresos

en sus estados financieros el  momento qiie

se satisface la misma.

certeza    de   que    la    Compafiia    este
estimando   con   fiabilidad   los   ingresos

de  actividades  ordinarjas  asociados  a

sus       operaciones,       verificando       de

acuerdo  a  las  condiciones establecidas

en la normativa contable vigente`

•    Realizar  una  prueba  de  validaci6n  de

saldos donde solicitamos la informaci6n

de     las     transacciones     de     ingresos

generadas        en        el        afio        2019.
Adicionalmente          solicitamos          una

muestra   de   facturas    a   efectos    de
validar    la     informaci6n    reprocesada,

donde   verificamos    la   documentaci6n

sOporte.

CumDlimiento  de  oaao   Dor  emisi6n  de

olliciaciones

La  Compafiia  en  octubre  de  2017,   coma

fuente  de firranciamiento  ha  procedido  a  fa

segunda  emisi6n  de  obligaclones  de  US$5

millones,  la  oual  ha  sido  negociadas  en  la

Bolsa  de  Valeres  de  Gueyaquil  y  que  hen

sido adquiridas por el  pdblico en general.

Este         fi n anciam lento         que         totaliza

US$3.488.096 al  31  de didernbre del 2019,

tuvo como objetivo pnncipal  la construcci6n

dcle  la  nueva  planta  industnal  ubicada  en  el

Canton  Nobol,  Ia cual es en  la actualidad la

casa  matriz  de  la  CompaFlia,  asi  como  la

reestructuraci6n   de   pasivos   y   capital   de

trabaio,       los       cuales       se       cancelafan

periedicamente      hasta      el      aha      2024
aproximadamente.

La   Compafifa   para   tat    efecto   mantiene

garantias    que    respaldan    la    emisi6n    de
velores,    la    cual    es    suficiente    para    la

cobertura de dichos pasivos.

Nuestros     procedimientos     de     auditoria

consistieron entre otros,  en los siguientes..

•     Revisar         documentaci6n         soporte

relacionada        a        las        tablas        de

amortizaci6n      de       la       emisi6n       de

obligaciones   a  efectos  de  evaluar  la
razonabilidad de las provisiones para el

pago        de       capital        e        intereses

presentados  en  el  estado  financiero  al
31  de dicjembre del  2019.

•    Verificar  las  garantfas  mantenidas  por

la  CompaFlia  en  relaci6n  a  los  pasivos

mantenidos  por las  obligaciones  donde

verificaremos     la     razonabilidad     y    la

existencja de las mismas.

(3)
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A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2020

CItros asuntos y otra informaci6n

Otros asuntos

Los estados fit­iariciei­os adjtiritos de  Furidametz S.A„  al 31  de diciembre del 2018, fueron

examinados  por otros  auditores  cuyo dictamen  fechado el  18  de  abril  del  2019,  expresa

una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Otra informaci6n

La Administracl6n de la Compafiia es la responsable por la preparaci6n del informe anual

de  los  Administradores  a  la  Junta  General  de  Accionistas,  que  no  incluye  los  estados

financieros  y  nuestro  informe  de  auditoria  sobre  los  mismos:  la  referida  informaci6n  fue

obten.Ida antes de la fecha de emis.i6n de nuestro informe de auditoria.

Nuestra   opinion   sobre   los   estados   financieros   de   la   Compahia,   no   incluye   dicha

informaci6n  y  no  expresamos  ninguna  forma  de  aseguramiento  o  conclusi6n  sobre  la

misma.

Eri  cor`ey`i6ri.  con  !a  ai_iditor!a  de  los  estados  financierc>s,  nuestra  responsabilidad  es  leer

dicha  informaci6n  adicional,   y  considerar  si  esta   informaci6n  contiene  inconsistencias

materiales  en  relaci6n  con  los  estados  financieros  con  nuestro  conocimiento  obtenido

durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en  el  trabajo  realizado,  concluimos  que  no existen  inconsistencias  materiales  a

reportar sobre esta informaci6n.

Responsabilidades    de    la   Administraci6n    de    la    Compaflia    por   los   estados
financieros

La Administraci6n  de  Fundametz S,A.  es  responsable  de  la  preparaci6n  y  presentaci6n

razonable   de   estos   estados   financieros   de   acuerdo   con   Normas   lnternacionales   de

lnformaci6n  Financiera   (NllF)  y del  control  interno que  considere  necesario  para  permitir

la  preparaci6n  de  estados  financieros  libres  de  errores  materiales,  debido  a  fraude  o

error.

En  la  preparaci6n  de  los estados  financieros  adjuntos,  la  Administraci6n  es  responsable

de  evaluar  la   capacidad   de   la   CompaFiia   para   continuar  como   negocio  en   marcha,

revelando,  segdn corresponda,  Ias cuestiones  relacionadas con la  empresa en  marcha  y
utilizando  el  principio  contable  de empresa  en  marcha  excepto si  la Administraci6n  tiene

intenci6n  de  liquidar  la  Compaf\ia  o  de  cesar  sus   operaciones,   o  bien  no  exista  otra

alternativa realista`

La  Administraci6n  de  Fundametz  S.A.  es  responsable  de  la  supervisi6n  del  proceso  de

informaci6n financiera de  la Compafiia.

(4)
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A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2020

Responsabilidades   del   auditor   en   relaci6n   con   la   auditon'a   de   los   estados
financieros

Los  obje{ivos  de  nuestra  auditoria   son  obtener  una  seguridad  razonable  de  que  los

estados financieros  en  su  conjunto estan  libres  de  errores  materiales,  debido  a fraude o

error,  y emitir un  informe de auditoria que contiene nuestra opini6n.  Seguridad  razonable

es   un   alto   grado   de   seguridad,   pero   no   garantiza   que   una   auditoria   realizada   de

conformidad   con   las   Normas   lnternacionales   de  Auditoria   siempre   detecte   un   error

material  cuando  existe.   Los  errores  materiales  pueden  deberse  a  fraude  o  error  y  se

consideran materiales si,  individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir

en   las   decisiones   econ6micas   que   los   usuarios   toman   basandose   en   los   estados

financieros.

Como  parte de una  auditoria de conformidad  con  las  Normas  lntemacional  de Auditoria,

aplicamos    niiestro   juicio    profesional    y    mantenemos    una    actitud    de   escepticismo

profesional durante toda la auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria..

•       ldentificamos  y  valoramos  los  riesgos  de  error  material  en  los  estados  financieros,

debido  a  fraude  o  error,  disehamos  y  aplicamos  procedimientos  de  auditoria  para
responder   a   dichos   riesgos   y   obtenemos   evidencia   de   auditoria   suficiente   y

adecuada para  proporcionar una  base para nuestra opini6n.  El  riesgo de no detectar

un  error  material  debido  a  un  fraude  es  mss  elevado  que  en  el  caso  de  un  error

material   debido   a   error,   ya   que   el   fraude   puede   implicar   colusi6n,   falsificaci6n,

omisiones deliberadas,  manifestaciones intencionadamente err6neas o la vulneraci6n

de control  interno`

•       Obtenemos conoctmiento  del  control  interno relevante para la  auditoria con  el fin  de

disef`ar   procedimientos   de   auditoria   que   sean   adecuados   en   funci6n   de   las

circunstancias  y  no  con  la  finalidad  de  expresar  una  opini6n  sobre  la  eficiencia  del

control  interno de la Compafiia

•       Evaluamos    si    las    politicas    contables    apljcadas    son    apropiadas    y    que    las

estimaciones  contables  sean  razonables  asi  como  la  correspondiente  informaci6n

revelada por la Administraci6n de la Compafiia.

•       Concluimos  sobre  lo  adecuado  de  la  utilizacj6n,  por  parte  de  la  Administraci6n,  del

princjpjo  contable  de  empresa  en  marcha  y,   determinamos  sobre  la  base  de  la
evidencia de auditoria obtenida,  si existe o no una incertidumbre material relacionada

con   hechos   o   condiciones   que   pueden   generar   dudas   significativas   sobre   la

capacidad  de  la  Compafiia  para continuar como empresa en  marcha.  Si  concluimos

que  existe  una  incertidumbre  material,   se  requiere  que  llamemos   la  atenci6n  en
nuestro  informe  de  auditoria  sobre  la  correspondiente  informaci6n  revelada  en  los

estados  financieros  o,  si  dichas  revelaciones  no  son  adecuadas,  que  expresemos

una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se basan   en la evidencia de auditoria

obtenida  hasta  la  fecha  de  nuestro  informe  de  auditoria.   Sin  embargo,   hechos  o

(5)
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condiciones futuros pueden  ser caiisa de que la Compafi{a deje de  ser una empresa

en marcha.

•       Evaluamos la correspondiente presentaci6n global,  la estructura y el contenido de los

estados  financieros,   inclujda  la  informaci6n  revelada,   y  si   los  estados  fmancieros

representan  las  transacciones  y  hechos  subyacentes  de  un  modo  que  logran  su

presentaci6n razonable.

Comunicamos  a  los  responsables  de  la Administraci6n  de  la  Compahia  en  relaci6n  con,

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaci6n de la auditoria planificados

y  los  hallazgos  significativos  de  la  auditoria,  asi  como  cualqujer  deficiencia  signjficativa
del  control  intemo que  identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien  proporcionamos  a  los  responsables  de  la  Administraci6n  de  la  Compafiia  una

declaraci6n  de  que  hemos  cumplido  los  requerimientos  de  etica  aplicables  en  relaci6n

con  la  .independencia  y  comunicado  con  ellos  acerca  de  todas  las  relaciones  y  demas

cuestiones de  las  que  se  puede esperar  razonablemente  que  pueden  afectar a  nuestra
independencia y, en su caso,  las correspondientes salvaguardas.

lnfome sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opini6n  sobre el  cumplimiento de  las obligaciones tributarias de  Fundametz S.A.

como agente de  retenci6n  y  percepci6n  por el  ejercicio terminado el  31  de  diciembre del

2019,  se emite por separado.

^

•./
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FUNDAMETZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia

a Notas

lngresos

Ventas

Costo de ventas

utndad  bruta

Gastos administrativos

Utndad  operactomal

otros ingresos

Gastos financreros

utitided antes del irnpuesto a le  renta

lmpuesto a fa  renta

Utirdad  neta

Otro  resultado  intearal

Nuevas mediciones de los planes de beneftoie

defmido ­Ganancias actuariales

utiidad  neta y resultado  integral del ejercieio

Utndad  por accien

22                   79.736.060               82.685.951

23                  (73.143.822) ¢6.473.494)

6.592.238                 6.212,457

2 3                   (3. §_Qi3LZZ|             (3.

3.088.861                   2

371.882)

:_64o.575

24                          305.391                      295.555

(1.650.234)               (1472.739)

1.744.018                    1.663.391

17                           (632.713)                    (467.681)

1.111.305 1.195.710

2.608                         59.736

1.113.913

0,25

1.255 .446

0,28

(8)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FUNDAMETZ S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL Afuo TERMINADO AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expre§ados en d6lares estadounldenses)

Flujo de efectivo de las actividade§ de operaci6n

F`eclbido de cllentes y otras cuentas por cobrar

Pagado a  proveedores,  relacionadas   y otros

Efectlvo  neto  provlsto por las actlvidades de operaci6n

Flujo de efectivo de las actividade8 de inversk5n:

Adiclones de propiedad  de  }nversj6n

Adiciones  propiedades y equlpos

Efectivo  neto  utilizado en las activldades de inversion

Flujo de efecti\/a de lag actividades de financiamiento:
Recepc!6n de dlnero de obligaciones bancarias

Flnanciamiento de compafiias relacionadas

Pago de dMdendos

Efectivo  neto  provisto por las actMdades de financiamiento

Decremento neto de  efectivo y equivalentes de etectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aRo

Efectivo y equlvalentes de efectivo al final del afto

Reference

a Notas             2QJ9                        2Q1£

78`950.378                81.657.355

(77.112.682)             (78.589.023)

1`837.696                   3 068.332

11 ( 1.200. 000)

10                  (3  020.225)               (5  899  817)

(3.020.225)                (7.099.817)

275,035

(195.147)

79.888

( 1,102.641 )

1  504.820

3.823.620

(217.863)

(19  691 )

3 586.066

(445.419)

1.950.239

6                        402.179                   1.504 820

Las notas explicativas anexas   son parte integrante de los estados financieros.

)
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FUNDAMETZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounk]enses)

1.         INFORMACION GENERAL

1.1      Constituci6n y operaciones

La Compafiia fue  constituida  en  la  ciudad  de  Guayaquil  el  17 de agosto  del  2004 con  la

raz6n   social   de   Fundametz   S.A,   mediante   escritura   pdblica   inscrita   en   el   registro

mercantil el 9 de septiembre del 2004, posteriormente reform6 sus estatutos e incremento
su  capital  social,  segdn  escritura  ptiblica  otorgada el 25 de agosto del  2005  en  la ciudad

de Guayaquil,  provincia del Guayas,  e inscrita en el  Registro Mercantil el 24 de  maya del

2006.   Su   objeto  principal   es  comercializaci6n,   importaci6n,   exportacj6n,   fabricaci6n  o

industnalizaci6n,   compra,   venta,   elaboraci6n,   transformaci6n,   empaque,   consignaci6n,
representaci6n y distribuci6n de toda clase de metales no ferrosos.

En  marzo  5  del  2008,  se  efectu6  un  nuevo  aumento  de  capital  y  reforma  parcial  de  los

estatutos,  esto segi)n escritura pi]blica suscrita en la Nctaria Trig6sima Octava del canton

de Guayaquil e inscrita en el  Registro Mercantil  con el  ni)mero de repertorio 38,458.

Con fecha  19 de julio del 2018,  se efectu6 un nuevo aumento de capital y reforma parcial

de  los  estatutos   en   uS$2.300.000   mediante  escritura   pdblica   suscrita  en   la   Notaria

Trigesima   Segunda   del   Canton   Guayaquil   e   inscrita   en   el   Registro   Mercantil   con   el

ntimero 3209 con fecha 3 de agosto del 2018.

1.2     Situaci6n financiera del pals

La  economia   ecuatoriana   no   ha   logrado  recuperarse   por  varios  factores  que  se  han

presentado   en   los   tiltimos   aFios,    relacionados   principalmente   con   los   bajos   niveles
inversion,  reducci6n  de  la  liquidez general  del  mercado,  alto endeudamiento del  estado  e

importante  deficit fiscal,  que junto  con  las  protestas  y  paralizaciones  que  se  suscitaron  el

pasado  mes  de  octubre  influyeron  negativamente  para  el  desempefio  econ6mico  del  afio
2019.

Ante  estas  situaciones  el  Gobiemo  Ecuatori.ano  ha  implementado  varias  reformas  que

pretenden  reordenar las  finanzas  pdblicas,  priorizando  las  inversiones  y  el  gasto  pdblico,
obteniendo    financiamiento    mss    conveniente    en    tasa    y    plazo    con    organismos
intemacionales y gobiernos extranjeros,  asi como tambien  impulsando reformas tributarias

para  optimizar y obtener  nuevos  recursos  que  permitan  equilibrar la caja fiscal  y fomentar
las   nuevas   inversiones   privadas   o   en   alianzas   pdblico­privadas   para   los   sectores

estrategicos de la economia.

La  Administraci6n  de  la  Compafiia  considera  que  las  situaciones  antes  indicadas  no  nan

originado  efectos  que  ameriten  impactos  significativos  en  los  estados  financieros  y  las

operaciones de la Compafiia.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

1.3     Situaci6n financiera de la compaftia y efectos de covID­19

A finales  del  aha 2019  se  identific6 el  Vlrus denominado "Cororravirus"  o "COVID­19"  que

provoca  severas  complicaciones  respiratorias  a  los  seres  humanos  y  que  por  su  facil
trarrsmisi6n  empez6  a  propagarse  por  todas  las  regiones  del  mundo,  presentando  un
mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020,

Dadas   las   implicancias   que  esto   conlleva,   la   Organizaci6n   Mundial   de   Salud   (OMS)

declar6 al "COVID­19" como pandemia global el  11  de marzo de 2020 y por el ni]mero de

infectados  y  el  rapido  avar\ce  de  la enfermedad en  Ecuador,  el  Gobierno  Nacional,  con

fechas  11   y  16  de  marzo  de  2020,  decret6  el  estado  de  "Emergencla  Sanitaria"  y  de
"Excepci6n",    respectivamente,   en   todo   el   territorio   ecuatoriano,   lo   cual   ha   incluido

importantes restricciones en la libre movilidad de las personas,  la suspensi6n temporal de

escuelas,    universidades   y   negocios   en   general,    implementando   la   modalidad   de

teletrabajo salvo en aquellos sectores considerados como estrategicos, junto con algunes
decisiones  en  materia  tnbutaria,  fiscal  y  laboral.  Todas  estas  situaciones  hen  implicado

una   disminuci6n   generalizada   de   la   economia   local   e   internacional,   y   por   tanto   la

clemanda  de  lce  productos  do  oxpottaol6n  de  la  Conperila,  8ln  embargo  Lag  act]vldadeg

de  la  misma  continueron  realizandose  de  forma  parcial  desde  mediados  de  marzo  del

presente   af`o,   hasta  que   la   situaci6n  y   el   Gobiemo   Nacional   una   normaljzaci6n   de
actividades.

A  fin  de  sobrellevar  fa  situaci6n  actual,   la  Administraci6n  se  encuentra  definiendo  sus

planes  de  operaci6n  y  expectativas  de  rentabilidad  en  el  mediano  plazo  en  este  muevo
escenario,  que  le permitirian  modificar las s.ltuaciones antes  descritas.  Par estos  motivos

la Compafiia preve aplicar fas siguientes acciones,  entre otras.

•         Expansich de mercados

•         Reducclch de gastos operacionales y administrativos

•          Reestrucfuraci6n de pasivos financieros

En estas condiciones la continuaci6n de les operaciones de la Compafiia como empresa

en  marcha  depende  de  que  sue  planes  se  materialicen  y  que  sus  acclonistas  continden

proporcronando  el  apoyo  operativo  y  de  otra   naturaleza  que  se  necesite   para  este

prop6sito

1.4     Aprobaci6n de los estados financieros

Los  estados  financieros  por  el  af`o  terminado  el  31   de  diciembre  del  2019,   han  sido

emitidos  con  la  autorizaci6n  de  fecha  7  de  marzo  del  2020  de  la  Gerencia  General  y

posteriormente seran puestos a consideraci6n de la Junta General de Accionistas para su
aprobacich definitlva.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.        RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A    continuaci6n    se    describen    las    principales    politicas    contables    adoptadas    en    la

preparaci6n de estos estados financieros.  Tal como lo requiere la  Norma lnternacional de
lnformaci6n  Financiera,  estas  politicas  han  sido  disefiadas en funci6n  a  la  NllF  vigente  al

31   de   diciembre   de   2019   y   aplicadas   de   manera   uniforme   en   todos   los   ejercicios

presentados en estos estados financieros.

2.1     Bases de preparaci6n

Los  presentes  estados  financieros  de  la  Compaf\ia  al  31  de  djciembre  del  2019  y  2018

estan  preparados  de  acuerdo con  las  Normas  lntefnacionales  de  lnformaci6n  Financiera

(NllF)   emitidas   por   el   Consejo   de   Normas   lnternacionales   de   Contabilidad   ­   lASB

(International  Accounting  Standard  Board)  las  que  han  sido  adoptadas  en  Ecuador,  y
representan   la   adopci6n   integral,   explicita   y   sin   reservas   de   las   referidas   normas

internacionales aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia nan  sido preparados de acuerdo con el principio

del  costo  hist6rico,  a  excepci6n  de  los  terrenos  y  edificios  que  son  medidos  a  su  valor

revaluado.  La  preparaci6n de  los estados financieros conforme a  las  NIIF  requiere el uso

de estimaciones contables.  Tamblen  exjge a  la Administraci6n  que  ejerza  su juicio  en  el

proceso de apljcaci6n de las politicas contables de la Compafiia.  En la  Nota 4 se revelan
las  areas  que  implican  un  mayor  grado  de  juicio  o  complejidad  o  las  areas  donde  los

supuestos    y    estimaciones    son    significativos    para    la    elaboraci6n    de    los    estados

financieros.  Debido  a  la  subjetMdad  inherente  en  este  proceso  contable,  los  resultados

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

2.2     Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Normas que se adoptan en 2019:

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el  1  de enero de 2019:

•    NllF  16 ­Arrendamientos.

•    Caracteristicas  de  pago  anticipado  con  compensaci6n  negativa  ­  Modificaciones  a  la

NllF  9,

•    lntereses a  largo plazo  en  asociadas  y  negocios  conjuntos ­  Modificaciones a  la  NIC

28.

•    Mejoras anuales a las NllF ciclo 2015 ­2017.

•    Modificaci6n,  reducci6n o liquidaci6n del plan:  modificaciones a  la NIC  19.

•    lnterpretaci6n    23    incertidumbre   frente    a    los    Tratamientos    de    lmpuesto    a    las

Ganancias.

Sobre las  citadas  normas,  la Administraci6n efectu6 un analisis general  y concluy6 que no
se esperan impactos significativos en su aplicaci6n, debido a que la Compaf`ia no mantiene

contratos de arrendamiento en calidad de arrendatario.
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FUNDAMEIZ S.A.

NOTAs ExpLicAirvAs A LOs ESTADOs FiNANciEROs
AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares es{adounidenses)

Normas por adoptar segt]n plazo establecido

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se nan publicado enmiendas, mejoras

e  interpretaciones  a  las  normas  existentes  que  no  han  entrado  en  vigencia  y  que  la

CompaFiia   no   ha   adoptado   con   anticipaci6n.   El   lASB   considera   como   necesarios   y

urgentes,  los  siguientes  proyectos  aprobados,  de  aplicaci6n  obligatoria  a  partir  de  las

fechas indicadas a continuaci6n:
ADlicaci6n  obl iaatorla

oara eiercieros

inieiados a  Dartir  de:

Marco Conceptual

NIC  1   y  NIC  8

Nl'F  3

NllF9,  NllF  7 y

NIC  39

NllF  17

Marco conceptual  pera  la informaci6n financiera                                                                     1  de enero del 2020

Modificaclones  para  aclarar  el  concepto  de  materlalidad  y  allnearlo  con  ctras    1  de enero del 2020

modificacrones.

Enmienda`  Definici6n de un  negocio.                                                                                               1  de enero del 2020

Enmienda.    Proporclonar    tranquHidad    de    los    efectos    potenciales    de    la    1  deenerodel  2020

incertidumbre  causada  par  la  reforma  a  los  indices  de  referencia  de  tasas  de

inter6s   interbancana ofrecida  (lBOR)

Publicaci6n de  la norma:..Contratce de seguros" que reemplazara a  la  NllF 4`        1  de enero del 2021

La  Compaf`ia  estima  que  la  adopci6n  de  las  nuevas  normas,  enmiendas  a  las  NllF  y  las

nuevas  interpretaciones  antes descrifas,  no tendran  impacto en  los estados financieros en

el ejercicio de su apljcaci6n inicial,  pues en gran parte no son apljcables a  las operacjones

de la Compahia.

2.3      Adopci6n­NllF  16

La NllF  16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en

la   NIC   17   "Arrendamientos",   CINllF   4   "Determinaci6n   de   si   un   Acuerdo   contiene   un

Arrendamiento",  SIC­15  "Arrendamientos Operativos ­lncentivos" y SIC­27 "Evaluaci6n de

la EsenCia de las Transaccjones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento"

Los  principales  cambios   se  presentan  en  la  contabilizaci6n  de   los  arrendamientos  en

calidad de arrendatario,  que implica principalmente lo siguiente:

­    Se incorporan en el estado de situaci6n financiera los registros de "activo por derecho de

uso" y los "pasivos por arrendamiento", desde el inicio del contrato.

­    El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se ejercefa

la  opci6n  de  extensi6n  o  terminaci6n  del  mismo,  por  encima  de  la  forma  legal  de  los

contratos.

­    El actlvo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor entre

su  vida  I)til  y el  plazo del  contrato;  y,  si  se  espera  razonablemente ejercer la opci6n de

compra, se debe depreciar sobre la vida dtil de djcho activo.

­    Los   pagos   de   arrendamiento   se   descuentan   a   una   tasa   de   interes   implicita   o

incremental   en   el   plazo   del   arrendamjento   y   se   separan   entre   principal   y  costo
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financiero.  El  costo financiero  es  cargado  en  el  Esfado  de  resultados  integrales  en  el

periodo remanente del arrendamiento.

­    Los  futuros  incrementos  de  los  pagos  de  arrendamientos  basados  a  indices  o tasas,

no  se  incluyen  dentro  del  pasivo  inicial  hasta  que  tienen  efecto.  Cuando  se  efectdan

los   ajustes   por   estas   tasas   o   indices,   el   pasivo   de   arrendamiento   es   medido

nuevamente y se ajusfa contra el activo por derecho de uso.

­    Los  pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a  12 meses) y de menor

valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En  ouanto  a  la  contabilidad  del  Arrendador,  principalmente  se  mantienen  los  conceptos

establecidos   en   la   anterior  NIC   17,   en   donde   los  arrendamientos  se   clasificaban   en

operatlves   y  financl.eros,   dependiendo  de   fa  transferencia   sustancial   de  los   riesges  y

beneficios inherentes a le propiedad del activo arrendado.

ADlicaci6n en  Fundametz S.A.:

Sobre  la citada norma,  fa Administracich  efectu6 un analisis  general  y concluy6 que no se

esperan  inipactos  sieniflcativos  en  su  aplicaci6n,  debido  a  que  la  Compafiia  no  mantiene

contratos de arTendamiento en calidad de arrendatario.

2.4     Moneda funcional y moneda de presentaci6n

Las  partidas  en  los  estados  financieros  de  fa  Compafiia  se  expresan  en  fa  moneda  del

amblente  econ6mico  prmario  donde  opera  la  entidad  (moneda  funcional).  Lee  estades

financieros  se  expresan  en  d6lares  estadounidenses,  que  es  fa  moneda  funcional  y  la

moneda de presentaci6n de la Compafiia.

2.5     Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden  el  efectivo  disponible  y  dep6sitos  a  la  vista  en  bancos   Los  mencionados

valores son de libre disponibilidad.

2.6     Activos y pasivos financieros

2.6.1  Clasificaci6n

La  Compaf`ia  clasifica  los  instrumentos  financieros  en  las  siguientes  categorias:  "costo

amortizado" y "activos financleros a valor razonable".  Los pasivos financieros se clasifican

en las siguientes categorias "pasivos financieros a costo amortizado y pasivos financieros

a valor razorrable".
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AI  31  de  diciembre  del  2019  y  2018,  la  Compafiia  mantuvo  activos  y  pasivos  financieros

en  la  categoria  de  "costo  amortizado".  Las  caracteristicas  de  lee  referidos  instrumentos
financieros se explican a continuaci6n..

(a)      Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situaci6n financiera por cuentas por cobrar a partes
refacionadas  y  otras.   Son  activos  financieros  no  derivados  que  dan   derecho  a

pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo`   Se incluyen en
el  activo  corriente,  excepto  por  los  de  vencimiento  mayor  a  12  meses  contados

desde la fecha del estate de situacich financiera,

(b)     Pasivos financieros al costo amortizado

Representados  en  el  estado  de  situaci6n  financiera  por  obligaciones  financieras,

ouentas   por  pagar  a   partes   relacionedas,   proveedores  y   otras   por  servlcios  o

pfestamos   recibidos    Se   incluyen   en   el   pasivo   corriente,   excepto   por   los   de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de le fecha del estado de situaci6n

financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia  reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de  situaci6n financiera

solo cuando se convjerta en una parte segi]n las clausulas contractuales del irrstrumento.

Medici6n  inicial

Los  activos  y  pasivos  financieros  son  medidos  inicialmente  a  su  valor  razonable  mss

cualquier  costo  atribuible  a  la  adqunsici6n,  que  de  ser significativo,  es  reconocido  como

parte  del  actlvo  o  pasivo;  siempre  que  el  activo  o  pasivo  financiero  no  sea  designado
como  de  "valor  razonable  con  cambios  en  resultados".   Los  costos  de  transacci6n  de

activos  financleros  a  valor  razonable  a  traves  de  resultados  se  registran  en  resultados

integrales.    Con    posteriondad    al    reconocimiento    iniclal    la    Compafifa    registros    los

instrumentos financieros como se describe a continuaci6m

Medici6n posterior

(a)     Activos financieros al costo amortizado:

Posterior  a  su  reconocrmiento  iniclal  se  miden  al  costo  amortizado  aplicando  el

m6todo  del   interds   efectivo,   menos   una   provision   por  deterioro.   La  Compaf`ia

presenta las sieuientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)        Cuentas   Dor   cobrar  clientes:   Estas   cuentas   corresponden   a   los   montos
adeudados  por sus  clientes  por  la venta  de  bienes  en  el  curso  normal  de los
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negocios.  Si se esperan cobrar en un aha o menos se clasifican como activos

corrientes,   de   to  contrario   se   presentan   como   actlvos   no  corrientes.   Se
reconocen a su valor nominal  que es equivalente a  su costo amortizado puss

no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias,  memos la provisi6n por

deterioro correspondiente.

(ii)      Cuentas  Dor cobrar a  Dartes  refacionadas:  Estas ouentas corresponden  a  los
montos   adeudados   por   compafiias   relacionadas   por   servicios   prestados

venta de productos,  Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues ro generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(iii)      Cuenfas   Dor   cobrar   otras.   Represenfadas   princlpalmente   por   saldos   por
cobrar  otorgados  a  vanas  compaf`ias,  que  se  liquidan  en  el  corto  plazo  y  no

generan  intereses.  Se  registran  al  valor  del  desembolso  realizado,  que  es
equivalente a su costo amortizado.

(b)      Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior  a  su  reconociniiento  `nicial  se  miden  al  costo  amortizado  aplicando  el

m6tedo de intetes efectivo.  La CompaFlia presenta fas siguientes ouentas dentro de

esta categoria:

(i)            Oblraaclones  financieras:  Se  registran  inicialmente  a  su  valor  lic]minai  que
no   difiere   de   su   valor   razonable,   puss   estan   contratados   a   las   tasas
vigentes  en  el  mercado,  No  existen  costes  de  transacciones  sienificativas
incurridos  al   momento  de   su   contrataci6n.     Posteriormente  se   miden   al

costo  amortizado  utilizando  las  tasas  de  interds  pactadas.    Los  intereses

devengados     que     corresponden     las     obligaciones     utilizadas     en     el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados

integrates,  baio el rubro de gastos firrancieros.

tij)          Emjsich  de  obliaaclones:  Se  registran  inicialmente  a  su  valor  nominal  que
no  difieren   de   su   valor  razomable,   pues   es fan   contratades  a   las  tasas

vigentes en el mercado al momento de la transacclch.   No exlsten costos de
transacciones   significatIVos   incurridos   al   momento   de   su   contrataci6n.

Posteriormente se in.Iden  al costo amortizado utilizando las fasas de intefes

pactadas.

(iii)         Cuentas  Dor  Daaar  Droveedores:   Son  oblisaciones  de  pago  por  bienes  o
servicias   adquiridos   de   proveedores   locales   y   del   exterior  en   el   curso

normal  de  los  negocios  y  tambien  por  anticipos  recibidos  de  clientes.  Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya

que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dfas.

(iv)         Cuentas Dor Daciar otras:  Corresponde  principalmente a la provisi6n  por los
intereses de las oblisaciones financieras.
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2.6.3 Deterioro de Activos financieros

El   objetivo   de   los   requerimientos   de   deterioro   de   valor   es   reconocer   las   perdidas

crediticias  esperadas  durante  el  tiempo  de  vida  del  activo,  para  todos  los  instrumentos

financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo credit`cjo desde el

reconocimiento inicial,  evaluado  sobre  una base colectiva o individual.

En   raz6n   de  que   no  existen   componentes   de  financiamiento  significativos,   para   las

cuentas   por   cobrar   comerciales   y   partes   relacionadas,   se   registra   el   deterioro   por

perdidas   crediticias   esperadas   de   siis   cuentas   por   cobrar   comerciales   y   a   partes
relacionadas,  utilizando  el  enfoque  simplificado,  permitldo  por  la  NllF  9,  mediante  el  cual

las  perdidas  por deterioro  son  reconocidas  desde  el  regjstro  inicial  de  los  mencionados

activos  financieros,  considerando  una  matriz  de  provisiones  por  tramos,  en  los  que  se

aplican  porcentajes  fijo  en  funci6n  al  ni]mero  de  dias  que  el  saldo  esta  pendiente  de

pago`  Ver ademas Nota 7.

Esta  matriz  de  provisiones  por  tramos  se  fundamenta  sobre  los  hechos  pasados,   las

condiciones   presentes   y   las   estimaciones   just.ificables   respecto   de   las   cond.ic.iones

econ6micas  futuras,   incluyendo  ademas   la   determinaci6n   de   si   se   ha   producido   un

aumento significativo en el riesgo de credjto

Al   31   de  diciembre  del   2019  y  2018   comprenden   US$71.768   y   US$17.737.   Dichos

registros  se presentan deduciendo el  rubro de cuentas  por cobrar comerciales  y cuentas

por cobrar relacionadas.

Si,  en  un  periodo posterior,  el  monto de las perdidas crediticias esperadas disminuye,  se

reconoce  en  el  estado  de  resultados  integrales  la  reversion  de  la  perdida  previamente

reconocjda.

La  Administraci6n  de  la  Compaf`ia,  considera  que  la  estimaci6n  por  deterioro  de  las

cuentas    por    cobrar    comerciales    al    31     de    diciembre    de    2019    y    2018,    cubre

adecuadamente el riesgo de cfedito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo

del  activo  o  si  la  CompaFiia  transfiere  el  activo  a  un  tercero  liquidandolo.  un  pasivo  es

eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido,  esto es,  cuando  la

obligaci6n especificada haya sido pagada o cancelada,  o haya expirado.

2.7  Impuestos y retenciones

Corresponden    principalmente   a    retenciones    del    impuesto   a    la    renta    que    sefan

recuperadas  en  un  periodo  menor  a  12  meses  y  cfedito  tributario  del  impuesto  al  valor

agregado efectuadas por terceros.  Cuando la Administraci6n estima que dichos saldos no

pod fan ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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2.8  lnventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n el que resulte menor.

El  costo  de  los  productos  terminados  y  de  los  productos  en  proceso  comprenden  los

costos  de  disefio,  materias  primas,   la  mano  de  obra  directa,   los  gastos  indirectos  de

fabricaci6n  basados  en  una  capacidad  operativa  normal  y  otros  costos  incurridos  para

dejar los  productos en las ubicaciones y condiciones  necesarias para su venta,  netos de
descuentos   atribuibles   a   los   inventarios.   Se   incluye   como   parte   del   costo   de   los

inventarios el  lmpuesto a la Salida de  Divisas.

El  costo  de  los  inventarios  y  de  los  productos  vendidos  se  determina  usando el  metodo

promedio  ponderado.  El  valor neto  realizable es el  precio  de  venta  estimado en  el  curso
normal  de  los  negocios,  menos  los  costos  estimados  para  terminar  su  producci6n  y  los

necesarios para llevar a cabo la venta.

Las  importaciones  en  tfansito  se  presentan  al  costo  de  las  facturas  mas  otros  cargos

relacionados con  la importaci.6n.

2.9  Propiedad, planta y equipos

La  propiedad,  planta  y  equipos  son  registrados  al  costo  hist6rico,  menos depreciaciones

acumuladas   y   perdidas   por   deterioro,   en   caso   de   producirse.   El   costo   incluye   los

desembolsos  directamente  atribuibles  a  la  adquisici6n  o  construccj6n  del  activo.   Los

desembolsos  posteriores  a  la  compra  o  adquisjci6n  s6lo  son  capitalizados  cuando  es

probable  que  beneficios  econ6micos  futuros  asociados  a  la  inversl6n  fluyan  hacia  la
Compafiia  y  los  costos  pueden  ser  medidos  razonablemente.   Los  otros  desembolsos

posteriores   corresponden   a   reparaciones   o   mantenimiento   y   son   registrados   en   los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciaci6n de la propiedad,  planta y equipos,  es calculada linealmente basada en la

vida   dtil   estimada   de   los   bienes,   o   de   componentes   significativos   identificables   que

posean  vidas  dtiles  diferenciadas,  y  no  considera  valores  residuales,  debido  a  que  la
Administraci6n   de  la  Compafiia  estima  que  el  valor  de  realizaci6n  de  sus  equipos  al

t6rmino de su  vida  util  es  irrelevante.  Las  estimaciones  de  vidas  utiles  de  los activos fijos

son  revisadas,   y  ajustadas  si  es  necesario,   a  cada  fecha  de  cierre  de  los  estados
financieros.

Las vidas ritiles estimadas de propjedades y equipos son las sisuientes;

fro de bierres

Edifctos

Equipos  de oficima

Muebles y errseres

Maquinarias y equipos  camineros

Vehieutos

Equipos  de computaci6n

Ntlmero de anos
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Las  p6rdidas  y  ganancias  por  la  venta  de  propiedades,   planta  y  equipos,   se  caloulan

comparando  los  .ingresos  obtenidos  con  el  valor  en  libros  y  se  incluyen  en  el  estado  de

resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades,  planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los  intereses  y  otros  costos  de  endeudamiento  se  capitalizan  siempre  y  cuando  est6n

relacionados con  la construcci6n de activos calificables.  Un  activo  calificable  es aquel  que

requiere   de   un   tiempo   prolongado   para   que  este   listo   para   su   uso,   periodo   que   la

Administracj6n ha definido coma mayor a un afio.

2.10   Propiedades de inversi6n

Corresponden  a  bienes  inmuebles  mantenidos  para  la  obtenci6n  de  plusvalia  o  para

generar  renta   a  traves   de   contratos   de  arrendamiento   operativo  de   inmuebles.   Las
propiedades  de  inversi6n  son  registradas  al  costo,  menos  depreciaciones acumuladas y

p6rdidas   por   deterioro,   en   caso   de   producirse.    El   costo   incluye   los   desembolsos
directamente   atribuibles  a   la  adquisici6n   o  construcci6n   del   activo.   Los   desembolsos

posteriores  a  la  compra  o  adquisici6n  solo  son  capitalizados  cuando  es  probable  que
beneficios  econ6micos  futuros  asociados  a  la  inversion  fluyan  hacia  la  Compafiia  y  los

costos    pueden    ser   medidos    razonablemente.    Los    otros   desembolsos    posteriores
corresponden   a   reparaciones   o   mantenimiento   y   son   registrados   en   los   resultados

integrales cuando son lncurridos.

Los  terrenos  no  se  deprecian.  La  depreciaci6n  de  edificios  e  instalaciones  es  calculada

linealmente  basada   en   la   vida   util   estimada  de   los   bienes  y  considerando  su   valor

residual.   Las  estimaciones  de  vidas  i}tiles  y  valores  residuales  de  las  propiedades  de

inversi6n  son  revisadas,   y  aiustadas  si  es  necesario,   a  cada  fecha  de  cierre  de  los

estados financieros.  La vida dtil est]mada de las propiedades de jnversi6n es de 20 afros.

2.11   Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipos)

Los   actlvos   sujetos  a   depreciaci6n   se  someten  a   pruebas   de   deterioro   cuando  se

producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros.  Las  p6rdidas  por deterioro  corresponden  al  monto  en  el  que  el  valor en  libros  del

activo excede su valor recuperable.

El  valor  recuperable  de  los  activos  corresponde  al  mayor  entre  el  monto  neto  qiie  se

obtendria de su  venta o su valor en  uso.  Para efectos de evaluar el  deterioro,  los activos

se   agrupan   a  tos   niveles   mas   pequefios   en   los   que  se   genera  flujos   de   efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los  saldos  en  libros  de  activos  no  financieros  que   han  sido  objeto  de  castigos  por

deterioro  se  revisan  a  cada  fecha  de  cierre  de  los  estados  financieros  para  verificar

posibles reversiones del deterioro.
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Al  31  de  diciembre  del  2019  y  2018,  ne  se  ha  identlficado  la  necesidad  de  caloular  o

reconocer perdidas por deterloro de activos no financieros (propiedad y equipo),  debido a

que,  Ia Administracl6n considera que no existen jndiclos  de deterloro en  las  operaclones
de la empresa.

2.12   Impuesto a la renta

El  gasto  por impuesto a la  renta del  afio comprende el  impuesto  a  la  renta corriente y el

diferido.  El  inipuesto  se  reconoce  en  el  estado de  resultados  integrales,  excepto  cuando

se  trata  de  partldas  que  se  reconocen  directamente  en  el  patrimonio   En  este  case  el
impuesto  tambi6n   se   recc>noce   en   otros   resultados   integrales   o   directamente   en   el

patrmon.io.

(I)        Imouesto  a  la  renta  corriente..   La  provision  para  impuesto  a  la  renta  se  caloula
mediante  la tasa  de  impuesto  aplicable  a  las  utilidades  gravables  y se carga  a  los

resulfados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii)        lmouesto  a  la  renta  diferido.   El  lmpuesto  a  la  renta  diferido  se  pro\risiona  en  su
tofalidad,  por  el  m6todo  del  pasivo,  sobre  fas  diferencias  temporarias  que  sungen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sue respectivos vatores mostrados

en  los estados  financieros  preparados  bajo  NllF.  El  lmpuesto a  le  renta  diferido  se

determima usando tasas tnbutarias que hen sido promuleadas a la fecha del estado
de  situaci6n  financiera  y  que  se  espera  seran  aplicables  ouando  el  impuesto  a  fa

renfa diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en penodos futuros, relactonadas con:

(i)     las diferencias temporarias deducibles;

(ii)    la compensaci6n  de perdidas obtenidas  en  periodos anteriores que todavia  no
hayan sido opjeto de deducci6n fiscal;

(iii)   la  compensaci6n  de  cfeditos  tributarios  no  utilizados  procedentes  de  periodos
anteriores,  siempre  y  cuando  no  se  solicite  su  devoluci6n  ante  el  Servlcio  de

Rentas  lntemas y sea  probable la  disponibilidad  de ganancias fiscales futuras,

para su  utilizaci6n.

Los  impuestos  a  la  renta  difendos  activos  solo  se  reconocen  en  la  medida  que  sea

probable  que  se  produzcan  beneficios  trlbutarios  futuros  contra  fas  q\ie  se  pijedan  Hsar
las diferencias temporales.

Los  saldos  de  impuestos  a  la  renta  diferidos  activos  y  pasivos  se  compensan  cuando

exista  el  derecho legal  exigible a compensar impuestos  acti\/os corrientes con impuestos

pasivos  corrientes  y  ouando  los   impuestos  a  la  renta  diferidos  activos  y  pasivos  se
relacionen con la misma autoridad tnbutaria.

AI   31   de   diciembre  del   2019   y  2018   fa  Compafiia   ha   determinado   la   existencia  de

diferencias temporales entre sue bases tributarias de actlvos y pasivos y sus respectivos
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valores  mostrados  en  los  estados  financieros  preparados  baio  NllF,  en  los  rubros  de

revaldo de activos fijes por adopci6n  NllF, jubilaci6n patronal y desahucio.

2.13   Beneficios a empleados

(a)      Beneficios de corto plazo

Se   registran   en   el   rubro   de   prov'isiones   del   estado   de   situaci6n   financiera   y

corresponden prmcipalmente a:

(i)        Participaci6n  de  los  trabaiadores  en  las  utilidades:  Calculada  en  funclch  del
15%  de  la  utilidad  contable  anual  antes  del  impuesto  a  la  renta,  segun  lo

establecido  por  fa  legjslacich  ecuatoriana  vigente.  Se  registra  con  cargo  a

resultados  y  se  presenta  como  parte  del  costo  de  ventas  y  de  les  gastos

administrativos en funci6n de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)       Vacaciones:   Se   registra   el   costo   correspondiente   a   las   vacaciones   del

personal sobre base devengada.

("#,:Snetnoryenb:£n¥eTcuesuerd#as,aY,e¥g#:|%:Svlg#:e#erEnd:d#Se

(b)     Beneficios de largo plazo
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practicaclos por un  profesional  independiente y  se reconoce con cargo  a los costos

y gastos  (resulfados  integrales)  del  aha  aplicando el  metodo de  Costeo de  Credito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a le fecha del
estado de situaci6n financiera,  el cual se determina descontando los flujas de salida

de efectivo estimaclos  usando la tasa anual  de conmutacich actuarial equivalente a

la tasa promedio de los bonos de gobiemo local,  publicada por el  Banco Central del

Ecuador  que  esfan  denominados  en  la  moneda  en  la  que  los  beneficios  seran

pagaclos y que tienen terminos que se aprordman a los terminos de las oblidaclones

per pensiones hasta su vencimiento.

Para  el  aha  2019  la  tasa  utilizada  por  el  actuario  de  la  Compaf`ia  es  del  8`21%

(2018:   7.72%)   de  conformidad  con  el   oficio  SCVS­lNMV­2018­00060421­OC   de
fecha  28  de  diciembre  del  2017  emitido  por  le  Superintendencia  de  Compahias,

Valores  y  Seguros,  en  el  cual  establece  que  la  Republica  del  Ecuador cuenta  con
un   mercado   de  bonos   corporativos  de  alta  calidad,   que  se   pueden   asociar  al

concepto  de  mercado  amplfo,   le  cual  difiere  de  la  enmienda  a  la  NIC  19  antes

clfada.

Las  hip6tesis  actuariales  inclnyen  variables   como  son,   en  adici6n  a  la  tasa  de

conmutacidn    actuarial,    tasa    de    mortalidad,    edad,    sexo,    afios   de    servlcros,
remuneraciones,   incremento  futuro   de   remuneraciones,   tasa   de   rotacich,   entre

Otras.
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Las  ganancias  y  perdidas  actuariales  que  surgen  de  los  ajustes  basados  en  la

experiencia  y  cambios  en  los  supuestos  actuariales  se  cargan  a  otros  resultados

integrales  en  el  periodo  en  el  que  surgen.  Los  costos  de  los  servicios  pasados  se

reconocen  inmediatamente en  resultados  del  afio.  Al  cierre  del  afio  las  provisiones

cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compahia.

Las  ganancias  y  perdidas  actuariales  que  surgen  de  los  ajustes  basados  en  la
experiencia  y  cambios  en  los  supuestos  actuariales  se  cargan  a  otros  resultados

integrales  en  el  periodo  en  el  que  surgen.  Los  costos  de  los  servicios  pasados  se

reconocen  inmediatamente en  resultados  del  aflo.  Al  cierre  del  afio  las  provisiones

cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la CompaFiia.

2.14   Distribuci6n de dividendos

La distribuci6n de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido

aprobados por los accl.onistas de la Compahia.

2.15   Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los

productos  en   el   curso   normal   de  las   operaciones   de   la  Compafiia.   Los   ingresos   se
muestran netos de impuestos, devoluciones,  rebajas y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo  dado que las  ventas se  realizan a

un  plazo  de  cfedito  de 60 dias  a terceros  y  a  partes  relacionadas,  lo cual  es  considerado

consistente con las pfacticas locales,

Los   ingresos   son   reconocidos   en   la   medida  en   que  es   probable  que   los   beneficios

econ6micos  fluyan  hacia  la  Compafiia,  puedan  ser  medidos  con  fiabilidad  y  cuando  se

cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio

El   monto  de  los   ingresos   no  puede  ser  medido  confiablemente  hasta   que  todas   las

contingencias  relacionadas  con  la  venta  hayan  sjdo  resueltas.   La  Compafii'a  basa  sus

estimados   en   resultados   hist6ricos,   considerando   el   tipo  de  cliente,   de  transacci6n   y

condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes:  Los ingresos  por venfa de bienes se reconocen cHandc la Compafiia ha

entregado  los  productos  al  cliente,  el  cliente tiene discreci6n  sobre los  mismos y  no existe

ninguna obligaci6n  incumplida  que  puede  afectar  la  aceptaci6n  de  los  productos  por  parte

del  cliente.  La  entrega  al  cliente  no  se da  hasta  que  este  haya  aceptado  los  productos  de

aouerdo con el contrato y la  condici6n de venta pactada y la cobranza de las ouentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.
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2.16  Costos y gastos

Los  gastos  se  registran  al  costo,  estos  se  reconocen  a  medida  en  que  se  incurren,

independientemente  de  la fecha en  que  se  realiza  el  pago,  de  acuerdo a los  lineamientos

de  la  base  contable  de  acumulacj6n  (devengo)  en  la  NIC  1   "Presentaci6n  de  Estados

Financieros".

3.        ADMINISTRACION  DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1     Factores de riesgo financiero

Las  actividades   de  la   Compafiia   la  exponen   a   una  vanedad  de  riesgos  financieros.

riesgos  de  mercado  (que  comprenden  los  riesgos  de  intefes),  riesgo de  cfedito  y  riesgo

de   liquidez.   El   programa   general   de   administraci6n   de   riesgos   de   la   Compafifa   se
concentra   principalmente  en   lo   impredecible   de  los   mercados  financieros  y  trata  de

minimizar  potenciales  efectos  adversos  en  el  desempefio  financiero  de  la  Compaf`ia;

ademas,  se encamina a que las actividades con riesgo financiero de fa Compahia esten
sujetas a politicas y procedimientos de identificaci6n,  medici6n y control.

La  administraci6n  de  riesgos  esta  bajo  la  responsab"idad  de  tos  altos  directivos  de  la

Compaf`ia`  La  Compahia  dispone  de  una  organizaci6n  y  de  sistemas  de  informacich,

administrados   por   los   funcionarios   de   fa   Compafiia,   que   permiten   identificar   dichos

riesgos,  determinar  su  magnitud,  proponer a  los  socios  medidas  de  mitigaci6n,  ejecutar

dichas medidas y controfar su efectlvidad.

(a)      Riesgosdemercado

Riesao de valor razonable Dor tiDo de intefes:  Debido a que la Compafiia no registra

pasivos que generen intereses a tasas variables,  no esta expuesta al riesgo de tasa
de inter6s sobre sus flujes de efectivo.

Riesao  de  Drecio  v  concentraci6n:   La  exposici6n  a  la  variaci6n  de  precios  de  la

Compafifa  esfa  relacionada  con  precio  que  pacta  la  Bolsa  de  Metales  de  Londres

que   incrementa   o   disminuye   gradualmente   los   mismos.   Esta   circunstancia
medida   constantemente   por  el   departamento  financiero   a   fin   de  determinar

estructura de  precios adecuada.  Sin embargo,  dadas las circunstancias actuales,

Administraci6n considera que el riesgo de precio es bajo.

(b)      Riesgo de credito

El  riesgo  de  cred.ito  surge  del  efectivo  y  equ.ivalentes  de  efect.ivo  y  dep6sitos  en

bancos  y  obligaciones  en  instituciones  financieras,  asi  como  de  la  exposici6n  al

credito,   que  incluye  a  los  saldos  pendientes  de  los  documentos  y  cuentas  por

cobrar.
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Respecto  al  riesgo  de  credito  asociado  con  los  saldos  de  dep6sitos,  la  Compafiia

tinicamente  realiza  operaciones  con  instituciones  financieras  que  cuenten  con  una

calificaci6n    de    riesgo    adecuada    y    superior    dentro    del    mercado    financiero.

Adicionalmente,  la  Compahia  ha  determinado  cupos  y  tipos  de  transacciones  por

cada instituci6n financiera.

La   Compafiia   mantiene   su   efectivo   y   equivalente   de   efectivo   en   instituciones

financieras con  las siguientes calificaciones:

Calificaci6n (1 )

Entidad financiera

BBancoBowarianoc.A.

Banco Produbanco SA.

Banco  liiternacional C.A,

STGeorgesEfank

2019                             2018

AAA ,  AAAr               AAAr, AAAr

AAA:I AAA­                AAj+/ AAAr

AAAr] AAAr                 AAAr, AAA

AAAr] AAAr                AAAj AAAr

(1)       Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019.  Fuente:  Superintendencia de
Bancos.

Respecto  a  sus clientes  las  politicas  de credito de  la  Compafiia es fan  intimamente

relacionadas con el nivel  de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal

de los negocios.

El  riesgo  de  cfedito  por  su  naturaleza,  es  un  riesgo  inherente,  que  si  se  controla

nunca desaparece,  esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las  mismas.  Sin  embargo  de  acuerdo  al  modelo  de  negocio  de  la  CompaF`ia  para

reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

•    Mejoramiento continuo de los  procesos inmersos en las  politicas de credito y de

cobranzas (soporte tecnol6gico y herramientas disponibles).

(c)       Riesgodeliquidez

La   principal   fuente   de   liquidez   son   `os   flujos   de   efectivo   provenientes   de   sus

actividades operacionales y los dividendos recibidos

3.2     Administraci6n del riesgo de capital

Los  objetivos  de  la  Compafiia  al  administrar el  capital  son  el  salvaguardar  la  capacidad

de la  misma de continuar como empresa en marcha con el  prop6sito de generar retornos

a  sils  socios,  beneficios  a  otros grupos  de  intefes  y  mantener una  estructura  de  capital

6ptimo para reducir el costo del capital.

Adicionalmente,  consistente  con  la  industria,  la  Compafiia  monitorea  su  capital  sobre  la

base del ratio de apalancamiento.  Este ratio se calcula como la deuda neta dMdida entre

el capital total.  La deuda neta se calcula como el total  de los recursos ajenos (incluyendo
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cuentas    por   pagar   comerciales   y   compafiias    relacionadas)    menos   el    efectivo   y

equivalentes al efectivo.  El capital total se calcula como el "patrimonio neto" mss la deuda

neta.

Los ratios de apalancamiento al 31  de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2018

Total pfestamos con entidades financieras

Emisi6n de obligaciones

Cuentas por pagar proveedores y otras

Menos:  Efectivo  y equivalentes de  efectivo

Deirda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamierto

15.714.966                       14.683.980

3.488.096                        4.244.047

6.591.781                            8.037.615

(402 .179) fl4L=£2_t2L
25.392.664                     25.460.822

9.697.370                          9.172.162

35.090.034                      34.632.984

12:Oh 20%

4.        ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La    preparaci6n    de    estados    financieros     requiere    que    la    Administracl6n    real.Ice

estimaciones  y  utllice  supuestos  que  afectan   les  montos   incluides  en  estos  estados

financieros y sus notas relacionadas.  Las estimactones realizadas y siipuestos utilizados

par  la  Compafiia   se  encuentran  basados  en  la  experiencia  hist6rica,   cambios  en   la
industria  e  informacl6n  suministrada  por  fuentes  extemas  calificadas.  Sin  embargo,  los

resultados finales podrian diferir de las estimaciones baio ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes  para  refldyar  correctamente   la   situaci6n  financiera  y  los   resultados  de   la

Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de fa Administraci6n.

La  principal  estimaci6n y  aplicacien  del  criterio  profesienal  se  encuentra  relaclonada  con

el sieuiente concepto:

(a)      Deterioro  de  cuentas  Dor  cobrar:  A  partir  del   1   de  enero  del  2018,   la  Compaftia
aplica   e]   enfoque   simplificado  de   la   NIIF  9   para   medjr  las   p6rdidas   creditlcias

esperadas,   el  cual   utiliza  una  provisi6n  de  perdida  esperada  sobre  le  vida  del

instrumento  para  todas  cuentas  par  cobrar  (en  fa  Nota  7  se  propo    ona  mss

detalle). Ia Compahia reconoce una reserva para pctdidas para dichas perdidas en
cada fecha de presentacich.

El   deterioro   de   cuentas   por  cobrar   se   carga   a   los   resultados   del   afio   y   las

recuperacrones de ouentas provisionadas se aoreditan a otros ingresos.
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(b)      Vlda  unl  de  la  DroDiedad  v  eauiDos:   Los  camblos  en  circunstancl.as,   tales  como
avances tecnol6gicos,  cambios  en  el  usa  planificade,  podrian  hacer que la  vlda  utl

fuera   diferente   de   las   estimaciones   realizadas.   Las   estimaclones   se      ba6an

pnnclpalmente  en  fas  proyecciones  de  uso  future  de  los  activos.  La  determinacl6n
de las vidas unles se evaldan al cierre de cada af`o. Ver Nota 2.9.

(c)       Provisiones  Dor beneficios a  emDleades  a  larao  Dlazo:  Las  hip6tesis empleadas  en
el  caloule  actuarial  de Jubilaci6n  patronal  y  Desahucio,  para to oual  utiliza  estudios

actuariales practicados por profesiomales independientes.  Ver Nota 2.13.

(d)       ImDuesto   a   la   renta   diferido:   La  Compafiia   ha   realizado   la   estimacl6n   de   sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y

la base tributaria de sus activos y pasivos se revertifan en el futuro.

5.         INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1      Categon'as de instrumentos financieros

A   continuaci6n   se   presentan   los   valores   libros   de   cada   categoria   de   instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2019                                                              2018

Corriente             No corriente                Corriente             No corriente

!!S£                       !!S&                         l!S&                      !!S£

Actlvos flnancieros medidos al costo

amortizado

Efectlvo y equivalentes de efectivo

Cuentas par cobrar a parfes   relacionadas

Cuentas par cobrar otras

Total activos financieros

Pasivos flnanclero§ medldos al costo

amortlzado

Prestamcis   con  entldades financieras

Emigi6n de obligaciones

Cuerrtas par pagar proveedores y otras

Total  paslvos financleros

402179                                                     1.504.820

1.683.798              2.260 874                1292.800             2 561368

228 991                                                        45.684

2.314 968              2.260.874                2.843.304             2.561.368

8 858 913             6 856.053                7.399.382            7.284.598

755.953             2.732.143                   755 952            3 488 095

5 071781                1,520`000                 6.517.615             1.520.000

14 686.647            11108196               14.672.949           12.292.693

5.2     Valor razonable de instrumentos financieros

El  valor en  libros  de cuentas  por cobrar  relacionadas,  efectivo  y equivalentes  de efectivo,

cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras, cuentas por pagar a partes relacionadas y
otras  se  aproxima  al  valor  razonable  debido  a  la  naturaleza  de  corto  plazo  de  estos

instrumentos.
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6.        EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composici6n:

Caja

Bancos (1)

2019

7.688                       3.027

394.491                1.591.793

402.179                1.594.820

(1)          Corresponde  a  dinero  de  libre  disponibilidad  en  el  Banco  Bolivariano  C.A.,  Banco
Produbanco S.A , St Georges Bank y Banco lnternacional C.A.

7.        CUENTAS POR COBRAR ­CLIENTES

Composici6n:

Clientes  (1)

Menos  provision  para  cuentas incobrables (2)

Total

4.006.189                  3.422.831

___  __  (15.659)       _..____(4±±Z2

3.990.530                   3.418.519

(1)      Ver antigdedad de cartera al 31  de diciembre a continuaci6n:

2019

Saldo corriente

Vencido

1  a  30 dias

31  a 60 dias

61  a 90 dtas

91  a  180 dias

181  a 360 dias

Mss de 361  dias

2018

2.498.315                2.364.519

1.317.843                     825.624

1.984                                   112

24

4.139

17.567                         9.204

170.480                    219.209

4.006.189                3.422.831

La   Compahia   decidi6   aplicar  el   "enfoque   simplificado"   para   la   determinaci6n   de   las

perdidas  crediticias  esperadas  de  su  cartera  de  clientes.  Para  realizar  esta  medici6n,  la
cartera  de  clientes  fue  agrupada  con  base  en  las  caracteristicas  de  riesgos,  segdn  se
muestra  en  el  cuadro anterior,  y en  su historial  de vencimiento,  estableciendo una  matriz

de provisiones por tramos, fundamentada en hechos pasados,  las condiciones presentes

y las estimaciones justificables respecto de las condiclones econ6micas futuras.
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Con  base  en  lo  indicado  anteriormente,  la  Compafiia  determin6  la  siguiente  matriz  de

provisiones para p6rdidas crediticias esperadas:

Ratio   esperado perdidas

crediticias

1­3odb§           31­60dias            61­90dEas            91­180dfas       i8i€60dfas     361  amas

0,1 %                     2,6%                       3,0%                        4,0%                      6,0%                 8,15%

Cuentas porcobrarcomerciales      1.317.843                      1984                                                                    ­                      17.567             170.480

P6rdidas creditictas                                               659                            52                                 0                                  0                    1054                 13894

(2)       Los movimientos de la provisi6n por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2019                         2018

Provlsich deterioro ouenta Dor cobrar clientes:

Saido  inieiel

(+) incrementos

Reverso de cartera

Saldo final

Provision dcterioro ouenta Dor cobrar relacionadas:

Saldo  inicral

(+)  irrorementos
Saido firral

8.        CUENTAS POR COBRAR ­OTRAS

Composici6n:

Servlcio de Rentas lnternas

Otros menores

4.313

12.808                         4.313

(1.462)

15.659                        4.313

13.425

42.684                     13.425

56.109                      13.425

2019

205.696

23.295                    45.684

228,991                    45.684

(1)       La Compafiia  realiz6 un  reclamo al  SRl  para la devoluci6n del  lvA correspondiente
al   2018   por   pagos   en   exceso   en   los   meses   de   Octubre   por   US$131.312   y

Noviembre  por  US$74.384,   En  el  mes  de  diciembre  del  2019  el  SRl  respondi6  el

comunicado  reconociendo que  les  sera  devuelto  estos  pagos  en  exceso  mediante

solicitud signada con  el  nilmero  109012019433662.
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9.         INVENTARIOS

Composici6n:

Materia  prima

Producto en proceso
lmportaci6n en tfansito

Producto terminado

Materiales de bodega

10.      PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composici6n:

(Vease pagina siguiente)

2019

631.996

656.599

5.372.018

522.453

369.143

7.552.209

2018

1.085.190

3.182.671

4.547.267

557.497

431.312

9,803.937

(30)
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11.      PROPIEDAD  DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuaci6n:

DescnDci6n

AI 1  de enero del 2018

Costo

Depreciaci6n acumulada

Valor en  libros

Movimiento 2018

Adiciones

Deprecjacl6n

Valor en  libros  al  31  de  diciembre  del  2018

Al 31  de diciembre del 2018

Costo

Depreciacidn acumulada

Valor  en  libros

Movimiento 2019

Depreclaci6n

Va`or en  libros a` 31  de dtciembre del 2019

Al 31  de dieiembre del 2019

Costo

Depreciaci6n acumulada

Valor en  libros

12.      INVERSION  EN ACCIONES

Composici6n al 31  de diciembre del 2019 y 2018:

Raz6n Social

Oletnat S.A.

Actividad

Principal

Edificios  e

Terrenos                  instalaciones                     Total

136.532                      136  532

(42 785)                   (42 785)

93. 747                        93.747

1  200.000 1  200.000

(5.857)                         (5.857)

1200 000                             87.890                1287  890

1.200,000                           136.532                 1336  532

(48­642) (48.642)

1200  000                             87.890                 1287.890

(5,857) (5  857)

1.200.000                            82  033                1.282 033

1,200  000                           136.532                 1336  532

(54.499)                   (54 499)

1.200.000                              82  033                 1.282  033

Porcentaje de

partieipaci6n
en el capital                     Q49Q±9

Purificaci6n,  Filtraci6n de agua                          20% 200 .104
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13.      OBLIGACIONES BANCARIAS

Composici6n:

Instituci6n

Banco  Bolivariano  C.A.  (1)

Banco  Bolivariano  Panama  (2)

Banco  Produbanco  S.A.  (3)

Menos ­Porcl6n corriente

Tasa de jnterds

2QJ±                       2QJ£
%%

3,83­8,83               7,75  ­8,83

6­8                            6­8

7,75  ­8,95               7,75 ­8,95

2019 2018

7.791.948                     5.448.824

920.407                      1.873.750

7.002.611                       7.361.406

15.714.966                   14,683.980

|8L858,913)         ___H=3L±9_?_8_2!

6,856.053                    7.284.598

(1)      Al   31   de   diciembre   del   2019   corresponden   a   10   operaciones   de   cfedito   con
vencimientos comprendidos  entre el  2  de  marzo  del  2020  y el  2  de  septiembre  del

2025.   Dichas   operaciones   incluyen   US$378.835  de  intereses   devengados   a   la

fecha.

(2)      Al   31   de   diciembre   del   2019   corresponden   a   5   operaciones   de   cfedito   con
vencimientos comprendidos entre el 20 de enero del 2020 y el  19 de abril  del 2021.

Dichas operaciones incluyen US$107.091  de intereses devengados a la fecha.

(3)      Al   31   de   diciembre   del   2019   corresponden   a   10   operaciones   de   cr6dito   con
vencimientos  comprendidos  entre  el  6  de  abril  del  2020  y  el  4  de  septiembre  del

2025    Dichas  operaciones   incluyen   US$647.456  de  intereses   devengados   a   la

fecha.

Los vencimientos de las obligaciones financjeras son las siguientes:

14.      EMIS16N  DEOBLIGACIONES

Composici6n:

(V6ase pagjna siguiente)

5,610.532

3.570.833

625.000

583.800

5.324.801

4.899.502

2.165.417

875.000

700.000

6.044.061

15,714.966                    14.683.980
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2019

Corto p'azo

Largo plazo

755.953                     755,952

2.732.143                  3.488.095

3.488.096        ~     4,244.047

El detalle de las emisiones de obligaciones se muestra a continuaci6n:

Monto colocado

Pagos de capital realizados en..

2018

2019

Saldo al 31  de diciembre

Segunda emisich

de obliaacrorres

5.000.000

055.952)

055.952)
3.488.096

Corresponde   a   emisi6n   de   obligaciones   de   la   serie   a   por   uS$1.750.000   y   C   por

US$3.250.000 con garantia general,  a una tasa anual fija del 8,00%.  El  plazo de vigencia

es   de  5   a   6   ahos,   el   cual   tiene   vencimiento  final   a   octubre  2023   y   octubre  2024

respectivamente.   Los  recursos  obtenidos  de  esta  segunda  emisi6n  se  destinaron  a  la

construcci6n de la nueva planta industrial ubicada en el Canton  Nobol,  matriz actual de la

Compafiia.

Las  emisiones  de  obligaciones  estan  respaldadas  con  garantia  general   que  en  los
t6rminos de  la  Ley  de  Mercado  de  Valores  y  su  Reglamento,  consiste  en  la totalidad  de

sus activos no gravados.

Los   principales   resguardos   de   las   emisiones   a  favor  de   los   inversionistas,   son   los

siguientes..  i)  determjnar medidas  orientadas  a  preservar el  cumplimiento  objeto  social  o

finalidad de las actividades del  emisor tendientes a garantizar el pago de las obligaciones

a  los  inversionistas;  ii)  no  repartir dMdendos  mientras existan  ob[igaciones  en  mora;  y  iii)

mantener  la  relaci6n  de  activos  libres  de  gravamen  sobre  obligaciones  en  circulac.lan

acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A la fecha de emisi6n de estos

estados financjeros,  la Compafiia ha cumplido con estos resguardos

Al  31  de  diciembre  del  2019  y  2018,  la  Compahia  cumple  con  la  relaci6n  de  los  actlvos

libres de gravamen sobre obligacjones en circulaci6n.

Los intereses registrados en resultados por las emisiones antes indicadas son:

lntereses generados por emisi6n de obligaciones

2018

361.034
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15.     CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composici6n:

Corriente

Proveedores del exterior (1)

Proveedores locales

No Corriente

Proveedores del exterior @)

2019                         2018

4.127.735               4.737.137

588.966                  860.942

4.716.701                5.598.079

1.520.000               1.520.000

(1)      Corresponde    principalmente    a    saldos    por    pagar    a    Royce    Corporation    por
US$2.104.526,02 (2018:  US$3.258.118).

(2)      Corresponde a valores recibidos en calidad de prestamo de un cliente del exterior.

16.      SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El  siguiente  es  un  resumen  de  las  principales  transacciones  realizadas  durante  los  afios

2019  y  2018  con  compafiias  y  partes  relacionadas.  Se  incluye  bajo  la  denominaci6n  de

compafiias  y  partes  relacionadas  a:  i)  las  personas  naturales  o juridicas  (compafil'as)  que

directamente o indirectamente controlan  o son  controladas por la Compafiia,  tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).

(a)    Saldos:

Relacien Transaccidn 2019                         2018

Cuentas Dor cobrar ­corriente

lndustrias  Dacar C[a.  Ltda.  (1 )

ProcaptoI Hoiding SA

Oletnat SA

(­) Proviswh cartera

CouentasDorcobrar­nocorriente

lndustnas  Dacar  C`a   Ltda.  (1)

Oletnat SA  (1 )

Accionjsta en comwh                  Comercral                          1.426 532                  830 530

Accionista en comin                 Comercial                             200 000                 390 341

Accionista en comin                  Comercial                              113 375                     85 354

us.109)                 (13 425)

1683 798               1.292.800

Accfo nista en com dn                 Pfesta rric,a                         2. 098.995              2` 398.852

Accienista                             Pfestamos                              161879                   162,516

2 260,874              2.561.368

(1)    Corresponden  a  cuentas  por  cobrar  a  CompaFiias  por  pfestamo  realizados,  los
mismos que devengan intereses.
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(b)   Transacclones:

Socledad

Ventas

lndustrias  Dacar Cia   Ltda

Rlbella  S.A.

0letnat SA

Metal  Export  LLC

Compras de  bienes y servlclos

lndustrias Dacar Cia   Ltda

Oletnat S.A.

Compleio  Metalurgico del  Ecuador C,M  E

Ribella  S`A

Solimportac`iones S.A`

Dafiin  Teran  Carlos  Luis

Dafiin  Metz Carlos  Enrique

lmportaciones

AIlied  Metals  LLC

Calumite Company  LLC

Chemical  Supply  LLC

Daltra  Greentech  Free Zones  N.V.

R&G  Metal  Trading  LLC

Sitech  Panama  lnternacional  S A

Stainless  Surplus  LLC

Vital  Thin  Film  Materials  (Hongkong)  Co,  Ltd.

Prestamos

lndustrias Dacar Cia.  Ltda

Metal  Export  LLC

Procapltal  Holdtng SA  ­Proholdlng

Ribella  S A.

Transacci6n 2019

Comercial                     1534192

Comerclal

Comercial                           20`045

2018

1230.817

22

Comercial                       228 372                          625132

1`782  609                      1855  971

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercjal

Comercial

Comercjal

Comerclal

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comerclal

Comercial

Comercial

280 609

89.142

164.100

71.500

122 486

100.607

505 009

61.050

47 335

251  305

60 500

121500

386

828 444                    1047  085

790 840

25108

18.625

56.753

169.492

2450

30 825

26.256

1.120.    49

Comercial                       345,000

Comercial

Comercial                        200 000

Comerclal

45,000

347.785

24.570

269 964

1.744

37.002

40.674

721.739

447 421

380 000

160 000

55 000

1 . 042 . 42 1

17.      IMPUESTO A LA  RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a)      Situaci6n Fiscal

A la fecha de emisi6n de los estados financieros,  la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias.  De acuerdo con  la  normativa tributaria vigente,  los aflos 2016

al 2019 se encuentran abiertos a revision por parfe de las autoridades fiscales.
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El  21  de febrero del 2020 el  Servicio de  Rentas  lntemas  del  Ecuador mediante orden  de

determinacl6n     N°DZ8­ASODETC20­00000020     dispone     el     inicio     del     proceso     de

determinaci6n  de  las  obligaciones  tributarias  correspondientes al  impuesto a  la  renta  del

afio 2017.

(b)      lmpuestoalarenta

La composici6n del  impuesto a la  renta es  la siguiente:

2019 2018

lmpuesto a la rerita corriente

lmpuesto  a  la renta  diferido

650`147                         604.544

_gr..±_3_4)_.                    t 1 36. 863i

632.713                         467.681

(c)      Conciliaci6n del resultado contable­tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determin6 como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participaci6n  faboral e  impuesto a  la renta                        2,051,787                    1.956.932

Menos ­ Participaci6n a los trabajadores

Utilidad  antes de impuesto a  la renta

(­)  lngresos exentos y otras deducciones

(+) Gastos no deducibles (1)

Utilidad  tributaria

lmpuesto a  la renta

Anticipo minimo de impuesto a la  renta

lmpuesto a la renta determinado

t307.7efl      ___i2_9L±±±LO_>
1.744.019                      1.663.392

(28.617)                          (81.772)

606.552                        801.772

Z3­2il55T4­        ­~~ '2T3­6­iT3­9­Z­

650,147                        595.848

353.938                       604.544

650.147                        604.544

(1)      Al  31  de  diciembre  del  2019,  corresponde  principalmente  al  gasto  de  depreciaci6n

por US$388.421  (2018.  US$227.715)

Hasta  el  ejercicio  fiscal  2018  se  debi6  determinar  un  anticipo  minimo  de  lmpuesto  a  la

Renta y comparar este valor con el  lmpuesto a la  Renta efectivamente causado;  el  mayor

de  los  dos  valores  constituia  el  pago  definitivo del  lmpuesto a la  Renta.  Sin  perjuicio de

ello,  en  caso  de  que  el  lmpuesto  a  la  Renta  causado  hubiere  sido  superior  a  la  Tasa

lmpositiva   Efectiva   (TIE)   pero   inferior   al   Anticipo   determinado,   se   podia   solicitar   la

devoluci6n  de  la  diferencia  entre  estos.  De  acuerdo  a  lo  anotado,  la  Compaf`ia  registr6

como lmpuesto a la Renta causado el anticipo minimo determinado.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el calculo del anticipo de lmpuesto a la Renta se efectda

bajos  los  mismos  pafametros,  pero  adicionalmente  se  deducen,  para  su  determinaci6n,

las  retenciones  en  la  fuente  efectuadas  a  la  Compafiia  y  en  el  caso  de  que  el  antjcipo

calculado  fuere  superior al  lmpuesto  a  la  Renta causado,  dicho  exceso  podra  ser sujeto

de devoluci6n ante el SRl.
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Al  31  de  diciembre del  2019  y 2018,  la  determinaci6n  del  lmpuesto  a  la  renta  por  pagar

fue como sigue:

lmpuesto a la renta corriente causado

Menos

Anticipo pagado

Retenciones en la fuente efectuadas

Saldo a pagar (favor)

2019                                  2018

650.147                         604.544

(353.938)

(267.287)

28.922

(338.394)

(266.944)

„94)

La  provision  para  impuesto  a  la  renta  corriente  se  calcula  mediante  la  fasa  de  impuesto

aplicable  a  las  utilidades  gravables.  Las  normas tributarias  vigentes  establecen  una tasa

de  impuesto  a  la   renta  del  25%  aplicable  a  las   utilidades  distribujdas;   dicha  tasa  se

reduce al  15%  si  las  utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando sean

expor(adores  habituales,  dedicarse  a  la  producci6n  de  bienes,  incluidas  las  del  sector

manufacturero,  que  posean  50°/a  o  mss  de  componente  nacional  y  las  compafiias  de
turismo receptivo.

Reconciliaci6n de la tasa efectiva

La relac.i6n entre  el  gasto  por impuesto  y  la  ut.ilidad  antes  de  impuestos  de  los  aFlos 2019

y 2018 se muestra a contjnuaci6n.

2019                                2018

Utilidad antes de impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de:

lngresos exentos y otras deducciones

Gastos no deducibles

lmpuesto a la renta calculado

Anticjpo de impuesto a la renta

lmpuesto a la renta determinado

(d)      lmpuesto a la renta diferido

El  analisis de impuesto diferido pasivo es el  siguiente:

(V6ase pagina siguiente)

1.744.019                       1.663.392

2!f ia/o                              2:SWo

488.325                        415.848

(8.013)                          (20.443)

169.835                       200,443

650.147                        595.848

353.938                       604.544

650.147                        604.544

37%                            36%
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lmpuestos diferidos activo:

Se liquidara despu6s de 12 meses

lmpuestos diferidos pasivo:

Se liquidafa despu6s de 12 meses

26.776                    13.093

496.332                500.082

El movjmiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al  1  de  enero de 2018

Cargo a  resultados por impuestos diferidos

Al 31  de diciembre del 2018

Cargo a  resultados por impuestos diferidos

Al 31  de diciembre del 2019

623,853

/136.863)

486.990

(17.4341

469.556

El   movimiento   del   impuesto   a   la   renta   diferido   sin   considerar   compensaclch   es   el

s,guiente:

Jubilaci6n  patronal       ProDiedad v

v I)esanucio                  eQuipos                |g!a!

Impuestos  diferidcrs:

AI  1  de enero  de 2018                                                                                                                                      623 853          623  853

(Credito) / debto  a  resultados  par inipuestos  diferidos                                    (13  093)           (123.770)       (136.863)

Al  31  de  diciembre  del 2018

(Credito) / d6bito a  resultados por jmpuestos  diferidos

AI  31  de  diciembre del 2019

(e)      lmpuesto porrecuperary pagar

Composici6n:

lmouestos nor recuoerar:

Credito tributarro de lmpuesto a fa renta

Credito del  lmpuesto al Valor Agregado

lmouestos Dor DaQar.

Impuesto  renta  por pagar

Retenciones en fa fuente de impuesto a fa renta

Retenciones en  fa fuente  lvA

(13 093)             500 083          486.990

(Ji6_8L2|  ____|3LziJ! )_  _(1?441
(26.776) 496.332          469.556

794

1.096.921                            1.471.481

1.096.921                          1.472.275

28.922

27.306                               31.556

284.150                             414.196

340.378                          445.752
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(f)      Otros asuntos ­Reformas Tributarias

"Ley  Organica  de  Simplificaci6n  y  Progresividad  Tributaria":  El  31  de diciembre del

2019  se  public6  la  referida  Ley  en  el  Suplemento  del  Registro  Oficial  No.111,  donde,

entre otros aspectos,  se efectdan  las sjguientes reformas a la  Ley de  Regimen Tributario

lnterno:

•       Estan   exentos   para   la   determinaci6n   de   impuesto   a   la   renta,   los   dividendos   y

utllidades,   calculados  despues  del   pago  del   impuesto  a  la  renta,   distribuidos  por

sociedades residentes nacionales o extrar\jeras residentes en el Ecuador,  a favor de
otras  sociedades   nacionales.   lid  capitalizaci6n  de   utilidades   no  sera  considerada

como    distribuci6n    de    dividendos,    inclusive    en    los    casos    en    los    que    dicha

capitalizaci6n se genere por efectos de la reinversi6n de utilidades.

Tambien   estan   exentos   del   impuesto   a   la   renta   las   utilidades,   rendimientos   o

beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizaci6n en el  Ecuador,  a

cualquier  otro   vehiculo   similar,   cuya   actividad   econ6mica   exclusivamente   sea   la
inversion   y   administraci6n   de   activos   inmuebles,   con   el   cumplimiento   de   c.iertos

requisitos.

•       Las   provisiones   para   atender   el   pago   de   desahucio   y   de   pensiones   jubilares

patronales, siempre que,  para estas dltimas,  se cumplan las siguientes condicjones:

a)     Se refieran al  personal que haya cumplido por lo  menos diez afios  de trabajo en

la misma empresa., y,

b)     Los  aportes  en  efectivo  de  estas  provisiones  sean  adminjstrados  por empresas

especializadas  en  administraci6n  de  fondos  autorizadas  por la  Ley  de  Mercado

de Valores."

•       Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien  mil d6lares de los

Estados   Unidos   de   Am6nca   (US$100.000,00),   solo   podran   deducir   sus   gastos

personales de salud por enfermedades catastr6ficas, raras o huerfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autondad sanitaria nacional competente.

•       Las   sociedades   que   realicen   actividades   econ6micas,   y   que   hayan   generado

ingresos  gravados  iguales o superiores  a  (US$1.000`000)  en el  ejercicio fiscal  2018,

pagaran  una  contribuci6n  dnica y temporal,  para los  ejercicios fiscales 2020,  2021  y
2022,  calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018,  con tarifas que van
entre el 0,10% hasta 0`20%,   en ningdn caso esta contribuci6n sera superior al veinte

y  cinco  por  ciento  (25%)  del  impuesto  a  la  renta  causado  del  ejercicio  fiscal  2018.
Esta   contribuci6n   no   puede  ser  utilizada  como  cfedito  tributario,   ni   como  gasto

deducible.

•       Se  elimina  el  anticipo  obligatorio  de  impuesto  a  la  Renta,  este  podra  anticiparse  de

forma  voluntaria,  y  sera  equivalente  al  50%  del  impuesto  a  la  Renta  causado  del

(40)



FUNDAMETZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

ejercicio  fiscal   anterior,   menos  las  retenciones  en  la  fuente  efectuadas  en  dicho

ejercicio fiscal.

•       Se   incluye   un  nuevo  tratamiento  tributario  para  la  distribuci6n  de  dividendos.   Se

consjdera   como   ingreso   gravado   el   40%    del    monto   distribuido.    Solo   estafan

exonerados los djvidendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

•       En  el  caso que la  distribuci6n  se  realice  a  personas  naturales  residentes fiscales en

el  Ecuador,  el  ingreso gravado formafa parte de su renta global.  Las sociedades que

distribuyan  dividendos  actuafan  como  agentes  de  retenci6n  del  impuesto  aplicando

una  tarifa  de  hasta  el  veinte  y  cinco  por ciento  (25%)  sobre  dicho  ingreso  gravado,

conforme la resoluc.16n que para el efecto emita el Servicio de Rentas lnternas;

•       En  el  caso  de  que  la  sociedad  que  distribuye  los  dividendos  incumpla  el  deber  de

informar sabre su composici6n societaria,  se procedefa a la retenci6n del  impuesto a
la   renta,   sobre   los  dividendos   que   correspondan  a   dicho   incumplimiento,   con   la

maxima tarifa de impuesto a la renta apljcable a personas naturales.

•       Se  establece  un  fegimen  impositivo,  aplicable  a  los  impuestos  a  la  renta,  al  valor

agregado     y     a     los     consumos     especiales,     para     in.icroempresas,     incluidos

emprendedores que cumplan con la condici6n de microempresas,  y de acuerdo a las

disposjciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por

ciento  (2%)  sobre  los  ingresos  brutos  del  respectivo  ejercicio  fiscal  exclusivamente

respecto de aquellos ingresos  provenientes de la actividad empresarial.  Los ingresos

percibidos  por las  microempresas por fuentes  distintas a  la  adividad  empresarial  se
sujetaran  al  regimen general  del  impuesto  a  la  renta y  sera de aplicaci6n obligatoria

para las microempresas.  Ciertas actividades econ6micas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales,  no pueden acogerse a este regimen

•       Se tendra derecho a cfedito tributario por el  lvA pagado en las  adqujsjcjones locales

o  importaciones  de  los  bienes  que  pasen  a  formar  parte  de  su  activo  fijo;  o  de  los

bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios,  siempre que tales bienes

y  servicios   se  destinen   dnicamente   a   la   producci6n   y   comercializaci6n   de   otros
bienes y servicios  gravados  con  este  impuesto,  que  podra  ser usado  hasta  en cinco

(5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaraci6n.

"Ley  Organica  para  el  Fomento  Productivo,  Atracci6n  de  lnversiones,  Generaci6n

de  Empleo,  y  Estabilidad  y  Equilibrio  Fiscal"  EI  21  de  agosto  del  2018  se  public6  la

referida  Ley  en  el  Suplemento  del  Registro  Oficial   No.  309,  en  la  cual  se  incluye  las

siguientes consideraciones principales:

•        Remisi6n del  l00%   intereses,  multas y recargos de obligaciones tributarias,  fiscales

y  aduaneras,   que  incorpor6  cuya   administraci6n  y/o  recaudaci6n   le  corresponde
i]nicamente   al   Servicio   de   Rentas   lnternas,   segdn   los   terminos   y   condiciones

establecidos por dicho organjsmo.
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Remisi6n  de  la  totalidad  de  los  intereses  y  recargos  derivados  de  las  obligactones

aduaneras  establecidas  en  control  posterior  a  traves  de  rectificaciones  de  tributos,

cuya administraci6n y/o recaudaci6n le corresponde  tinicamente  al  Servicio  Nacional

de Aduanas del  Ecuador,  determinadas al 2 de abril del 2018.

Reducci6n  de  intereses,  multas  y  recargos  de  las  obligaciones  patronales  en  mora

con el lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social (lESS),  causados en obligaciones de

aportes en  mora  generados  y en  firme  hasta  el  2  de abril  del  2018,  Se  incluyen  las

obligaciones en glosa,  titulos de credito,  acuerdos de pagos parciales o convenios de

purga  de  mora.  Se  dispuso  de  un  plazo  un  porcentaje  para  la  reducci6n  de  estos
conceptos.

•       Exoneraci6n  del  lmpuesto  a  la  renta  para  las  nuevas  inversiones  productivas  en

sectores priorizados:

­        Las   nuevas   inversiones   productivas   (definiciones   del   C6digo   Organico   de   la

Producci6n,   Comercio   e   lnversiones   ­   en   los   sectores   priorizados)   tendran

derecho a la exoneraci6n del impuesto a la renta,  y su anticipo,  por 12 ahos (que

se  encuentren  fuera  de  las  jurisdicciones  urbanas  de  los  cantones  de  Quito  y

Guayaquil.

Las  inversiones  realizadas  en  estos  sectores  en  las  areas  urbanas  de  Quito  y

Guayaquil pod fan acogerse a la misma exoneraci6n por 8 afros.

Las  nuevas  inversiones  productivas que  se ejecuten  en  los  sectores  priorizados

industrial,  agroindustrial  y  agroasociativo,   dentro  de  los  cantones  de  frontera,

gozafan de la exoneracj6n prevista en este articulo por 15 afios.

•       Las  nuevas  inversiones  productjvas  que  suscriban  contratos  de  jnversi6n,  tendran

derecho  a  la  exoneraci6n  del  lmpuesto  a  la  salida  de  divisas  (lsD)  en  los  pagos

realizados  al  exterior  por  la  importaciones  de  bienes  de  capital  y  materias  primas

necesarias  para  el   desarrollo   del   proyecto   (montos   y  plazos   establecidos   en  el

contrato);   y,       dividendos   distribuidos   por   sociedades   nacionales   o   extranjeras

domiciliadas  en  el  Ecuador,  despues  del  pago  del  impuesto  a  la  renta,  a  favor  de

beneficiarios  efectivos  que  sean  personas  naturales  domiciliadas  o  residentes  en  el

Ecuador o en el exterior.

•       Las  sociedades  que  reinviertan  en  el  pals  desde  al  menos  el  50%  de  las  utilidades,

en nuevos activos productivos,  estaran exoneradas del  lsD,  por pagos al exterior por
concepto  de  d.Istnbuci6n   de  dlv.idendos  a  beneficiarios  efectivos  residentes  en   el

Ecuador.

Remisi6n  del  100°/o  de  intereses,  multas,  costas  procesales  de  procedimientos  de

ejecuci6n coactiva  y demas  recargos  derivados  del  saldo de las  obligaciones,  cuya
administraci6n     y    recaudaci6n     le    corresponde    tinica    y    directamente    a     la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.
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•       Las  nuevas  inversiones  en  los  sectores  econ6micos  determinados  como  industrias

basicas  (definici6n  del  C6digo  Organico  de  la  Producci6n,  Comercio  e  lnversiones),

tendran  derecho  a  la exoneraci6n  del  impuesto a  la  renta  y su  anticipo  por  15  afios.

Los  plazos  de  exoneraci6n  se  ampljaran  por 5  afios  mss,  en  el  caso de  que  dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

"C6digo  del  Trabajo":  EI  6  de  abril  del  2018  se  public6  la  dltima  modificaci6n  mediante

sentencia  de  la  Corte  Constitucional  del  Ecuador  declarando  la  inconstitucionalidad  de

ciertos articulos al tratar sobre el techo de las  utilidades.

De  acuerdo  con  la  Gerencia  del  Consorcio,  no  se  esperan  efectos  significativos  en  sus

operaciones.

18.      PROVISIONES

Composici6n y movimiento:

Afio 2019

Beneficios a empleados

Jubilaci6n  patronal

Desahucio

Afio  2018

Beneficios  a  empleados

Jubilaci6n  patronal

Desahucio

Saldos  al                                                                     Pagos y/o                     Saldos  al

inicio                             lncrementos                     utilizaciones                            final

490.758                      3 247132                     (3 328 687)                    409.203

124.645                                40186                              (13  829)                      151002

66.112                                44  561                                (29  499)                         81174

543.641                        3.442.442                     (3 495 325)                    490 758

123  726                                40.980                              (40.061 )                      124.645

73604                               34 887                             (43  379)                       65112

(1)       lncluye     principalmente     participaci6n     a     trabajadores     por    US$308.159     (2018:
US$293.530).

19.      BENEFICIOS A EMPLEADOS ­JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2019

Jubilaci6n patronal

Bonificaci6n por desahucio

151.002                        124.645

81.174                            66.112

232.176                       190.757

EI saldo de la provisi6n para jubilaci6n patronal y desahucio al 31  de diciembre del 2019 y

2018,   corresponde   al    100%   del   valor   actual   de   la   reserva   matematica   calculada
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actuarialmente   por  un   profesional   independiente   para   todos   los  trabajadores,   que   a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia`

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e  invalidez (1)

Tasa de rotaci6n

Vida laboral  promedio remanente

TM  IESS 2002        TM  IESS 2002

25,23%                      27,48%

5,87                                 5,1

(1)      Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el  lnstituto Ecuatoriano de
Segundad Social en el afio 2002,

Los  movimientos de la provision por jubilaci6n  patronal y desahucio son los siguientes:

2019                          2018

Saldo  inicial

Costo laboral por servictos actuales

Costo financiero

Ganancia Actuarial

Beneficios pagados

Efecto de reducciones y  liquidaciones anticipadas

Saldo final

190.757                    197.330

48.491                       46.135

14.628                       10.446

(2.608)                   (59. 736)

(9.765)                       (3.418)

._L9_=32ZL
232.176

20.      CAPITAL SOCIAL

Al 31  de dicjembre del 2019 el capital autorizado de la Compafiia es de US$4.500.000 del

cual    se    encuentra    suscrito    y    pagado    US$4.500.000    (2018:    US$4500.000)    que

comprenden    4.500.000    accjones    ordinarias    y    nominativas    de    US$1    cada    una,

confomado de las siguiente manera:

Nombre

Procapital  Holding  S.A.

Fiibella  S.A.

Nacio nalidad                     Accion es Capital %

Ecuador                             4 492.266                      4.492.266              99,83%

Ecuador                                       7 734                                7.734               0,17%

4.500.000                       4.500.000                 100%
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21.      RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

LEgal

De  acuerdo  con  la  legislaci6n  vigente,  la  Compafiia  debe  apropiar por lo  menos  el  10%

de  la  utilidad  neta  del  afro  a  una  reserva  legal  hasta  que  el  saldo  de  dicha  reserva

alcance el  50%  del  capital  suscrito.  La  reserva  legal  no  esta disponible  para  djstribuci6n

de  dividendos,  pero  puede  ser capitalizada  o  utilizada  para  absorber  perdidas.  Al  31  de

diciembre del 2019 y 2018,  la reserva constituida alcanza el 2% del capital suscrito.

Facultativa

Corresponde   a   apropiaciones   de   las   utilidades   de   afros   anteriores   y   es   de   libre

disponibilidad,  previo disposicl6n de la Junta General de Acclonistas de la Compafiia.

Provenientes de  la Adooci6n  Dor Dnmera vez de las "NllF"

Los  ajustes  provenientes  de  la  adopci6n  por primera  vez  de  las  Normas  lnternaclonales
de   lnformacich   Firranciera   "NllF"   que   se   registraron   en   el   patrimonio   en   fa   ouenta

Resultados acumulades, subcuenta "Resultados aoumufades provenientes de la adopci6rn

por   primera   vez   de   las   "NllF",   que   generaron   un   saldo   acreedor,   solo   podran   ser
capitalizados en la  parte que exceda al valor de las  perdidas acumuladas y las del dltimo

ejercicio econ6mico concluido,  sl  las  hubieren;  utllizado en absorber perdidas,  o devuelto

a los accionistas en el caso de liduidacich de fa Compafiia.

Resultades acumuladcrs

Los   resultados  (utilidades  o  perdidas)   de  cada  ejercicio  son  incluidos  en  este  rubro,

manteniendo  registros  que  permiten  identificar su  ejerciclo  de  orlgen.  Con  la  aprobaci6rn

de la Junta General de Accionistas y oumpliendo las disposiciones normativas aplicables,

las  utilidades  son  djstribujdas  a  destinadas  a  reservas,  mientras  que  las  p6rdidas  se

mantienen en  Resultados acumulados o se compensan con la Reserva  legal,  Reserva de
capital u otras reservas y ouentas patrimoniales de libre disposici6n de los accionistas

2019

22.      INGRESOS

Composici6n:

Bienes (1)

Servicios

78.403.224                       81.567.139

1.332,836                              1.118.812

75:756:t56­o~        ­­­isz:16T5155­1­

(1)      Corresponde principalmente  a la  venta  de  plomo,  aleaciones  de  plomo y  cobre  por
US$76.945.643 (2018:  US$80.115.079).
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23.      GASTOS ADIvllNISTRATIVOS

Composici6n:

2019

Costo de compra de materiales

Sueldos,  salaries y beneficios sociales

Suministros y materiales

Depreciaci6n

Gastos de exportaci6n

Sewicios prestados

Mantenimiento

Servicios basicos

lmpuestos, tasas y contribuciones

Gastos legales

Honorarios profesionales

Seguros

Transporte

Seguridad

Alimentaci6n

Gastos de intereses

Publicidad

Deterioro de cartera

Gastos de viaje

Capachaci6n

Combustible y lubricantes

Mediciones

Gastos de gesti6n

Eventos y aguinaldos

Otros menores

Costo de                  Gastos

ve nta               ad in i nistrativos
IQrfu

68.123`218

1,825.631

960.746

726.740

189.891

536.616

404.356

32.550

1 1 2 . 006

148.025

649

20.670

26.263

36.461

73.143.822

68.123.218

612.179                2.437.810

22.674                  983.420

95.028                    821.768

796.392                  796.392

425.303                    615.194

58.607                   595.223

23.545                   427,901

343.152                    343.152

238.553                  238.553

175.216                   207.766

170.371                       170.371

37.654                   149.660

148.025

104.587                    105.236

89.474                     89.474

80.218                        80.218

55.492                     55.492

34.303                     34.303

34.149                       34.149

5.909                      26.579

26.263

24.329                     24.329

22.565                     22.565

53.677                       90.138

3.503.377            76.647.199
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Costo de                  Gastos

ve nta               ad in i nistrativos
Total

Costo de compra de materiales

Sueldos,  salarios y benericios sociales

Suministros y materiales

Depreciaci6n

Mantenimiento

Gastos de exportaci6n

Servicios prestados

Servicios basicos

lmpuestos, tasas y contribuciones

Gastos legales

Deterioro de cartera

Transporte

Seguros

Seguridad

Honorarios profesionales

Gastos de intereses

Deterioro de inversi6n

Alimentaci6n

Publicidad

Gastos de viaje

Mediciones

Eventos y aguinaldos

Combustible y lubrlcantes

Capacitaci6n

Gastos de gesti6n

Otros menores

24.      OTROS INGRESOS

Composici6n:

lncentivo a exportadores (1 )

Intereses

utilidad en venta de  activo fijo

Venta de maquinarias (2)

Otros

71.153.992

1.838.583

1.167.414

730.700

644.500

149.911

368.829

136.402

138.465

49.294

519

34.347

20.107

90

40.341

76.473.494

71.153.992

550.828                2.389.411

14.178                   1.181.592

130.435                    861.135

34.968                  679.468

652.535                  652.535

360.696                   510.607

17.950                   386.779

354.502                  354.502

275.545                   275.545

192.689                    192.689

19.425                     155.827

142.140                      142.140

138 .465

87.772

109.307

104.080

90.644

76.657

68.041

137 .066

109.307

104 .080

91.163

76.657

68.041

34.347

27.991                         27.991

3.661                       23.768

19.370                        19.460

8.818                            8.818

29.650                      69.991

3.371.882             79.845`376

166.920

73.645

8.741

56.085

69.199

44.200

175.000

7.157

305.391                           295.556

(47)



FUNDAMETZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

(1)     Corresponde  a  un  incentivo  que  tiene  derecho  la  Compahia  por  ser  exportador
habitual  el  cual  corresponde  a  la  devoluci6n  del  lsD por compras  de materia  prima

en el exterior.

(2)     Corresponde   a   la   venta   de   maquinarias   a   Qhantati   S.A.,   mismas   que   fueron
recibidas por la Compafiia coma parte de pago de una deuda de Torplast S.A.

25,     EVENTOS SuBSECUENTES

Entre el 31  de djciembre del 2019 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se

produjeron eventos que,  en la opinion de la Administraci6n de la Compafiia,  pudieran tener
un  efecto  significativo  sobre  djchos  estados  financieros  que  no  se  nan  revelado  en  los

mismos y que ameriten mayor exposici6n.
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FUNDAMEH S.A.

INFORMACION  FINANCIERA SUPLEM ENTARIA

31  DE DICIEMBRE DEL 2019

lNDICE

I nforme de los auditores independjentes sobre la informaci6n financiera suplementaria.

ANEXO  1        ­

ANEX0 2       ­

ANEX03      ­

ANEXO   4     ­

ANEXO   5     ­

ANEXO  6     ­

ANEXO   7      ­

Cumplimiento sobre si las actjvidades se enmarcan en la ley

Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

Cumplimiento  respecto  a  la  presentaci6n,  revelaci6n  y  bases  de

reconocimiento  como  activos  en  los  estados  financieros  de  las

cuentas por cobrar a empresas vjnculadas

Cumplimiento de las condiciones establecjdas en el "Prospecto de

Oferta Pdblica".

Cumplimiento  de  la  aplicaci6n  de  los  recursos  captados  par  la

emisi6n de valores

Cumplimiento de la realizaci6n de las  provisiones  para el  pago de

capital    y    de    los    intereses,    de    la    emisi6n    de    obligaciones

realizadas.

Cumplimiento sobre  la  razonabilidad  y  existencia  de  las  garantias

que respaldan la em.is.i6n de valores.

Abreviaturas uti]izadas:

USS                    ­          D6lar estadounidense

Compafiia         ­          Fundametz s.A.



MOOF2E

lNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2020

Av   Ama,tones  N2l   1¢7  y  PobJes

Ed f  a a Ama7o^as  p,so a  Of  8C6
•593  (2:  2525 S4'/

QLi'.c}      Ecuador   ECT7C)526

A`,   FrnnciFr^, ^e  a.erla^3  y `/ C.`c.

+uge  Sicoure:   Ecjif   Las  Cerraros

Torie A. 9 so 4
­S93  .;4)  2683 7S9

C`.<lyaqL,I  ­Ecuacor  EC090506

lnforme sobre la informaci6n financiera suplementaria

Opini6n

En  relaci6n con nuestra auditoria de los estados financieros de Fundametz S.A.  al  31  de

diciembre  del  2019,  sobre  los  cuales  hemos  emitido  nuestro  informe  que  contlene  una

opjni6n  sin  salvedades,   de  fecha  26  de  mayo  del  2020,   tambien  hemos  auditado  la

informaci6n financiera suplementaria contenida en los anexos  1  a 7.

En  nuestra  opjni6n,  la  jnformaci6n  financiera  suplementaria  adjunta,  ha  sjdo  preparada

razonablemente   en   todos   sus   aspectos   importantes   de   acuerdo   con   las   normas
establecidas por la Junta de Politica y Regulaci6n Monetaria y Financiera.

Fundamento de la opini6n

Nuestra  auditoria  fue  efectuada  de  acuerdo  con  Normas  lnternacionales  de  Auditoria  ­

NIA.  Nuestra  responsabilidad  de  acuerdo  con  dichas  normas  se  describe  rrias  ac!elante

en  la  secci6n  "Responsabilidad  del  auditor en  relaci6n  con  la  auditoria  de  la  informaci6n

financiera suplementaria" de nuestro informe.

Somos  independientes  de  Fundametz  S.A.   de  acuerdo  con  el  C6digo  de  etica  para
Profesionales  de  la  Contabilidad  emitidas  por el  Consejo  de  Normas  lnternacionales  de

Etica  para  Contadores  (IESBA  por  sus  siglas  en  ingl6s) junto  con  los  requerimientos  de

etica  que  son  aplicables  a  nuestra  auditoria  de  los  estados  fmancieros  en  Ecuador  y

hemos    cumplido    las    demas    responsabjlidades    de    etica    de    acuerdo    con    esos

requerimientos  y  con  el  c6digo  de  6tica  de  lESBA.  Consideramos  que  la  evidencia  de

auditoria  que  hemos  obtenido  proporciona  una  base  suficjente  y adecuada  para  nuestra

opini6n.



MOORE

A los Accionistas de

Fundametz S.A.
Guayaquil, 26 de mayo dad 2020

Base de preparaci6n y restricci6n del uso y distribuci6n

Este  informe  se  emite  exclusivamente  para  informaci6n  y  uso  de  la  administraci6n  de

Fundametz S.A.  y para su presentaci6n ante la Superintendencia de Compafiias,  Valores

y  Seguros  en  cumplimiento  de  las  disposiciones  emitidas  por  la  Junta  de  Politica  de
Regulaci6n    Monetaria    y    Financiera;     en    consecuencia,     la    informaci6n    financiera

suplementaria adjunta puede no ser apropiada para otros prop6sitos.

Responsabilidad     de     la     Administraci6n     sobre     la     lnformaci6n     Financiera

Suplementaria

La  Administraci6n  de  Fundametz  S.A.  es  responsable  de  la  preparaci6n  y  presentaci6n

razonable de la informaci6n flnanciera suplementaria adjunta,  de acuerdo con las normas

establecidas  por  la  Junta  de  Politica  y  Regulaci6n  Monetaria  y  Financiera  y  de  control

interno que considere necesario  para  permitir la  preparaci6n de esta  informaci6n  libre de

errores materiales, debido a fraude o error.

La Administraci6n de  Fundametz S.A.  es responsable de  la supervisi6n del  proceso de la

informaci6n suplementaria de Fundametz S.A.

Responsabilidad   del   Auditor   en   relaci6n   con   la   auditoria   de   la   lnformaci6n
Financiera Suplementaria.

Los   objet.ivos   de   nuestra   auditoria   son   obtener   una   seguridad   razonable   de   s'i   la

informaci6n  financiera  suplementaria  en  su   conjunto  esta   libre  de   errores   materiales,

debido   a  fraude   o  error,   y  emitir   un   informe  que   incluye   nuestra   opini6n.   Seguridad

razonable  es  un  alto  grado  de  seguridad,  pero  no  garantiza  que  una  auditoria  realizada

de  conformldad  con  las  Normas  lntemacionales  de  Auditoria  detecte  siempre  un  error

material  cuando  existe.   Los  errores  materiales  pueden  deberse  a  fraude  o  error  y  se

consideran   materiales   si,   individualmente   o   en   su   conjunto,   podrian   razonablemente

influir en las decisiones econ6micas que los usuarios toman, basandose en la informaci6n

financiera  suplementaria.

Como  parte de  una  auditoria  de conformidad  con  las  Normas  lnternacional  de Auditoria,

aplicamos    nuestro   juicio   profesional   y   mantenemos    una   actitud   de   escepticismo

profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditori'a:

•          ldentificamos  y  valoramos  los  riesgos  de  error material  en  la  informaci6n financiera

suplementaria,  debido  a  fraude  o  error,  disefiamos  y aplicamos  procedim.ientos  de

auditoria   para   responder  a   dichos   riesgos  y  obtenemos  evidencia  de  auditoria

suficiente  y  adecuada  para  proporcionar  una  base  para  nuestra  opini6n.  El  riesgo

de no detectar un error material debido a un fraude es mss elevado que en el caso

de  un   error  material   debido  a   error,   ya  que  el  fraude  puede   implicar  colusi6n,

falsificaci6n,  omisiones deliberadas,  manifestaciones intencionadamente err6neas o

la vulneraci6n de control interno.

(2)



MOORE

A los Accionistas de

Fundametz S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2020

Obtenemos   conocimiento   del   control   interno   relevante   para   la   auditoria   de   la

informaci6n   financiera   suplementaria   con   el   fin   de   disefiar   procedimientos   de

auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la finalidad

de expresar una opini6n sobre la eficiencia del control intemo de   Fundametz S.A.

Evaluamos si  las poll'tjcas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de

las   estimaciones   contables   y   la   correspondiente   informaci6n   revelada   por   la

Administraci6n de Fundametz S.A.

•          Evaluamos  la  presentacj6n  global,   la  estructura  y  el  contenjdo  de  la  informaci6n

financiera  suplementaria,  preparada  de  conformidad  con  las  normas  establecidas

por la Junta de Politica y  Regulacj6n Monetaria  Financiera.

Comunicamos  a  los  responsables  de  la  Administraci6n  de  Fundametz  S.A.  En  relaci6n

con,   entre  otras  cuestiones,   el  alcance  y  el  momento  de  realizaci6n  de  la  auditoria

planificada  y  los  hallazgos  significativos  de  la  auditoria,  asi  como  cualquier  deficiencia
significativa del control  interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

:            ,­;./
/``­

wlaeG  GFUAAcfty

Ndmero de Registro en la

Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros: SC­RNAE­2­760

<  ,I      'al­£r_
_,

Fernando Castellanos R.

F`epresentante Legal

No.  de Registro:  36169
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ANEXO  1

FUNDAMEIZ S.A.

OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

A continuaci6n se detallan  las principales  leyes aplicables

Preparado por:

Cor`tadora
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ANEXO 2

FUNDAMETZ S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

A contlnuaci6n se detallan las principales leyes aplicables

Preparado por:

CPA J5gstca­Victores

Contadora
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ANEXO 3

FUNDAMEIZ S.A.

CUMPLllvIIENTO  RESPECTO  A  LA  PRESENTAC16N,   REVELAC16N  Y  BASES  DE

RECONOCIMIENTO   COMO   ACTIVOS   EN   LOS   ESTADOS   FINANCIEROS   DE   LAS

CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

AL 31  DE  DICIEMBRE DEL 2019

El  informe,  de  fecha  26  de  mayo  del  2020,  de  los  auditores  independientes  sobre  la

presentaci6n,  revelacj6n  y  reconocjmjento  de  los  estados financieros  de  la  CompaFiia  al
31   de  diciembre   del   2019,   contienen   una  opini6n   sin   salvedades   y   se   presenta   por

separado.

Preparado por:

lcto'es

Contadora
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ANEXO 4

FUNDAMEIZ S.A.

CUMPLIMIENTO  DE  LAS  CONDICIONES  ESTABLECIDAS  EN  EL  PROSPECTO  DE

OFERTA PUBLICA

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

A  continuaci6n  se  detallan  las  principales  condicjones  que  constan  en  el  prospecto  de

oferta   pdbl.ica   que  respalda   la  emisi6n   de  Obligaciones,   sobre  la   cual,   la  Compahia

Fundametz S.A.  ha dado cumplimiento:

CONTENIDO

GUM PLIMIENTO

Sl NO N/A

Clases. series. montos. Dlazos v unidad monetaria XXXXX

Afio       Claslflcado                                                     piazo par_Par
Emlsifn        £!ase        Monto to¢a I        Bias           U nldad Moneta r ia

D6lares  de  los

2017                 a                 1750000        2j;a6s°           EstadosunidosdeAmerica

D6lares  de  los

2017                C                325oooo        2a:a2s°          Estadosunldosdein6rlca

Total                  5.000.000Valornominaldecadaobliaaci6n de cada serie:i)ClaseB:uS$1.00

ii)       Clasec:  US$1.00

Denominaci6n de los titulos

Desmaterializada

Emisi6n 2017:   Clase a ­Tasa Fija

Emisi6n 2017:   Clase C ­Tasa Fija

Tasa de intefes

Clase  8:  Fija 8%

Clase C:  Fija 8%

Amortizaci6n del capital e jntereses

Pagos   trimestrales   iguales   de   capital   mss   intereses,   90   dias

contados   desde   la   fecha   de   emisi6n   de   las   obligacjones   al

(7)



ANEXO 4

CONTENIDO

CUM PLIMIENTO

Sl NO N/A

vencimiento de la clase a
XXXXXXXXX

Pagos   trimestrales   iguales   de   capital   mss   intereses,   90   dias

contados   desde   la   fecha   de   emisi6n   de   las   obligaciones   al

vencimiento de la clase C

Garantias

Emisi6n 2017

Garantia   General.    La   Garantia   General   en   los   terminos   que

establece  la  Ley  de  Mercado  de  Valores,  el  cual  es  superior  al

monto de las obligaciones emitidas.

Mecanismo de colocaci6n

Bursatil

Rescates anticiDados

La   emisi6n   de   obligaciones   no   contempla   sorteos   ni   rescates

anticipados.

Aaente Daaador

Emisi6n     2017:     Dep6sito     Centralizado     de     Compensaci6n     y

Liquidaci6n de Valores  DECEVALE S.A

Destino de los recursos a caDtarEmisi6n2017:Losrecursosobtenidos  de  las  colocaciones  seran

utilizados  en  la  construcci6n  de  la  nueva  planta  industrial  ubicada

en el Canton  Nobol,  la cual es en la actualidad la casa matriz de la

Compaf`ia,  asi  como  la  reestructuraci6n  de  pasivos  y  capital  de

trabajo.

ReDresentante de oblioacionistasEmisi6n2017:EstudioJuridicoPandzic & Asociados S.A.

Obliaaciones adicionales del emisorNoexistieronobligacjonesadicionales

Contadora
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ANEXO 5

FUNDAMETZ S.A.

CUMPLIMIENTO   DE   LA   APLICAC16N   DE   LOS   RECURSOS  CAPTADOS   POR  LA
EMISION  DE VALORES

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

EMISION  DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos seQ\ln Drosoecto

Los recursos captados seran  100% para financiar parte del capital de trabajo de la empresa
construcci6n y adecuaci6n de r"eva planta industrial.

Colocacj6n de los recursos seawh reaistros de le ComDafiia

H5I

Emisi6n de obligaciones corto  plazo           805.561

(9)

Emisi6n de Obligacjones Largo  Plazo 2.732.143

3.537.704

c P . A` Jes9tcg'v!ctores
Contadora
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ANEXO 7

FUNDAMEIZ S.A.

CUMPLIMIENTO  SOBRE  LA  RAZONABILIDAD  Y  EXISTENCIA  DE  LAS  GARANTIAS

QUE RESPALDAN  LA  EMISION DE VALORES

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

Colateral requerido

Garantia  general  de  Fundametz  S.A.,   segun  el  Articulo   13  de  la  Secci6n  I,   Capitulo  111,

Subtitulo  I,  Titulo  Ill  de  la Codificaci6n  de  Resoluciones  expedidas  par el  Consejo  Nacional

de Valores:

''Art`  13.­Monto  de  emisi6n  de  obligaciones  con  garantia  general.­El  monto  maximo  para

emisiones  amparadas  con  garantia  general,  no  pod fa  exceder  del  ochenta  por  ciento  del

total de activos libres de todo gravamen menos los activos diferidos,  los que se enouentren

en  litigio,  el  monto  no  redimido de  cada  emisi6n  de  obligaciones  en  circulaci6n  y  de cada

proceso de titularizaci6n de flujos futuros de fondos de bienes que se espera que existan en
los que el emisor haya actuado como originador y garante; asi como los derechos fiduciarios

de fideicomiso§ en garant{a, en los que el emisor sea el constituyente y beneficiario.

La  relaci6n  porcentual  determjnada  en  el  primer  jnciso,  debefa  mantenerse  hasta  la  total

redenci6n de las obligaciones,  respecto de  las  obligaciones  en  circulaci6n no redimjdas,  El

incumplimiento de esta obligaci6n da fa lugar a declarar de plazo vencido a la emisj6n.

Colateral constituido

Activos totales

(­) Activos con gravamen

Total Activos libres de gravamen

80%

Monto rrtiximo disponible

Obligaoiones

Exoeso

C P A­Jsistc€V!ctofes
Cortadora

37.593.680

(24.560.417)

13.033.263

80%

10.426.610

3.488.096

6.938.514

KrE


