
Hansen- Hol m
ヽ′ 一一喜一二二° -ミニニート、-

FUNDAMETZ S. A。

Est ados Fi nanci eros
AI  31 de Di ci emb「e deI  2017 y2016

En conj unt o con e=nf orme de Audi t o「i a emi t i do po「 un Audi t o「 i ndependi ent e
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i NFORME DE AUDI TORi A EMI TIDO POR UN AUDI TOR INDEPENDI ENTE

A I os Acci oni st as de
FUNDAMETZ S, A.

Opi ni 6n

l .  Hemos audi t ado I os est ados f i nanci e「os adj unt os de FUNDAMETZ S, A.  que
COmPrenden l os est ados de si t uaci 6n f i nanci era a1 31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  y
I os co什eSPOndi ent es est ados de resuI t ados i nt eg「ai es,  cambi os en ei  pa師moni o y de

f I uj os de ef ect i vo por l os af i os t ermi nados en esas f echas,  aSi  como eI  「esumen de I as

POI i t i cas cont abi es si gni f i cat i vas y ot「as not as acI a「at ori as.

2.  En nuest ra opi ni 6n,  I os est ados f i nanci eros adj unt os p「esent an 「azonabi ement e,  en

t odos I os aspect os i mport ant es,  l a si t uaci 6n帥anci era de FUNDAMETZ S. A.  a1 31 de

di ci embre de1 2017 y 2016,  aSi  como sus resul t ados y f I uj os de ef ect i vo po「 l os ahos

t ermi nados en esas f echas,  de conf o「mi dad con No「mas l nt e「naci onai es de

l nf ormaci 6n Fi nanci e「a -  NI I F.

Fundament o de l a opi ni 6n

3.  Nuest ra audi t o「i a f ue ef ect uada de conf ormi dad con I as Normas i nt emaci onal es de

Audi t ori a -  NIA.  Nuest ra responsab帥dad de acuerdo con di chas normas se descri be

con mds det a=e en l a secci 6n Responsab〃i dades de/ audi t or en re/aci 6n con /a

audi t or/a de /OS eSt ados #nanci eIOS de nuest「O i nf orme.

4欝紫叢書請書窯業誌罷業嵩
responsab帥dades et i cas que son apl i cabl es a nuest「a audi t o「i a de l os est ados

帥anci eros en Ecuador,

5.  Consi deramos que l a evi denci a de audi t ori a que hemos obt eni do es suf i ci ent e para
PrOPOrCi onar una base razonabi e para nuest ra opi ni 6n.

Asunt os de 6nf asi s

Los si gui ent es asunt os de enf asi s no mo描can nuest ra opi ni ch‥

6.  A1 31 de di ci embre dei  2017,  l a CompanI a PreSent a Cuent aS POr CObrar en eI  cort o
pI azo con pa巾es rel aci onadas por US$868, 397 ( 2016:  US$2, 560, 592)  y por cobrar en
e=argo pi azo por US$2, 698, 709 ( 2016:  US紳16, 666) ,  t al  como se expone en l a Not a
7.  PARTES RELACIONADAS・

7.  A1 31 de di ci embre de1 2017,  eI  75% ( 2016:  63%)  de sus i ngresos dependen de 2
cl i ent es,  Ver Not a l .  ACTi VIDAD ECONOMICA.
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Responsabi l i dades de l a Admi ni st raci 6n v I os Acci oni st as en rel aci 6n con i os est ados
f i nanci eros

8.  La Adm面st「aci 6n de i a Compa和a es 「esponsabl e de l a preparaci 6n y present aci 6n

f i el  de est os est ados f i nanci eros adj unt os de conf ormi dad con l as No「mas

i nt emaci onaI es de I nf ormaci 6n Fi nanci era　-　NI I F,  y de cont「ol  i nt emo que i a

Admi ni st raci 6n consi de「e necesari o pa「a permi t i r l a preparaci 6n de est ados帥anci eros

i i bres de errores i mport ant es debi do a f raude o e汀O「.

9.  En l a prepa「aci 6n de i os est ados佃anci eros,  I a Admi ni st raci 6n es responsabI e de

eval uar i a capaci dad de l a Compa和a de　∞nt j nua「 como negoci o en marcha,

reveI ando,  Seg心n corresponda,  l os asunt os rel aci onados con l a Compa郁a en

f unci onami ent o y u帥zando eI  pri nci pi o cont abl e de negoci o en marcha,  Sal vo que l a

Admi ni st raci 6n t enga i a i nt enci 6n de l i qui dar l a Compa和a o cesar sus ope「aci ones.

10.  Los Accj oni st as son responsabl es de supervi sar ei  proceso de present aci 6n de l os
i nf ormes f i nanci e「os de I a Compa和a.

Responsab帖dades deI  audi t or en reI aci 6n con l a audi t ori a de l os est ados f i nanci e「os I Ve「

Anex〇十)

11.  Nuest「os obj et i vos son obt ener una seg両dad razonabI e acerca de si  l os est ados

f i nanci e「os en su conj unt o est an =bres de erro「es mat eri al es,  ya Sea POr f raude o por

error,  y emi t i 「 un i nf orme de audi t o「i a que cont i ene nuest ra opi ni 6n.  Seguri dad

「azonabl e es un aI t o ni veI  de seguri dad,  PerO nO eS garant i a de que una audi t o「i a

「eal i zada de conf ormi dad con l as Normas l nt emaci onaI es de Audi t ori a -  NIA si empre

det ect e e「「ores mat e「i al es cuando exi st an,  Las equi vocaci ones pueden surgi 「 po「

f raude o error y se consi dera mat e「i ai  si ,  i ndi vi duai ment e o en su conj unt o,  Puede

esperarse 「azonabi ement e que i n仙yan en l as deci si ones econ6mi cas de l os usuanos,

basadas en I os est ados f i nanci eros.

I nf ormes sobre ot ros 「eaueri mi ent os l eaaI es v 「eaI ament a「i os

12.  El 而o「me de procedi mi ent os conveni dos reI aci onados con l a segunda emi si 6n de

Obl i gaci ones y eI  cont eni do m面mo de=nf oml e de audi t ori a ext ema de FUNDAMETZ
S. A.  ai  31 de di ci emb「edeI  2017 se adj unt a en el Anexo 2.

13.  E=nf orme de Cump=mi ent o T「i but a「i o de FUNDAMETZ
2017,  PO「 「eque「i mi ent o dei  Servi ci o de Rent a

Ci embre dei

輔
MV -  2007. 1. 14. 00004
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AnexoI

Responsab掴dades dei  audi t o「 en reI aci 6n con l a audi t orf a de I os est ados f i nanci eros

Como part e de l a audi t ori a a l os est ados f i nanci e「os FUNDAMETZ S. A.  de conf ormi dad

COn l as Normas l nt emaci onaI es de Audi t ori a -  Ni A,  aPI i camos el  j ui ci o prof esi onaI  y
mant enemos una act i t ud de escept i ci smo prof esi onai  durant e t oda i a audi t o「i a,  Tambi 6∩:

●  l dent i f i camos y eval uamos I os 「i esgos de er「ores si gni f i cat i vos en l os est ados

f i nanci e「os’ di sehamos y,  reaI i zamos p「ocedi mi ent os de audi t ori a que responden a

esos rl eSgOS,  Obt enemos evi denci a de audi t ori a suf i ci ent e y apropi ada pa「a

PrOPOrCIOna「 una base pa「a nuest ra opi ni 6n.

● 　Obt enemos un ent endi mi ent o del  cont ro=nt emo rei evant e para l a audi t ori a con eI  f i n

de di sehar procedi mi ent os de audi t ori a que sean ap「opi ados en i as ci 「cunst anci as,

PerO nO COn el  p「op6si t o de exp「esa「 una opi ni 6n sob「e l a ef ect i vi dad del  cont「oI
i nt e「no de l a Compa和a.

・　Eval uamos I o adecuado de i as pol i t i cas cont abl es u帥zadas y l a 「azonab冊ad de I as

est i macIOneS COnt abi es y revei aci ones 「eI aci onadas ef ect uadas po「 l a

Admi ni st「aci 6n.

. 　Concl ui mos sob「e eI  uso adecuado por I a Admi ni st raci 6n dei  supuest o de emp「esa

en marcha y en base a I a evi denci a de audi t ori a obt eni da,  Si  exi st en o no reI aci ones
COn eVentOS O COndi ci ones que puedan proyect a「 una duda i mport ant e sob「e i a

CaPaCi dad de l a Compani a Para COnt i nuar como negoci o en ma「cha.  Nuest ras

COnCl usi ones se basan en l a evi denci a de audi t o「i a obt eni da hast a l a f echa de

nuest ro i nf orme de audi t or了a;  Si n embargo,  eVentOS f ut uros o condi ci ones pueden

CauSarque l a Compa和a no pueda cont i nuarcomo una empresa en marcha.

. 　EvaI uamos l a p「esent aci 6n,  eSt「UCtura y COnt eni do de l os est ados f i nanci e「os,

i nci uyendo I as 「eveI aci ones,  y S=os est ados f i nanci eros represent an I as operaci ones

Subyacent es y event os en una f orma que I ogre present aci 6n razonabl e.  Obt eni endo
Suf i ci ent e evi denci a ap「opi ada de audi t ori a respect o de I a i nf ormaci 6n f i nanci era de

I a Companl a Para eXPreSar una OPi ni 6n sobre l os est ados f i nanci eros.

・　Somos responsabl es de i a di recci 6n,  SuPervi sj 6n y ej ecuci 6n de l a audi t ori a de l a

Compa硝a.  Somos I os u両COS reSPOnSabi es de nuest「a opi ni 6n de audi t o「i a.

. 　Nos comuni camos con l a Admi ni st raci 6n y Acci oni st as de l a Compa和a en 「eI aci 6n

COn,  ent「e Ot「aS COSaS,  en eI  ai cance y ei  moment o de 「eai i zaci 6n de i a audi t ori a y I os

「esui t ados i mport ant es de l a audi t o「i a言ncl ui das posi bl es def i ci enci as si gni f i cat i vas en

eI  cont ro=nt e「no que i dent i f i camos durant e nuest ra audi t ori a.

・　Proporci onamos a i os responsabi es de l a Admi ni st「aci 6n de l a Compa郁a una

decl a「aci 6n de que hemos cump=do I os requeri mi ent os de et j ca ap=cabI es en

rei aci 6n con l a i ndependenci a y comuni cado con eI I os ace「Ca de t odas l as reI aci ones

y demds cuest i ones de I as que se puede esperar 「azonabi ement e que pueden
af ect ar a nuest「a i ndependenci a,  y en Su CaSO,  l as co「「espondi ent es saI vaguardas.
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FUNDAMETZ S. A.
ESTADOS DE SI TUACI 6N FINANCI ERA

Di CI EMBRE 31.  2017Y2016

( Expresados en d61ares de E. U. A)

蛙婆　　　型塑ヱ
ACTi VOS
Ef ect i vo y equi vai ent es de of ect i vo
Cue巾as por cobra「

Part es 「eI aci onadas

l nvent ari es

Gast es pagados po「 a輔Ci pado

Impuest os co面ent es

Tot ai  act i vo co面ent e

Propi edades,  Pl ant a y equi pos,  netO
Propj edades de i nve「Si 6n,  net a

Part es 「el aci enadas

i nversi 6n en acci ones
Ot「os act i vos

Tot ai  act i vos

PASI VOS Y PATRIMONIO
PASi VOS
Ob"gaci ones f i nanci eras
Cue巾as y document os por pagar

Ant i ci pos de cl j ent es
Impuest os po「 pagar

Gast os acumul ados y ct ros
Tct aI  pasi vo co巾e爪e

O胡gaci ones軸anci e「as

Cuent as y dooume爪OS PO「 Pagar

Impuest o di f eri do
O帥gaci ones por benef i ci os a I os empI eados

PATRIMONIO
Capi t ai  socj aI
Reserva I egal
Reserva f acul t at i va
ResuI t ados acumul ados
Tct ai  pat r i moni o

4

5　　1 , 950, 239
6　　　3, 686, 967
7　　　　868, 397
8　　1 2, 045, 996

43, 290
9　　　　912, 103

19, 506, 992

10　10. 594, 215
1 1　　　　93, 748

7　　　2, 698, 709
1 2　　　　304, 822

119, 179

33, 31 7, 665

13　　　8, 006, 194
14　　　6, 205, 427

0

1 5　　　　809, 285
1 6　　　　　543

15, 564, 軸7

13　　　7, 098, 214
14　　1 , 900, 000
1 8　　　　623, 852
1 7　　　197う330

1 9　　　2, 200, 000
1 9　　　　367, 485
19　　1 , 680, 907
1 9　　　3, 685, 330

7, 933, 了22

2016

639, 676
2, 854, 798
2, 560, 592
4, 962, 073

32, 553
1, 302, 167

12, 351 , 859

10, 000, 91了
99. 606

41 6, 666
301 , 284

23, 247. 1 32

7, 450, 009
3, 058, 207

100, 〇〇〇
1 , 056, 631
399,  032

1 2, 063, 879

2, 010, 619
1 , 800, 000
61 3, 940
148, 517

2, 200章000

204, 186
1 , 089, 3了9

3, 116, 612
6, 610, 177

23, 247, 132



FUNDAMETZ S. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICI EMBRE 31,  2017Y2016

( Expresados en d6I ares de E. ∪. A. )

l ng「esos po「 act i vi dades o「di nari as

Cost o de vent as
Ut帥dad b「ut a

Gast os
Gast os de admi ni st raci 6n
Gast os f i nanci eros
Tot aI  gast os

U帥dad operat i va

Ot「os i ng「esos,  netOS

Ut i l i dad ant es de pa巾ci paci 6n a t rabaj adores

e i mpuest o a i as gananci as

Part i ci paci 6n a t rabaj ado「es

Impuest o a i as gananci as

U帥dad net a deI  ej e「Ci ci o

U帥dad net a deI  ej erci ci o

Ot ros 「esuI t ados i nt earai es

RevaI uaci 6n de edi f i caci ones y t e什enOS

Nuevas medi ci ones de obI i gaci ones por
benef i ci os def i ni dos
Impuest o sobre i as gananci as 「ei at i vo a ot「OS

「esuI t ados i nt eg「ai es

Tot al  ot ros resuI t ados i nt eg「aI es

ResuI t ado i nt eg「al  deI  a斤o

Ut i I i dad por acci 6n basi ca

Gerent e GeneraI

5

Not as　　　　201 7

1　　83, 694, 501

( 77, 329, 192)
6, 365, 309

( 2, 801, 173)
( 1 , 073, 679)

( 3, 874, 852)

2, 490, 457

20　　　　　30, 441

2016
57, 403, 681

( 53, 066, 691)
4, 336, 990

( 1 , 890, 741)
( 770, 556)

( 2, 661 , 297)

1 , 675, 693

20, 167

2, 520, 898　　　　1 , 695, 860

18　　( 378, 135)　　　( 254, 379)
1 8　　　( 509, 772)　　　( 455, 601 )

1 , 632, 991　　　　　985, 880

2017　　　　　　　　2016
1 , 632, 991　　　　　985, 880

0　　　　　2, 252, 249

1 7　　　( 1 3, 584)　　　　　53, 456

( 13, 584)

1, 619, 407

21　　　　　　　0. 74

( 301 , 898)
2, 003, 807

2, 989, 687

Cont ador General
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FUNDAMETZ S. A,

ESTADOS DE FLUJ OS DE EFECTl VO

Di CI EMBRE 31.  2017Y 2016

( Exp「esados en d6i a惟S de E. ∪. A. )

FしUJ OS DE EFECTl VO POR ACTMDADES DE OPERAC16N:
Cobros procedent es de cl i ent es y part es rel aci onadas
Pagos a p「oveedores,  Part eS rel aci enadas y ot rus

Ef ect i vo net o (しJ t i I屯ado)  provi st o en act i vi dades de operaci 6n

FLUJ OS DE EFECTI VO POR ACTMDADES DE INVERS16N:
Adqui si ci 6n de propi edades,  Pl ant a y equi pes,  netO
Ot ras ent radas ( Sal i das)  de ef ect i vo
Ef ect i vo net o ( ut i l 屯ado)  en act i vi dades de i nve「si 6n

FLUJ OS DE EFECTI VO POR ACTMDADES DE FINANCIACi 6N:
O軸gaci ones軸anci eras,  nctO

P「est amos ct orgados a 「el aci onadas

Di vi dendos pagados
Ef ect i vo net o p「Ovi st o ( u輔Zado)  en act i vi dades de f i nanci aci 6n

Aument o net o en ef e〔証vo y equi val e巾es de ef ect i vo

Ef ect i vo y equi v貧l ent es de ef ect i vo aI  comi enzo dei  a吊o

巨fect i vo y equi val ent es de ef ect i vo al 軸al  del 都o

2017

82, 211, 363
( 84, 872. 8了8)

( 2, 661 , 515)

( 1う362, 064)
0

( 1 , 362, 064)

2016

57, 951 , 002

( 55, 了89, 438)
2, 161. 564

( 41 7, 985)
( 24, 001)

( 441 , 986)

5, 541 , 882
88, 024

、.音音(之錦, 瑳璽.　山
5, 334, 142

1 , 310, 563

639, 676

1 , 950, 239

7

( 390, 006)
( 944, 041 )
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FUNDAMETZ S. A.

ESTADOS DE FLUJ OS DE EFECTi VO

Di CI EMBRE 31.  2017Y 2016

( Expresados en d6l ares de E. ∪. A, )

FLUJ OS DE EFECTI VO POR ACTI VIDADES DE OPERACION:
Res冊ado i nt egraI  dei  a斤o

旬ust es para 「econc輔ar el  resu胎do軸eg帽I deI  a斤o con el
ef ect i vo net o ( ut i i i zado)  provi st o en act i vi dades de operaci en

Depreci aci 6n
Part i ci paci 6n a t rabaj adores e i nl PueStO a l as gananci as
Obi i gaci ones por benef i ci os a i os empI eados
Ot ros 「esuI t ados i nt egrai es

廊ef es por pagar

Ot ros aj ust es
Cambi os net os en act i vos v DaSi vos
Cuent as po「 CObrar cl i ent es y rel aci onadas

Gast es pagados por ant i ci pado y ot ros
I nvent ari os

Cuent as po「 pagar y ct ros

Ef ect i vo net o ( ut i l 屯ado)  provi st o en act i vi dades de operaci 6n

2017　　　　　　2016

1 , 61 9, 407　　　2, 989, 68了

774, 624
887, 907
46, 741
1 3, 584

101 , 898
0

( 1 , 513, 579)
325, 338

( 7, 083, 923)
2,  166, 488

( 2, 661 , 515)

721 , 347
709, 980
29, 073

( 2, 003. 807)
33, 088
31 , 523

527, 154

( 34, 148)
( 1 , 030, 244)

18了, 911

2, 161, 564
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FUNDAMETZ S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

DICI EMBRE 31,  2017Y2016

( Expresadas en d6i ares de E. U. A. )

1.  ACTl VIDAD ECONOMi CA

FUNDAMETZ S. A,  f ue const i t ui da segun escri t ura pub=ca ot o「gada e1 17 de agost o dei

2004 en l a ci udad de Guayaqu=,  PrOVi nci a deI  Guayas,  e i nscri t a en eI  Regi st ro
Me「Cant i I  eI  9 de sept i embre del  mi smo a斤o.  Post eri orment e ref orm6 sus est at ut os e

i nc「ement 6 su capi t aI  soci al ,  Seg心n escri t ura pl l bl i ca ot orgada ei  25 de agost o dei  2005

en l a ci udad de Guayaqui I ,  PrOVi nci a dei  Guayas,  e i nscri t a en eI  Regi st ro Mercant = eI
24 de mayo deI  2006.

En marzo 5 deI  2008,  Se ef ect u6 un nuevo aument o de capi t aI  y ref orma parci al  de l os
est at ut os,  eStO Se =ev6 a cabo segun esc両ura p心b=ca suscri t a en I a Not ari a Tri gesi ma

Oct ava deI  cant 6n Guayaqu= e i nscri t a en ei  Regi st ro Mercant i l  con eI  n心me「o de

repert ori o 38, 458.

Su act i vi dad pri nci pai  es exci usi vament e l a come「ci a=zaci 6n,  i mport aci 6n,  eXPOrt aCi 6n,

f abri caci 6n o i ndust r i aI i zaci 6n,  COmPra,  Vent a,  el aboraci 6n,  t ranSf ormaci 6n,  emPaque,
COnSi gnaci 6n,  rePreSent aCi 6n y di st r i buci 6n de t oda cI ase de met aI es no f er「osos.

Ai  31 de di ci embre deI  2017,  l as vent as de I a Compa和a se encuent「an seg「egadas de

l a si gui ent e mane「a:  i )  25% ( 2016:  41%)  en eI  mercado I ocal  y i i )  75% ( 2016:  59%)  en

el  mercado ext eri or.  E1 75% ( 2016:  63%)  de sus i ngresos dependen de 2 ci i ent es.

Los est ados f i nanci e「os por eI  a斤o t ermi nado eI  31 de di ci embre de1 2017,  han si do

emi t i dos con l a aut ori zaci 6n de l a Admi ni st raci 6n y f ue「on p「esent ados ai  Di rect ori o

Para I a aprobaci 6n de su emi si 6n,  y l uego puest os en consi deraci 6n de l a J unt a
General  de Acci oni st as con f echa 8 de f ebrero de1 2018 donde f ue「On aPrObados.  Los

est ados f i nanci eros aI  31 de di ci embre dei  2016 f ue「on aprobados por I a J unt a

Ordi nari a de Acci oni st as de f echa 24 de f eb「e「o de1 2017.

2.  BASES DE ELABORACi ON Y RESUMEN DE PRi NCI PALES POLi TI CAS
CONTABLES

Los est ados f i nanci eros se han eI abo「ado de acuerdo con l as Normas i nt emaci onai es

de I nf omaci 6n Fi nanci e「a ( Ni i F CompI et as)  emi t i das po「 el  Consej o de Normas

i nt emaci onaI es de Cont abi I i dad ( I ASB) ,  de conf ormi dad con i a ResoI uci 6n
SC, DS. G. 09. 006 emi t i da po「 i a Superi nt endenci a de Compa和as,  Val ores y Seguros

( Publ i cado en ei  R. O.  94 deI  23. Xl i . 09) .

a)  Basesde eI aboraci 6n

Los est ados f i nanci e「os han si do preparados en base al  cost o hi st 6ri co.  EI  cost o

hi st〔涌CO eSt a gene「al ment e basado en ei  vaI o「 razonabi e de l a cont rap「est aci 6n dada

a cambi o de bi enes y servi ci os.
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EI  vai o「 「azonabl e es eI  p「eci o que se「i a 「eci bj do por vender un act i vo o pagado por

t ransf e而un pasi vo en una t ransacci 6n o「denada ent「e part i ci pant es de mercado a l a

f echa de medi ci 6n,  i ndependi ent ement e de si  di cho p「eci o es di rect ament e observabl e

O eSt i mado usando ot ras t ecni cas de vai o「aci 6n.  En i a est i maci 6n deI  val o「 razonabI e

de un act i vo o pasi vo,  i a Compa和a t oma en cuent a I as caract eri st i cas de un act j vo o

un pasi vo que l os part i ci pant es de mercado t end「i an en cuent a ai  f Uar el  p「eci o de

di cho act i vo o pasi vo en l a f echa de l a medi ci 6n.

Adi ci onal ment e,  Para PrOP6si t os de i nf ormaci 6n f i nanci era,  eI  vai o「 razonabl e est a

Cat egOri zado en I os ni vel es l ,  2 y 3,  basado en eI  g「ado en que i os dat os de ent「ada

Para I a medi ci 6n del  vai o「 razonabl e son observabl es y l a i mport anci a de l os dat os de
ent rada para l a medi ci 6n dei  vaI or razonabl e en su t ot ai i dad.  Los ni vel es de l os dat os
de ent「ada se descri ben a cont i nuaci 6n:

・ Los dat os de ent「ada de ni vei  l  son preci os cot i zados ( Si n aj ust ar〉 en mercados

act i vos para act i vos o pasi vos i d6nt i cos a i os que i a Compa郁a puede acceder en l a

f echa de I a medi ci 6n.

・ Los dat os de ent「ada de ni ve1 2 son di st i nt os de l os p「eci os cot i zados i ncI ui dos en eI

ni veI  l  que son observabI es para l os act i vos o pasi vos,  di rect a o i ndi 「ect ament e.

・ Los dat os de ent rada de ni vei  3 son dat os de ent rada no observabI es pa「a el  act i vo

OPaSi vo.

b)  l nst rument os f i nanci eros

Un i nst rument o f i nanci ero es cuai qui e「 COnt ratO que d6 I ugar a un act i vo f i nanci ero en

una Compa部a y a un pasi vo f i nanci e「O O a un i nstⅢmentO de pat r i moni o en ot ra

Compa和a.  Los act i vos y pasi vos f i nanci eros son 「econoci dos cuando I a Compa和a se

COnVi ert a en una part e de l as cl ausui as cont ract uaI es del  i nst叫mentO.

Ei  ef ect i vo y equi Vai ent es de ef ect i vo y l os deudores come「Ci aI es represent an I os

act i vos f i nanci eros de i a Compa和a,  Para p「op6si t os de present aci 6n dei  est ado de

f I uj os de ef ect i vo,  l a Compa和a i ncI uye en est a cuent a caj a y bancos e i nve「Si ones

t empo「aI es cuyo venci mi ent o es meno「 a t res meses o corresponden a vai ores de al t a

l i qui dez.

La mayori a de I as vent as se reaI i zan con condi ci ones de credi t o normai es,  y l os
VaI o「es de l os deudores come「ci ai es no t i enen i nt ereses.  Cuando ei  credi t o se ampl i a

mas a=a de I as condi ci ones de cr6di t o normai es,  I os vaI o「es de deudores come「ci aI es

se mi den aI  cost o amo巾Zado ut i I i zando eI  met odo de i nt er6s ef ect i vo.

A冊naI  de cada peri odo sobre eI  que se i nf orma,  l os vaI ores en l i b「OS de I os deudores

COmerCi aI es se revi san pa「a det ermi na「 Si  exi st e aI guna evi denci a obj et i va de que no

Vayan a Ser reCuPe「abI es.  Si  es asi ,  Se reCOnO∞ i nmedi at ament e en resui t ados una

Pe「di da por det e「i o「O deI  vaI or.

Los acreedo「es comerci al es y prest amos bancari os rep「esent an I os pasi vos

f i nanci eros de l a Compa輔a.  Los acreedo「es comerci al es son ob=gaci ones basadas en

COndi ci ones de c「edi t o normai es y no t i enen i nt ereses.  Los gast os po「 i nt ereses de I os

P「6st amos bancari os se 「econo∞n SOb「e l a base del  m6t odo deI  i nt e「es ef ect i vo y se
i ncl uyen en I os gast os f i nanci e「OS.
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C)  I nvent ari os

Los i nvent ari os est an regi st rados aI  cost o,  eI  cuai  no excede su vaI or net o de
reai i zaci 6n,  Ei  cost o de l os product os t ermi nados se det ermi na t omando como base eI
COStO de p「oducci 6n y su correspondi ent e margen de 「ent ab帥dad para asumi r l os

respect i vos cost os y gast os de I a Compa和a,  de modo que generen una rent ab帥dad

SObre l a i nversi 6n de i os acci oni st as.

d)  Propi edades,  PI ant a v equi pos

Las p「OPi edades,  Pi ant a y equi pos se encuent ran regj st「ados ai  cost o de adqui si ci 6n o

COnSt ruCCi 6n seg心n corresponda,  POSt eri orment e se carga aI  mi smo I a revaI uaci 6n que

Se gene「6 p「oduct o de l a i mpl ement aci 6n y apI i caci 6n de I as N=F.  De est os cost os se

「est an l as depreci aci ones acumuI adas y det eri oro de est os,  de mane「a que

「ep「esent en su vaI or razonabI e.

Los gast os por mant eni mi ent o,  「eParaCi ones mayores,  aSi  como de nuevas

adqui si ci ones se cargan al  cost o o gast o a=ncu両rse en e=os.

La depreci aci 6n de l os act i vos se regi st ra en l os resul t ados del  a斤O,  u帥Zando t asas de

dep「eci aci 6n basadas en l a vi da ut i i  est i mada de l os bi enes si gui endo ei  m6t odo de

l i nea 「ect a.  Los ahos de vi da ut i I  de l os act i vos son I os si gui ent es二

Edi f i ci o e i nst aI aci ones　　　　　　　　20 a百os

MuebI es y equi pos de of i ci na l O a斤os

Maqui nari as y equi pos l O ahos
Vehi cuI os　　　　　　　　　　　　　　　　5 a斤os

Equi pos de comput aci 6n　　　　　　3 a斤os

Si  exi st e al gun i ndi ci o de que se ha produci do un cambi o si gni f i cat i vo en l a t asa de
depreci aci 6n,  Vi da ut i l  o val or resi dual  de un act i vo,  Se reVi sa l a depreci aci 6n de ese
act i vo de f orma p「ospect i va para ref i ej a「 I as nuevas expect at i vas.

e)  Propi edades de i nversi 6n

Las propi edades de i nve「Si 6n est an 「ep「esent adas por aque=as propi edades que se

mant i enen pa「a obt ener rent as y/O Para aP「eCi aci 6n deI  capi t ai  ( Pl usval i a) .

Las propi edades de i nversi 6n se han 「egi st rado al  cost o revaI uado como cost o

at r i bui do y l a Admi ni st raci 6n de l a Compa副a ha eI egi do como medi ci 6n post eri or eI

modeI o de vai o=aZOnabi e,  COnSi de「ando que est a pol i t i ca permi t e re¶ ej a「 de mej o「

manera eI  desgast e de l os act i vos por rent a en eI  t i empo de su vi da ut i l .

La vi da ut i l  est i mada para l as p「OPi edades de i nversi 6n es de 20 a斤os"

f )  i mpuest o a l as aananci aS

El  gast o por i mpuest o a l as gananci as represent a l a suma dei  i mpuest o corri ent e po「

Pagar y deI  i mpuest o di f e「i do.  EI  i mpuest o co面ent e po「 Paga「 eSt a basado en l a

gananci a f i scaI  deI  af ro.  Ei  cargo po「 i mpuest o a I as gananci as co両ent e se「a eI  mayo「
de ent re ei  cal cul o sobre l a rent a i mponi bl e dei  a斤o u帥zando l a t asa i mposi t i va para

SOCi edades dei  22%,  SObre l a suma de coef i ci ent es que const i t uyen ei  i mpuest o
mi ni mo;  eXCePtO Para SOCi edades cuyos acci oni st as se encuent「an est abl eci dos en

Parai sos f i scal es o regi menes de menor i mposi ci 6n’ Sera maXi mo hast a un 25%.
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Ei  i mpuest o di f e「i do se 「econoce a part i 「 de l as di f e「enci as ent「e I os i mport es en I i b「os

de l os act i vos y pasi vos en l os est ados f i nanci e「os y sus bases f i scal es

COrreSPOndi ent es ( COnOCi das como di f e「enci as t emporari as) .  Los pasi vos por

i mpuest os di f e「i dos se 「econocen para t odas l as di f e「enci as t empora「i as que se

espere que i ncrement en I a gananci a f i scaI  en el  f ut uro.  Los act i vos por i mpuest os
di f eri dos se 「econocen pa「a t odas i as di f erenci as t emporari as que se espere que

reduzcan l a gananci a f i scai  en el  f ut uro,  y Cuai qui e「 Pe「di da o credi t o f i scaI  no u帥zado.

Los act i vos por i mpuest os di f eri dos se mi den al  i mport e maxi mo que,  SObre l a base de
i a gananci a f i scal  act ual  o est i mada f ut ura,  eS PrObabl e que se recuperen.

EI  vaI or en I i b「os net o de l os act i vos y pasi vos po「 i mpuest os di f eri dos se revi sa en

Cada f echa sobre l a que se i nf orma y se aj ust a para re¶ ej ar l a evaI uaci 6n act ual  de I as

gananci as y p6rdi das f i scaI es f ut uras,  Cual qui er aj ust e se 「econoce en el  resul t ado dei

Pe「i odo.  Ei  i mpuest o di f e「i do se caI cuI a seg心n I as t asas i mposi t i vas que se espera
ap=car a I a gananci a ( Perdi da)  f i scai  de i os peri odos en l os que se espe「a real kar ei

act i vo po「 i mpuest os di f eri dos o canceI ar ei  pasi vo por i mpuest os di f eri dos,  SOb「e i a

base de l as t asas i mposi t i vas que hayan si do ap「obadas o cuyo proceso de

ap「Obaci 6n est 6 p「act i cament e t ermi nado a川nal  deI  peri odo sob「e el  que se i nf orma,

g)  ObI i aaci ones por benef i ci os a i os emDI eados

EI  pasi vo por obI i gaci ones por benef i ci os a l os empI eados est a rel aci onado con l o
est abl eci do po「 ei  gobi e「no pa「a pagos por l argos peri odos de servi ci o.  EI  gast o y I a

ObI i gaci 6n de l a Compahi a de rea=za「 pagos por ben〔荊ci os a I os empI eados se

「econocen durant e 10S Peri odos de servi ci o de l os empi eados.

La NIC 19 especi f i ca l a cont ab=i dad e i nf ormaci 6n a revel a「 de I os benef i ci os a i os

empI eados po「 part e de l os empl eadores.  Los pasi vos por l os benef i ci os post - emPI eo:

j ubi i aci 6n pat ronal  y desahuci o,  SOn 「egi st rados en I os 「esuI t ados,  en base ai
COrreSPOndi ent e est udi o act ua「i aI  det ermi nado po「 un p「Of esi onaI  i ndependi ent e,

EI  est udi o act uari aI  se reaI i za en base a supuest os act uari aI es.  Las suposi ci ones
act uari aI es const i t uyen l as mej ores est i maci ones sobre l as va「i abi es que det emi naran

ei  cost o f i nai  de propo「Ci onar i os benef i ci os post - emPi eo.  Las suposi ci ones act uari aI es

Seran COmPat i bI es ent re si  cuando re¶ ej en l as rei aci ones econ6mi cas exi st ent es ent re

f act ores t aI es como l a i n¶ aci 6n,  t aSaS de aument o de l os saI a「i os y t asas de

descuent o.

Los supuest os act uari aI es u帥zados por Act uari a Consui t ores Ci a.  Lt da.  para

det ermi nar l a p「ovi si 6n present ada en e=nf orme son i as si gui ent es:

2017　　　　　2016
丁asa de descuent o　　　　　　7. 57%　　　　7. 46%

i ncrement o sal ari a1　　　　　2. 50%　　　　3. 00%

Rot aci 6n de personai 　　　32. 13%　　　32. 04%

De acuerdo con di sposi ci ones deI  C6di go de T「abaj o,  I os t rabaj adores que por vei nt e

a斤os o mas hubi e「an p「est ado sus servi ci os en f orma cont i nua o i nt e皿mPi da,  t endran

derecho a se「 j ubi l ados por sus empl eadores si n pe申Ci o de I a j ubi l aci 6n que l es

COrreSPOnde en su condi ci 6n de a帥ados a=nst i t ut o Ecuat ori ano de Segu「i dad Soci ai .

En l os casos de t ermi naci 6n de I a 「ei aci 6n l abo「aI  po「 desahuci o so=ci t ado por ei

empi eado「 O POr e=rabaj ado「,  el  empI eador boni f i ca「a al  t rabaj ado「 con eI  25% del

equi val ent e a i a …ma 「emuneraci 6n mensuaI  po「 Cada uno de i os a斤os de servi ci os

PreSt ados a i a mi sma empresa o empl eador.
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h)  Part i ci DaCi 6n a t rabai ado「es

El  de「echo de I os t「abaj adores aI  repart o de l a part i ci paci 6n en l as u帥dades de I a

empresa es cai cul ado sobre l as ut i i i dades l i qui das obt eni das en eI  ej erci ci o
econ6mi co;  debi endo ent ender por u帥dad =qui da ei  t ot ai  de i os i ngresos menos ei

t ot ai  de l os cost os y gast os.  Ei  de「echo asci ende a1 15% de I a ut i l i dad I i qui da,  Si n

aj ust es t r i but ari os saI vo p「eci os de t ransf erenci a y ot ras arbi t rari edades,  en P「OPO「Ci 6n

aI  t i empo de servi ci o prest ado en l a emp「esa durant e ei  ej erci ci o econ6mi co:  10% ( dos

t erceras part es del  derecho)  sera dest i nado a t odos I os t rabaj adores,  y eI  5% ( una
t e「∞ra Part e)  「est ant e sera ent「egado aI  t rabaj ador en p「OPO「Ci 6n a sus ca「gas

f am掴ares.

La Compa梢a recono∞ un gaStO y un PaSi vo por part i ci paci 6n a t rabaj adores deI  15%

de i a ut i I i dad I i qui da deI  ej erci ci o co面ent e en base a normas l egal es;  POr l o t ant o,  Se

P「OVi si onan est os val ores ai  ci e汀e del  ej erci ci o.

Ei  reconoci mi ent o,  medi ci 6n y p「esent aci 6n de est e benef i ci o a l os t「abaj ado「es,  SOn

t rat ados como un benef i ei o a I os empi eados a cort o pI azo,  de acue「do con I a NIC 19.

i )  Reconoci mi ent o de i nqresos DO「 act i vi dades ordi nari as

La Compa和a reconoce i os i ng「esos po「 act j vi dades o「di nari as cuando se ef ect da I a

t ransf erenci a aI  cl i ent e de l a t ot a=dad de l os 「i esgos,  benef i cj os y servi ci os sobre i a

PrOPi edad de i os p「oduct os.

3.  SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACi ON

En l a apl i caci 6n de l as poi i t i cas de I a Compa和a,  que SOn descr i t as en l a Not a 2,  Se

「equi ere que l a Admi ni st「aci 6n haga j ui ci os,  eSt i maci ones y supuest os dei  vai or en

i i bros de l os act i vos y pasi vos.  Las est i maci ones y supuest os asoci ados est an basados
en l a experi enci a de cost o hi st 6ri co y ot ros f act ores que sean consi de「ados reI evant es.

i Los resuI t ados act uaI es pueden di f eri r de di chas est i maci ones,  Las est i maci ones y l os
SuPueStOS Subyacent es son revi sados en un model o de negoci o en marcha.

4.  ADMi NI STRACi ON DE RI ESGO FINANCI ERO

Durant e el  cu「so no「maI  de l as operaci ones,  l a Compa和a est a expuest a a una

Vari edad de ri esgos f i nanci eros.  EI  p「Og「ama de admi ni st raci 6n de ri esgos de I a

Compa和a t「at a de mi ni mi za「 pot enci al es ef ect os adve「SOS en ei  desempe斤o f i nanci e「o

de l a Compa和a.  La Ge「enci a Fi nanci e「a de I a Compa和a t i ene a su cargo l a

admi ni st「aci 6n de ri esgos;  i a cua=den珊ca,  eVa博a y mi t j ga i os ri esgos f i nanci eros,

a)  Ri esgodecr6di t o

EI  「i esgo credi t i ci o es cont「at ado a t「aves de l a eval uaci 6n y an訓si s de t ransacci ones

i ndi vi duaI es,  Pa「a l o cuaI  se reaI i za una eval uaci 6n sobre deudas venci das,  Cuya

CObranza se est i ma 「emot a,  Para det ermi na「 l a provi si 6n requeri da por i ncob「ab=i dad.

b)  Ri esgodeI i qui dez

La =qui dez se cont「Oi a a t「av6s deI  cal cuI o de I os venci mi ent os de sus act i vos y

PaSi vos,  y de l a obt enci 6n de l i nea de credi t o que I e permi t e desarro=ar sus
act i vi dades normai ment e.
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C)  Ri esgodecapi t ai

La Admi ni st raci 6n gest i ona su capi t ai  para asegu「a「 que l a Compa和a est a「a en

CaPaCi dad de cont i nua「 COmO emPreSa en marCha,  mi ent ras maxi mi za eI  rendi mi ent o

de sus acci oni st as a t「aves de i a opt i mi zaci 6n de l os gast os,  deuda y pat r i moni o.

d)  Ri esgo ambi ent al

La Compa和a est a expuest a a 「i esgos ambi ent aI es.  Si n embargo,  Cuent a COn Pol i t i cas

ambi ent ai es,  Pl an de Manej o Ambi ent aI ,  P「Og「amaS y PrOCedi mi ent os que permi t en el

CumP=mi ent o de l as l eyes ambi ent aI es vi gent es.

5.  EFECTI VO Y EQUi VALENTES DE EFECTI VO

A1 31 de di ci emb「e dei  2017 y 2016,  eI  ef ect i vo y equi vaI ent es de ef ect i vo est a

COmPueStO de l a si gui ent e manera:

2017　　　　　　2016
Caj a chi ca y generaI　　　　　　　　815　　　190, 698

Bancos I ocai es l  , 908, 1 07　　　　408, 888

Bancos del  ext eri or　　　　　　　　26, 979　　　　26, 417

I nversi ones( 1)　　　　　　:  14, 338　:  13, 673

1, 950, 2約　　言　639, 676

( 1)  AI  31 de di ci embre deI  2017,  COrreSPOnde a p釦za de acumuI aci 6n emi t i da por
P「odubanco S. A. ,  CuyO Pl azo es a 365 di as con una t asa de i nt e「es dei  4. 25%.

6.  CUENTAS POR COBRAR

AI  31 de di ci emb「e de1 2017 y 2016,  eI  sai do de l as cuent as po「 CObra「est a compuest o

de i a si gui ent e mane「a二

2017　　　　　　2016

CI i ent es ( 1)　　　　　　　　　　　　3, 364, 143　　2, 718, 010

Ant i ci pos a p「OVeedores　　　　　　　321 , 469　　　126, 382

Ant i ci pos y pr6st amosaempi eados : 　1, 355　:  10, 406

3, 686, 9帥　　　2・854・7粥

( 1)  AI  31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  COmPrende p而ci paIment e a cuent as po「CObra「a un
Cl i ent e po「 US$2, 783, 721 ( 2016:  US$2, 112, 689)  co汀eSPOndi ent e aI  c「edi t o concedi do por

Vent aS de pi omo ( Pu「O,  CaX,  CaI ci o,  eSt∈涌O,  PI acas,  ent「e Ot「OS eI ement os qu血i cos) ,  Ve「

Not a 22.  COMPROMISOS Y CONTINGENTES,  Fi nancj aci 6n f act ori ng Bol i va「i ano,

7.  PARTES RELACIONADAS

AI  31 de di ci embre de1 2017 y 2016,  el  saI do de l as cuent as y document os po「CObra「

en eI  cort o pl azo con part es rel aci onadas es ei  si gui ent e:
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Natu「ai eza de

I a reI aci 6n Resi denci a　　201 7　　　　　2016

I ndust「i as Dacar C.  Lt da.  ( 1)

P「ocapi t ai  Hoi di ng S. A.  ( 2)

OIet nat  S. A.
Sout h Ecuameri di an S, A.

Admi ni st raci 6n Locai
Acci oni st a LocaI
Capi t al  Locai

Admi ni st raci 6n Locai

355, 204　2, 076, 901

292, 975　　269, 166

220, 218　　　84, 000

0　　130, 525

868, 397　2, 560, 592

( 1)  A1 31 de di ci emb「e deI  2017,  CO「reSPOnde a p「est amo con venci mi ent o hast a sept i emb「e
deI　2018　por　355, 258 ( 2016:  US$944, 042) ,  Ve「 Not a　22,  COMPROMISOS Y
CONTINGENTES,  Cont「at o de p「est amo mercan帥

( 2)  Ai  31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  CO「「eSPOnde a di vi dendos dei  pe「i odo 2017 po「
US$292, 975 ( 2016:  US$170, 000 y 2015 po「 US$99, 166)  ef ect uados a P「ocapi t aI  Hoi di ng

S. A.  acci oni st a mayori t ar i o de l a Compa帥a.

AI  31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  ei  saI do de l os document os po「 cobrar en e=argo

Pi azo con part es rei aci onadas es eI  si gui ent e:

NaturaI eza de
I a reI aci 6n Resi denci a　　2017　　　　2016

I ndust r i as Daca「 C.  Lt da.  ( 1)  Admi ni st「acj 6n Loca1　2, 698, 709　　416, 666

2, 698, 709　　416, 666

( 1)  AI  31 de di ci emb「e deI  2017,  CO汀eSPOnde a cuent as po「cobra「 PO「Vent aS de i nvent a「i o y
ServI Ci OS,  PreSt amOS,  SOPOrt ados en cont rat o con venci mi ent o hast a novi emb「e de1 2027,

Ve「 Not a 22.  COMPROMISOS Y CONTINGENTES,  Cont「at o de p「est amo me「can帥

Ai  31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  l as cuent as po「 cob「ar con part es 「eI aci onadas

generan i nt ereses y se est i ma que se i i qui den en ei  cort o y l argo pl azo,

Durant e I os a斤os 2017 y 2016,  I as t「ansacci ones con part es 「el aci onadas f ueron I as

SI gui ent eS:

2017　　　　　　　　2016
i ndust r i as Daca「 C.  Lt da,

Vent a de pi omo
Compra de mat e「i a pri ma

Vent a de servi ci os
Compra de servi ci os
P「est amos ot o「gados

P「6st amos reci bi dos

I nt ereses por pr6st amos ( 1)

Procapi t al  Hol di na S. A.  ProhoI di na
Ant i ci po de di vi dendos
P「est amos ot orgados

Ol et nat  S. A.
Pr6st amos
Vent as

Ri be=a S. A,
Servi ci os
Asi st enci a t 6cni ca
Vent as

15

406, 370
354, 51 1
703, 985
356, 682
384, 539
447, 500
50, 031

250, 000
147, 000

69, 444
1, 200

128, 158
69, 000

173

4, 063, 326
3, 623, 006
378, 200

0

1 , 392, 035
0

14, 880

190, 000
0

24, 000
249

136, 903
0
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Cu両namax S. A.

Compra de servi ci os

So=mDOrt aCi ones S. A.
Compra de servi ci os

2017　　　　　　　　2016

0　　　　136, 500

70, 829　　　　　　79, 000

ComDI ei o Met al u「ai co deI  Ecuador S. A,

Compra de bi enes y servi ci os ( 2)　　　　509, 106　　　　　　　　0

( 1)  Ver Not a 22.  COMPROMi SOS Y CONTINGENTES,  Cont「at o de p「est amos mercant i I .

( 2)  Ver Not a　22.  COMPROMISOS Y CONTINGENTES,  T「ansacci ones con 「eI aci onadas
COnSi de「adas compa梢as f ant asmas po「 eI  Servi ci o de Rent as i nt e「nas.

Las t「ansacci ones ant es desc「i t as f ue「on ef ect uadas en t ermi nos y condi ci ones

equi parabi es a I as 「eaI i zadas con t erceros,  de acuerdo con el  pri nci pi o de pI ena

COmPet enCi a.

8.  INVENTARIOS

AI  31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  el  saI do de l os i nvent a「i os i ncI uye l o si gui ent e:

2017　　　　　2016
Mat eri a p「i ma ( 1)　　　　　　　　　　　5, 225, 533　　　637, 480

Product os en proceso l  , 832, 492　　　959, 224

P「oduct os t ermi nados　　　　　　　　　　　395, 337　　　306, 386

Mat eri ai es de bodega　　　　　　　　　　233, 123　　　26, 023

Import aci ones en t ransi t o 4, 359, 51 1　3, 032, 960

12・%5, 996　　4, 962, 073

( 1)  A1 31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  Se POSee Pdi za de segu「OS de i nvent ari o con
Ecuat o「i ana Sui za po「 US$1 , 404, 309,  endosada ai  Banco Bo=vari ano C. A.

9,  i MPUESTOS CORRI ENTES

Ai  31 de di ci embre dei  2017 y 2016,  el  sai do de i mpuest os co「ri ent es se compone de

i a si gui ent e mane「a:

2017　　　　　　2016

Credi t o t「i but ari o l VA ( 1)　　　　　　　429, 241　　　872, 614

Cr6di t o t r i but ari o 「ent a　　　　　　　　　　279, O13　　　　217, 605

Ant i ci po de i mpuest o a i a 「ent a 203, 849　　　　21 1 , 948

912, 103　　　1, 302, 167

( 1)  Medi ant e soI i ci t ud admi ni st rat i va de f echa 28 de agost o de1 2017,  Se SOI i ci t a aI  Servi ci o de
Rent as l nt emas se 「ei nt egre US$631 , 667 por concept o de c「edi t o t r i but ari o por 「et enci ones

en l a f uent e de=mpuest o al  VaI or Agregado,  CO「「eSPOndi ent e aI  pe「i odo de enero deI  2015 a

di ci embre dei  2016.  Con f echa = de oct ubre deI  2017,  Se i ng「es6 un anexo aI  t「ami t e

acI a「ando eI  val or de su pet i ci 6n por US$848, 727.

Con f echa 30 de oct ub「e deI  2017,  l a Admi ni st「aci 6n T「i but a「i a resueI ve,  rei nt egrar l a

Cant i dad de US$746, 986 medi ant e una not a de credi t o desmat e「i aI i zada.
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11.  PROPI EDADES DE INVERSi ON,  NETO

A1 31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  ei  movi mi ent o de p「OPi edades de i nve「si 6n,  netO

es el  si gui ent e:

○ ¶ dna ( 1)　　　　　　　　　　　　2017　　　　　2016
Sai do i ni ci al ,  netO　　　　　　　　　　99, 606　　　　　　　0

Reci asi f i caci 6n,  netO O　　　　64, 51 9

Aj ust e por vaI or 「azonabl e O　　　　39, 145

Depreci aci 6n dei  a斤o　　　　　:  ( 5, 858)　:  ( 4, 058)

Sal do f i nai ,  netO　　　　　　　　　　　93, 748　　　　99, 606

( 1)  Corresponde a of i ei na ubi cada en l a ci udad de Guayaqui I ,  Av.  F「anci sco de O「e=ana en eI

Pi so 12 dei  edi f i ci o BI ue Towe「s y dos pa「queaderos si gnados con l os c6di gos B- 121 y B-
122,  Ver Not as 13.  OBLIGACIONES FINANCI ERAS y　22.  COMPROMISOS Y
CONTINGENTES,  Cont「at o de a汀endami ent o.

12.  1NVERSION EN ACCl ONES

A1 31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  eI  sai do de l a i nversi 6n en acci ones se compone
de l a si gui ent e manera:

Oi et nat  S. A.

坦
Part i ci paci 6n　　　201 7

20%　　　　　304, 822

304, 822

2016
301 , 284
301 , 284

13,  OBLi GACl ONES FINANCI ERAS

A1 31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  i as obI i gaci ones f i nanci eras se componen de l a

Sl gui ent e manera:

2017
Po「ci 6n Po「ci 6n

COrri ent e l argo pI azo Tot aI
Banco BoI i vari ano C, A.  ( 1)
P「est amo con venci mi ent o hast a mayo dei  2019,

COn t aSa PrOmedi o de i nt e「6s anuaI  deI  8. 83%

Banco de l a Producci 6n S, A.  ( 1)
P「est amo con venci mi ent o hast a sept i emb「e deI

2025,  COn t aSaS de i nt e「es deI  8. 95% anual

Banco Bol i vari ano Panama
Prest amo con venci mi ent o hast a ene「o de1 2019,

COn t aSa PrOmedi o de i nt eres anuaI  dei  7%
Fact ori ng Bol i va「j ano ( 2)

Emi si 6n de obi i gaci ones ( 3)
I nt e「eses po「 Pagar

Sob「egi 「o banca「i o

2, 106, 667

1 , 697, 023

550, 000
2, 736, 933
755, 952
101, 898
57, 721

8, 006, 194

437, 500　　2, 544, 1 67

2, 000, 000　　3, 697, 023

41 6, 666　　　966, 666
0　　2, 736, 933

4, 244, 048　　5, 000, 000
0　　　101, 898
0　　　　57, 721

7, 098, 214　15, 104, 408

( 1)  Las obl i gaci ones se encuent ran garant i zadas medi ant e hi pot eca de p「enda sob「e t er「enos,
edi f i ci os,  y maqui na「i as,  Ve「 Not as l O.  PROPI EDADES.  PLANTA Y EQUi POS.  NETO,  11.
PROPI EDADES DE INVERSi ON,  NETO y 22.  COMPROMISOS Y CONTi NGENTES,
Ga「ant i as bancari as.
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( 2)  Corresponde a l a obi i gaci 6n cont rai da con eI  Banco BoI i vari ano C. A,  POr I a negoci aci 6n de
I a cart e「a po「 cobra「 a un cI i ent e,  medi ant e I a modai i dad de Fact ori ng,  Ve「 Not a 22.

COMPROMi SOS Y CONTINGENTES,  Fi nanci aci 6n f act ori ng Bol i vari ano.

( 3)  La emi si 6n f ue est川Ctu「ada con ga「ant i a gene「aI  acorde a l os t ermi nos sehal ados en I a
Ley de Me「cado de Vai o「es y sus 「egi ament os,  PO「 Io cuaI  eI  vaI o「 coI ocado es i nf eri or a1

80% deI  vaI o「 de l os act i vos I i bres de t odo g「avamen,  Ver Not a 22.  COMPROMISOS Y

CONTINGENTES,  Pri mera emi si 6n de ob=gaci ones y Segunda emi si 6n de obl i gaci ones.

2016
Porci 6n Porci 6n
CO「「i ent e i argo pl azo　　　エQ!型

Banco BoI i vari ano C. A.  ( 1)
P「est amo con venci mi ent o hast a mayo deI  2019,

COn t aSa P「Omedi o de i nt e「6s anuai  de1 8. 83%

Banco de l a Producci 6n S. A.  P「odubanco ( 1)

Prest amo con venci mi ent o hast a novi embre deI
2018,  COn t aSaS de i nt e「6s ent「e e1 6. 81% y 8. 95%

anuaI

Banco BoI i vari ano Panama
Pr6st amo con venci mi ent o hast a ene「o deI  2017,

COn t aSa PrOmedi o de i nt e「es anuai  de1 7%

Fact o「i ng Bol i va「i ano ( 2)

Emi si 6n de obl i gaci ones ( 3)
l nt e「eses por pagar

1 , 791 , 667　　1 , 550, 000　　3, 341 , 667

2, 179, 791　　327, 286　　2, 507, 077

400, 000
2, 119, 430
926, 033
33, 088

7, 450, 009

1 33, 333　　　533, 333

2, 010, 619

2, 119, 430
926, 033
33, 088

9, 460, 628

14,  CUENTAS Y DOCUMEN丁OS POR PAGAR

AI  31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  ei  sal do de i as cuent as y document os por paga「

i ncl uye I o si gui ent e:

20 1 7　　　　　　　　　　　三塑二坦
Co巾o　　　畳型　　　　Co巾0　　　畳狸世
塵星型　　　血塗♀　　　　吐主三豊　　　凸型

Proveedo「es ( 1)  ( 3)　　　　　　　5, 044, 655　1, 900, 000　　2, 303, 552　1, 800, 000

Cheques gi rados y no cobrados　　　503, 732　　　　　0　　245, 497　　　　　0

Ot ras cuent as por paga「 ( 2)　　　　637, 715　　　　　0　　　465, 540　　　　　0

Ta巾et as de c「edi t o y ot「as menores　19, 325　　　　　0　　　43, 618　　　　　0

6, 205, 427　1, 900, 000　　3, 058, 207　1, 800, 000

( 1)  AI  31 de di ci emb「e dei  2017言ncI uye pri nci pai ment e cuent as po「 pagar a 5 proveedores por
US$3, 893, 214 ( 2016:  US$1, 452, 300) .

( 2)  AI  31 de di ci emb「e dei  2017言ncI uye p「i nci pal ment e a ot ras cuent as po「 paga「 por
I nVent ari o consi gnado a Tecnova pa「a que l a Compa剛a ej ecut e eI  p「OCeSO de producci 6n

medi ant e el  si st ema de maqui I a por US$196, 525 ( 2O16:  US$211, 836) .

( 3)  AI  31 de di ci emb「e deI  2017,  el  saI do de i as cuent as por paga「 en e=argo pi azo por
US$1, 900, 000 ( 2016:  US$1, 800, 000)  cor「esponde a vai ores reci bi dos de un cI i ent e deI

ext e「i or.
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15.  1MPUESTOS POR PAGAR

Ai  31 de di ci embre de1 2017 y 2016,  ei  sal do de i mpuest os por pagarse compone de l a
Si gui ent e mane「a:

2017
Impuest o a l a rent a por pagar ( 1)　　　　499, 860

1mpuest o a l a 「ent a por pagar2013 ( 2)　12, 172

Ret enci ones en l a f uent e　　　　　　　　　77, 889

I VA ret enj do　　　　　　　　　　　　　　　40, 858

I VA cob「ado　　　　　　　　　　　　　　178, 506

809, 285

2016
497, 435
60, 861
23, 989

244, 497
229, 849

1, 056, 631

( 1)  Ver Not a 18,  i MPUESTOA LAS GANANCi AS.

( 2)  A1 31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  CO「「eSPOnde a cuent as por pagar ai  Servi ci o de Rent as
l nt e「nas por gi osas de act a det ermi nat i va deI  af l o 2013,  Ve「 Not a 22.  COMPROMi SOS Y

CONTi NGENTES,  Admi ni st「aci 6n T「i but ari a.

16.  GASTOS ACUMULADOS Y OTROS

A1 31 de di ci emb「e de1 2017 y 2016,  eI  saI do de I os gast os acumuI ados y ot「os se

COmPOne de l a si gui ent e mane「a:

2017　　　　　2016
Benef i ci os soci al es ( 1)　　　　　　　57, 881　　　57, 510

i ESS por pagar　　　　　　　　　　38, 395　　　35, 697
Part i ci paci 6n a t rabaj adores ( 2)　　434, 309　　304, 290

0t ros gast os acumui ados　　　　　13, 056　　　1 , 535

543, 641　　399, 032

( 1)  AI  31 de di ci emb「e dei  2017 y 2016,  eI  movi mi ent o de l a p「ovi si 6n po「 benef i ci os soci al es
eS COmO SI gue:

Sai doa1 31 dedi ci emb「edeI 2015

Provi si 6n deI  pe「i odo

Pagos ef ect uados
Sal do ai  31 dedi ci embredeI  2016
P「OVi si 6n del  pe「i odo

Pagos ef ect uados

Deci mo Deci mo
t erce「　　　　CuartO

SueI do sueI do Vacaci ones Tot aI
346　　　30, 496　　　1 3, 353　　　44,  1 95

90, 997　　　43, 486　　　　54, 225　　1 88, 708

:  ( 83β 96)  :  ( 44, 50刺　子　( 47, 18釣　( 175, 39釣
7, 647　　　29, 473　　　　20, 390　　　57, 51 0

84, 054　　　38, 739　　　　54, 054　　1 76, 847

:  ( 84イ52)  :  ( 37, 09刺　子　( 54, 92釣　( 176イ76)
Sal doaI  31 dedi ci emb「edei  2017　　　7, 249　　　31, 116　　　19, 516　　　57, 881

( 2)  A1 31 de di ci emb「e deI  2017,  i ncl uye pri nci pai ment e part i ci paci 6n a t rabaj ado「es po「
US$378, 135 ( 2016:  US$254, 379) ,  Ve「 Not a 18.  1MPUESTO A LAS GANANCi AS.

17.  OBLIGACIONES POR BENEFi CIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con di sposi ci ones deI  C6di go del  Trabaj o,  I os t rabaj adores que po「 vei nt e

a斤os o mas hubi e「an prest ado sus servi ci os en f orma cont i nuada o i nt e「川mPi da,

t end「an derecho a serj ubi l ados po「 SuS emPi eado「es si n perj ui ci o de i a j ubi i aci 6n que

I es cor「esponde en su condi ci 6n de a輔ados a=nst i t ut o Ecuat ori ano de Seguri dad

Soci aI .
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De acue「do con di sposi ci ones dei  C6di go deI  Trabaj o,  en l os casos de t ermi naci 6n de

I a reI aci 6n l abo「ai  por desahuci o so=ci t ado por el  empI eador o por eI  t rabaj ador,  eI

empI eador boni f i cara ai  t rabaj ador con e1 25% deI  equi vai ent e a I a ul t i ma remuneraci 6n
mensuaI  por cada uno de l os a斤os de servi ci os prest ados a l a mi sma empresa o

empI eado「.

Ai  31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  I a Compahi a t i ene regi st「ada una provi si 6n po「

j ubj I aci 6n pat「onaI  y po「 desahuci o sust ent ada en un est udi o act ua「i ai  preparado po「
un prof esi ona=ndependi ent e,  el  movi mi ent o de l as provi si ones es eI  si gui ent e:

J ubi l aci 6n

SaI do aI  31 de di ci embredeI  2015
Cost o l aboral  po「 servi ci os act uaI es

I nt eres net o

( Gananci a)  perdi da en ei  ORI
Pagos ef ect uados
Ot ros aj ust es
Sal do aI  31 de di ci embre dei  2016
Cost o I aboral  po「 Servi ci os act uaI es

I nt er6s net o

( Gananci a)  p6rdi da en el  ORI
Pagos ef ect uados
Sai do a1 31 de di ci embre dei  2017

Pat rOnaI
126, 940
19, 389
5, 380

( 53, 786)
0

0

97, 923
24, 738
7, 305

( 6, 240)
0

123, 726

Desahuci o 丁otaI

45, 960　172, 900
8, 347　　　27, 736
2, 806　　　8, 186
330　( 53, 456)

( 6, 009)　( 6, 009)

: 　( 84男　子( 84の
50, 594　148, 517
10, 980　　　35, 718
3, 718　　11, 023
19, 824　　13, 584

:  ( 11, 51利　子( 11, 51勾
73, 604　197, 330

18.  1MPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con di sposi ci ones l egai es l a t a而a para eI  i mpuest o a i a rent a se est abi ece

en ei  25%,  di smi nuyendose en un l O% cuando i os 「esuI t ados se capi t ai i zan.

A1 31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  l a conci I i aci 6n ent「e l a ut i l i dad segdn est ados

f i nanci eros y I a u帥dad gravabl e,  eS COmO Si gue:

2017　　　　　　2016
Ut i l i dad ant es de pa巾ci paci 6n a t rabaj adores

e i mpuest o a l as gananci as
Part i ci paci 6n a t rabaj ado「es

Gast os no deduci bl es
Deducci ones adi ci onaI es
Ut i i i dad gravabI e

Ut i I i dad para rei nvert i r
U帥dad pa「a e=mpuest o

Impuest o sobre ut i i i dad rei nve巾da ( 15%)

l mpuest o corri ent e ( 25%)
Tot a=mpuest o cor「i ent e causado

Ant i ci po det ermi nado
l mpuest o di f e「i do

2, 520, 898

( 378, 135)
537, 310

( 100, 633)
2, 579, 440

1 , 450, 000
1, 129, 440

217, 500
282, 360
499, 860
407, 596

9, 912

1 , 695, 860

( 254, 379)
548, 259

0

1 , 989, 740

0

0

0

497, 435
497, 435
435, 951

( 41 , 834)

De acue「do con eI  met odo deI  pasi vo basado en ei  est ado de si t uaci 6n f i nanci e「a,  ei

PaSi vo por i mpuest o di f eri do es:
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SaI do i ni ci ai
Impuest o 「eI at i vo a ot「os 「esuI t ados i nt eg「ai es

Aj ust e dei  a斤o

Sai do f i nai

2017
613, 940

0

9, 912
623, 852

2016
353, 876
301 , 898

( 41 , 834)
613, 940

19.  PATRIMONIO

Capi t al  soci aI

EI  capi t ai  susc「i t o y pagado de l a Compa郁a es de 2, 200, 000 acci ones o「di nari as y

nomi nat i vas de US$1 cada una.

Ai  31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  I a composi ci 6n acci onari a f ue l a si gui ent e:

坦　　　　　No.  de Vai o「
Acci oni st as Naci onai i dad part i ci paci 6n acci ones nomi naI
Ri be=a S. A, 　　　　　　　　　　　　Ecuado「　　　　0. 17%　　　3, 781　　　3, 781
P「ocapi t al  HoI di ng S. A.  P「ohoI di ng Ecuador　　　　99. 83%　2, 196, 219　2, 196, 219

100%　2, 200, 000　2, 200, 000

Reserva l eaaI

La Ley de Compa和as requi ere que po「 Io menos ei  l O% de I a u帥dad anuaI  se asi gne

COmO reServa hast a que 6st a como mi ni mo ai cance eI  50% deI  capi t ai  soci al .  Est a
reserva no es di sponi bI e para eI  pago de di vi dendos,  PerO Puede dest i narse a
aument a「 ei  capi t aI  soci aI  con l a aprobaci 6n de l os acci oni st as.  AI  31 de di ci emb「e deI

2017,  i a reserva i egaI  asci ende a US$367, 485 ( 2016:  US$204, 186) .

Reserva f acui t at i va

Medi ant e Act a de J unt a Generai  Ext raordi na「i a Uni versai  de Acci oni st as cei eb「ada ei

24 de f ebrero deI  2017,  Se aP… eba l a t ransf erenci a deI  ej erci ci o 2016 por US$591, 528.

Medi ant e Act a de J unt a Generai  Ext raordi nari a Uni versaI  de Acci oni st as ceI eb「ada ei

27 de di ci embre de1 2016,  Se aP田eba l a abso「ci 6n de perdi das deI  ej e「Ci ci o 2015 po「

US$231 , 632.

Resui t ados acumul ados

La ResoI uci 6n No.  SC. I Cl . CPAI FRS. G. 11. 007 emi t i da por l a Superi nt endenci a de
Compa和as,  VaI ores y Seguros eI  9 de sept i embre dei  2011,  i ndi ca que i os saI dos

acreedores de l as cuent as Reserva de Capi t aI ,  Reserva po「 Donaci ones y Reserva por

VaI uaci 6n o Superavi t  por Reval uaci 6n de l nversi ones,  gene「ados hast a eI  a斤o

ant eri or aI  pe「i odo de t ransi ci 6n de api i caci 6n de I as N=F CompI et as y NI I F para l as

PYMES,  deben se「 t「ansf eri dos al  pat「i moni o a l a cuent a Resul t ados AcumuI ados,

COmO Subcuent as.

a)  Pago de di vi dendos

En f eb「e「O dei  2017,  medi ant e J unt a GeneraI  Uni ve「saI  Ext「aordi nari a de Acci oni st as

Se aPrueba repa巾r ei  30% de l as ut i I i dades deI  peri odo 2016 por US$295, 764 a i os

acci onj st as de I a Compa和a,  di st r i bui dos de l a si gui ent e manera:  i )  Procapj t ai  HoI di ng

S. A.  P「Ohol di ng por US$295, 256 y i i )  Ri be=a S. A.  por US$508.
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b)  Aj ust es

A1 31 de di ci embre deI  2017 y 2016,  i os aj ust es cont ra resuI t ados acumuI ados se
det al i an a cont i nuaci 6n:

2017　　　　2016
Ot ros aj ust es　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　98　　　　　0

i mpuest o a i a rent a ` ` act a det ermi nat i va 2013’ ’ ( 1)　　　　　　　　0　　26, 643

Pa巾Ci paci 6n a t「abaj ado「es “ act a det ermi nat j va 2013’ ’ ( 1)　　　　0　　49, 400

Det ermi naci 6n “ i mpuest o a l a 「ent a 2014’ ’ ( 2)　　　　　　　　　　0　　2O6, 082

98　　282, 125

( 1)  Ver Not a 22,  COMPROMISOS Y CONTINGENTES,  Admi ni st raci 6n T「i but a「i a.

( 2)  AI  31 de di ci embre deI  2016,  eI  aj ust e corresponde a baj a de ret enci ones de i mpuest o a i a
rent a e i SD c「edi t o t「i but a「i o por US$65, 270 y US$140, 812 por l a p「OVi si 6n deI  credi t o

t「i but ari o i SD usado en l a l i qui daci 6n de=mpuest o a l a 「ent a deI  peri odo 2014,

C)  Co什eCCi 6n deI  vaI o「 「azonabI e de p「opi edades

Medi ant e Act a de J unt a Gene「al  Uni versaI  Ext「aordi nari a de Acci oni st as de f echa 27

de di ci emb「e deI  2016,  Se aPrueba de f orma unani me I os si gui ent es l nf ormes de

AvaI心o con f echa 28 de mayo dei  2016,  1 de f ebre「o deI  2016 y = de f ebrero dei

2015,  reai i zados por ei  eval uador I ng.  Ram6n Ri vera Va=ej o e I nmobi I i ar i a Mercedes
S. A.  con Regi st ro de i a Superi nt endenci a de Compa和as,  VaI ores y Seguros No.  SC-

RNP- 2 No.  337 y No.  SC- RNP- 2 No,  336,  「eSPeCt i vament e,  y Se CO「ri gi 6 ei  val or

「azonabI e de l os i nmuebI es con c6di go cat ast「a1 48- 0048OO3- 000- 0- 0,  33- 0171- 009- 0-

13- 5,  33- 0171- 009- 0- 3- 56,  33- 0171- 009- 0- 3- 57 y 48- 0054- OO8- 0- 0- O por un mont o de
US$2, 252, 249.

20.  OTROS INGRESOS.  NE丁O

A1 31 de di ci emb「e de1 2017 y 2016,  el  sal do de ot ros i ngresos,  netO i ncl uye I o

Si gui ent e:

2017　　　　　　2016
Ot ros i naresos
Reemboi so
I nt e「eses f i nanci e「os

Ut i I i dad en vent a de act i vo f uos
Ot「os i ng「esos

Ot ros earesos
ReemboI so de gast os

Tot ai  ot「os i ngresos,  netO

123, 710　　　141, 322
23, 094　　　　　　857

0　　　　17, 000
7, 347　　　　　2, 309

154, 151　　161, 488

( 123, 710)　( 141, 321)

( 123, 710)　( 141, 321)

30, 441　　　　20, 167

21.  UTi Li DAD PORACCIC) N BÅsICA

Ai  31 de di ci emb「e deI  2017 y 2016,  I a u帥dad po「 acci 6n basi ca por cada acci 6n

COml ] n ha si do det ermi nada de l a si gui ent e mane「a:
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Ut川dad at r i bui bI e

Ndmero de acci ones en ci rcuI aci 6n
U帥dad basi ca y di l ui da po「 acci 6n

2017　　　　　　2016
1 , 632, 991　　　985, 880
2, 200, 000　　　2, 200, 000

0. 74　　　　　　　0. 45

22.  COMPROMi SOS Y CONTINGENTES

Seaunda emi si 6n de obl i aaci ones

Medi ant e Escri t ura PubI i ca ot o「gada en I a ci udad de Guayaqui l  ei  15 de sept i embre dei

2017 ant e I a Not a「i a Sexagesi ma,  Se ∞Ieb「6 ei  cont「at o de emi si 6n de ob=gaci ones

de l a Compa葡a.  En oct ubre 19 de1 2017,  i a Compa和a f ue aut ori zada po「 i a

Superi nt endenci a de Compa前as,  Val o「es y Seguros seg11n Resol uci 6n No.  SCVS-

1NMV- DNAR- 2017- 000021802 a I a emi si 6n de obI i gaci ones con ga「ant i a general  por

US$5, 000, 000,  di vi di dos en dos t i pos de cl ase:  i )  “ B" a una t asa anual  de1 8% a sei s

a斤os;  y,  i i )  “ C” ,  a una t aSa anuaI  deI  8% a si et e a斤os,  Los i nt e「eses y ei  capi t aI  son

Pagaderos t r i mest rai ment e.  AI  31 de di ci embre deI  2017,  eI  saI do de l a emi si 6n
asci ende a US$5, 000, 000,

Pri mera emi si 6n de obI i aaci ones

Medi ant e Escri t ura Pdbl i ca ot orgada en l a ci udad de Guayaqui I  eI  19 dej uI i o deI  2012
ant e i a Not ari a Tri gesi mo Qui nt o,  Se ∞Ieb「6 eI  cont「at o de emi si 6n de obI i gaci ones.

En enero 19 dei  2012,  I a Compa郁a f ue aut ori zada po「 I a Superi nt endenci a de

Compa和as,  Val o「es y Segu「os segun Resoi uci 6n No.  SC- 1MV- DJ MV- DAYR- G- 12-

00005974 a I a emi si 6n de obI i gaci ones con garant i a general  por US$4, 000, 000 a una
t asa anuaI  deI  7. 75%　a ci nco a斤OS.  Los i nt ereses y el  capi t aI  son pagaderos

SemeSt「ai ment e.  A1 31 de di ci embre de1 2016,  el  saI do de l a emi si 6n asci ende a

US$926, 033,  Ve「 Not a 23.  EVENTOS SUBSECUENTES.

Garant i as banca「i as

Las obl i gaci ones con i nst i t uci ones banca「i as est an garant i zadas con prendas

i ndust r i ai es e hi pot ecas sobre propi edad,  COmO Se det a=a a cont i nuaci 6n:

l nst i t uci 6n f i nanci e「a i f e　　　　　　　　201 7　　　　201 6

Banco Boi i vari ano C. A. 　　　Bi enes i nmuebI es -  Hi pot ecas　　　3, 966, 244　　3, 745, 581

Banco Boi i vari ano C. A, 　　　Maqui nari a -  Prendas l ndust r i aI es l , 630, 473　　1, 653, 657

Banco de I a P「Oducci 6n S, A. 　Bi enes i nmuebi es -  Of i ci na　　　　　　= l , 545　　　　70, 757

Banco de l a P「oducci 6n S, A. 　Bi enes i nmuebI es -  Te汀enO l , 959, 125　　1 , 959, 125

7, 667, 387　　7, 429, 120

( 1)  Co「「esponde a pl ant a y edi f i caci 6n ubi cada en eI  Km 15 74 vi a Daul e.

( 2)  Co「「esponde a maqui nari a p「endada,  uSada en l os p「ocesos de producci 6n pa「a cubri r l as
Ob=gaci ones mant eni das.

( 3)  Co「responde a depart ament o ubi Cado en l a Av.  F「anci sco de O「e=ana,  en eI  Edi f i ci o BI ue
Towe「,  Ve「 Not a =.  PROPI EDADES DE INVERSION NETO.

( 4)  Corresponde a t erreno ubi cado en eI  Km 30 vi a a Daul e,  en I aj uri sdi cci 6n de NoboI .
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Garant e como codeudo「

AI  31 de di ci emb「e deI  2017,  I a Compa和a t i ene una ob=gaci 6n con eI  Banco

Boi i vari ano C. A.  como codeudor de un pr6st amo de l a compa和a reI aci onada

i ndust r i as Dacar C.  Lt da.  po「 US$1, 360, 955 ( 2O16:  US$1, O12, 471) ,  COn f echa de

VenCi mi ent o en ei  2018 y 2019.  Est as obI i gaci ones se encuent ran garant i zadas con
hi pot eca de l a propi edad y prendas i ndust「i ai es.

Fi nanci aci 6n Fact ori na BoI i vari ano

AI  31 de di ci emb「e deI  2017　y　2016,  i a Compa梢a mant i ene reI aci 6n para i a

f i nanci aci 6n y compra de cart e「a o f act ori ng con eI  Banco Bol i va「i ano C. A. ;  medi ant e eI

Cuai ,  eI  Banco se comp「omet e a adqui r i 「 i os c「6di t os y document os correspondi ent es a

un ci i ent e.

La Compa和a,  PrOduct o de est e cont「at o se const i t uye como deudor soi i dari o,  de t al

f orma que,  en CaSO de morat ori a por part e del  ci i ent e,  6st a t end「a que cumpi i r con I as

Ob=gaci ones,  Ai  31 de di ci emb「e deI  2017,  eI  saI do por f act ori ng asci ende a

US$2, 736, 933 ( 2016:  US$2, 1 19, 430) .

Cont rat o de f abri caci 6n v mont ai e de est ruct u「a de ob「a

Con f echa　29　de sept i embre deI  2017,  Se CeI ebr6　cont rat o ent「e l a compa和a

Const「ucci ones y Cubi ert as KI ae「e Ci a‥  Lt da.  y FUNDAMETZ S. A, ,  Para que ej ecut e

l a obra sumi ni st ro,  f abri caci 6n y mont aj e de i a est叫ct ura met訓ca de cubi ert a para una

nave en I a I ocaI i dad de pet刑o,  donde se ubi ca「a una nueva pl ant a.

Ei  preci o pact ado ent re l as part es por el  o申j et o del  cont rat o asci ende aI  mont o de

US$1, 104, 471,  y Se Paga「a de I a si gui ent e f orma:

・　Ant i ci po con cheques a 30di asde l af i ma deI  cont「at odei  25%

・　Pagoa60di asdel af i rmadel cont「at o25%

・　Pagoa90di asdel af i rmadeI cont「at o25%

・　Pagoa 120di asdeI af i rmadei cont rat o25%

EI  pI azo para I a ej ecuci 6n de l a ob「a es de 90 di as cont ados desde l a ent rega deI

P「i me「 ant i ci po.

Cont rat o de DreSt amO merCant i l

En di ci emb「e 28 de1 2017,  Se f i 「m6 cont「at o de p「est amo ent re l a Compa和a e I ndust r i a

Daca「 Ci a.  Lt da. ,  eSt abi eci endo un 「ef i nanci ami ent o de l os vaI ores pendi ent es de pago

POr US$2, 998, 565 con venci mi ent o en eI  2O27 a una t asa de i nt e「6s de1 2% con pagos
mensual es.

En sept i embre 15 dei  2016,  Se f i rm6 el  cont「at o de pf est amo de di ne「o ent re l a

Compa和a e I ndust r i as Daca「 Ci a.  Lt da. ,  COnCedi endoi e un prest amo por

US$1, 000, 000 con venci mi ent o hast a sept i embre de1 2018 a una t asa de i nt eres deI
8. 83% anuai .

AI  31 de di ci emb「e de1 2017,  Se reCOnOCi e「On gaStOS f i nanci e「os por US$50, 031 ( 2O16:

US$14, 880) ,  Ve「 Not a 7.  PARTES RELACi ONADAS,
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Cont rat o de a「「endami ent o

Con f echa l  de f ebrero deI  2011,  Se CeI eb「6　cont rat o de a什endami ent o ent re

A「OSemena Burbano & Asoci ados Ci a.  Lt da.  y i a Compa和a,  SObre una of i ci na ubi cada

en ei  pi so 12 dei  edi f i ci o Bi ue Towers,  ubi cado en l a ci udad de Guayaqui I  en I a Av.
Franci sco de O「e=ana y dos parqueade「os si gnados con i os c6di gos B- 121 y B- 122.

Ei  canon de arrendami ent o mensuaI  pact ado es de US$816 mas I VA.

EI  pi azo de cont「at o es de l  aF‘ o,  COnt ado a part i 「 de i a f echa de suscri pci 6n dei

mi smo,  Pl azo que podra se「 renovado p「evi o acue「do ent re l as part es,

Admi ni st raci 6n Tri but ari a

La Admi ni st「aci 6n T「i but ari a en ej erci ci o de su f acui t ad det ermi nadora ha est abI eci do:

Seg心n Act a de Det ermi naci 6n No.  09201524901057382 emi t i da con f echa 26 de j uni o

dei  2015,  CO「reSPOndi ent e a=mpuest o a l a rent a dei  aho 2013,  Se eSt abi ecen l os

Si gui ent es vaI ores a pagar:  i )  l mpuest o a i a 「ent a 2013 po「 US$559, 438 mas I os

i nt ereses gene「ados desde l a f echa de exi gi b掴dad hast a i a f echa de pago;  i i )  Recargo

PO「 US$1 1 1, 887 equi val ent es aI  2O% sob「e ei  p「i nci pai ;  y,  i i i )  Recargos por US$83, 628
equi vaI ent es a=OO% sobre ei  credi t o t「i but ari o deci arado.  Con f echa 24 de j ui i o dei

2015,  l a Compa和a p「esent 6　ei  Recl amo Admi ni st rat i vo en cont ra dei  Act a de

Det ermi naci 6n ant es menci onada.

Medi ant e Resoi uci 6n No.  109012016RRECO15602 emi t i da con f echa 15 de f ebrero dei
2016,  Se reCOnOCi eron descargos y se est abi eci eron i os si gui ent es vai ores a pagar:  i )
Impuest o a i a rent a por ei  ej erci ci o econ6mi co 2013 po「 US$26, 643,  maS I os i nt ereses

gene「ados desde l a f echa de exi gi b帥dad hast a i a f echa de pago;  i i )  Reca「go por
US$5, 329 equi val ent es aI  20% sob「e el  pri nci pal ;  y言i i )  Reca「gos por US$83, 118

equi val ent es aI  l OO% sobre ei  c「edi t o t r i but ari o decl a「ado.

Medi ant e t「ami t e l O9012016024132 y resoi uci 6n No.  109012016RCBRO25501 de
f echa 23 de ma「zo de1 2016,  Se COnCede eI  pI azo de 24 meses para que reai i ce eI

PagO de I a obi i gaci 6n t r i but ari a ant es menci onada・

Act os admi ni st rat i vos

AI  31 de di ci emb「e de1 2017,  l a Compa梢a mant i ene act os admi ni st「at i vos con ei

Servi ci o de Rent as l nt emas,  PO「 l a det ermi naci 6n de gast os consi derados si n

SuSt anCi a econ6mi ca en I os peri odos 2011,  2012,  y 2O14,  Cuya Cuant i a asci ende a
US$208, 504,  US$37, 856,  y US$216, 980,  reSPeCt i vament e.

Transacci ones con 「ei aci onadas consi deradas por ei  Servi ci o de Rent as I nt emas como

COmPa和as f ant asmas,  O i nexi st ent e

Medi ant e ResoI uci 6n No.  DZ8- GPNRASV17- OOOOO132-M,  el  Servi ci o de Rent as
l nt emas,  eSt abI ece que sob「e l a compahi a reI aci onada CompI ej o Met a博「gi co del

Ecuador C, M, E.  S. A. ,  Se han encont rado i ndi ci os que permi t en presumI r que eS una
empresa i nexi st ent e,  f ant asma o supuest a;  O,  SOCi edad con act i vi dades supuest as yl o
t ransacci ones i nexi st ent es.

A1 31 de di ci embre deI  2017,  i a Compa和a t uvo comp「as de bi enes y servi ci os con l a

reI aci onada por US$509, 106,  Ver Not a 7.  PARTES RELACIONADAS.
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23.  EVENTOS SUBSECUENTES

Medi ant e ResoI uci 6n No.  SCVS- INMV- DNAR- 2018- OOOOO887 de f echa 29 de enero
dei  2018,  Se reSuel ve cancel ar en el  Cat ast ro Pt I bi i co dei  Mercado de Val o「es l a

i nscri pci 6n de l os val ores emi t i dos por i a compa和a FUNDAMETZ S. A. ,  Cuya Of ert a

P心bi i ca f ue aprobada medi ant e Resoi uci 6n No.  SC. i MV. DJ MV. DAYR. G. 12. 0005974 de
Oct ubre 3 de 2012.
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Anexo 2

l NFORME DE PROCEDIMI ENTOS CONVENIDOS

A I os Acci oni st as de
FUNDAMETZ S. A.

Hemos rea=zado ci ert os p「OCedi mi ent os conveni dos rei aci onados con l a Segunda

Emi si 6n de Obl i gaci ones y eI  cont eni do mi ni mo deI  i nf orme de audi t ori a ext ema de
FUNDAMETZ S. A.  aI  amparo de l o di spuest o po「 el  Consej o Naci onaI  de Val ores en l a

Resol uci 6n No.  CNV- 008- 2006 que cont i ene l as Resol uci ones emi t i das por ei  Consej o
Naci onaI  de VaI o「es,  Ti t uI o l ,  Capi t uI o l V,  Secci 6n l V ( Di sposi ci ones Gene「al es,

especi f i cament e I o reI aci onado al  de l as Audi t o「i as Ext e「nas) .

Nuest ro compromi so para apI i car procedi mi ent os conveni dos f ue ef ect uado de acuerdo
COn Normas I nt e「naci onai es de Audi t ori a.  La suf i ci enci a de l os procedi mi ent os es soI o

responsabi I i dad de I os usuari os especi f i cos de est e i nf orme.  Consecuent ement e,  nO
hacemos represent aci 6n reI aci onada con l a suf i ci enci a de l os procedi mi ent os descri t os a
COnt i nuaci 6n ni  sob「e el  prop6si t o pa「a eI  cuaI  est e i nf orme f ue soi i ci t ado,

La Admi ni st raci 6n de FUNDAME丁Z S. A.  es 「esponsabI e de i a preparaci 6n y present aci 6n

razonabI e de I os est ados f i nanci eros de acuerdo con l as Normas I nt emaci onaI es de
l nf ormaci 6n Fi nanci era y de cumpi i 「 COn tOdas I as di sposi ci ones i egaI es i ndi cadas en i a

Ley de Me「Cado de Vai o「es y sus Resol ucIOneS.

Nuest「o t rabaj o se desarro=6 en base a l os document os e i nf ormaci 6n que f ueron

PrOPOrCi onados po「 I a Admi ni st raci 6n de FUNDAMETZ S. A.  No ha si do nuest ra
responsab冊dad ve「i f i car l a aut ent i ci dad o I egi t i mi dad de 10S mi smos,  reCayendo 6st a en

aque=os que proporci onaron I a i nf ormaci 6n y document aci 6n,  y en qui enes hagan uso dei

PreSent e i nf orme.

Los p「ocedi mi ent os conveni dos y desarro=ados por nosot ros est uvi eron di r i gi dos a

det ermi na「 el  cump=mi ent o por part e del  emi sor de l as di sposi ci ones cont eni das en eI  Art .

6 y 13 del  Capi t ul o i Vde I a Resoi uci 6n No.  CNV- 008- 2006.

Paso l : 　Veri f i caci 6n del  cumpI i mi ent o de l as condi ci ones est abi eci das en ei  prospect o

de of e巾a p心bI i ca;

Paso2: 　Veri f i caci 6n de l a apI i caci 6n de l os recu「SOS CaPt ados po「 I a emi si 6n de

ObI i gaci ones;

Paso 3: 　Veri f i caci 6n de I a reaI i zaci 6n de l as provi si ones para el  pago de capi t al  y de

i os i nt ereses,  de I a emi si 6n de obl i gaci ones 「eal i zada;

Paso 4: 　Opi ni 6n sobre I a razonabi i i dad y exi st enci a de i as ga「ant i as que respaI dan I a

emi si 6n de obl i gaci ones;

Paso 5: 　Opi ni 6n respect o a l a present aci 6n,  「eVeI aci 6n y bases de 「econoci mi ent o

COmO aCt i vos en I os est ados f i nanci eros de I as cuent as po「 COb「ar a empresas

Vi ncul adas;  y,
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Paso 6: 　Opi ni 6n sobre l a i nf o「maci 6n f i nanci era supI ement a「i a reque「i da por I a Ley de

Mercado de VaI ores y sus Resol uci ones.

En l os numeraI es si gui ent es se desc「i ben l os resuI t ados de l os p「ocedi mi ent os ant es

menci Onados 「eI aci onados con eI  p「OCeSO de i a Segunda Emi si 6n de Obl i gaci ones y ei

COnt eni do mi ni mo deI  i nf orme de audi t ori a ext ema de FUNDAMETZ S. A. :

Paso l : 　Se ve「i f i caron ei  cumpI i mi ent o de i as si gui ent es condi ci ones:

a)  Se ve「i f i c6 1a escri t ura de Segunda Emi si 6n de ObI i gaci ones,  i nsc「i t a en el

Regi st ro de Me「cado de Va10reS medi ant e Resol uci 6n SCVS- INMV- DNAR-

00021802 con el  ndmero 2017- G- 02- 0002123 e=9 de oct ubre de1 2017;  y,
Se C「uZ6 1as caract e「i st j cas deI  Prospect o de Of ert a P心bI i ca con i o

det ermi nado en l a esc「i t ura.

b)  Ve「i f i camos l a denomi naci 6n del  Agent e Pagado「,  eI  cual  es FUNDAMETZ

S. A・ a t raVeS del  Dep6si t o Cent ral i zado de Compensaci 6n y Li qui daci 6n de

Val ores Decevai e S. A.  Los pagos f ueron ef ect uados.  En caso de emi t i rse
desmat eri aI i zadas,  Pagadas a t rav6s de compensaci 6n del  Decevai e S. A.
en i a cuent a de cada benef i ci ar i o;  y,  en CaSO de emi t i 「se mat eri aI i zadas,

COnt「a l a present aci 6n de cupones de capi t ai  e i nt e「eses,  Pagadas en l as

Of i ci nas del  DecevaI e S. A. ,  a ni vei  naci onaI .

C)  Ve「i f i camos que l a coI ocaci 6n de I as obl i gaci ones se 「eaI i z6 con Casa De

Val ores ADVFi N S, A.

d)  Se veri f i c6 que l os ObI i gaci oni st as cuent an con su represent ant e que es ei
Est udi o J u「i di co Pandzi c & Asoci ados S. A.

e)  La Compa和a i CRE deI  Ecuado「 Cal i f i cadora de Ri esgos S. A.  ot o「ga i a

Cai i f i caci 6n de t r i pl e AM,  emi t i da en ma「zo dei  2018.

f )  Se veri f i caron que i os pagos deI  capi t al  e i nt e「eses se 「eal i zan
t r i mest「ai ment e,  t ai  como se det a=a en el  Anexo A, 1 y A. 2 “ Tabl a de

amort i zaci 6n consoi i dada” .

g)  Veri f i caci 6n de resguardos:  Li mi t e de endeudami ent o y condi ci ones de
CumPi i mi ent o obl i gat ori o:

・ Indi cador de l i qui dez.  -  Mant ener un p「Omedi o de l i qui dez o cj 「cul ant e,

mayo「 O i gual  a uno.

旦S$　　　i ndi ce
Tot aI  act i vo corri ent e　　　　　1 9, 506, 992

Tot aI  pasi vo corri ent e　　　　　1 5, 564, 547
= 1. 25 veces

A1 31 de di ci emb「e de1 2017,  nO Se ha superado e川mi t e est abI eci do,

.  Mant ene「 I a reI aci 6n de l os act i vos I i bres de gravamen sob「e

ObI i gaci ones en ci 「cuI aci 6n si n excede「 e1 80%.
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些逃∴∴∴∴遡
丁otaI  obI i gaci 6n en ci rcuI aci 6n　　　　　　5, 000, 000

Tot al  act i vos i i bres de gravamen 〈*)　　15, 170, 607
こ33%

AI  31 de di ci embre deI  2017,  Se mant i ene l a rel aci 6n,  nO SuPerando eI
l i mi t e est abi eci do de1 80%,

( ★)  Ve「 Anexo B “ Act i vos I i bres de gravamen” .

.  Mant ener l os vaI o「es en ci rcuI aci 6n,  nO POdra ser superi or aI  200% deI

Pat「i moni o.

旦室生
Tot aI  ob=gaci 6n en ci rcuI aci 6n　　　　　　5, 000, 000

Tot ai  pat r i moni o aI  200%　　　　　　　15, 867, 444

坦
= 32%

Ai  31 de di ci embre deI  2017,  Se mant i ene i a rei aci 6n,  nO SuPerando el
i i mi t e est abi eci do.

・ Mant ener un l i mi t e de endeudami ent o ref erent e a I os pasi vos af ect os al

PagO de i nt ereses equi vai ent e aI  80% de I os act i vos.

旦宣$　　　i ndi ce
丁otai  pasi vos f i nanci e「os　　　15, 104, 408

Tot ai  act i vos　　　　　　　　　33, 317, 665
= 45%

A1 31 de di ci emb「e deI  2017,  nO Se ha superado e川mi t e est abI eci do.

● 　No repart j 「di vi dendos mi ent ras est en en mo「a i as ob=gaci ones.  Ai  31 de

di ci emb「e deI  2017,  nO Se han 「epart i do dj vi dendos,  ni  exi st en

Obi i gaci ones en mora.

Ai  31 de di ci embre de1 2017,  el  ai cance de nuest ro t rabaj o se est abl ece
SObre ei  cumpI i mi ent o de l os l i mi t es de endeudami ent o y de I os 「esguardos

f i nanci e「os,  y nO SOb「e eI  cumpI i mi ent o de i as medi das ori ent adas a

P「eServa「 eI  obj et o soci aI  o f i nai i dad de i as act i vi dades deI  emi sor,
t endi ent es a ga「ant i zar eI  pago de I as ob=gaci ones a l os i nversi oni st as.

Paso2: 　Los 「ecursos pagados pa「a l a emi si 6n de obI i gaci ones se est an si endo

u帥Zados pa「a capi t aI  de t rabaj o,  en l a const「ucci 6n y adecuaci ones de nueva

PI ant a i ndust r i aI ,  I os cual es se det a=an en el  Anexo C “ Det a=e de uso de I os
Fondos’ ’ .

Paso3: 　A1 31 de di ci emb「e de1 2017,  l as provi si ones de capi t al  e i nt e「eses de i a

ObI i gaci 6n son:

Det a=e
Monto co「「i ent e capi t al

Monto l argo pI azo capi t aI
Monto dei  capi t aI
I nt e「eses provi si onados
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CI ase B CI ase C Tot ai
291, 666

1 , 458, 334
1 , 750, 000

26, 444

464, 286
2, 785, 714
3, 250, 000

49, 111

755, 952
4, 244, 048

5, 000, 000
75, 555



Paso 4: 　La CompanI a mant i ene garant i a general  que 「espal da l a emi si 6n.  Los act i vos

de FUNDAMETZ S. A" aSCi enden a US$33, 317, 665,  eXi st en act i vos g「avados

POr US$11, 611, 343　act i vos di f eri dos por US$1, 230, 893,  emi si ones en
Ci rcui aci 6n po「 US$5, 000, 000 e i nve「si ones en acci ones en compa和as

nacj onaI es po「 US$304, 822,  dej ando un act i vo I i b「e de gravamen por

US$15, 170, 607,  Ver Anexo B ` ’ Act i vos I i bres de gravamen’ ’ .  El  mont o de l a

Segunda Emi si 6n coI ocado en eI  mercado de vai ores f ue de US$5, 000, 000 y
aI  31 de di ci embre de1 2017 se encuent ra vi gent e en el  mercado ei  mont o de
US$5, 000, 000.

Paso 5: 　Las bases de present aci 6n y reveI aci 6n de I as cuent as po「 cobrar a ent i dades

「ei aci onadas se 「eaI i zan conf o「me se est abi ece en l a Norma I nt e「naci onal  de

Cont abi i i dad 24 ` ( l nf ormaci 6n a revel ar sobre part es rel aci onadas” ,  y Su

reconoci mi ent o y val uaci 6n conf orme a I a Norma I nt emaci onai  de I nf ormacj 6n
Fi nanci era 9,  “ l nst rument os Fi nanci eros’ ’ .

Ai  31 de di ci embre deI  2017,  el  sal do de I as cuent as por cobrar en eI  cort o

PI azo con part es rel aci onadas es eI  si gui ent e:

Natu「al eza de

I a reI acj 6n
Resi denci a

I ndust「i as Dacar C.  Lt da. 　　Admi ni st「aci 6n Locai

Procapi t al  Hol di ng S. A, 　　　Acci oni st a LocaI

OIet nat  S, A. 　　　　　　　　　Capi t ai  LocaI

VaI o「 po「

COb「a「

355, 204
292, 975
220, 218
868, 397

Ai  31 de di ci emb「e deI  2017,  el  saI do de I as cuent as por cobrar en ei  I argo

Pi azo con part es 「ei aci onadas es eI  si gui ent e:

Naturai eza de
i a rei aci 6n

Resi denci a

I ndust「i as Daca「 C.  Lt da, 　Admi ni st「aci 6n LocaI

Vai o「 po「

CObra「

2, 698, 709

2, 698, 709

Paso 6: 　Respect o a I a i nf ormaci 6n f i nanci e「a supI ement ari a requeri da po「 I a Ley de

Mercado de VaI ores y sus ResoI uci ones i ndi camos I o si gui ent e:

a)  Opi ni 6n sobre si  i as act i vi dades reaI i zadas se enmarcan en l a Lev de
Me「cado de VaI ores

Las act i vi dades 「eaI i zadas por FUNDAMETZ S. A.  durant e eI  a斤o 2017,  Se

enma「Can en l a Ley de Me「cado de Vai ores y l os Regi ament os que ri gen su

act i vi dad.

b)  EvaI uaci 6n v recomendaci ones sob「e ei  cont「o=nt emo

Como pa巾e de nuest ra revi si 6n a l os est ados f i nanci e「os de FUNDAMETZ

S. A.  po「 ei  peri odo t ermi nado a1 31 de di ci embre dei  2017,  y Para dar

CumPi i mi ent o a l as Nom↑ aS l nt emaci onai es de Audi t ori a,  ef ect uamos una

evaI uaci 6n deI  si st ema de cont ro=nt emo de l a Compa梢a.

Nuest「o est udi o y evaI uaci 6n no revei aron debi I j dades que a nuest ro j uj ci o

PrOf esi onal  consi deramos de i mport anci a suf i ci ent e para merece「 I a at enci 6n
deambos.
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C)  Opi ni 6n sobre el  cumpi i mi ent o de I as obi i aaci ones t r i but ari as

La opi ni 6n sobre ei  cumpI i mi ent o de I as obI i gaci ones t r i but ari as se i a emi t e

POr SeParado de acue「do con di sposi ci ones t r i but ari as vi gent es,  eI  mi smo que
es emi t i do hast a e1 31 dej u=o dei  2018.

d)  Opi ni 6n sobre ei  cumDi i mi ent o de l as ob=aaci ones est abi eci das po「 I a Ley

de Mercado de Vai ores

La Compa和a se encuent ra aI  di a en ei  cumpi i mi ent o de I as obI i gaci ones

est abl eci das por i a Ley de Mercado de VaI ores,  en ref erenci a a:

● 　Superi nt endenci a de Compa和as,  Val ores y Seguros

・ Inst i t ut o Ecuat o「i ano de Segし両dad Soci ai

● 　Servi ci o de Rent as l nt emas

e)  Opi ni 6n sob「e ei  cumpi i mi ent o de medi das co「rect i vas aue hubi esen si do

「ecomendadas en i nf ormes ant eri ores

La Compa和a evaI u6 e i mpI ement 6 I a 「ecomendaci 6n p「opuest a por ei  audi t o「

dei  a斤o2017,  en Su i nf ormedef echa 12dej u=odei  2017.

Nuest ro i nf orme es exci usi vament e pa「a ei  prop6si t o expuest o en el  segundo parraf o y

Para Su i nf ormaci 6n,  y nO debe u帥zarse pa「a ni ngdn ot「o p「op6si t o ni  ser di st「i bui do a
Ot raS Part eS que l as previ st as en eI  cont「at o,
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FUNDAMETZ SA.
TABi A DE AMORTはAC16N I ERA EMI SI 6N DE OBしIOACIONES

SERi E B

Anexo A. 1

Emi si 6n・26deoct ub「ede2017 �������同国 

Venci mi ent o �� �仙I i ] r i 置而冒臆臆S漢　1, 75O, 00O ��8. 00% 

PI azo: 6ahos ���Emi si 6n: Desmat eri a ��I i zada 
Venci mi ent o �% �% �Pagode �Pagode �Pago 
dei Cupon �Capi t aI  �l nt e「es �Cap韓亀I �l nt ereses �Tot a!  

1 �26- ene- 18 �4. 1667 �2. 0000 �72, 916. 67 �35, 000. 00 �107, 916. 67 

2 �26- ab「18 �4, 1667 �1. 9167 �72, 916. 67 �33, 541. 67 �106, 458. 34 

3 �26」uI - 18 �4. 1667 �1. 8333 �72, 916. 67 �32. 083. 33 �104, 999. 99 

4 �26〇° 億- 18 �4. 1667 �1, 7500 �了2, 916. 67 �30, 625. 00 �103, 541. 67 

5 �26- ene- 19 �4. 1667 �1. 6667 �72, 916. 67 �29, 166, 6了 �102, 083. 34 

6 �26- ab手19 �4. 1667 �1. 5833 �72, 916. 67 �27, 708. 33 �100, 624. 99 

7 �26」uト19 �4. 1667 �1. 5000 �72, 916. 67 �26, 250, 00 �99, 166. 67 

8 �26- ° cト19 �4. 1667 �1. 4167 �72, 916. 67 �24, 791. 67 �97, 708. 34 

9 �26- ene- 20 �4. 1667 �1. 3333 �72, 916. 67 �23, 333. 33 �96, 249, 99 

10 �26- ab卜20 �4. 1667 �1. 2500 �7之, 916. 67 �21, 875. 00 �94, 791. 67 

11 �26」uト20 �4. 166了 �1. 166了 �72, 916. 6了 �20, 416. 6了 �93, 333. 34 

12 �26-〇億- 20 �4. 1667 �1, 0833 �72, 916. 67 �18, 958. 33 �91, 874. 99 

13 �26- ene- 21 �4. 1667 �1. 0000 �72, 916. 67 �17, 500. 00 �90, 416. 67 
14 �26- abト21 �4. 1667 �0. 9167 �了2, 916. 67 �16, 041. 67 �88, 958. 34 

15 �26」ui - 21 �4. 1667 �0, 8333 �72, 916. 67 �14, 583. 33 �87, 499. 99 

16 �26〇〇億- 21 �4. 1667 �0. 7500 �72, 916. 67 �13, 125. 00 �86, 041. 67 

17 �26- ene- 22 �4. 1667 �0. 6667 �72, 916. 67 �11, 666. 67 �84, 583. 34 
18 �26- ab手22 �4. 1667 �0. 5833 �72, 916. 67 �10, 208, 33 �83, 124. 99 

19 �26- j uト22 �4. 1667 �0. 5000 �72, 916. 67 �8, 750. 00 �81, 666. 67 

20 �26○ ○ cト22 �4. 1667 �0. 4167 �72, 916. 67 �7, 291. 67 �80, 208. 34 

21 �26- ene- 23 �4. 1667 �0. 3333 �72, 916. 67 �5, 833. 33 �78, 749. 99 
22 �26- abト23 �4. 1667 �0. 2500 �72, 916. 67 �4, 375. 00 �了7, 291. 67 

23 �26」u」23 �4, 1667 �0, 1667 �72, 916. 67 �2, 916. 67 �75, 833. 34 

24 �26・OCト23 �4. 1667 �0, 0833 �72, 916, 67 �1, 458. 33 �74, 374. 99 

1, 750, 000. 00 �437. 500. 00 �2, 187, 500, 00 

¥宮(「∠ 

GERENTE OENERAL



「UNDAM王丁Z SA.
TABしA DE AMORTRAC16N I ERA EMI SION DE OBしI cACIONES

SERI E C

Ane職o A. 2

各mi si 6n: 26deoct ubrede2017 �������� 

Venci mi ent o PI azo: 7ahos �� �鵬l 胃丁○ ○ ●  � �325oOOO1　　800% 

各m ���i si f on: Desmat ori aI i  �王ada 

Venci mi oI l tO �% �% �Pagode ���Pagode �p種9o 

dei Cupon �Capi t種i  �i n健res �capi 「血l  ���i h鴫職場eS �丁〇日l  

1 �26- ene- 18 �3. 5714 �2. 0000 �116, 071. 43 ���65, 000. 00 �181, 071. 43 

2 �26- ab「- 18 �3. 5714 �1. 9200 �116, 071. 43 ���62, 678. 56 �178, 749. 99 

3 �26」uト18 �3, 5714 �1. 8571 �116, 071. 43 ���60, 357. 15 �176. 428. 58 

4 �26- od- 18 �3. 5714 �1. 7857 �116, 071. 43 ���58, 035. 71 �174, 107. 13 
5 �26- ene- 19 �3. 5714 �1. 7143 �116, 071, 43 ���55, 714. 30 �171, 785. 72 

6 �26- ab「- 19 �3. 5714 �1, 6429 �116, 071. 43 ���53, 392. 85 �169, 464. 28 

7 �26」uI - 19 �3. 5714 �1. 5714 �116, 071. 43 ���51, 071. 44 �167, 142. 87 

8 �26-Oct - 19 �3. 5714 �1. 5000 �116, 071, 43 ���48, 750. 00 �164. 821. 43 

9 �26- ene- 20 �3. 5714 �1, 4286 �116, 071. 43 ���46, 428. 56 �162, 499. 99 

10 �26- abト20 �3. 5714 �1, 3571 �116, 071. 43 ���44, 107. 15 �160, 178. 58 

11 �26」uI - 20 �3, 5714 �1. 2857 �116, 071. 43 ���41, 785. 71 �157, 857. 13 

12 �26-Ocト20 �3, 5714 �1. 2143 �116, 071. 43 ���39, 464. 30 �15う. 535. 了2 

13 �26- ene- 21 �3. 5714 �1. 1429 �116, 071. 43 ���37, 142. 85 �153, 214. 28 
14 �26- ab卜21 �3. 5714 �1. 0714 �116, 071. 43 ���34, 8之1. 44 �150, 892. 87 

15 �26」uト21 �3. 5714 �1. 0000 �116, 071. 43 ���32, 500. 00 �148, 571. 43 

16 �26- ocト21 �3. 5714 �0. 9286 �116, 071. 43 ���30, 178. 56 �146, 249. 99 

17 �26- ene- 22 �3. 5714 �0. 8571 �116, 071. 43 ���27, 857. 15 �143, 928, 58 

18 �26- abト22 �3. 5714 �0. 7857 �116, 071. 43 ���25, 535. 71 �141, 607. 13 

19 �26」uI - 22 �3, 5714 �0, 7143 �116, 071. 43 ���23, 214. 30 �139, 285. 72 

20 �26〇〇億〇22 �3, 5714 �0. 6429 �116, 071. 43 ���20, 892. 85 �136, 964. 28 

21 �26- ene- 23 �3. 5714 �0. 5714 �116, 071. 43 ���18, 571. 44 �134, 642. 87 

22 �26- ab「_23 �3. 5714 �0. 5000 �116, 071. 43 ���16, 250. 00 �132, 321, 43 

23 �26」uI - 23 �3. 5714 �0. 4286 �116, 071. 43 ���13, 928. 56 �129, 999. 99 

24 �26-OCt - 23 �3. 5714 �0, 3571 �116, 071. 43 ���11, 607. 15 �127, 678. 58 
25 �26- ene- 24 �3. 5714 �0, 2857 �116, 071. 43 ���9, 285. 71 �125, 357. 13 
26 �26- abト24 �3, 5714 �0. 2143 �116, 071. 43 ���e, 96書. 30 �123, 035. 7之 

27 �26」uト24 �3. 5714 �0. 1429 �116, 071. 43 ���4, 642. 85 �120, 714. 28 

28 �26○ ○ ct - 24 �3. 5714 �0. 0714 �116, 071. 43 ���2, 321. 44 �118, 392. 87 

∴∴ ����3富250, 000. 00 ���942, 50調. 00 �4, 192, 500, 00 : ∵. 二 
要害要害臆臆臆臆臆臆 

l NG. CARしOSD畑 �IN丁王RÅN ��i Now腰痛RYPE陥RAMOS 



Anexo B
FUNDAMETZ S. A

CERTi FI CACION DE ACTI VOSし旧RES DE GRAVAMEN
Aし31 DE DICI EMBRE DE 2017

TOTAしACTI VOS

Menos:

( - )  Act i vos di f ori dos
( ・)  Impuest os

( 一)  Act i vos G調vados

TOTAしACTI VOS CON GRAVAMEN

Cuent as por CobrarCI i ent es

I  nve nt a ri  os

DETAしLE ACTi VOS GRAVADOS
Maqui na「i as

Homo TRF- 16O
Si st ema Tren de Li ngot ami ent o
P「et ri t u 「ado 「

Ca「gado「es

Repuest os TRF
Homo TRF- 30O

Si st ema de Fi I t ros y duct os
Homo TRF- 305

Horno y l i ngot eras
Homo Ro書at i vo CME

Duct os pa「a刷t「OS y gaSeS

O=as de Ref i naci 6n de 15TM
Mont acargas
Toyot a

Hyst er

( - )  Depreci aci on
Edi f i ci o
Edi f i cj os e i nst aI acj ones

( - )  Depreci aci on
丁e 「細さnos

Ac書i vos g調Vados

( - )  Tot aI  l nversi ones en compahi as Naci onai es o oxtmnj e青種$

( - )  SaI do en ci rcul aci 6n de I as emi si ones

ACTI VOS TOTAしES MENOS ACT,  GRAVADOS

80% Act i vosしi b「es de G隠vamen

( - )  Act i vos compromet i dos de aI guna manera ( Fi dei comi sos y (

( - )  Tot ai  obi i gaci ones en ci rcuI aci 6n

GERENTE GENERAし

33, 31 7, 665

319, 331
91 1, 563

11, 611, 343

1 2, 842, 237

2, 736, 933

1 , 404, 309

321 , 475

710, 862

506, 1 16

1 , 07了, 231

86,  865

- 1 , 047, 429

3, 477, 209
- 583, 440

2・921 , 212
11, 611, 343

304, 822

5, 000, 000

15, 170, 607

12, 136, 486
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