INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FUNDAMETZ S.A.

Introduccion.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de FUNDAMETZ
S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros. Como se menciona en la nota explicativa No. 2, la
compafia adopto a partir del 1 de enero del 2011, las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y cuyos efectos identificados se
encuentran detallados en la nota No. 8 de propiedades, planta y equipo.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros.

2. La Administracion de FUNDAMETZ S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: disenar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno econémico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimiento ético, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de gue los estados
financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la Compaiiia en la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
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interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones
importantes hechas por la Administracion de la Compaifiia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion,

Limitacion.

. No presenciamos la toma fisica de inventario al 31 de diciembre del 2013,
registrado en los estados financieros adjuntos por US$ 4'607,580, debido a
que esa fecha fue anterior a la de nuestra contratacién como Auditores de la
Compafiia. En esas circunstancias, no nos fue posible satisfacernos de las
cantidades de los inventarios y del respectivo costo, por medio de otros
procedimientos de auditoria (Nota 5).

Opinidn.

. En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrafo anterior y el efectos
de ajustes si los hubiera, los estados financieros indicados en el parrafo 1
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de FUNDAMETZ S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas.

. En octubre 3 del 2012, la Superintendencia de Companias del Ecuador,
mediante el Registro de Mercado de Valores, Resolucion No. SC-SMV-
DAYR-G-12-0005974, aprobé la emisién de obligaciones a FUNDAMETZ
S.A. hasta por US$ 4,000,000.00, dentro del marco regulatorio de la Ley de
Mercado de Valores. El cumplimiento de las condiciones establecida en la
Escritura Publica de Emision de Obligaciones, la aplicacion de los recursos
captados y la constitucion de provisiones para el pago del capital e intereses,
han sido verificados en la auditoria de los estados financieros por el afo que
concluyo al 31 de diciembre del 2013, los que en nuestra opinién, son
razonables de acuerdo con lo establecido en el articulo No. 164 de la Ley de
Mercado de Valores y Resolucion No. SC.IAF.DRH.G.2011.0142, de febrero

8 del afio 2011
Q@Mﬂ““iﬁ‘” %\}éﬂﬁrfﬂ‘;’) &7

Ing. Mario Martinez C.,"Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC - No 13.333

Guayaquil, abril 28 de 2014.



FUNDAMETZ S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en Dodares Estadonmdenses)

ACTIVOS NOTAS 03 2

ACTIVOS CORRIENTES

Efective v Equivalentes de Efectivio 3 349,681 468010
Activos Financieros 4 4620941 4.778.021
[nventarios 5 7.503.925 4446009
Activo por Impuestos Comentes [ 1129630 1147331
Servicios v Otros Pagos Anticipados T 276,717 45595597
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14.280.8%6 11.298.988
ACTIVOS NO CO NTES

Propiedades, Planta y Equipos, neto 8 6,485 620 5974 521
Oiros Activos Mo Corrientes L 5661 31,33
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6.4%1.281 6005856
TOTAL ACTIVOS 20972177 17.304.844
PASIVO Y PATRIMONIO NETOS DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar 10 2085951 2.037.248
Oblhigaciones Financieras cormentes 11 T.347.075 4647478
Ohtras Dbligaciones Corrientes 12 1035332 |.284.313
(iras cuentas y dociimentos por pagar 13 - 7200136
Anticipos de clientes 14 - T17.548
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1668348 9.413.123
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligacionss financieras no corrientes 15 4723972 290520
{tras cuentas por pagar no corrientes 16 : 581
Provisiones para bonificacion por tismpo de servicio 17 53615 41278
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 4771587 1.943.859
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Segin Estado Adjunto) 5.326.242 4947862
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 20.7TL177 17.304.544

Faw arofars o s extacos fnomcieras wefiniios ae ot
tnregraie de exins Halavces CGeneraler
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Ing. Carlos [‘Jﬁﬂm Teran frrg.'IfrH:_\' Pefig Roros
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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FUNDAMETZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
FOR 5 N .31 DE DICIEMBRE D
{Expresado en Dolares Estadounidenses)

NOTAS 2013 2012

INGRESOS

Ingresos por Ventas 19 47.431.571 37389457
{-) Costo de Venla (43.947.670) (33.632.346)
UTILIDAD BRUTA J. 48390 3.756.611
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion 950.911 1.004.005
Depreciacion 614.760 217952
TOTAL GASTOS 19 1.565.671 1.221.957
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros Ingresos . =
Gastos Financieros RB13813 653.777
Ohtros Egresos 49.645 25,514
TOTAL B63. 458 679291
Utilidad antes de Participacion de

Trabajadores e Impuesto a la Henta 19 1.054,772 1.855.363
Menos:

Participacion de Trabajadores (158.216) (278.304)
Impuesto a la Renta 20 (275.309) (362.724)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 621.247 1.214.33%

Las motas a fos extadon fimancieros adfunian son parie
integranle d¢ estas exlodat

Ing Carlgs Dafin Teran e Melky PeldRamaos
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FOR LOS ANOS TERMINADOS A

{Expresado en dolares estadounidenses )
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

FUNDAMETZ S8.A., fue constituida seglin eseritura piblica otorgada el 17 de Agosto del
2004 en la ciudad de Guayaquil. provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 9
de Septiembre del mismo afio.

Posteriormente reformé sus estatutos e incrementd su capital social, segin escritura piblica
otorgada el 25 de Agosto del 2005 en la ciudad de Guayaquil. provincia del Guavas, e inscrita
en el Registro Mercantil el 24 de Mayo del 2006.

En marzo 5 del 2008, se efecto un nuevo aumento del capital y reforma parcial de los
estatutos, esto se llevo seguin escritura publica suscrita en la notaria trigésima octava del
canton Guayaquil e inserita en el registro mercantil con el numero de repertorio 38.458.

Su actividad principal es exclusivamente la comercializacion, importacion, exportacion,
fabricacion o industrializacién, compra, venta, elaboracion, transformacion, empagque.
consignacion, representacion, y distribucion de toda clase de metales no ferrosos.

Cabe indicar también que sus estatutos mencionan como objeto social de la entidad la
comercializacidn, importacion, exportacion, fabricacién o industrializacion. compra, venta.
elaboracion, transformacion, empaque, consignacion, represeniacion, y distribucion de
equipos de imprenta; productos naturales; maquinarias industriales v agricolas; prendas de
vestir nuevas o usadas; sistemas de refrigeracion partes v repuestos; instrumentos ¢ insumos
medicos: articulos de cordeleria v otros.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PREPARACION.- Los Estados Financieros de la Compafifa estén preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB), en cumplimento a resoluciones emitidas
por la Superintendencia de compafiias.

Los Estados Financieros reflejan la situacion financiera de FUNDAMETZ al cierre de cada
gjercicio econdomico, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto v
los flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha. Los Estados Financieros serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas en sesion celebrada en el mes de marzo del afio
posterior al cierre del ejercicio econdmico. Los Estados Financieros se prepararan a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Empresa, incorporado en el proceso los ajustes
y reclasificaciones requeridos por las NIIF.

La Superintendencia de Compaiiias emitio las Resoluciones No. SCICLCPAIFRS.G.11007 v
No. SCICLCPAIFRS.G.11010 publicadas en el Registro Oficial No. 372 de enero 27 del
2011 y mediante el cual establece reformas a la resolucidn No. 08.G.DSC .010 de noviembre

20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la inscripeion en el
Registro de Mercado de Valores.

(7]



FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR _LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, es la moneda funcional utilizada por la Compaiiia.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Ll efectivo y equivalente de efectivo incluyen el
efectivo de caja, fondo rotativo, los depositos a plazo en entidades bancarias locales y del
exterior de crédito. Otras inversiones a corte plazo de gran liquidez con un vencimiento

original de tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar comerciales.- Lstan registradas al costo de transferencia e intercambio,
sustentado con respectivos comprobantes de ventas que acreditan la transferencia de dominio
del bien, al igual que sustentan la operacion crediticia de acuerdo a las politicas de vetas de |a
empresd.

Provision para Cuentas Incobrables.- La compafifa determina la provision a razon del 1%
anual sobre los créditos concedidos en el ejercicio impositivo, sin que la acumulacion exceda
el 10% anual del total de la cartera, segun en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Lev
Orgdnica de Régimen Tributario ¥ su Reglamento Interno (L.R.T.1)

Inventarios.- Estan registrados al costo, el cual no excede su valor neto realizable El costo
de los productos terminados se determina. tomando como base el costo de produccion y su
correspondiente margen de rentabilidad para asumir los respectivos costos v gastos de la
empresa, de modo que generen una rentabilidad sobre la inversion de los accionistas,

Propiedades, Planta y Equipos.- Conforme con la NIC 16, estan registradas al costo de
adquisicion o construccion segun corresponda, posteriormente se carga al mismo la revaluacion,
que se genero producto de la implementacion y aplicacion de las NIIF. De estos costos se restan
las depreciaciones acumuladas o deterioro de los mismos, de manera que estos representen su
valor razonable. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones mavores, asi como de
nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 0til estimada. en base a los
siguientes porcentajes anuales.

ACTIVOS FIJOS
Ldificios 5%
Magquinarias v Equipos 10%
Muebles ¥ Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%
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FUNDAMETZ S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continia)

Otros Activos y/o Pagos anticipados- Constituyen los cargos de los programas de seguros
adquiridos por la empresa para salvaguardar sus activos v se reconocen directamente contra
los resultados del afio. También se constituyen por los impuestos pagados por anticipados del
impuesto al valor agregado, retencién en la fuente e impuesto a la renta. los cuales son
compensados con sus obligaciones tributarias corrientes.

Beneficios Sociales.- Fstan registrados con cargo a los resultados del periodo, de acuerdo
con disposiciones tributarias en vigencia y en pasivos acumulados hasta que se cumpla la
cancelacion respectiva sobre la base del devengado. Ademds, la compaiia en fiel
cumplimiento con la Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 19, mantiene
una provision por Bonificacién de Desahucio al 31 de diciembre del 2013,

Cuentas por pagar.- Son la obligaciones contraidas por la empresa con proveedores locales
¢ internacionales, en la adquisicion de bienes y servicios destinados a la actividad
operacional de la empresa, y su registro se da en funcion del costo de transferencia de
dominio del bien o servicio.

Operacion Factoring.- Comprende instrumentos financieros por la negociacion de cartera
por cobrar clientes, con las entidades financieras v su registro se da a su valor razonable, en
el momento en que se ha transferido la cartera y adquirido la obligacidén, mas los costos
atribuibles a dicha operacion financiera. La operacion Factoring se da de baja cuando se ha
cubierto o pagado la totalidad de la obligacion financiera,

Obligaciones Financieras.-  Estan representadas por obligaciones contraidas con
instituciones financieras nacionales e internacionales. con las cuales la empresa repotencia su
capital de trabajo, reconociendo al mismo tiempo el costo del interés del efectivo recibido en
préstamo. el cual es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio contable en que se han
amortizado.. conforme con la tasa de interés autorizada por la Superintendencia de Bancos v
la Junta Monetaria

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada, y sirve para absorber pérdidas incurridas v
utilizadas comeo Aportes para Futuro Aumento de Capital.

Participacion de Trabajadores.- Conforme con la disposicion del Régimen Laboral
Ecuatoriano, la empresa Fundametz S.A., procedio a efectuar el calculo y registro contable en
la cuenta por pagar del valor producto de la distribucion del 15% de sus utilidades destinados
para sus trabajadores y correspondientes cargas laborales.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continta)

Provision para Impuesto a la Renta.- Es calculada mediante |a tasa de impuesto aplicable a
la utilidad gravable y cargada a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método de impuesto a pagar.

Con la puesta en marcha del Cédigo Orgénico de la Produccion Comercio e Inversiones
publicado en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio
de las Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara
en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en
24%. 23% y 22%, respectivamente.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios- La compania reconoce sus ingresos cuando se
efectiia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos. beneficios y servicios sobre la
propiedad de los productos.

Reconocimiento de Costos y Gastos- Los costos y gastos son registrados en funcion del
método del devengado y otros conforme con la base legal autorizada por la Ley Organica de
Régimen Tributario. Los intereses financieros de igual forma son registrados sobre la base
del devengado y su origen obedece a los préstamos recibidos desde instituciones financiera
nacionales como del exterior.

Resultado Acumulados NIIF, Adopcién por Primera Vez.- Conforme lo dispuso la
Superintendencia de Compafiias, Fundametz 5. A.. como producto de la implementacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, en sus activos y pasivos,
procedio a reconocer en el patrimonio de la empresa los ajustes de las cuentas de activos ¥
pasivos en la cuenta patrimonial Resultados Acumulados NIIF.

El 25 de octubre del afio 2011, en las instalaciones de la empresa, Fundametz S.4.. se
efectud la Junta General de Accionistas. mediante la cual se aprobaron los ajustes realizados
hajo NIIF, asi como el saldo patrimonial de Resultados Acumulados NIF, Adopciin por
Primera Vez.

En cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes de la
Adopcion por primera vez NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la Adopeidn Por Primera Vez NITF" separada del
resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas o socios. no serd utilizado en aumentar Capital. en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales, motive por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a su
participacion sobre este excedente. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado
anicamente para enjugar pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiese.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contintia)

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NIIF,
requicren que la administracion efectué ciertas estimaciones v supuestos contables que
inciden sobre la presentacion de los activos, pasivos y los montos de los ingresos y gastos: asi
como fambién de revelaciones sobre activos y pasivos contingentes. Por tal motivo la
compaiiia registra como parte de sus costos y gastos la provision para cuentas incobrable, v el
gasto por deterioro de sus activos fijos propiedad planta y equipo.

Estados financieros comparativos.- Los estados financieros del ejercicio economico 2013

estan presentados en forma comparativa con el ejercicio econdémico 2012, conforme lo
requiere la NIIF.

3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un resumen del Efectivo v Equivalentes de Efectivo, al 31 de diciembre del
2013 v 2012, los cuales conforme se muestran abajo, representan depositos a la vista que se
mantiene en las cuentas de los bancos de la empresa, asi:

2013 2012
Dolares
Caja chica 2.000
Bancos Locales y Exterior (1) 199427 454 753
Inversiones 148.256 13,256
Total: 349,683 468,010

(1) Luego de haber revisado la respectiva conciliacidn v partidas conciliatorias de la
cuenta corrientes de los bancos locales v del exterior se comprobd la adecuada
disponibilidad y razonabilidad del saldo reflejado en el balance general proporcionado
por la compaiiia con corte al cierre del 31 de diciembre del 2013.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

4.- ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los Activos Financieros, al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

013 2012
Dolares
Clientes (1) 4,669,204 4826283
(-) Provision Para Cuentas Incobrales (2) (48.263) (48.263)

Total: 4.620.941 4,778.021

(1) Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar clientes estan representados por
facturas generadas por las ventas a crédito de metales no ferrosos, con vencimiento
entre 30 v 60 dias, dependiendo de la politica que disponga la Gerencia.

La admimistracion ha considerado mantener el salde de la cartera al costo de
transaccion debido a que la recuperacion de dichos saldos es de corto plazo.

(2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2013 v
2012, es como sigue;

2013 2012
Dolares
Saldo Inicial (48.263) (39.043)
Incremento de Provisiones - (4.22)
Total: (48.263) (48.263)

Conforme lo establece en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario y su Reglamento Interno. la provision de cuentas incobrables es
del 1% anual, sin que exceda el limite maximo que es del 10% sobre el saldo de la
cartera por cobrar clientes comerciales. En consecuencia la provision en referencia sec
encuentra registrada con cargo a resultados del periodo.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR _LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

S.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los saldos de inventarios e importaciones en transito, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Dolares
Productos Terminados i22.327 £9.932
Productos en Proceso 1.145.729 302.709
Materiales de bodega 19.982 61.813
Materia Prima 3.119.54] 1.875.684
Subtotal {1 4.607.580 2.310.138
Importaciones en Transito (2) 3.296.345 2.135.871
Total: 7.903.925 4,446,010

Al 31 de diciembre de 2013, no presenciamos la toma fisica de inventarios, debido a que
nuestra contratacion fue posterior a esa fecha.

(1) Los inventarios, se relacionan y centralizan en las materias primas y otros materiales
necesarios para la produccion de metales no ferrosos tales como el plomo, el aluminio,
¢l zinc y otros. Los productos terminados estan destinados a satisfacer la demanda de
los clientes locales y del exterior.

(2) Este saldo constituyen las importaciones que al cierre del presente ejercicio
economico, se encontraban en curso. Cabe indicar que cada tramite de importacion se
encuentra identificado con un codigo de carpetas v soportados con respectivas cartas
de crédito, polizas de seguro  y demas documentos que sustentan el tramite de
importacion.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del
2013 y 2012

2013 2012
Diolares
Iva Pagado . 218,921
Credito Tributario ‘ 243,720
Iva credito fiscal (1) 524,788 333823
Retencion en la Fuente Impuesto a la Renta (2) 552,565 223031
[va pagado de importaciones - 107,440
Anticipo Impuesto a la Renta 52,278 20,317
Total: 1,129,630 1,147,351

(1) Corresponde a los saldos por eréditos fiscales generados en la adquisicion de bienes y
servicios locales e internacionales.

(2) Corresponde al acredito fiscal generado en las retenciones en la fuente que los
clientes de la empresa le han practicado. Segin el Art. 47 de la Ley de Régimen
Tributario indica que en el caso de que las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta sean mayores al impuesto causado o lal impuesto no existiera, conforme la
declaracion del contribuyente, este podrd solicitar la devolucién mediante un reclamo
por pago indebido o utilizarlo directamente como crédito tribulario sin intereses en el
impuesto a la renta que cause en los ¢jercicios impositivos posteriores y hasta dentro
de 3 afos contados desde la fecha de la declaracién; la opecidn escogida por el
contribuyente debera ser informado oportunamente a la administracion tributaria.

7.- SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Servicios y Otros Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del
2013 y 2012.

2013 2012
Dolares
Seguros Anticipados (1} 862 4235
Empleados - 4858
Otros anticipos entregados 2) 274.380 449.102
Otros cuentas por cobrar 1.475 1.402
Total: 276.717 459.597
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR _LOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

7.-SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS (continua)

(1) Corresponde a valores de seguros contratados a diversas compaiiias aseguradoras
locales, cuyas polizas son renovables cada afio v que por lo general se refieren a
seguro vehicular y de maquinaria.

(2) Esta representada por Anticipos otorgados a los diversos proveedores de bienes, asi
como a las agencias navieras y otros gastos incurridos para tramites de importacion,
cuyos valores son liquidados en el momento en que le facturen el bien o ¢l servicio a la
compafiia.

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipos Netos, al 31 de Diciembre del
2012 vy 2013:

SALDO VENTAS REVALORIZ SALDG

3-die-12 ADICIONES ~ Y/O BAJAS COST ADOUL l-dic-13
Terreno {1) 269.418 1.500.000 y : 1769418
Edificios 1.546.083 . . . 1.346.083
Maquinarias ¥ Equipos 4,743,104 13.659 396,280 - 4360483
Proyecto en clirso 17.382 . 77382 - 0
Muebles ¥ Equipos de Oficina 27.989 . 151 . 77338
Equipos de Computacion 49.769 . . 149789
Vehieulos 367.810 - . 36731
Total Costo T.081.555 1.513.659 473813 . 3121401
{-) Depreciacion Acumulada (1.107.034) (328.748) . . (1.633.782)
Total: 5974521 984.911 473.813 . 6,485,619

Las depreciaciones, se encuentran calculadas conforme con los porcentajes dispuesios en el
Reglamento de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

(1) Corresponde a la adquisicion de un parque industrial (ALFADOMUS), cuyo registro se efectud
a precio de costo segin documentos de respaldo.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

9.-0OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otros Activos no Corrientes, al 31 de Diciembre del 2013 v
2012.

2013 2012
(Daélares)
Garantia a navieras - 25,200
Depadsitos en Garantia 5.661 5.060
Funiber - 1.075

Total: 5.661 31.335

Corresponde a depositos en garantia, entregados a las navieras para viabilizar el proceso de
importaciones

10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por pagar, al 31 de diciembre del 2013 v
2012:

2013 2012
(Dolares)
Proveedores (1) |.558.768 1.595.373
Cheques Girados v No Cobrados 527.183 395,122
Industria Dacar Cia. Ltda. - 46.753
Total: 2.085.951 2.037.248

(1) corresponden a obligaciones adquiridas por adquisicion de bienes y servicios con los
diversos proveedores nacionales por un valor de US$ 458,481 y proveedores del
exterior por US$ 1,100,286 relacionados con el giro ordinario del negocio.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

11.- OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de la Obligaciones Financieras corrientes, al 31 de diciembre del
2013 y 2012:

2013 2012
Dolares
Banco Bolivariano (1} 1,366,667 300,000
Banco Bolivariano Credi Rol 886 3034
Banco Bolivariano Panama (2) 500,000 291,667
Produbanco (3 661,055 450,210
Factoring Banco Bolivariano 4 3,350,783 3,521,238
Banco Internacional 719,749 -
Emision obligacion corto plazo (5) 13157 -
Intereses por emision de oblig 45,698 55972
EBVA. Banco Bilbao Viscava (6) 150,326 -
Diners club del Feuador 12,463 21,969
Intereses Bancarios 2,291 3,288
Total: 7,547,075 4,647 478

(1) Corresponde a la porcién corriente de obligaciones a largo plazo con el Banco
Holivariano (Nota 15),

(2) Corresponde a la porcion corriente de obligaciones a largo plazo con el Banco
Bolivariano Panamé (Nota 15).

(3) Corresponde a la porcién corriente de obligaciones a largo plazo con el Produbanco
(Nota 15).

(4) Corresponde a la obligacion contraida con el Banco Bolivariano por la negociacion de
la cartera por cobrar al cliente TECNOVA S.A. mediante la modalidad de Factoring.

(5) Corresponde a la porcion corriente de emision de obligaciones de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha de
vencimiento Capital Intereses  Cuotas por pagar
26/04/2014 361,573.18 128,526.59 490,099.77
26/10/2014 375,584.14 114,51563 490,099.77
Total 737,157.32 243,042.22 980,199.54

(6) Corresponde a la financiacion de 2 préstamos obtenidos del Banco Bilvao Viscayva
institucion financiera espafiola, con fechas de vencimiento 17 de febrero de 2015 v 17
de noviembre de 2014
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de Diciembre del 2013 v
2012:

2013 2012
Dolares
Impuestos por Pagar 501,807 543,738
Impuestos a la renta por Pagar 275,308 362,724
[ESS por pagar 20428 13,866
Sugldos v Beneficios Sociales 79.363 83,680
Participacion de trabajadores 15% 138,216 278,305
Total: 1,035,322 1,284,313

13.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

I:] siguiente es un resumen de Otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
{Didlares)
Productos terminados x entregar - 74.240
Cobranzas confirming - 218.013
Cuentas por pagar accionistas - 433,883
Total: - 726,136

14.- ANTICIPOS DE CLIENTES

El siguiente es un resumen de anticipos de clientes, al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
(Ddlares)
Anticipo de Clientes - 717.948
Total: 5 T17.948
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FUNDAMETZ S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

15.- OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Obligaciones financieras no Corrientes, al 31 de Diciembre del
2013 y 201 2:

2013 2012
Dolares
Banco Bolivariano (1) 216.667 416.667
Banco Bilbao Viscaya 2) 68.268 368.919
Produbanco (3) 1.692.713 641.414
Banco EFG - 1.475.000
Emision de obligaciones 4) 2.579.658
Banco bolivariano Panama (5) 166.666
Total: 4.723.972 2.902.000

(1) Corresponden a 4 préstamos obtenido del banco bolivariano, cuyo vencimiento final
es con fecha 26 de enero de 2015. La porcidn corriente de estas obligaciones son
transfericlas al pasivo corriente (Nota 11).

(2) Corresponde al saldo del préstamo obtenido con el Banco de la Republica de Espaiia,
denominado Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., quien mediante convenio de doble
tributacion, presto a la compaifiia capital de trabajo, respectivamente, con una tasa de
interés del 2,81%, la porcidn corriente es transferida al pasivo corriente. Cuya fecha de
vencimiento es el 17 de febrero de 2015.

{3) Corresponde a varios prestamos obtenidos del banco PRODUBANCO. con
vencimiento hasta Noviembre del afio 2016. La porcidn corriente de estas obligaciones

son transferidas al pasivo corriente (Nota 11).

(4) Corresponde a la emision de obligaciones, cuya tasa de interés es del 7.75% v sus
vencimientos de pagos son periodos semestrales.

(5) Corresponde al saldo de varios préstamos obtenidos del Banco Bolivariano Panama. La
porcion corriente de estas obligaciones son transferidas al pasivo corriente (Nota 11).
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

16.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

El siguiente €s un resumen de Otras cuentas no Corrientes, al 31 de Diciembre del 2013 v
2012:

2013 2012
Dolares

Prestamos de Accionistas - 581

Total: - 581

17.- PROVISIONES PARA BONIFICACION POR TIEMPO SERVICIO

El siguiente es un resumen de provisiones para bonificacion por tiempo de servicio al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

2013 2012
Dolares
Bonificacion Tiempo Servicio 53.615 41.278
Total: 53.615 41.278

La compafiia determino la provision patronal de Bonificacion por Desahucio v/o tiempo de
servicio, en cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La provision del periodo se registra con cargo a resultados y en pasivos a largo plazo

18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la compaifiia es el siguiente:

2013 2012
(Ddlares)

Carlos Daftin Terdn - TOL OO0
Robert Daniin Terin - 0000
Katherine Dafiin Terdn - 0000
Carlos Daflin Metz a 10.000
Ribella 5. A. 2.251 -
Procapital Holding S 4. 1.297.749 360.000
Total: 1.300.000 400.000

[20]



FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Corresponde al aumento de capital, mediante la utilizacion de reservas (legal v facultativa), el
cual se efectud de acuerdo a lo estipulado en la celebracion del acta de junta general
extraordinaria de accionistas que tuvo origen el 15 de junio de 2012.

19.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el detalle de los ingresos, costos y gastos, con respectiva
utilidad , se muestra como sigue a continuacion:

2013 012
(D6lares)

Ingresos por Ventas (1) 47431.571 37389457
Costo de Ventas (2} (43.947.670) (33.632.846)
Gastos de Administracion (3) (950.911) (1.004.005)
(iastos de Depreciacion (3) {614.760) (217952}
Gastos financieros y ofros egresos {3) (863.458) (679.291)
Utlidad Antes de Participacion de Trabajadores

e Impuesto a la Renta 1.054.772 1.§35.363

(1) Los ingresos del periodo 2013 incluyen principalmente ventas locales por USS
23,633,735 y exportaciones por USS 23,665,486 las cuales se encuentran soportadas
con respectivas facturacion a clientes,

{2) Los costos incluyen principalmente US$ 40,812,928 de costo de ventas de productos
terminados. US$ 2.869.070 por gastos de produccion ¥ US$ 265,672 por proyectos
realizados.

(3) Los gastos de de administracion v de operacion, se encuentran concentrados en
sueldos y beneficios sociales por un valor aproximado de US$ 130,239, servicios
prestados por USS 192,038, transferencia tecnoldgica por un valor de USE 158,675,
gastos de depreciacion por un valor de USS 614,760, gastos financieros por un valor
de US% 813,813 v otros gastos normales de operacion, los cuales se encuentran
adecuadamente sustentados con planillas de pagoe y de aportaciones al Seguros Social
y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas, las cuales sustentas los
respectivos costos y gastos.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

20.- IMPUESTO A LA RENTA

2013 2012
Diolares
Base de Calculo 896.556 | .57T.059

Tasa Aplicable: 22% y 23% 275.309 362.724

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta para el presénte periodo es del 22% sobre las utilidades gravables v 15%
si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente.

21.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013. han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF), adoptadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

22.- CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision del presente informe, no hemos obtenido

por parte de la administracion, informacion relacionada con activos y pasivos contingentes
que afecten la situacion financiera de la compaiia.

23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (Abril 28 del
2014), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

[22]



FUNDAMETZ S.A.

SECCION 11

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PARA EMISORES DE VALORES



CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PARA EMISORES DE VALORES

1. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica.

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto

2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la
emision de valores.

En el 2012 se emitieron obligaciones con fecha 25 de octubre de 2012
por US$ 4,000, 000.00, de los cuales durante los periodos 2012 y 2013

se usaron los recursos obtenidos de la siguiente manera:

La suma de novecientos noventa y ocho mil novecientos dieciséis
dolares (US$ 998,916) se utilizé para efectuar inversiones de activos
fijos para modernizar
instalaciones con el fin de mejorar la productividad y calidad de los
productos; la suma de dos millones seiscientos treinta mil doscientos
cuarenta y dos dolares (US$ 2'629,040) por compra de inventarios en
materia prima (financiamiento del capital de trabajo) y trescientos
ochenta y dos mil cuarenta y cuatro ddlares (US$ 372,044) para
disminuir deudas financieras y comerciales de corto y largo plazo.

e Incrementar

maguinarias,

equipos e

3. Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de
capital y de los intereses, de las emisiones de obligaciones

realizadas.

En el periodo 2013 se liquidaron 2 cuotas de 10 pagos semestrales
cuyo detalle es el siguiente:

FECHA DE CUOTA
VCTO PLAZO | CAPITAL | INTERESES PAGADA
26/04/2013 | 180 dias |335,099.77 155,000.00 490,099.77
26/10/2013 | 360 dias | 348,084.89 142,014.88 490,099.77

TOTAL 683,184.66 297,014.88 980,199.54

5e han realizado provisiones para el pago de capital e intereses de
manera adecuada utilizando la porcién corriente y no corriente en los
pasivos de la compaiiia.




4.

Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emisién de valores.

La emision de obligaciones valorada en USS$ 4, 000,000.00, tiene como
garantia general provista por Fundametz S.A., en los términos de la Ley
de Mercado de Valores y su Reglamento, consistente en la totalidad de
sus activos no gravados al 31 de Diciembre del 2013, segun
RESOLUCION No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.120005974, del 03 de
octubre de 2012, sobre esta informacion consideramos que el valor de
las obligaciones emitidas estd razonablemente garantizado, a
continuacion se adjunta detalle de los activos en garantia (libres).

FUNDAMETZ S.A
CERTIFICACION DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

TOTAL ACTIVOS US§ 20.772.178,15

Menos:

{-) Activos diferidos £.522,79
(-} Impuestos Diferidos 1.129.630,44
(=) Activos Fijos Gravados B.537.246,75

TOTAL ACTIVOS CON GRAVAMEN US$ 9.673.399.,98

ACTIVOS TOTALES MENOS ACT. GRAVADOS 11.098.778,17

TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN uss| 8.879.022,54|

Este informe tiene como propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado para uso exclusivo de los Accionistas de la compafiia y del Concejo
Nacional de Valores.

Ing.
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rio Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal RNAE No. 110
RNC - No 13.333

Guayaquil, 28 de abril de 2014
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