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CONTADORES - AUDITORES - CONSULTORES

A la Asamblea General de Accionistas

FUNDAMETZ S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de FUNDAMETZ S.A., al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos Estados Financieros basados en los resultados de nuestra Auditoria.

Responsabilidad de !gGereI_;_cia de la Compaiiia por los Estados Financieros.

2. La Gerencia de la- compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros. de-acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados:en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseiio,
1mp1ementa<:1on y mantenimiento de controles mtemos relevantes para la preparac10n

las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimiento ético, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerde con las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.

[1]
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Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados
financieros.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 5 siguiente, consideramos que la evidencia
de auditoria que he obtenido, es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

5. No presenciamos la toma fisica de inventario al 31 de diciembre del 2010, registrados
en los estados financieros adjuntos por US$ 2°223.332, debido a que esa fecha fue
anterior a la de nuestra contratacion como auditores de la Compaiiia. En csas
circunstancias, no nos fue posible satisfacernos de las cantidades de los inventarios y
del respectivo costo por medio de otros procedimientos de auditoria (Nota 6).
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conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

Adiditacorp CigfLtda.

'SC.- RNAE No. 2-712

Guayaquil, Mayo 3 del 2011.
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FUNDAMETZ S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

" (Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Maquinarias y Equipos
Otros Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Obligaciones Fiscales y con el Seguro

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones por Pagar a Largo Plazo
Cuentas por Pagar Accionistas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Segun Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas a los estados financieras adjunios son parte
integrante de estos Balances General,

Sr. Carlos Daﬁiz}/l‘ erdn
GERENTE GENERAL

13]

NOTAS

~ N AW

10
11
11

12
13

14

2.010 2.009

723.553 386.755
10.000 -

4.756.071 3.504.413
2.223.332 2.357.941
999.304 656.559
8.712.260 6.905.668
1.136.664 943.175
700 2.357
1.137.364 945.532
9.849.624 7.851.200
3.777.345 3.315.774
1.020.643 1.153.169
243,122 153.459
771.216 545.663
5.812.326 5.168.065
2.015.009 630.329
60.915 72.323
2.075.924 702.652
1.961.374 1.980.483
9.849.624 7.851.200

[

In. Mel. *
TADOR GENERAL
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FUNDAMETZ S.A.

. ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Ventas Netas
(-) Costo de Venta

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
(-} Gastos de Administracion
(-) Gastos de Depreciacion

(-} Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

(-) Otros Egresos
TOTAL INGRESOS Y EGRESOS

Menos

15% Participacion de Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

Sr. Carlos Dafiin Terdn
GERENTE GENERAL

[4]

NOTA

2.010 2.009
28.864.279 21.886.041
(26.102.557)  (20.004.477)

2.761.722 1.881.564
657317 716.592
134.957 125.029
486.915 292.354

1.279.189 1.133.975

1.482.533 747.589

33.068 -
33.068 -

1.449.465 747.589

(217.420) (112.138)

(303.118) (142.976)
(97.296) (63.545)
831.631 428.929

HD
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FUNDAMETZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Utilidad del Ejercicio

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumento} de Cuentas por Cobrar
(Disminucion) (Aumento) de Inventarios

(Aumento) de Otros Activos
(Aumento) en Cuentas por y Documentos Pagar

Efectivo Neto (Utilizado) de Actividades de Operacién

Flujo de Efectivo por fas Actividades de Inversién;

(Aumento) Inversiones en Acciones
(Aumento) Adquisicion de Activos Fijos

Efective Neto (Utilizado) de Actividades de Inversién

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

(Aumento) de Obligaciones Bancarias v Financieras
(Aumento) {Disminucion} de Pasivo a Largo Plazo
{Disminucion) de Futuro Aumento de Capital
{Disminucién) de Resultados Acumulados

Efectivo Neto (Proveniente) de Actividades de Financiamiento
Aumento Neto del Efectivo
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

Sr. Carlos Dafiin Terén
GERENTE GENERAL

[6]

2.010 2.009
831.631 428.929
134.957 125.029

(1.251.658) (1.911.058)
134.609 (1.502.910)

(342.745) (56.833)
143.136 962.203

(350.070) (1.954.640)
{10.000) -

(328.446) (125.403)

(338.446) (125.403)
461.571 2.795.610

1.373.272 (516.810)
(600.000) -
(209.530) -
1.025.313 2.278.800
336.797 198.757
386.755 187.998
723.553 386.755

Ing. Mel

CONTADOR GENERAL
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

FUNDAMETZ S.A., fue constituida segiin escritura publica otorgada el 17 de Agosto del
2004 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil
el 9 de Septiembre del mismo afio.

Posteriormente reformé sus estatutos e incrementé su capital social, seglin escritura
publica otorgada el 25 de Agosto del 2005 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Mayo del 2006.

En marzo 5 del 2008, se efecto un nuevo aumento del capital y reforma parcial de los
estatutos, esto se llevo segln escritura publica suscrita en la notaria trigésima octava del
canton Guayaquil e inscrita en el registro mercantil con el numero de repertorio 38.458.

Su actividad principal es exclusivamente la comercializacién, importacioén, exportacion,
fabricacion o industrializacién, compra, venta, elaboracién, transformacién, empaque,
consignacion, representacion, y distribucion de toda clase de metales no ferrosos.

Cabe indicar también que sus estatutos mencionan como objeto social de la entidad la
comercializacién, importacion, exportacion, fabricacion o industrializacion, compra,
venta, elaboracion, transformacién, empaque, consignacion, representacion, y distribucion
de equipos de imprenta; productos naturales; maquinarias industriales y agricolas; prendas
de vestir nuevas o usadas; sistemas de refrigeracion partes y repuestos; instrumentos e
insumos médicos; articulos de cordeleria y otros.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

a) Base de Presentacion

La Empresa mantiene sus registros contables en US$ délares de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad con principios y
practicas contables, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las
mismas que son utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a
sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC estan siendo
remplazadas gradualmente por las NIC, sobre las cuales se estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las Compafiias a nivel
mundial. Con base a tal cambio, la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicacion
de las NIIF por parte de las Compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1
de Enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de transicioén para esta entidad.

[7]
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

b) Reconocimiento de Ingresos v Gastos

La compafiia reconoce sus ingresos por la venta de productos relacionados con su actividad
principal, a través del método devengado. Los gastos se registran en el momento que se
incurren.

¢} Provisién para Cuentas Incobrables

La compaiiia determina la provisién a razon del 1% anual sobre los créditos concedidos en
el gjercicio impositivo, sin que la acumulacion exceda el 10% anual del total de la cartera,
segtn en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Organica de Régimen Tributario y su
Reglamento Interno (L.R.T.L.)

d) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento,
reparaciones mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al
incurrirse en ellos. La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcion de
los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales.

Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

¢) Beneficios Sociales

Estan registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los Principios de Contabilidad
requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios sociales sean registrados
sobre la base del devengado.

f) Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada, y sirve para absorber pérdidas incurridas y utilizadas comoe
Aportes para Futuro Aumento de Capital.

g) Participacién de Trabajadores

De acuerdo con la disposicion del Régimen Laboral Ecuatoriano, las sociedades pagaran a
sus trabajadores el 15% de la utilidad obtenida en ¢l ¢jercicio econémico.

h) Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento de aplicacion determinan que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad el 25% de impuesto a la renta, una vez
deducido el 15% de participacion a sus trabajadores.

(8]
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El siguiente es un resumen del efectivo en Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2010 y
2009:

2,010 2,009
(Dolares)
Bancos 723,553 386,755
Total: 723,553 386,755

Al cierre del periodo 2010, los saldos disponibles en las cuentas bancarias  fueron
conciliados con los saldos de los estados de cuenta bancos, procedimiento con el cual se
comprobd la adecuada disponibilidad de los saldos.

4.- INVERSIONES

El siguiente es un resumen de Inversiones, al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2,010 2,009

(Délares)
Produbanco 10,000 -
Total: 10,000 -

Corresponde a una Poliza de Acumulacion del Produbanco No. 202000015333001 a favor
de Fundametz S.A., cuya tasa de interés es del 6,15% anual, un plazo de 368 dias, con
fecha de emisién 12 de Agosto del 2010 y fecha de vencimiento el 15 de Agosto del 2011,

5.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Cobrar, al 31 de diciembre del 2010 y
2009:

2,010 2,009
(Ddlares)
Clientes (1) 4,507,400 3311,677
(-) Provision Para Cuentas Incobrales (2) (39,043) (27910
Subtotal Clientes Neto 4468357 3,283,767
Empleados 8,519 2,251
Anticipo a Proveedores (3) 279,195 218,395
Subtotal Otras Cuentas por Cobrar 287,714 220,646
Total: 4,756,071 3,504,413

[91




Y ) )

)

YIININIINIIDNNAIAIINNINITINIIINIANIINIIINCIIIIINIIIYIYIYY )N

FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(1) Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar clientes estan representados
por facturas generadas por las ventas a crédito de metales no ferrosos, con
vencimiento entre 30 y 60 dias, dependiendo de la politica que disponga la
Gerencia.

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el periodo 2010 y
2009, es como sigue:

2010 2.009
(Dolares)
Saldo Inicial (27,910) {6,274)
Incremento de Provisiones (11,133) (21,636}
Total: (39,043) {27,910)

Conforme lo establece en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario y su Reglamento Interno, la provisién de cuentas incobrables
es del 1% anual, sin que exceda el limite maximo que es del 10% sobre el saldo de
la cartera por cobrar clientes comerciales.

(3) Esta representada por Anticipos otorgados a los diversos proveedores de bienes, asi
como a las agencias navieras y otros gastos incurridos para tramites de importacion,
cuyos valores son liquidados en el momento en que le facturan el bien o el servicio
a la compaiiia.

6.- INVENTARIO

El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de diciembre del 2010 y 2008:

2,010 2,009
(Délares)
Materia Prima 1,252,646 1,255,485
Materiales 23,689 18,303
Productos en Proceso 271,043 83,476
Productos Terminados 67,548 46,854
Subtotal (1) 1,614,926 1,404,118
Importacione en Transito (2) 608,406 953,823
Total: 2223,332 2,357,941

[10]
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(1) Los inventarios estdn relacionados con materias primas y otros materiales

necesarios para la produccion de metales no ferrosos tales como el plomo, el
aluminio, ¢l zinc y otros. Los productos terminados estan destinados a satisfacer la
demanda de los clientes locales y del exterior.

(2) Este saldo constituyen las importaciones que al cierre del presente ¢jercicio

econdmico, se encontraban en curso. Cabe indicar que cada trdmite se encuentra
identificado por su coédigo de carpetas de importacion.

7.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los Otros Activos, al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2,019 2,009
(Doblares)
Seguros Anticipados (1) 15,323 18,788
Iva Pagado en Compras 764,680 -
Retencion en la Fuente Impuesto a la Renta (2) 179,356 -
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 39,945 637,771
Total: 999,304 656,559

(1) Corresponde a valores de seguros contratados con las diversas compafiias

aseguradoras existentes en ¢l medio local, cuyas pélizas son renovables cada afio y
que por lo general se refieren a seguro vehicular y de maquinaria.

(2) Corresponde a Retenciones de Impuesto a la Renta realizadas por clientes. El Art.

47 de la Ley de Régimen Tributario indica que en el caso de que las retenciones
en la fuente de impuesto a la renta sean mayores al impuesto causado o tal
impuesto no existiera, conforme la declaracion del contribuyente, este podra
solicitar la devolucidon mediante un reclamo por pago indebido o utilizarlo
directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracion; la opcion asi escogida por el contribuyente
respecto al uso del saldo del crédito tributario debera ser informado
oportunamente a la administracion tributaria, en la forma que esta establezca.

(3) Corresponde a Anticipos de Impuesto a la Renta de los afios 2009 y 2010. El Art.

76 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno indica que si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido o una solicitud de pago
en exceso o a utilizar directamente como crédito tributario sin intereses para el
pago de impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

[11]
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

8.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de los activos fijos, al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

Terreno

Edificios

Maquinarias y Equipos
Muebles y Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Total Costo
{-) Depreciacion Acumulada

Total:

VENTAS SALDO
ADICIONES  Y/OBAJAS  31-dic-10
14,571 - - 14,571
208,640 231,811 . 440,451
1,084,609 - - 1,084,609
7,837 - - 7,837
10,204 - - 10,204
44,661 96,633 - 141,296
1,370,522 328,446 . 1,698,968
(427,348) (134,956) - (562,304)
943,174 193,490 - 1,136,664

Durante el ejercicio econdémico del 2010, la compafifa realizo compras de activos fijos
para maximizar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registré a precio de costo,

segtin documentos de respaldo.

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

El siguiente es un resumen de las Obligaciones banco, al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

Banco Bolivariano (1)

Banco Bolivariano (2)

Banco Produbank

Produbanco (3)

Banco EFG

Factoring Banco Bolivariano (4)
BBA. Banco Bilbac Viscaya
Intereses Bancarios

Total:

2,010

200,000
369,396

139,375
2,821,967
239,961
6,646

3,777,345

(12]

{Dolares)

2,009

86,063
400,000
27471
152,710
394,445
2,182,674
59,522
12,889

3,315,774
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(1) Corresponde a la porcion corriente de obligaciones a largo plazo con el Banco

Bolivariano (Nota 12).

(2) Corresponde a préstamos hipotecarios comunes con vencimientos corrientes que
devengan el interés del 8,82% anual, con vencimiento mensual hasta Noviembre

del 2011.

(3) Corresponde a la porcidn corriente de obligaciones a largo plazo con el Produbanco

(Nota 12).

(4) Corresponde a la obligacion contraida con el Banco Bolivariano por la negociacién
de la cartera por cobrar mediante la modalidad de Factoring. La cartera en garantia

corresponde al cliente TECNOVA S A.

10.- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Pagar Proveedores al 31 de diciembre del

2010 vy 2009:

Proveedores (1)
Locales
Exterior

Subtotal

Otas Cuentas Por Pagar

Conecel

Pacifictel y Fletes de Exportacién
Cheques Girados y No Cobrados (2)
Placas Tecnova (3)

Mastercard Produbanco

Diners Club del Ecuador

Subtotal

Total:

2,010

457,106
263,909

721,015

819
3,671
248,162
39,424
3,692
3,860

299,628

1,020,643

(Dolares)

2.009

658,626

658,626

819
3,326
283,842
191,902
7,058
7,596

494,543

1,153,169

(1) Esta soportado con facturas fisicas, correspondiente a obligaciones adquiridas con
los diversos proveedores que tiene la entidad, por la compra de bienes, servicios y
otros materiales relacionados con el giro ordinario del negocio.

(2) Corresponde a cheques girados a los diferentes proveedores de bienes y servicios,
los cuales son liquidados una vez que el Banco los debita de la cuenta bancaria.

(3) Este valor representa al inventario consignado por la compafiia Tecnova, para que
Fundametz, ejecute el proceso de produccion mediante el sistema de maquila.
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FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

11.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es un resumen de Pasives Acumulados, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Beneficios Sociales (1) 243.122 138.312
Obligaciones con ¢l Seguros Social (1) 23.097 15.147
Obligaciones Fiscales (2) 748.119 545.663
Total: 1.014,338 699.122

(1) Incluye USS 4.541, correspondiente a las provisiones de Décimo Tercer Sueldo,
US$ 21.161 a la provision de Décimo Cuarto Sueldo, US$ 217.420 del 15%
Participaciones de Utilidades y US$ 23.097 de Obligaciones con el Seguro
Social.

(2) Comprenden US$ 368.581, del IVA, cobrado en las ventas, Retencion de IVA por
US$ 53.207, US$ 308.011 de Impuesto a la Renta y Retencion en la Fuente

efectuada a los diversos proveedores de bienes y servicios por un valor de US$
18.320.

12.- OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de Obligaciones por Pagar a Largo Plazo, al 31 de Diciembre
del 2010 y 2009:

2.010 2.009
{Ddlares)
Banco Bolivariano (1) 300.000 -
Banco Bilbao Viscaya (2) 429.610 -
Banco EFG (3) 1.000.000 605.555
Produbanco (4) 285.399 24714
Total: 2.015.009 630.329

(1) Comprende un préstamo obtenido con el Banco Bolivariano cuya tasa de interés es
del 8.82% renovable y reajustable, con una fecha de concesion el 29 de Junio del
2010 y vencimiento el 26 de Junio del 2013. La porcion corriente de estas
obligaciones son transferidas al pasivo corriente (Nota 9).

[14]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(2) Corresponde a dos préstamos efectuados con ¢l Banco de la Republica de Espafia,
denominado Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., quien mediante convenio de doble
tributacion, presto a la compaiiia la suma de US$ 74.403 y US$ 682.679
respectivamente, con una tasa de interés del 2,81% y una vigencia de 203 y 214
dias contados desde Octubre del 2009 hasta Febrero del 2015. La porcidn corriente
de estas obligaciones son transferidas al pasivo corriente (Nota 9).

(3) Corresponde a un préstamo al Banco EFG de Zurich por US$ 1°000.000 cuya tasa
de interés es del 7.25% renovable y reajustable, con vencimiento en Diciembre 27
del 2011. La porcién corriente de estas obligaciones son transferidas al pasivo
corriente (Nota 9).

(4) Corresponde a préstamos bancarios, que devengan el interés del 8,95% anual, con
vencimiento hasta Mayo del 2012. La porcidn corriente de estas obligaciones son
transferidas al pasivo corriente (Nota 9).

13.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Pagar Accionistas, al 31 de diciembre del
2010 y 2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Ing. Carlos Dafiin Metz (1) 39.304 59.554
Provision por Pagar (2) 21.611 12.769
Total: 60.915 72.323

(1) Obligacién contraida con el accionista, no genera interés alguno y no tiene fecha
definida de vencimiento, sin embargo la cancelacion de dicho valor se la realiza por
convenio mutuo, segin lo dispongan las partes acordantes.

(2) Corresponde a la provision para desahucio por tiempo de servicio

14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 el capital social de la compaiiia es de US $ 400,000
cuyo detalle se muestra a continuacion:

2.010 2.009
{Dolares)
Carlos Dafiin Teran 10.000 10.000
Robert Daiiin Teran 10.000 10,000
Katherine Dailin Teran 10.000 10.000
Carlos Daiiin Metz 10.000 10.0600
Procapital Holding S.A. 360.000 360.000
Total: 400.000 400.000

[15]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

15.- RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiifas, se establece que las empresas
deben efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor del 10% de la ganancia
anual, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta
US$ 206.272, puede ser capitalizado para cubrir pérdidas.

16.- INGRESOS COSTOS Y GASTOS

Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturacién a clientes nacionales
como extranjeros, de las cuales luego de deducido los costo, gastos de operacion, se
genera una utilidad antes de participacion a los empleados e impuesto a la renta.

Los gastos de de administracion y de operacion, se encuentran concentrados en sueldos y
beneficios sociales, gasto de depreciacion, luz y fuerza motriz y otros gastos normales de
operacion, los cuales se encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y de
aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas,
las cuales sustentas los respectivos costos y gastos.

2,010 2.009
(Dolares)

Ventas (1) 28,864,279 21,886,042
Costo de Ventas (26,102,557) (20,004,478)
Gastos de Administracion {657,317) (716,592)
Gastos Financieros (486,915) (292,354)
Gastos de Depreciacion (134,957) {125,029)
Otros Ingresos Egresos (33,068) -
Utlidad Antes de Participacion de Trabajadores 1,449,465 747,589

¢ Impuesto a la Renta

(1) Las transferencias de bienes estdn dirigidas en su mayoria los clientes Industrias
Dacar Cia. Ltda. y Tecnova S.A.

17.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision del presente informe, no existen activos
y pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compaiiia.

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Estados
Financicros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los Estados Financieros a la
fecha mencionada.

[16]




