Guayaquil, 18 de Mayo del 2010 \\

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones.

Por medio de la presente hago entrega de los informes sobre los estados Financieros
auditados de la Cia Faciles S.A. por los afios 2006, 2007-2006 y 2008-2007

- Muy atentamente,

Chrola Caﬁ‘ llo
Contadora General
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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.
INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta General de Accionistas de
FACILEX S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de FACILEX SA,, al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con nommas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una awditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones embneas e inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion,

3. Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de FACILEX S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
los resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota 1, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la
aplicacién obligatoria de las Normmas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) para la
preparacion de estados financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi como determing
la informacin minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias. Segim este cronograma la Compaiiia debe aplicar la convergencia a
NIIF a parir del 1 de enero de 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011, Al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los estados financieros de FACILEX S.A., fueron preparados sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

RV L Gopeotraece 8 Ao imveas Ga L
RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
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Socio Gerente de Auditoria
Registro CPA. No. 27.102 Registro CPA. No. 28307

Guayaquil, abril 9 del 2010

V_ﬁ-n‘ !m .

Cdla. Urdenor I Mz. 109 Solar 15 * Telfs.: 04-2249328 * 2837855/56 * Cel.: #94539296 * 091675879
E-mail: giovanny regalado@hotmail.com / rviconsultores@hotmail.com * Guayaquil
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FACILEX S.A.
BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
NOTAS 2007 2006
(US délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 2 5.776 39.391
Cuentas y documentos por cobrar 3 1.228.412 1.752.067
Inventarios 4 2.945 385.524
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.237.133 2.176.982
Activo diferido 5 36.229 53.710
TOTAL ACTIVOS _1.273.362 _2.230.692,
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 6 683.676 1.300.000
Cuentas por pagar 7 505.540 899.558
Obligaciones tributarias 17.133 15413
TOTAL PASIVOS 1.206.349 2.214.971
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 8 800 800
Resultados acumulados 66.213 14.921
TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 67.013 15.721
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS 1.273.362 2,230,692

Fredy Maldonado Rueda Ing Sist Carola Carrillo Cedeﬁo

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General
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FACILEX S.A.
ESTADOS Dp RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

NOTAS 2007 2006
(US doblares)

Ventas netas 9 1.438.667 2.702.633
Costo de ventas (1.226.302) ( 2.480.532)
Utilidad Bruta 212.365 222.101
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 5.555 110.948
Gastos administrativos 29,716 57.366
Gastos financieros 108.669 27.943
Otros ingresos y egresos 0 { 533)
TOTAL DE GASTOS 143.940 195.723
UTILIDAD DE LA OPERACION 68.425 26.378
Impuesto a la renta 10 ( 17.133) { 11.623)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 51,292 14755

I Ry Y
Lot s Bl 7
dy Maldonado Rueda Ing. Sist Carola Carrillo Cedefio
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




FACILEX S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

Capital Resultados
social Acumulados Total
(US Dolares)
Saldos a diciembre 31, 2005 800 166 966
Utilidad del ejercicio, 2006 14.754 14.754
Saldos a diciembre 31, 2006 800 14.921 15.721
Utilidad del ejercicio, 2007 51.292 51.292
Saldos a diciembre 31, 2007 800 66.213 67.013

i A\m«ﬁ'!ij";’r’.‘#{!gz-
dldonado Rueda Ing. Sist Carola Carrillo Cedefio
Gerente General Contadora General
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Ver notas a los estados financieros




FACILEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados
Otros ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

5
2007 20006
(US dolares)
1.962.322 955.166

(1.270.944)  (2.190.196)
( 108.669) ( 27.943)
0 533

582.709 [1.262.440)

Aumento (Disminucion) en obligaciones a largo plazo y porcion

corriente

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

financiamiento

Aumento (Disminucién) de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

S

/ y Maldonado Rueda
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

( 616.324) 1.300.000

{ 616.324) 1.300.000

( 33.615) 37.560
39.391 1.831
3.776 39391
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Ing. Sist Carola Carrillo Cedeno
Contadora General
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FACILEX S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
2007 2006
(US délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

UTILIDAD NETA 51.292 14.755
Partidas que no requieren ni generan efectivo:

Impuesto a la renta 17.133 11.623

68.425 26.378

Cambios en Activos y Pasivos:

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 523.654 ( 1.747.467)
Disminucién (Aumento) en inventarios 382.580 ( 382.901)
Disminucién (Aumento) en activo diferido 17481 (  52.940)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar (_409431) 894.490

514284 (_1.288.818)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 582709  ( 1,262,440)

g-.n;r.'-al Bl PR TR P g, ity

dy Maldonado Rueda In. Sist Carola Carrillo Cedefio
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




FACILEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

FACILEX S.A. .- Fue constituida 22 de septiembre del 2004, en la ciudad de Guayaquil, e
inscrita en el Registro Mercantil 30 de septiembre de! 2004 en ¢l mismo cantdn, Su actividad
principal es la venta al por mayor y menor de electrodomésticos. Para el cumplimiento de su
finalidad social, la compaiiia podrd efectuar todas las operaciones mercantiles, los actos y
contratos permitidos por las leyes de la Republica del Ecuador.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos altimos afios, son como sigue:

%
2007 3.32%
2006 2.87%
2005 3.14%

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Intemmo, su reglamento de aplicacién y practicas contables autorizadas
por Superintendencia de Compaifiias.

Adopcidén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- La Superintendencia de
Compafifas mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348
del 4 de septiembre del 2006, adopt6 y determiné la aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se publicé la Resolucién No. 08.G.DSC.010 que
resuclve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengas activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding
o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafifas extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012, en las demés compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores.




FACILEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Informacién Requerida
por la Superintendencia de Compafiias:

. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compafiias, un
cronograma de implementacion que contenga: Plan de capacitacion, Plan de
Implementacion y diagnéstico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién. La Conciliacién del
patrimonio neto al inicio debera ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun ¢l caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transici6n, deberan segin el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009,
2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados a sus costos histdricos.
El costo no excede el valor de mercado.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el
valor capitalizado.

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

EFECTIVO
Al31 de diciembre del 2007 y 2006 estd compuesto como sigue:

2007 2006
(US délares)
Caja 0 320
Banco 5.776 39.071
Total 5.776 39.391

Bancos en el 2007, constituye cuentas corrientes en los bancos: Pacifico por US$ 2.302, Pichicha
S.A. por US$ 3.345 y Citibank Local por US$ 129. En el afio 2006, constituye cuentas corrientes
en los bancos: Pacifico por US$ 32.014, Pichicha S.A. por US$ 2.698 y Citibank Local por US$
4.360.
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FACILEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

3 CUENTAS Y BOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas y documentos por cobrar consisten de lo

siguiente:
2007 2006
(US délares)
Cuentas por cobrar - Clientes 1.189.372 779.549
Documentos por cobrar - Clientes 39.039 969.819
Cuentas por cobrar Terceros 0 1.756
Anticipo de proveedores 0 943
Total 1.228.411 1.752.067

Las cuentas y documentos por cobrar clientes representan facturas por ventas de
electrodomésticos LG Electronics, las cuales no generan intereses y segin la Administracion

de la Compaiiia no registran provision para cuentas incobrables considerando que los valores
pendientes son recuperabiles.

4 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan electrodomésticos disponibles para la venta,
compuesto de la siguiente manera:

2007 2006
(US dblares)
Mercaderia disponibles para la venta 2.945 378.273
Importaciones en trinsito 0 7.251
Total 2.945 385.524

5 ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estd compuesta como sigue:

2007 2006
{US dolares)
Retencion en la fuente 19.444 19.502
Crédito tributario 16.515 33.848
Gastos de constitucion 270 360
Total 36.229 53.710

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 representa e} crédito tributario del mes por US$
16.515 y US$ 33.848 respectivamente y retenciones de impuestos a la renta efectuadas
por los clientes por US$ 19.444 y US$ 19.502 respectivamente.
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FACILEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

6

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan dos operaciones de créditos hipotecarios
con amortizacién gradual a 720 dias plazo e interés del 9,75% reajustables trimestralmente,
garantizado por Compafiia Ferremundo S.A.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde como sigue:

2007 2006
{US délares)
Proveedores Nacionales 442 730 711.108
Proveedores Exterior 0 114.062
Proveedores de Servicios 207 3,732
Anticipos de Clientes 7.847 15.491
Otras Cuentas por pagar 34.756 55.165
Total 505.540 899,558

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principaimente facturas por compras de
mercaderias, con plazos de hasta 30 dias y no generan intereses.

Las Cuentas por pagar Servicios representan proveedores que prestan servicios de
importacion y de transporte.

Las otras cuentas por pagar representan principalmente a los proveedores Hepentur S.A US $
32,190 y Comisensa S.A US § 22.275.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital de la Compafiia esta representado por 800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, de un valer nominat de USD 1,00 cada una,

que totalizan el capital suscrito, se encuentra pagadas en un 25%, cuyos accionistas son los
siguientes:

Acciones Total

(US ddlares)
Sra. Maria Luisa Bracco Vera 400 400
Sra, Elena Lissette Chilan Rivera __400 400
Total __800 __ 800
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FACILEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

9 INGRESOS OPERACIONALES

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2007 y 2006 fueron causados como sigue:

2007 2006
(US dblares)
Ventas 1.579.715 3.930.788
Descuentos en Ventas { 141.048) { 1.228.155)
Total 1.438.667 2.702.633

10 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible
por el periodo fiscal 2007 y 2006, fue determinada como sigue:

2007 2006
(US ddlares)

Utilidad del ejercicio (A) 68.425 26378
(-) 15% de participacion de empleados (B) 0 0
(+) Gastos no deducibles 106 20.115
Base imponible 68.531 46.493
25% Impuesto a la renta (9} 17.133 11.623
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) 51.292 14.755

A la fecha de este informe (abril 9 del 2010), las declaraciones de impuesto a la renta de
la Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales Ias obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios,
si la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

11 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAN{AS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.IC1.008 dei Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y_pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, no existen tales
cuentas.

Transacciones vy operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, no
existe transacciones u operaciones con partes vinculadas.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2007 (fecha de cierre de los estados financieros)
y abril 9 del 2010 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracién considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de estos estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dado cumplimiento a las
recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno detectadas por
auditoria externa al 31 de diciembre del 2007.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucidn estan reflejadas en las notas
correspondientes; aqueilas no mencionadas son inaplicables para la Compatfiia, por tal razén
no estan reveladas.




