ANDESIA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en USDdlares)
A. ANDESIA ECUADOR S.A.:

La Compaiiia fue constituida mediante Escritura Pdblica del 23 de junio de
2004, como una sociedad limitada bajo el nombre de Andesia Cia. Ltda.,
domiciliada en |a ciudad de Quito. Mediante Escritura Pablica del 29 de mayo de
2007 inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 1 de julio de 2008,
se transformé en una sociedad anénima, y como consecuencia, cambié¢ su
denominacion actual.

Su actividad principal es la importacién, comercializacién y distribucién de
toda clase de quimicos, aluminio y sus derivados.

i . Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 28 de enero de 2019, por parte del Gerente General de la Companiia, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieres adjuntos. Los estados financieres han sido preparados scobre |la base
del costo historico e incorporan las principales politicas contables que se
describen a continuacién. Los estados financieros se presentan en Dodlares de
Estados Unidos de América (USD).

Efective y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un rigsgo poco significative de cambios en su
valor. Una inversidn sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

instrumenfos _financieros: Reconocimiento inicial: Los instrumentos
financieros se miden inicialmente al precio de la transaccion, incluyendo los costos
de transacclén.

Cuentas por cobrar a clienles y relacionadas: Se originan en el giro
ordinario del negocio de la Compafila, esto es, por la importacion,
comercializacién y distribucién de toda clase de quimicos, aluminio y sus
derivados. Se reconocen como corrientes pues son exigibles en menos de doce
meses. Las cuentas por cobrar relacionadas se originan por préstamos con su
compaiia relacionada Andesia Perd S.A.C., otorgado para capital de trabajo.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Cuentas por pagar a proveedores: Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio y no devengan intereses. Se reconocen como corrientes,
pues se liquidan en menos de doce meses.

Obligaciones con relacionadas. Se originan principalmente por las compras
de aluminio y quimicos.

Otras obligaciones corrientes. Comprenden obligaciones patronales vy
tributarias, que son registradas a sus correspondientss valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tribularias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

inventario: Se mide al menor entre el costo y el precio estimado de venta
menos los costos respectivos de vender. El costo de inventarios se determina por
el método del promedio ponderado. Al cierre de cada periodo contable, se evalua
el posible deterioro de los inventarios; en caso de existir pérdidas. se reconocen
en los resultados del periodo.

Propiedad y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicién.
Las erogaciones por mantenimiento se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedad y equipos s como sigue:

Tipo de activo Vida util en anos
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién / electrénicos 3
Equipos de oficina 10

El gasto por depreciaciéon de la propiedad y equipos se lo registra en los
resultados del afio.

La vida atil y el método de depreciacion de los elementos de propiedad y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

La Administracion no establecid un valor residual al costo de la propiedad y
equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida dtil, no es
significativo.

Propiedad de_inversién: Comprende el edificio ubicado en el Parque
Empresarial Coldn en la ciudad de Guayaquil, adquirido por la Compafiia. Esta
propiedad se tiene para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su
uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos o su venta en el curso ordinario de los negocios.

Se mide al valor razonable y los cambios se reconocen en los resultados
del periodo, pues no es necesario incurrir en esfuerzo o costo desmedido para
estimar con fiabilidad dicho valor razenable.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

impuesio corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, gque
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible,

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo alo indlcado en el reglamento.

La tarifa impositiva aplicable a la Compariia es del 25% (22% en el 2017).

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podré
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Beneficios a empleados a corfo plazo: Segun las leyes laborales vigentes
al cierre del sjercicio, la compafiia reconoce las provisiones correspondientes al
beneficio de vacaciones, décimo tercero y decimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce
meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal. La Compafiia reconoce también
un pasivo y un gasto por la participacion de Ios trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa de 15% sobre la utilidad antes de
impuesto a la renta.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del perlodo.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segin lo establece la Seccién 23
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas— NIIF para PYMES, y se miden por &l valor razonable de la
contrapregtacion recibida o por recibir. Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la comercializacién y distribucidn de toda clase de quimicos,
aluminio y derivados se reconocen en la medida que los productos han sido
vendidos, independientemente del momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello.

Reconocimiento de gastos: Los gastos se reconocen utilizando la base
contable de acumulacion o devengo. Los gastos por intereses se reconocen de
acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

Modificacicnes a las Normas Intemacionales de Informacién para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
prenunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consgejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su préxima revision completa a principios del
2019.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidén disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algun Indicio de que dichos actlvos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Las perdidas por deterioro reconccidas en un aclivo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera lenide de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacidén de vidas dtiles de propiedad v equipo: La estimacidon de las
vidas dtiles v el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota B.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No Mo
Corriente corriente Corriente cotriente
Activos financieros medidos al
costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 22,252 41,340
Activos financieros medidos al
costo amortizado:
Cusntas y documentos por cobrar
clientes 439,007 449,000
Cusntas y documentos por cobrar
relacionados 99,919 29,919
Total activos financieros 561,178 590,759
Pasivos financieros medidos al
costo amortizacdo:
Cusntas y documentos por pagar
relacionaclos 1,203,277 854,985
Obligaciones con instituciones
financieras 3,351 5,174
Total pasivos financieros 1,306,628 959,189

+ El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
clientes v relacionados, y cuentas por pagar proveedores, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 89 89
Bancos locales (1) 22163 41,751
22,252 41,840

(1) Incluye principalmente US$15,134 (US$40,788 en el 2017) en cuenta
corriente de Banco Pichincha C.A.



14

ANDESIA ECUADOR S.A.

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1 451,451 487,863
(-) Deterioro acumulado (3) 12,444 38,863
439,007 449,000

(1) Los vencimientos de cartera se detallan a continuacion:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Por vencer 213,313 299,012
De 1 a2 30 dias 143,237 90,450
De 31 a 60 dias 50,157 14,230
De 61 a 90 dias 18,955 7,364
Mas de 91 dias 25,789 76,807
(2 451,451 487,663

(2) Corresponde US$231,391 (US$195,660 en el 2017) a clientes de la Zona
Norte y US$135,460 (US$189,671 en €l 2017) a clientes de la Zona Sur,
originados en |a venta de aluminio y US$84 600 (US$102,832 en el 2017) por
la venta de quimicos.

(3) El movimientc de esta cuenta fue como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 38,863 38,863
Incremento (4) 4611
(-) Baja 5) 31,030
Saldo final 12,444 38,863

(4) Este incramento se reconocid en resullados en la cuenta de gastos
administrativos.

(6) Se dio de baja la cartera de clientes con antigliedad mayor a 3 aifios; se
afectd el deterioro acumulado.

En el ejercicio el 2018 se dio de baja contra resultados una porcién de la cartera
por US$46,353. El efecto se reconocié en la cuenta de gastos administrativos (Ver
Nota Q).

G. SALDOS Y TRANSACCIONES GCON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas se presentan a conlinuacion;

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2018 2017

Cuentas y documentos

pot cobrar corrientes

Andesia Per) S AC. Peru Comercial 99,919 99,919
99,919 99,919
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G. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Cuentas y documentos
por pagar corrientes

Al 31 de diciembre de

Andesia Corp.

Pais Transaccion 2018 2017
EEUU Comercial 1,303,277 954 985
1,303,277 954,885

Los miembros de la alta gerencia y demds personas que asumen la gestién de la
Compafiia, incluyendo al Gerente General de la Compadia, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y
2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

H. INVENTARIO:

Bodega
Mercaderia en transito

Al 31 de diciembre de

2018 2017
396,100 241,721
381,750 152,142
777,850 393,863

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Retenciones en la fuente anos anteriores

Retenciones en la fuente del periodo

Retenciones Impuesto al Valor Agregado
Crédito tributario Impuesto a la Salida de

Divisa

Crédito tributario Impuesto al Valor

Agregado

J. PROPIEDAD Y EQUIPO:

Cosgto

Saldo al 01-01-2017
Adiviones

Saldo al 31-12-2017
Saldo al 31-12-2018

{-) Depraciacién acumulacda
Saldo al 01-01-2017

Adiciones
Saldo al 31-12-2017
Adicienes
Saldo al 31-12-2018

Saldo al 01-01-2017
Saldo al 31-12-2017

Saldo al 31-12-2018

Al 31 de diciembre de

2018 2017
40,770 21,496
20,485 19,274
885 674
53,742 47,918
62,166 22,727
178,048 112,089
Muebles y Equipns Equipns de
enseres electrénicos oficina Total
23114 26,307 1,120 50,541
557 S&7
23,114 26,564 1,120 51,008
23,114 26,864 1,120 51,098
14,635 26,130 932 41,797
2,247 268 40 2555
16,932 26,395 1,022 44,352
2,233 154 40 2,487
18,165 26,592 1,062 45,819
8,429 177 138 8,744
5,182 465 23 8,746
3,949 272 58 4,279
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K. PROPIEDAD DE INVERSION:
Corresponde a bien inmueble con un area total de 155 m2, ubicado en el Parque
Empresarial Colén en la ciudad de Guayaquil, que se encuentra arrendado a
terceros.

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la administracion tributaria (n 104,251 72,325
Con el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social 2,107 1,795
Beneficios sociales 2 15,148 6,342
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio
(Ver Nota S) 15,343 18,773
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota S) 6,491

143,340 96,235

(1) Incluye principalmente US$79,114 (US$58,057 en el 2017) por Impuesto al
Valor Agregade en Ventas, US$1,611 (US$175 en el 2017) por Impueste al
Valor Agregado retenide en compras efectuadas durante el periodo vy
US$2,117 (US$1,230 en el 2017) por retenciones en la fuente de Impuesto a
la Renta en compras efectuadas durante ¢l periodo.

(2) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Ndmina por pagar 6,196
Décimo tercer sueldo 715 581
Décimo cuarto sueldo 869 §69
Vacaciones 6,859 4,383
Otros 509 509
15,148 6,342

M. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 651,118 acciones comunes autorizadas, emitidas y
en circulacién, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir ¢l 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en casoe de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Reégimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.
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Mediante acta de Junta General Ordinaria celebrada el 15 de marzo de 2017, los
accionistas de la Compaiiia resolvieron que las reservas facultativa y especial, asi
como el efecto de los ajustes por la implementacion por primera vez de las NIIF,
sean Uutilizados en absorber las péerdidas acumuladas. El asiento de registro de
esta transaccion se efectud efectivaments con fecha 31 de diciembre de 2017.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Aluminios
Quimicos
Lamina
Otras lineas

COSTO DE VENTAS:

Aluminios
Quimico
Lamina
Otras lineas

GASTOS DE VENTAS:

Gastos de personal
Servicios puablicos
Honorarios a profesionales
Gastos generales

Viagjes y viaticos
Mantenimigento

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Gastos de personal
Servicios puablicos
Honorarios a profesionales
Arriendos

Gastos generales

Viajes y viaticos
Depreciacién y amortizacion
Provisiones

Baja de cartera
Mantenimiento y varios

Afos terminados al

31122018 311212017
1,030,003 997,946
649,881 629,633
326,617 316,441
9,948 9,605
2,016,449 1,953,625

Afos terminados al

31M12i2018 311212017
793,621 823,902
503,815 523,039
282,660 293,445

94 561 98,169
1,674,657 1,738,565

ARos terminados al

311212018 311212017
79,138 80,277
1,283 1,643
50,347 55,822
10,626 6,684
17,311 16,158
961 181
159,566 160,765
Afos terminados al
311212018 311212017
32,081 31,8056
5,729 6,690
53,593 51,456
7.711 8,343
3,837 9,142
5,128 4,852
2,466 2,655
4,611 610
46,353
3,830 1,614
165,339 116,967
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R. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO:

Afos terminados al
311212018 311122017

Ingresos:
Arriendo de oficinas 25,020 19,135
Comisiones ganadas 405 632
Otros ingresos 3,280 16,313
28,705 36,080
Gastos:;
Comislones bancarlas 2,281 1,397
Intereses bancarios 40 39
2.321 1.436
26,384 34,643

S. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

La base de calculo para determinar la paricipacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafiia y la base impcnible del impuesto a l1a renta de la
Compaiiia, fue el siguients;

2018 2017
Utilidad (pérdida) del ejercicio 43,271 (28,019)
Menos. Participacion de los trabajadores
en las utilidades 6,491
Base imponible para impuesto a la renta 36,780 (28,019)
Impuesto a la renta causado 9,195
Anticipo de impuesto a la renta 15,343 16,773

T. LITIGIOS LEGALES

A continuacién se detalla los procesos judiciales en los cuales la Compariia actia
como demandante;

Cuantia
Juicio No. Demandados Estado del proceso uss
. Jusz solicita se realice demanda por
0001 Nc.leogzrlz':; :ijzgc‘i:c;s n:::;?apara el representante como 60,086
Cia. Ltda :
Aluminar, Se encuentra en proceso de embargo de un
0002 Vidrios y bien inmueble. 18,461
Espejos
Doris Juez ordeno embarge respectivo junto con la
0003 Sotornayor coordinacion de depositarios de Loja 3,300
Montero
Melida Juez solicita se realice embargo, se
0004 Calderan encuentra a la espera de depostarios para 3,200

Camacho proceder.
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la

Doiarizacién y Modernizacién de la Gestidén Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgédnica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdmico 2018. A
continuacion, algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios antericres, sin
perjuicic de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto ne deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerda impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizo la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
socielaria.

+ Sidentro de la cadena de propiedad de socios 0 accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

« Cuando dentro de la composiclon sccietaria, del titular resldente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
ala renta,

Cuando dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
a la renta en proporcidn a su parlicipacién en el capital de la sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

+ Capacitacién para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica. sin
gue supere el 5% de los gastos de sueldos.

+ Mejoras en la productividad a través de estudios vy andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Venas.

» Paralos exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio seré de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocién y publicidad.
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Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccidn de bienes, que reinviertan sus utilidadas en ¢l pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de oblener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11.270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran &l valor
del revalto efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccién.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contahilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
Impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del
13 de agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de
agosto de 2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo,_ Atraccidn de Inversiones, Generacin

de Empleco, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entrarén en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracién del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracidén aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.
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Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroguimica, Siderirgica, Metaldrgica, Quimica Industral, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracién se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del
primer afo en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sSus procesos
productivos,

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan e€xonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

+ Pagos por importacicnes de bienes de capital y materias primas; vy,

s Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o exiranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo dal impuesto a |a renta.

Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco afics.

El Reglamento a esta Ley se emitido mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Cficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operatividad y simplificar la
aplicacién de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Enfre algunos
aspectos gue contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversidn por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracidn del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuavas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcidn de la tasa de crecimiento de sus activos.
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« Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

+« Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periode fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidon de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monle acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podra selicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaréan
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+» No mantengan suscrito con ¢l Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ila
Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas,

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Economicos por el Servicio de Rentas Internas.
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La Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Intemas como
integrante de un Grupo Econdmico, por lo que no debera presentar sus estados
financieros consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucionindicada.

W. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacidn de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



