M e GENEVA GROUP INTERNATIONAL

ASOCIADDS

ALIRO MORALES & ASOCIADOS — | Aworldwide network of independent
CONTADORES PUBLICOS « AUDITORES » CONSULTORES | professioral firms.
CIA. LTDA.

Quito D.M., Abril 29 de 2009

Senores

Superintendencia de Companias

Presente.-

Ref.- Informe de Auditoria Externa 2008

De nuestra consideracion:

Nos permitimos entregar el documento indicado en la referencia, correspondiente al
ano 2008 de la compania ANDESIA ECUADOR S.A. Expediente No. 116713.

Sin otro particular, saludamos muy atentamente.

\

ALIRO MORALES & ASOCIADOS

Contadores Publicos - Auditores - Consultores
CIA. LTDA.

RNAE NO 331

Aliro Movdles B.
GERENTE GENERAL

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec

QUITO - ECUADOR



ASOCIADOS - GENEVA GROUP INTERNATIONAL

ALIRO MORALES & ASOCIADOS ' A worldwide network of independent
CONTADORES PUBLICOS o AUDITORES * CONSULTORES : professional firms.

CIA. LTDA.

ANDESIA ECUADOR S.A.

Estados Financieros
Diciembre 31 de 2008 Y 200/

INDICE

. Informe de los Auditores Independientes;

2. Balance General;

3. Estado de Peéerdidas y Ganancias;

4. Estado de Cambios en el Patrimonio,

5. Estado de Flujos de Efectivo;

6. Notas Explicativas a los Estados Financieros.

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec

QUITO - ECUADOR

0000000 00000000 0000000000000 000000000000000009099
i



M

ASOCIADOS GENEVA GROUP INTERNATIONAL

ALIRO MORALES & ASOCIADOS ¢ A worldwide network of independent
CONTADORES PUBLICOS « AUDITORES » CONSULTORES ¢ professional firms.
CiA. LTDA.

Quito D.M., 14 de Marzo de 2009.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

ANDESIA ECUADOR S.A.

Hemos auditado el Balance General de ANDESIA ECUADOR S.A. al 31 de
Diciembre de 2008 y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el ano terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados
Financieros basados en nuestra auditoria. Los Estados Financieros de ANDESIA
ECUADOR S.A. correspondientes al ano 2007 fueron auditados por otro
profesional, cuyo informe de fecha 8 de mayo de 2008, contiene una opinion sin
salvedades sobre dichos Estados Financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ANDESIA ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados en el Ecuador.

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (693-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec
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La Companiia prepara sus Estados Financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por o tanto, los Estados Financieros adjuntos no
tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operaciéon y
flujos de caja de ANDESIA ECUADOR S.A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones

diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec
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ANDESIA ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados
Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS F1JOS

Activos Depreciables - Neto
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Gastos Diferidos
Garantias

Corpei

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

B e m m e e e e e e e e el L e e e e e e e = e e = =

Notas

N AW

Saldo al
31-dic-08

5.100,04
619.735,29
144.396,68
812.316,72
104.249,72

1.950,00

1.687.748,45

5.504,16

5.504,16

823,11

152,70
975,81

1.694.228,42

Saldo al
31-aic-07

10.197,87
471.745,08
124.608,38

1.073.534,61

45.277,73

1.725.363,67

8.439,57

8.439,57

1.388,77
8.200,00

9.588,77

1.743.392,01



ANDESIA ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
( Expresado en Dolares Americanos )

PASIVOS

Proveedores

Instituciones Publicas

Sobregiros Bancarios

Beneficios Sociales

Otras Cuentas por Pagar
Compafiias Relacionadas - Socios
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal

Resultados Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

10
11

12
13

14
15

Saldo al
31-dic-08

1.217.808,25
69.504,15
19.722,37
26.591,97
37.318,98
97.622,46

1.468.568,18

1.468.568,18

134.679,00
22.276,43
-17.317,92
86.022,73

225.660,24

1.694.228,42

Saldo al
31-dic-07

1.397.839,18
10.716,54

30.132,94
57.131,73
2.758,82

1.498.579,21

1,498.579,21

1.500,00
13.031,54
118.745,10
111.536,16

244.812,80

1.743.392,01



ANDESIA ECUADOR S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

( Expresado en Doélares Americanos )

Notas Saldo al
31-dic-08

Ventas 16 3.642.665,26
Costo de Ventas -3.112.251,36
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 530.413,90
Gastos de Administracion -274.715,74
Gastos de Ventas -104.096,52
UTILIDAD EN OPERACIONES 151.601,64
Ingresos No Operacionales 790,93
Egresos No Operacionales -6.144,38
UTILIDAD ANTES DE PROVISIONES

FINALES _ 146.248,19
Participacion Trabajadores -21.937,23
Impuesto a la Renta -28.730,15
Reserva Legal -9.,558,08
UTILIDAD DEL EJERCICIO 86.022,73

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Saldo at
31-dic-07/

3.534.184,46

-3.044.034,85

490.149,61

-134.132,77

-188.021,95

167.994,89

10.815,99

-4.421,69

174.389,19

-23.579,05
-33.403,66

-5.870,32

111.536,16
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ANDESIA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

({ Expresado en Ddlares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad det Ejercicio

Ajustes para conciliar {a utilidad nela con el
efectivo neto provenienie (ulilizado)] de opergciones

Depreciaciones y Amortizaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuenias por Cobrar
Inventarios e import. en Transito
Impuestos Anticipados
Gastos Anticipados

Gastos Diferidos

Garantias

Proveedores

Beneficios Socidales

Otras Cuentas por Pagar
Instituciones Publicas
Sobregiros Bancarios

Efectivo Neto proveniente(utilizado)} de Actividades Operativas

Flujos de efectivo en Aclividades de Inversion

Incremento Activos Fijos
Venta Activos Fios
nversiones en Acciones
ncremento Gastos Diferidos

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

Flujos de efectivo en Aclividadges de Financiamiento

Companias Relacionadas - Socios
Aumento de Capitdl

Reserva Legdl

Resultados Anteriores

Efeclivo nejo utilizado en Actlividades de Financiagmiento

Disminucion neta de Caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afo

Caja y equivalentes al final del ano

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2008

86.022,73

3.665,42

~-147.990,21
-19.788.30
261.217,89
-98.971.99
-1.950,00
565,66
8.200,00
-180.030,93
-3.540,97
-19.812,75
58.787,61

19.722,37

6.096,353

-/30,01

-152.70

E

-882.,7 1

94.863,64
133.179.00
9.244,89

-247.599.18

~-10.311,65

-5.097.,83

10.197.87

5.100,04

2007

111.536,16

3.262.87

326.841,89
~40.668,05
-527.767,65

—

162.783,25
25.132,94
-115.101,43
885,49

-53.094,53

-2.829.,00
1.0292,00

-/.461,75

-9.261,75

-

12.879.77
-30.326,41

-17.446,64

-79.802,92
70.000,79

10.197.87



ANDESIA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2008
(Expresado en Dolares Americanos)

OBJETO SOCIAL

La actividad principal de la Compania es la importacion, comercializacion y distribucion de
toda clase de productos quimicos, aluminio y sus derivados. Para el cumplimiento de su
objeto social, la Compafia podra realizar toda clase de actos, contratos, negocios y

operaciones permitidas por las leyes ecuatotrianas.

Con el proposito de mejorar y garantizar la calidad de los productos y consecuentemente
obtener una ventaja comercial que permita incrementar el nivel de ingresos, la Compafia
gestionara en el 2009 la obtencion de una Certificacion de Calidad adecuada para la

Compania.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del

Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren se
realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos,
pasivos vy revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario mencionar que mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 de |Ia
Superintendencia de Compafias, la Empresa debera aplicar las nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales reemplazaran a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al cierre del Ejercicio 2008.

b. Periodo Cubietto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2008 y 2007 y son presentados en dolares americanos, que es la moneda

de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La Compania para propositos de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos. Este Estado
Financiero se ha preparado bajo el Metodo Indirecto.
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d. Cuentas por Cobrar

as Cuentas por Cobrar comerciales se registran al costo original de la Factura y tienen
vencimientos de 30, 45 y 60 dias dependiendo del volumen de compras de los Clientes.

e. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina en base al método Promedio Ponderado, al
31 de diciembre de 2008 y 2007 estas existencias no exceden el precio de mercado.

f. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo. Las depreciaciones se calculan a base del
metodo lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos, considerando la vida

utit estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 25, numeral 6 del
Reglamento para |a aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

g. Beneficios Sociales

La Companiia provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones leqgales vigentes vy
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

h. Patrimonio de los Accionistas

|Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

i. Determinacion de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados el momento en que se
realiza la operacion o transaccion por parte de la compafnia (Método de Acumulacion o
Devengado).

j- Impuesto a la Renta

El Articulo 37 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, establece la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre
el resto de utilidades. La Administracion de la Compafia decidio calcular y pagar su
Impuesto a la Renta en base al porcentaje total del 25% de las Utilidades Gravables.
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Se conforma de la siguiente manera:

Sy

R e e T et Y, Smpets

e

e L
e

IIII
gt

Caja 450.00 350.00
Produbanco Ahorros 4,650.04 41.42
Produbanco Cta. Cte. - 3,583.84
Banco Pichincha - 6,222.61

Total 5,100.04 10,197.87

NOTA 4 - CLIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

Cartera de Clientes (1) 638,767.99 484 ,946.74
Provision Cuentas Incobrables (2) -19,032.70 -13,201.66
Total 619,735.29 471,745.08

(1) Al cierre del ejercicio 2008 registra el saldo pendiente de cobro a 31 Clientes; de
l0s cuales, 5 de ellos representan el 54% del total de la Cartera.

(2) El incremento de la provision para incobrables, corresponde al 1% del total de los
creditos concedidos en el periodo y que se encontraban pendientes de recaudacion

al cierre del ejercicio.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

I

el
o ::“';{-'.
-~ R
ELM
LS
L
g

Empleados 8,784.40 3,322.40
Compafias Relacionadas (1) 19,817.12 67,112.60
Otras Cuentas por Cobrar {(2) 111,995.16 54,173.38
Garantias 3,800.00 -
Total 144,396.68 124,608.38

(1) En el 2008 Corresponde principalmente a anticipos entregados a Andesia Perl
para la compra futura de mercaderia. En el 2007 la totalidad del saldo se refiere al

mismo deudor.

(2) De este valor, el 95% corresponde a los anticipos entregados por la compra de las
nuevas oficinas en la ciudad de Guayaquil, segun el Contrato de Promesa de
Compra Venta y Mandato de Construccion del Proyecto Empresarial 11 del Pargue
Industrial Colon.



NOTA 6 - INVENTARIOS

Se conforma de la siguiente manera:

X
A

e
L N

s S e

Inventario Aluminio 454,280.38 520,656.99
Inventario Quimicos 68,137.95 60,735.57

Mercaderia en Transito 289,898.39 492,142.05

Total | 812,316.72 1,073,534.61

Para la determinacidon del Costo de Ventas la Compania utiliza el metodo Promedio
Ponderado. Los costos de estas existencias no exceden a los Precios de Mercado.

NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se conforma de la siguiente manera:

.......... e

R T - 1 e it aly g ety gt o - R PPEE PO O T N Ry S S P A A - e e e e e e _ e .
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Credito Tributario Servicios - 10,671.79
Retenciones en la Fuente 79,5682.43 34,605.94
Crédito Tributario Mensual 24,667.29 -

— e e e sy
Total 104,249.72 45,277.73

NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los activos fijos se presentan al
costo. Existen cuadros de calculo de los diferentes activos fijos que respaldan el
movimiento y depreciacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

................ .ver hoja siguiente
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10% 33% 10%
Saido al 01-01-08 2,504.82 11,187.57 1,619.65 15,312.04
Adiciones 2008 240.00 199.99 290.02 730.01
Saldo al 31-12-08 2,744.82 11,387.56 1,909.67 16,042.05

e s

— BN
R R it
L

Saldo al 01-01-08 605.27 5,823.38 443.82 6,872.47
Depreciacion del periodo 2008 264 .44 3,214.78 186.20 3,665.42
Saldo al 31-12-08 -869.71 -9,038.16 ~-630.02 -10,537.89

Activo Fijo Neto 5,204.16

Las adiciones mas importantes corresponden a una camara 7.2 MP, una central de alarma
con infrarrojo para interiores, un teiefono y telefax Panasonic.

NOTA 9 - VALORES EN GARANTIA

Se conforma de la siguiente manera:

Garantia Arriendos (1) - 1,200.00
Garantia Importaciones (2) - 7,000.00
Total - 8,200.00

(1) Valores entregados en garantia por el arriendo de las oficinas de Quito vy
Guayaquil.

(2) Correspondia a valores entregados en garantia por el uso de contenedores.




NOTA 10 - PROVEEDORES

Se conforma de la siguiente manera:

Proveedores del Exterior (1) 1,216,831.46 1,397,742.68
Proveedores Locales 976.79 96.50
Total 1,217,808.25 1,397,839.18

(1) Las obligacionesl pendientes de pago corresponden a la Compafia Relacionada
ANDESIA CORP. de Estados Unidos.

NOTA 11 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Se conforma de la siguiente manera:

IESS por Pagar 3,832.11

IVA Ventas 33,448.69 -

Retenciones IVA 1,930.32 -

Retenciones en la Fuente 1,562.88 -

Impuestos a ia Renta 28,730.15 9,831.05
Total 69,504.15 10,716.54

NOTA 12 -~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se conforma de la siguiente manera:

Servicios y Honorarios (1) 19,331.90 36,659.46
Seguros y Reasequros 232.18 1,800.00
Servicios Logisticos (2) 9,355.97 6,170.63
Reembolsos 1,382.38 611.06
Provisiones por Pagar (3) 6,828.27 10,725.47
Anticipos Clientes 188.28 1,165.11

Total 37,318.98 57,131.73

(1) Valores pendientes de pago al Presidente de la Compania.

(2) Corresponde a obligaciones con el Operador Logistico por fa recepcion,
almacenaje, despacho y distribucion de la mercaderia.

(3) En el aflo 2008 corresponde basicamente a la provision por la bonificacion anuat
al Gerente de la Compania y a las provisiones por comisiones al personal. En el
afo 2007 se refiere basicamente corresponde por los Servicios Contables.




NOTA 13 - COMPANIAS RELACIONADAS - SOCIOS

A diciembre 2008 corresponde a los Dividendos por Pagar a los Accionistas de la
Compaifila. El saldo al cierre del aho 2007, se refiere gastos realizados con la tarjeta Diners
del Sr, Francisco Serrano.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

ANDESIA ECUADOR S.A. se constituyd con un capital de USD 1,500.00 bajo la razon social
de ANDESIA CIA. LTDA., mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Vigesimo
Octavo del cantén Quito, Dr. Jaime Acosta Holguin el 23 de junio del 2004, fue inscrita en
el Registro Mercantil del cantdon Guayaaquil, el 10 de septiembre del mismo ano.

El Ultimo aumento de capital para llegar al actual de USD 134,679.00 vy el cambio de razon
social a ANDESIA ECUADOR S.A., se realiz0 mediante Escritura Publica otorgada ante el
Notario Vigésimo Quinto del canton Quito Dr. Felipe Iturralde Davalos, el 29 de mayo del
2007 y fue inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil, con fecha 1 de julio del
2008.

El cuadro de integracion de capital se conformado de la siguiente manera:

Serrano Ramirez y Cia. . 119,861.00, 121,211.00 121,211
Francisco Serrano Vargas 150.00

13,318.00 13,468.00 13,468

1,500.00f 133,179.00] 134,679.00f 134,679

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

NOTA 16 - VENTAS

El Cuadro de Ventas por productos en el afio 2008 se conforma de la siguiente manera:

Extrusion 3,245,223.85 3,443,960.23
Laminacion 129,368.36 43,163.32
Quimicos 268,073.05 47,060.91

Total 3,642,665.26  3,534,184.46



NOTA 17 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe, se encuentra pendiente de pago a la Municipalidad de
Guayaquil el Impuesto del 1.5 por mil sobre los Activos y la Patente Municipal. No se
presentan otros compromisos ni contingencias que pudieran afectar la interpretacion de los

Estados Financieros.

NOTA 18 ~- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de Enero del 2009, la Superintendencia de Compahias publico en el Registro
Oficial No. 498 la Resolucion No. 08.G.DSC.010, la cual establece el cronograma de
aplicacion obligatoria de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera “"NIIF” por
parte de las companias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Entidad de Control.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emision del presente informe de los

Auditores Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinidon de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados

Financieros.
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