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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
8 ~ 2

{ Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTAL  [NFORMACION GENERAL

La Compafia Productos del Agro Sylvia Maria 5. A. Agrosylma se constituyo con
domicilio principal en el Canton Yaguachi, Provincia del Guayas, mediante escritura
publica el 6 de septiembre del 2004 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil de ese mismo
Canton el 10 de septiembre del 2004, con el ohjeto principal de dedicarse a la
importacion,  exporiacion, compra, venta, manpulacion, comercializzcidn v
distnibucion de arroz en cdscara o pilado, banano, cacao, café, algodon, sova, flores,
miaiz, tngo, palme afnicana, pimienta, malanga; yuca, pifia, melén, mango, etc. La
oficing pnncipal de la Compadia se encuentra ubicada en San Jacinto de Yaguachi Via
Durdn — Yaguachi km 21.5 avemida principal.

Sus' accionistas, con el 25% del capital social cada uno: Alarcdn Mawyin Danicl
Eduardo, Alarcén Mawyin Svivia Maria: v, Alarcon Mawvin Vicente Alberio: v, con
cl 8.33% del capital social cada uno: Alarcdn Lopez Fermnando Enrigue, Alarcdn Lopez
Javier Andres; v, Alarcon Lopez Maria Fernanda, (odos de nacionalidad ecuatoriana.
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SIGNFICATIVAS

{w) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiers (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionsles de Contabilidad (1ASB}, de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.0%,.006 emitida por la Supenntendencia de Compadias, Valores y Seguros
(publicada en R.O. No. 94 del 23.X11.0%). Estan presentados en dolares de Estados
Unidos de Aménca.

ib) Bases de elaboracidn-
Los estados financieros han side preparados en base nl costo histdrico, El costo

historon estd generalmente basado en € valor razonable de la contrapresticion dada
a<ambio de bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valorncion, mdependientemente de si ese precio os directamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valoracion, En la estimacion del valor razonable
de un active o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo
0 un pasivo gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pesivo en la fecha de la medicion,
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Adicionalmente, pars propasitos de informacion financiera, el valor razonable esth
categonzado en los mveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables v la importancia de los datos
de entrada para la medicidn del valor razonable én su towalidad. Los niveles de los

datos de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel | son precios cotizados {sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la comipafifa puede acceder en
la fecha de la medicion.

* Los dotos de entrada de nivel 2 son distntos de los precios cotizados inclndos
en el mivel | que szon observables para los actives o pasivos, directa o
indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no ohservables para el
ACHYVO O pasivo,

Ef ol o ofectiv
El efective ¥ Eqml'ﬂlﬂ'ﬂﬁ al efectivo incluve saldos de caja v efectivo disponible
en bancos locales, asi como activos financieros ligudos, depositos o inversiones
financierus liguidas, que sc pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Lnﬁ mmws r.u:lr m’anrmnma]:sjrﬂms cuecntas por cobrar son activos
financicros no denvados con pagos fijos o determinsbles, que no cotizan en un
mercado activo,

Las cuentas por cobrar comertiales incluyen una provision para reducit su vilor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituve en funcién de un andlisis de
la probahilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales v otrs cuentas por cobrar se ¢lasifican en

pelivos comentes, excepto los vencimeentos supeniores i doce meses desde 1n fecha
del estndo de situacion finunciera, gue se clasifican como activos no cormentes.

Inventanos-
Los mvenianos son presentados al costo de adquizicion o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados ul cogto promedio ponderado. Los inventarios incluyven
materin prima, productos en proceso, terminados v suminisiros y materiales, los
cuales son reconocides en los resultados del periode en «f momeno de su
utilizacion,

Servicios v olros pagos anticipados-

Comprenden los beneficios futuros gue se espera obtener por los montos
anhicipados a los proveedores de bienes v servicios, v gue aln no se devengan. S¢
pcredita cuando se liquida el contrato, servicio o adquisicion de bienes que o
OTIZInA.




(g) Propededes, planta v equipo-

n_:]pu se medirin inicialmente por su costo,

momento del_reconocimiente~ Las partidas de propiedades,

El casto de propiedades, planta v equipe comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion ¥ la puesta en
condiciones de funcicnamiento segun lo previsto por la Administracion de la

Companiia.

{11} Medicion posterior al reconccimiento: modelo del costo- Después del
reconccimiento inicial, las propiedades, planta v equipe son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada. En caso de requenrio, la Compaiila regstra

pérdida por deteriorn del valor de los activos,

Los pastos de reparsciones ¥ mantenimientos se imputan o resultedos en el
periods en que se producen. Algunas partidas de propiedudes, planta v equipo
de la Compafila, requicren revisiones penddicas. En este sentido, las partes
vhjeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo v con

un mvel de disgregaciim que permite depreciarios en el periodo que medie

entre la actual v hasta la siguiente reparacion,

{112) Método de depreciucion v vidas atiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo s¢ deprecia de acuerdo con el métado de linen recta. La vida il
estimada, valor residual v método de deprecincion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cuslguier cambio en el estimado registrado sobre una

hase prospectiva,

A continuacion sc presentan las pnncipales partidas de propiedades, planta v

equipos v las vidas (tiles usadus en ¢l caleulo de la depreciacion:

Item Vida dtil {en afios}
Edificios 20
Maguinarias v eguipos 10
Yehiculos 5
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 1

wpo.- Una partida de propredades,

pinmu yﬁqmpuuﬂndthmnnmndnn vende o cuando no s¢ esperan beneficios
ecomimicos futuros del activo o través de su atilizacion continuads o venta. La
otilidad o pérdida que surjs del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta v equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta v ¢l

valor en libros del activo v reconocida en resultados,



(h) Obligaciones financieras-
Se¢ registran los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden

micialmente al valor razonable de la transaccidn y posteriormente 0 Su Costo
amortizado utilizando ¢l método de la tusa de interés efectiva

Las obligaciones financierss se ¢lasifican como pasivo comriente 8 menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferr ¢l pago de la obligacion por lo
menas doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaci itid
Se registran Jos saldos pendientes de pago a los obligacionistas por las enusiones
de obligaciones realizadas por la Compafifa. Se miden inicialmente al valor
razonable de |4 transaccion v posteniormente & su costo amortizado utilizando el
A método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero s¢ lo establece considerando el ttempo transcurride al final de
caida periodo y la tasa de interés pactada con los phligacionistas (interés implicito),

(1) Cyentas por pREAr ¥ OlrEs cue g
Las cuentas por pagar comerciales v piras cuentas por pagar son pasives financieros,
no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

. Después del reconocimiento imicial, a valor ruzonoble, se¢ muden al costo
amortizado. El periodo de erédito promedio es de 15 a 30 dias.

Las cuentas v documentos por pagos son clasificadas como pasivos corrientes
cuando tienen vencimientos menores a doce meses contados desde la fecha del
cstadn de situacién financiern, de lo contrario son presentados como pasives no

DOTTIETIES,
~ (k) Tmpuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cormiente.
r {i) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
o gravable (tributaria) registrada durante el afio. La wtilidad gravable difiere de la

utihidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la

A Compailia por concepto del impuesto cormente se calcula utilizando lis tasas
fiscales aprobadas parn cads periodo,

(1i) Impuesios diferidos. - E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanas determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
inclidos en los estados financicros v sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto  diferido se reconoce generalmente pars todas las diferencias

2 temporanas imponibles. Un sctive por impuesto difenido se reconoce por todas
las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable
gque la Compadia disponga de utlidedes gravables futuras contra las que sc
podrin cargar csas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de las activos por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que s¢ informe v se debe reducir, ¢n
la medida que estime probable gue no dispondria de suficiente utilidad gravable
(tnbutana), en el futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una
parte del activo:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o
¢l pasivo s¢ cancele, basdindose en las tusas (y leves fiscales) que havan sido
aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo en que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los sctivos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la compadiia espera, al final del periodo sobre €l que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos,

La Compafila compensa activos por impuestos difenidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo s tiene reconocido legulmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocides en
esas partidas'y la Compafie tene la imtencidn de liguidar sus actives v pasivos
como netos,

Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en ¢l resultado, excepto en
{2 medida en que hayan surgdo de una (TansacclOnN O SUCESO QUE S8 TECONCCe
fuera del resultado yva ses en obro resiltado integral o directamente en ¢l
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fucra del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

{1} Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando ln Compadida tiene la obligacion presente (va
sea legal o mmplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tengas que desprenderse de recursos gue ineorporen  benéficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesaro para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periode, teniendo en
cuenta los nesgos v las incertidumbres comespondientes.

(m)Beneficios a empleados-

costo de los heneﬁ:ms deﬁmdm {]u'htlamnn pal_'mnﬁl I:lcmﬁn:al:mn per
desahucio) & determunado utilizando ¢l Métado de la L'mdad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por
un profesional independiente.
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Laos costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en ¢l que se generan, asi como el iterds financiero generado por la obligacion
de beneficios definidos

Las ganancias v pérdidas actuarales se reconocen en el estado de situacion
financicra con cargo o sbono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producert.

() ros beneficios de cond plazo. - Se réconoce un pasivio por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos,
beneficios socinles, vacaciones anusles, etc., en el periodo en el gue ¢l
empleado proporciona el servicio relacionado por ¢l valor de los beneficios que
s¢ espera recibir @ cambio de ese servicio, Los pasivos relaciomados con
beneficios 2 empleados a corto plazo se miden al valor que sc espera pagar o
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cads beneficio.

(111} Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
ln participscion de lurt trnhijutlurﬂ en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula o 1a tasa del 15% de las utilidades Hguidas de acuerdo con
disposiciones legales,

(n) Reconoaimicnte de ingresos-

Los ingresos de actividades ordinarias s¢ reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios v niesgos. es probable que fluvan los
recursos ccondmicos en el futuro hacia la Compaitia v la transferencia se puede
medir fiablemente.

(o) Costos ¥ gastos-
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se réconocen
a4 medida que son incarridos, independientemente de 1s fecha en que se efectie ¢l
pégeo, v e registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

E‘ﬂmﬂ NoTmE gmural en Ins mad:u-i ﬁnﬂw:m no e compensan los activos y
pasivas, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que 1o
COMPENSACIon sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciin sea
¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por
norma legal contemplan |a posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene I
imtencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultinen, se presentan netos ¢n resultados,
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La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracitn realice ciertas estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v
presentecion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros: En
opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la
mejor utihizacion de la informacion disponible al memento, los cuales podrian legar 2
difenir de sus efectos finales

Lis estimaciones v juicios subyacentes sc revisan sobre una base repular, Las
revisiones & las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision v
periodos futuros st la revision -afecta tanto al periedo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los critenos contables ¢l
deterioro de activos, el cual establece que, & la fecha de cierre de cada periodo, o en
aguella fecha gue se considere necesano, se analizo el valor de los sctives pars
determinar $i existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro, En ¢caso de que exista algin indicio se regliza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo, Determinar 51 los activos han sufndo detenoro implica ¢l
calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que la Companiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del active v una tasa de
descuenito apropiadn para caleular €] valor presénte. En el caso de que el impotte
recuperable sea inferior &l valor neto en libros del activo, se registra In correspondiente
provision pot perdida por deterioro por la diferencia, con cargos & resultados.

Laz pérdidas por detenoro reconocidas en un active en periodos antenores son
reveriidas cuando se produce un cambio en las cshmacioncs sobre su imporie
recuperable incrementando ¢l villor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en hibros que ¢l active hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por
deterioro. .

NOTA4  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones v actividades de financiamiento, la Compafiia
¢std expucsta s distintos fiesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manern
mis o menos significative al valor ccondmico de sus flujos y activos y. en

conzecuencia, sus resultndos.

La Compafiia se encuentra expuesta o los nesgos de crédito, de liquidez ¥ de tasa de
interés. La gestion del riesgo estd controlada por la gerencia de la Compafiia, con el
soporte del depanamento finsnciero, siguiendo los lincamientos de las politicas
aprobadus por la gerencia
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El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia.
las tramsacciones de ventas realizadas con clientes, ls Compadiia ha adoprado
politca de dmicamente involucrarse con clientes solventes v obtener suficienies
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢ nesgo de la pérdida
financicra ocasionada por los posibles incumplinuentos de la contraparne.

EDE

Ri 2e iatides-
La Administracion de Is Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo para la

nrﬂﬁndahqu:dad:mmmquc se pucdan manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medinno y largo plazo.

La pancipal fuente de liquidez de la Compadiia som los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades de operacion.

Risago de tasa de interes-

El nesgo de la tzsa de interés e el nesge de que o valor razonable o los flujos de
efectivo futiros de un instrumento financiero puadan fluctusr como consecuencia de
vanacrones en las tasss de interés del mercado,

Este niesgo surge del endeudamiento a largo plazo de In Compafiia. El endeudamiento
a tnsas variables expone o la Compafiia al ricsgo de taza de interds sobre sus flujos de
efectivo, ¢l endeudamiento a tasas fijas expone & la Compafin ol nesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

NOTA S, EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2015, el efectivo v equivalentés al efectivo conssstian
€n i

2018 K
Cajn 10558 67,707
Banco del Pacifico S A, Cia. Cee. 3913902 - 119,383

Banco de la Produccsdn 5.-A Produbanco Cia, Cre. 02022006873 E -
Banco de la Produccidn 5. A, Produbaneo Cta, de Aborra 12013215790 16,520 113,246
Hanco de la Produccion §. A, Produlsanco Cra, de Ahorro 13060000831 5980 23
Banco Pichincha C. A. Cla. de Ahorro 22004700710 | |
BenEcuador BP. Cta. de Ahormo 008058601 8 1,003 1003
laversiones financieras . 343,400
£1 47 Ad4 8ad




NOTA 6 INVERSIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, las inversiones cormentes consistian en:

20149
Egnza_dﬂl.mtdﬂaﬂm Capital Plazo
Vencimiento
mec!m 202000053224003 (1) 120,287 it dias  Febrero-2020

(1) Corresponde 2 pdliza de acumulacion que se encuentra en garantis a favor del Banco
de la Produceion S, A. Produbanco.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las cucntas por cobrar v otras cucntas por cobrar
consistinn en;

20149 2018

Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes 1,125,344 368,482
Menos- Provision para cuentas

Incobrables _fna62y  (5.953)
Subtotal 1113882 561,529
Cheques poslechados 21,808 126,795
C'uentas por cobrar empleados 2795 1,471
Anticipo de proveedores A6l), 501 iy ROT
Otras cuentas por cobras 4,035 -]

T1803531 ., 747387
] .

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento comente, cstan denominadas
principalmente en dolares estadounidenses v no devengan infercses. La Compania
evalua los limites de credito de sus nuevos clientes a través de un analisis inanciere
interno de su experiencia crediticia, v asigna limites de crédito por chiente. Estos Himites
son revizados constantermente,

Al 3| de diciembre del 2019, la Compaiiia mantienc cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por USS 685,276 (USS 536,657 al 2018).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por USS 440,068 (USS 31,825 al 2018), para las cuales
no s¢ ha establecido estimacidn parn cuentas de dudoso recaudo dado que la
expeniencia crediticia de los mismos se considers gue no ba vanado significativamente,
v 1t Administracion considera que tales importes aiin siguen stendo recuperables.

Toza de
Interes
5.85%,
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Un resumen de la antigliedad de Ins cuentas por cobrar clientes se presenta a
continuacion:

2019 2018
Antigiedad Saldo U Salda 85
Por venger 685,276 60.89%% 536,657 04 400
Neneidas
Entre | v 30 dias 158,283 31.84% - -
Entre 31 v 60 dias 55,438 4.93% 3,654 3.39%
Mas de 61 dias 26327 - 2.34% 1171 0.21%
1,125,344 100.00% 568,482 100.00%
NOTA R INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian en:
2019 2018
Materia prima 129,537 163,460
Productos en proceso 107,294 98.214
Productos terminados 102,252 115,259
Suministros v matériales 93,383 59,844
Otros insumos agropecuarios 388 2,513
436319 439,290

NOTAS, SERVICIQS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los servicios v otros pagos anticipados consistian

£ni
2019 2018
Seguros pagados por anticipado 36,036 25,155
NOTA 10, IMPUESTOS
Activos v pasivos del afio comienie- Un resumen de aclivos y pasivos por mmpuesios
cOmmientes €5 como sigue;
2019 2018
seti : :
Crédito mbutario impuesto a la renta 166,200 157,563
Impuesto salida de divisas 18,583 12,360
Retenciones de impuesto & la renia 95,009 18,785

280,101 348 478




2019 2018
Impuesto a la renta por pagar(1) 099,865 69,909
Impuesto al valor agregado-1V A por
pligar v retenciones 11,437 4,621
Retenciones de mmpuesto a fa renta L 3.983
121,376 50,515

(1} De conformidad con disposiciones legales. |z tarifa para el impuesto 2 la renta,
se calculs en un 25% sobre las utilidades sujetas a distnibucidn y del 15% sobre

las utilidades sujetas a capitalizacion.

o : pdos- Una reconciliacin entre la utilidad
an:gl.m:sudﬂs ﬁna::lﬂmsj.' r:lgnitﬂ |:-:|r nnpu:stn a la renta cormente, es COMO sigue!

2019 2018
Utilidad segun estados financieros antes de
impuecsio & fa renta 261,043 127804

Mis (menos) - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 110,115 S8.451

Generacitn de diferencias temporarias 28,746 23374

Reversion de diferencias temporanas (442)
Unlidad gravable 399,462 21 l.’il 629
Tarifa de impuesto a la renta 2% M
Impuesto a la renta causado 00 865 52,657
Anticipe de impuesto a la renta determinade (1) - 69,909

(1) De acuerdo con lo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno:

“El pago del impuesto podrd anticiparse de fomma voluntania, ¥ serd aquivalente
al cincuenta por ciento (30%) del impucsto a bs renta causado del gjercicio fiscal
antenior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
El valor anticipado constituird crédite tnbutario para el pago del impuesto a la
refita. Las condiciones v requisitos para el pago del anticipo voluntario se
establecerin en ¢l reglamento™.

Las declaraciones de impuestos dé los afios 2016 al 2019 son susceptibles de revision
por las autoridades tnbutanas.



Tasa VA~
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto fue:

2019 2018
Utitidad antes de provision de impuesto a la renta 261043 1278504
Impuesto a la renta corriente 99,865 52.657
Tasa efectiva de impuesto 3R.26% 41.20%
T
ied implificac ro ividad Tributaria -

Medianie Suplemento del Registro Oficial No. 111, de diciembre 31 del 2019, se
publicd la Ley Orginica de Simplificacion v Progresividad Tributaria, a continuacion
s¢ detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta dnico ingresos provenientes de actividades agropecuarias
Los mgresos provenientes de actividades sgropecusnias en la etapa de produccion yv/'o
comercializacion local o que se exporten, podrin acogerse a un impuesto a Ju renta
tnico conforme las siguientes tablas:

Produccion ¥ comercializacion local

Impuesto %o Impuesio
Ingresos Ingresos fraccion sobre fracoiin
desde hasta bdsica excedente
i 20,000.00 - o D.00%
20,000.0] 3000, 00,00 - 1.00%
304, 000,01 1 COCRE Chh, 00 2. B0KL00 1.40%
1,000,000.01 5, 000, (W00 O 1.2.606.00 160"
5.000.000.01 En adelante T6,600.00 1.30%
Exportacion
Impuesto ' mpuestn
Ingresos Ingresos fraccidn scsbre fraccion
desde hasta basica excedente
0 J000, 0000 . 1L.30%
300,000.01 1,000,000.00 3.900.00 1.60%
1,000,004, 01 5,000,000.00 15,1 060,.00 1.80Ms
5,000k 000,01 En adelante B7,100.00 5



S¢ entendera como actividades agropecuarias a la produccion vo comercializacion
de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, spicola; cunicula v cames, que se
mantengan en estado natural, es declr que no hayan sido objeto de elaboracion,
proceso o tratumiento que implique modificacion en su naturaleza, La sole
refnigeracion, enfmamiento o congelamiento para conservarlos, el pilade, el desmote,
la tritaracidn, la extraceitn por medios mecdnicos 0 quimicos para la elaboracion del
aceite comestible, el faenamiento, ¢l cortado ¥ el empague no se considerardn

rocesamiento. Se incluyen dentro de este régimen la produccion v cultivo de palma
acerer.

NO ¢ sujets 4 este régimen el sector forestal v bananero, Asi mismo, no sé incluirin
en ¢ste régimen Jos contribuyentes que dentro de su actividad econdmica tengan
integrado &l procesamiento o industnalizacion de los productos agropecuarios
sefalados.

Anticipo d¢ impucsto n la renta

Se elimin el anticipo oblhigetorio de Impuesto 4 la Renta, éste podri anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal antenior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiseal,

Contribucién tinica y temporal

Las compatias que realicen actividades econdimicas, vy que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a USS 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarin
una contribucion dnica y temporal, pam los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022,
conforme fa sigwiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1,000, 00 3,000,000 o D10%

= RLLERE ] L LERLE L 0,15%,

L0040, 001 En adelante 0,200

La declaracion y pago seran efeciuadoes hasta el 31 de marze de los penodos 2020,
2021 y 2022,

Deducibilidad de intereses en créditos externos

Para que sean deducibles los intereses provementes de créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relncionadas, el monto total de estos no podra ser
mayor al 300% con respecio al patnmoenio. Tratandose de ofras sociedades o personas
noturales. ¢l monto total de mterds nelo en operaciones efectundas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la parficipacion
laboral, mas intereses. depreciaciones v amortizaciones comrespondientes al
respective gercicio fiscal,
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Gastos deduocibles

» El gasto de interés provemente de instituciones financieras, sseguradoras v
entidades del sector financiero locales se podri deducir hasta ¢l porcentaje
establecido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiern,

» El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra
deducir hasta ¢! 20% de la utilidad antes de participacion Iaboral, mads intereses,
depreciaciones y amortizaciones (ERITDA).

» El gasto de intereés por ransacciones con relacionadas, instituciones financieras,
asegurndoras del extenor se podra deducir hasta el 300% del patnmenio de la

Compaifia,
Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

* Reduccion del tiempe minime de financiamiento de la amortizacidn de capital
e intereses a 180 dias 0 mas.

s [istnbucion de dividendos para aquellos que su beneficiano efectivo sea
residente en Ecundor.

#  Se climina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros
v ganancias de capital,

* Loz repdimientos financieros entre  partes  relacionadas no  aplicaran
EXONErAcIOnes,

No aplicarin exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre v diciembre del
2019, cuya tasa de interés supere la tass maxima referencizl emitido’por el Banco
Central del Ecuador, v cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos
hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacion patronal v desahucio

Hasta el afto 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada v no utilizada
s¢ realizard con base en su deducibilidad.

A partir del afto 2022, existird un derecho de deduecidn del gasto de provision por
jubilacton patronal v desahucio, siempre que se hubiere realizado actuanalmente por
empresas o profesiongles especializades; sin embargo, lis condiciones pars la
deducibilidad de provision por jubilacion patronal son los siguientes: (i) personal con
al menos de 10 afins de permanencia; y, (1) apones en efectivo realizados o empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas,



. 34.

SOIA L INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de intereses diferidos comientes
consestian en;

2019 2018
Intereses diferidos (1) 217218 162,145

i1) Corresponde a los intereses difenndos comentes por las obligaciones financicras
mantenidas con ¢l Banco del Pacifico §. A. por USS 54,954, Banco Guayaquil
S A, por USS 3,196, Banco de la Produccion §. A Produbanco por LSS 114,742;

v, por las obligaciones ematidas por LSS 64,126

NOTA L. __FROFIEDADES PLANTA Y EOUIPO. actg
Los saldos de propiedades. planta y equipe al 31 de diciembre del 2019 y 2008 fueron

bos siguientes
s de
2019 2018 depreciacion
Terrenos 88,832 SN 532
Edificaon 420,015 420,01 % L3
Construcciones en proceso 2375193 1864287
Maguinanas v eguipos 214825 1876238 10%
Vehiculos 272457 194,028 P
Muchles y enseres 2925 2925 10f
Equipos de computacion 14282 6208 3%
5321 955 4,452,351
tmenos ) Depreciacion
scumulada (L371.471) _ (1.298.306)

3,850,484 1,154,247
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i1} Al 31 de diciembre del 2019: 1) un lote de terreno identificade como nimero uno,
ubicado en la Parroquia Yaguachi, Canton Yaguachi, Provingiz del Guayas, con
una extensidn de 0,68 hectdreas & 0,96 cuadras; v un lote de terrene identificado
como niamero dos, ubicado en la Parrogquia Yaguachi, Cantdn Yagusachi, Provingia
del Guavas, con una extension de 0,68 hectireas & 0,96 cuadras, se encuentran
hipotecados a favor del Banco de la Produceidn 8. A. Produbanico; 1) dog secadoras
de granos marca Mega modelo TC 180 8T sene 1431,a y 1432.b afio de fabricacion
2018, se¢ encucntran prendadas a favor del Banco de la Produccion 5. A,

Produbanco, ver Nota 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de imereses difendos u largo plazo

consistian en:
09 0 2008
Intereses difenides a largo plazo (1) 326,754 130,457

(1) Corresponde a los intereses difendos a largo plazo por las ebligaciones financieras
mantenicdas con el Banco del Pacifico 8. A. por LSS 67,909; Banco Guayvaguil
5. AL por USS 1,951; Banco de la Produceion 5. A. Produbanco por USS 216,081,
v, por fas obligaciones emitidas por USS 40,813,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar & largo plazo

consistian en:
2019 2018
(Mraz cuenias por cobrar a largo plaza 125,333 141,978
L _ e __

SOTA LS, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos por impuestos diferidos consistian e

') L E—- ] .
Impuesto diferido activo 12,892 6.4

El movimiento de lo cuenta activos por impuestos difendos es ¢f siguiente:

Al 1 de enero del 2019 (REE
Reconocimiento por provision de jubilacidn patronal v

bonificacion por desahucio del o 7,186
Reversion por provision no unlizada de jubitacion

patronal y pago de bonificacidn por desahucio _[388)

Al 31 de diciembre del 2019 12892
C—
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NOTA 16, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las obligaciones financieras consistian en:

Banco del Pacifion 5. A
MPR- 40680573
HIC-40157259
HIC 40202844
HIC 40223077
HIC-40130610

HIC 0157208
HIC-40204789

Subtotsl

i Guaviaguil 5. A
QP 2020G242727000
Subtial

Banco de 1n Produccion $. A,
Produbanco:

CAR20I00242 727006
Subtotal

Banse dol Pagifice 5. A
MPR-40068903

HIC 097958
HIC-40131119
MPR-40080573

HIC 40157259
HIC-40130610
HIC-40157208

Substotal

Banse.de fa-Produccion 5. A,
Produbanco:

CARI02002 3924000
CAR2020024272700
Subtotn!

Total

2019
Pargion Porcion no
Cormientg Comente
9,063, .
47,507 =
63 400 858,426
22,450 24,540
22,821 52,175
25,906 84,584
33,337 248804
240 754 465,529
__ 16854 26736
16,854 26,736
___246,075 _LI67.053
246,073 1167033
512,713 EIE
301K
Porcion Porcion no
Comismis Comienic
18125 -
13,888 -
26,592 4
36,250 9,063
58 A0 47,507
20,887 74.9%
23,793 110,580
26,164 242146
534,000 -
250,000 -
__ 84000 -
1.052.164 242,146

Vencimignio
Febrero-2020
Septicmbre-2030
Aposto=2021
Noviembre-2021
Chetubre-2022
Agoita-2021
Apoato-2024

bumo- 2022

Oclubre-2024

v : Lisad .

Junig=201%
Julio-2001%
Noviembre-201 9
Febrero-2020
Septicmbre. 2020
Octubre-2022
Agoste-2023

Febrero- 2019
Marze-2019

8.1™
G.02%
902 %
R.95%,
Q020
Q.99
i 020y

11.23%

B.980%

10.47%
9.84%
9.01%
B.77%
9.02%
¥,02%
9.92%

9.12%
9.05%



. 3B

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones con ¢l Banco de Iz Produccion 5. A.
Produbanco estin garantizadas con hipoteca y prendas inﬂuﬂnﬂiﬁ sobre pmmﬂdadﬁ
planta y equipo, ver Nota 12. Pl N . ¥ Nota
32, COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias financieras.

NOTA LT, OBLICACIONES EMITIDAS
Al 31 de diciembre del 20019 ¥ 2018, los saldos de obligaciones emitidas consistian en:

2019 2018
Ohligaciones emitidas cormientes (1) 372,500 372,500
————— e e

(1) Corresponde al saldo por pagar o corto plazo de capital por la segunda emision de
obligaciones aprobada mediante Resolucidon No, SCVS-INMV-DNAR-201 &-
(0004104 de la Intendencia Nacional de Mercado de Valeres Direccion Nacional
de Autorizacion ¥ Registro de la Superintendencia de Companias, Valores ¥
Seguros, fechada 10 de mayo de 2018. Las obligaciones emitidas corresponden a:
Clase B Sernie 2 por un importe de USS 1,850,000 con un plazo de hasta 1440 dias
{4 afos), con vencimiente hasta mayo del 2022 a una tasa de interés fija anual de
8.00%% con pagos trimestrales de capital ¢ interés; y, Clase C Serié 2 por un importe
de USS 50,000 con un plazo de Hasta 1800 dias {5 afos), con vencimiento hasta
maye def 2023 a uns tasa de interés fija anual de 8.00% con pagos mimestrales de
capital ¢ interés. Estas obligaciones cuentan con una garantia general del emisor
conforme a lo dispuesto en el Ant, 162 de I Ley de Mercado de Valores.

Los recursos fucres empleados en un 83% pura capital de trabajo v el 17% para
sustitucion de pasivos.  La calificacion que obtuvo esta segunda emision de
obligaciones, segin informe de Global Ratings Calificadora de Riesgoe S. A. fue
de “AA+" (Doble A mas) comrespondiente a valores cuyos emisores ¥ garnnies
tienen una muy buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos v
plazos pactados, la cual se estima no s¢ veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor v su garante, en ¢l sector al que pertgnecen v en la
economiz en general. La categoria de calificacion descrita incluye ¢f signo de mas
{+) que indica que |a calificacion puede subir hacia su inmediato superior,

N ] IEN

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las cuentas por pagar v olras CUenias por pagar
consistian en;

2019 2018

Cuentas por pagar provecdores locales 681,976 48,991
Cuentas por pagar empleados - 120
Obligacionss con ¢} [ESS 15,796 131,914
Sobregiras cantables 56,435 06,312
Anticipo clientes 133,855 T8.551
La Llave 5.A. de Comercio (1) 13,278 -

Otras cuentas por pagar TR ST67 12377

958,537 751,065
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{1} Cormresponde & documentos que la Compaiita tieng que cancelar por fa adquisicion
de I montacargas, marca UTILEY, modeles UT25P, por el cual existe un pagard
firmado 8 La Llave 5.A. de Comercio.

NOTA 19. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones acumuladas consistian en:
2019 2018

Décimo tercera remuneracion 3,458 2,910
Décime cuara remuneracion 15.263 16,638
Vacaciones 13,112 12,400
Participacion a trabajadores (1) 46,066 22 554
80,806 54.502

(1) Participacion_a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales. los
trabajadores tienen derecho i participar en las utilidades de 1o empresa én un 15%

aplicable a Jas utihdades liquidas o contables.

Los movimientos de lo participacian a trabajadores por pagar fueron como sigue:

2019 2018
Saldo imicial 22,554 50,265
Provision del afo 46,066 22 554
Pagos _(22354) _ |(50,295)
Saldo final 46.066 22,554

NOTA 20, INTERESES POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos d¢ intereses por pagar corrientes

consistion en;
2019 2018
Banco del Pacifico S, A. 54,954 i6338
Banco de la Produccidn S. A. Produbanco 114,742 31,802
Banco Guavaquil 5. A. 3,394 x
Intereses obligaciones emitidas corrientes 64,126 93,925
237218 162,155

PEEEEENSEE——




Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones emitidas no corrientes

consistian en’
2019 2018
Obligaciones emitidas no cormientes (1) 568,750 941,250
- —

(1} Corresponde al saldo por pagar a largo plaze del capital por |a segunda emision de
obligaciones, '

Al 11 de dicrembre del 2019 v 2018, los documentos y cuontas por pagar a largo plazo
vonsistian en.

2009 201K
Cuentas por pagar accionistas (1) 216,722 464 528
La Llave S A. de Comercio (2) 12,796 .
Otres cuentas por pagar a largo plazo _w -
—_— —_—

{1} Corresponde a un préstamo otorgade por el sceioaista Vicente Alarcdn Mawyin, ¢l
mismo que no devenga ninguna tasa de interés.

{2) Corresponde al saldo por pagar a large plazo de la compra de los 2 montacasgas,
marca UTILEY, modelos UT25P a La Llave S.A. de Comercio.

Al 3 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficion definidos
conkstian en:

2019 2018
Jubilacibn patronal T 9088l 00020202 ME8T6
Bonificacion por desahucio 31 86K 31,798
T 13142 126674
L ———

Los movimientos del 2019 y 2018 de las obligaciones por beneficios definidos fueron
COMO M gue:
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019

2018

Potronal por desabucw patronal por desabucio

Saldo incual 94,876 31,794 CETES 19,547
Afrusics - . 67099 (13,162)
Costo laboral por servicios actuariales 16,040 8747 13,101 3407
Cono financicro 7324 2,402 5841 2 00
Pérdidas { ganancins) actuanales (15.260) {2,219) . .
Beneficios pagados diroctamente por ¢l empleador - (4,840)

Efecto de reducciones y liquidsciones anticipadas ~ (3,428) - . 3

Saldo final 949 461 31,563 04,878 31,798

Jubilacién_patropal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trubajadores que por veinte aflos o mas hubleren prestado sus servicios en forma

continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus

perjuscio de la jubilacion que les comesponde en su condicson de afihados al Instituto

Ecunstoriano de Seguridad Social.

Bomficacion por desahucio- De acuerdo con disponciones ded Codige del Trabago, en
los casos de termunacion de la relacion laboral por desabucio, ¢ empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada
unc de los aos de servicio prestade a la misma empresa o empleador. lgual
bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre

las partes

Los cdlculos actuaniales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios defimdos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2019 por un sctuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por conceplo de benelicios
definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando ¢l método de la unidad de erédito proyectada. Bajo este méodo
lox beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del emplesdo vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afho de servicio, considerando el uso de hipotesis actuaniales parn
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipitesis reflejan el valor de
dinero a través del tempo, ¢l incremento salanal y las probabilidades de pago de estos

beneficios

Las gananciss y pérdidas actuznales gque suran de los ajustes por la expenencia ¥

cambros en los supucstos actusnales sc cargan o abonan 2 otro resultado

Las hipotesis actuarinles sigmificativas utilizadas para la determinscion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal

esperado y la mortahidad.
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Las presunciones pnncipales usadas para propositos de los calculos actusnales son las

SIguienics:
2019 2008
Tasa de descuento 5.21% T.72%,
Tusa de incremento salaral 1:500% 1.500%
Tasa de rotacion 10,46%, 9.11%

NOTA 24 INTERESES POR PAGAR A LARCO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de los imereses por pagar a largo plazo

consistian en:
2019 2018
Intereses obligaciones emitidas a largo plazo 40,813 104,937
Inlereses por pagar a largo plazo (1) 283,541 34,520
326,754 139,457
e ——

(1} Corresponde o los intereses diferidos a largo plazo por las obligaciones financicras
mantenidas con ¢l Banco del Pocifico S. . por USS 67,909; Banco Guayaquil S A,
por LSS 1,951; v, Banco de la Producciom 5. A, Produbanco por USS 216,081,

; 15 | I

El detalle de los activos ¥ pasivos financicros mantemidos por la Compaiiia es como
sipue:

2019 . 2018

\ctivos fipcionos:
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 3) 83472 644,863
Inversiones corrientes (Nota &) 120,287 -

Cuentas por cobrar y ofras cuentas por ¢obrar (Nota 7) 1,503,921 751,387
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 14) 125.533 141,978
Total 1833213 154433



2019 2018

Pusivis financieros:
Obligaciones financieras (Nota 16) 512,713 1,052,164
Obligaciones emitidas corrientes (Mhola 17) 372,500 372,500
Cuentas por pagar v otres cuentas por pagar (Nota | 8) 958,817 751,065
Obligaciones financieras a largo plizo (Nota 16) 1,659,318 242,146
Ohligaciones emitidas ne corrientes (Nota 21) 568.750 041,250
Documentos v cuentas por pagar a largo plazo (Nota 22) 210,475 464 578

4,302,293 3,823,653

Capital social- E1 capital suserite v pagado de la Compafin es de 180,000 scciones de
LiSS 1.00 valor nominal unitano, todos los cuales en conjunto representan él ciento por

ciento del capital social de lo comparifs

Aporte pars futuras capitalizaciones- Mediante Acta de Junta General Extraordinaris
celebrada el 26 de diciembre del 2019, los accionistas de la Compafia aprobaron
realizar un aporte para futuras capitalizaciones por USS 496,112, proveniente
U'SS$ 390,000 de la conversion de deuda con sccionistas a patnmonio; v, LSS 106,112
proveniente de la apropiacion de la reserva legal,

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de 2 utilidad
anual sen apropiado come reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero pucde ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2019, el monto de
la reserva legal asciende a LISS 16,708 (LSS 106,112 al 201%5)

Resultados acumulados- Un resemen de los resultados acumulados es como sigue:

2019 2018

Ganancias acumuladas

Distribuibles 859, T TH3.089
Resultados acumulados provenientes de la

adopeion por primera vez de las NIIF 274,643 224,643
Pago de dividendos (1) { 10w, (o0 { 100,000)
Resultado afto anterior 63,959 196,615
Total 148,336 1,084,347

— . —

{1} Aprobado mediante Acta de Junta General Extraoedinaria de Accionistas con fechn
08 de enero del 2019,



I.uﬂ:.lu}fl: !us w]ums msultﬂnr:sde ]El:rs n]uﬂ:s ungmdu.sm la :u!npméun pm' Primers vez
de las NIIF, E! saldo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de lis
perdidas acumuladas v las del dltimo gjercicio economico concluido, =i las hubieren;
utilizado en shsorber pérdidias; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafia.

Otros resultados integrales acumulados- U'n resumen de los otros resultados intégrales

scumulados es como sigue:

Cianancias ¥ perdidas actuarales scumuladas- Corresponde al efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios defimdos. El saldo de las perdidas

actuanales scumuladas fueron al 31 de diciembre del 2019 LSS 81,373 (LSS 102,300
al 2018),

Para los afos terminados ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos de
sctividades ordinarias comprenden:

2009 2018
Venta de arroz 0,420,821 7,460,434
Venta de otros productos 699,523 _ 240,004
10, 12{13#& B.000.438

Pora los ahos terminados al 3] de diciembre del 2009 v 2018, el costo de producidn v
ventas comprende;

2019 . 2018
Costo de ventas
Costo de produccidn:
[nventanio intcial de materia prima 163,460 TH.845
Compra de materia prima 6,175,176 5011158
Inventanio final de materia pnma (Nota X) {129,537 { 163,460)
Inventano imcial de producios en proceso 08214 Bh 543
Mano de obra directa 33385 326,766
Cosros indirectos de fabnicacidn 807,963 771,923
Inventario final de productos en proceso (Nota 8) {107,294) (98.214)
Total costo de produccion 7.431,833 6,706,561
Inventario inicial de preductos terminados 115,259 72582
Producto terminado disponible para la vents 7,547,002 6,779,144
Inventario final de productos terminados {Nota 8) (102,252 (1135259
Total costo de ventas 7444840 6,663 8485
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NOTAZS _ GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los aflos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de
admunistracion comprenden:

]

20149 018
Sueldos v salarios 241,968 212,173
Beneficios sociales 91111 TRA02
Mantenimiento ¥ reparaciones 47,909 45,702
Honorarios profesionales 13,923 -
Giastos de seguros 69,549 48,324
Contribuciones y olros 7,128 9.007
IVA cargado al gasto 248,414 | 68,588
Servicios bisicos 15,040 13417
Paricipacion a trabajadores 46,066 22,554
Depreciacion 2 v 21,013
Giastos por instalacion de planta 723,776 .
Otros gastos administrativos 270,384 11510
1823520 £50,692
e .
NOTAZ0, __CASTOS DE VENTAS
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de ventas
comprenden:
2019 2018
Movilizagiones 545 1,293
Comisiones 41,116 289
Mantenimiento v reparaciones 1,173 4,860
Gastos de seguros 3013 02
Contribuciones y otros %030 15,504
Fundas impresas 133,037 115,519
Desperdicion, fundas y otros 12,019 4,314
Publicidad ¥ eventos de ventas §1.234 55,432
Otros gastos de venta 25017 10,877
112,388 238,790
e e ——



Para los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los gastos financicros
comprenden:

2019 2018
Intereses X15.778 110,150
Oros gastos Ainangieros 26,052 86,902
01850 197,082

NOTA 32, COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Garantigs financigras

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compaiiis ha entregado en garantia como
respaldo de sies obligaciones financieras lo siguiente;

Inxtrtucion financiera Tipo 019 18
Banco de la Produccion 5. A, Produbanco Hipotecario 1614220 1,330,978
Banco de 1a Produccion S A. Produbanca Poliza scumulacion : 224000
Banco de ls Produccidn 5. A, Produbanco  Prendss mdustriales  3sgeay .
1.971,153 1,554,978

H .l il ¥ |
INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2019 ¥ la fecha de emision de los estades financieros
{26 de mavo del 2020), debido a lu situacion de emergencia sanitaria global generada
por la pandemia de coronavirus (COVID-19), el Gobierno Nacional declard el Estado
de Excepcion mediante Deorcto Ejecutive No, 1017 del 16 de marzo del 2020,
restnngrendo la hbertad de trdnsito v movilidad a nivel nacional. Pese a esa restriccion,
la Compaftis no ha visto afectada sus actividades operativas, puesto que la
comerciglizacion v distribucién de su pnncipal producto-de venta que es el arroz, al
trutarse de una actividad bidsica de provisdn de viveres, se exceptia de ese restncciin,

La Administracion de Productios del Agro Sylvia Maria S_ A, Agrosylma considera que
oo existe incertidumbre significativa con respecto a la capucidad de la Compafiia para
CONLINUAr COM UNa empresa en marcha, en base a los siguientes fundamentos;



¢ Lademanda de arroz s vio incrementada durante ¢l Estado de Excepeicn dispuesto
por ¢l Gobierno Nacional.

¢ La recuperabilidad de la cartera vencida ha megorade en base & nuevas politicas
adoptadas tendientes a realizar despachos siempre v cuando los clientes se
encuentren al dis en sus pagos v la venia al contado a clientes nusvos.

* No existe incumplimiento en |as cuentas por pagar & proveedores de matena prima
{arroz en chscara) ni en los proveedores de insumos y servicios.

o No existe incumplimiento de pago en las obligaciones financieras ni ¢n la deuda
por obligaciones emitidas en bolsa de valores, ¥ no se bara uso de la opeion de
refinanciamiente de ninguna de las operaciones de crédito. considerando que esta
posicidn dard o ja Compaftia un valor intangible en el futuro tanto en la banca como
en ¢l mercado de valores,

* No s¢ ha hiquidado a ningan colaborador durenie la pandemiz y se han cancelado
puntualmenie todos los haberes al personal de la Compaiiia,

» 5c ha implementado un deble tume de mabajo en el area de produccion para
garantizar ¢l abastecimiento de mercados nuevos captados, wcompafiade de
reducciones de costos para mcjorar ¢l nivel de cficiencia en las actividades

Operativas.

NOTA 34 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados hnancieros por ¢ aflo lerminado ¢l 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en abnl 20 del 2020 v serdn presentados a fos
Agccionistas v 12 Junta de Directores para su aprobacion.




