PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A AGROSYLMA
Notas a los Estados Financieros

1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S. A.
AGROSYLMA. han sido preparados integramente y sin reservas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja
Caja general 134,722 96,275
Total Caja 134,722 96,275
Bancos Nacionales
Banco Pichincha Cta. Cte. # 3279121004 - 27,102
Banco Pichincha Cta. de ahorro # 2200470070 24,611 24,164
Banco Produbanco Cta. Cte. # 0202200687-3 - 18,851
Banco Produbanco Cta. de ahorro # 12013215790 37,181 75
Banco de Fomento Cta. de ahorro # 0080586018 1,003 1,003
Total Bancos Nacionales 62,795 71,195
Total efectivo y equivalentes de efectivo 197,517 167,470

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en los bancos locales que no tienen ninguna restriccion para su utilizacion
inmediata.

3. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
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Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Clientes y otros cuentas por cobrar, neto
Clientes (1) 710,003 642,696
Otras cuentas por cobrar (2) 328,566 149,465
1,038,569 792,161
(Menos) Provision para cuentas incobrables (7,100) (6,427)
Total Clientes y otros cuentas por cobrar, neto 1,031,469 785,734

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta al por
mayor y menor de arroz. La antigliedad de la cartera estd conformada al cierre del
gjercicio 2015 en un 99,00% menores a 360 dias y 1,00% a mas de un afio de saldos
de clientes por vencer y vencido.

(2) Corresponde a valores entregados como anticipos a proveedores locales por la
adquisicion de bienes y servicios, cuentas por cobrar empleados y otras cuentas por
cobrar.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Saldos al 1 de enero (6,427) (4,698)
Provision del afio (673) (1,729)
Total provision de cuentas incobrables (7,100) (6,427)

4. IMPUESTOS

4.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario aflos anteriores 42,595 17,900
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 88,308 84,232

Total activo por impuestos corrientes (1) 130,903 102,132
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Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 68,647 59,538
IVA cobrado y retenciones de IVA por pagar 1,629 1,307
Retenciones en la fuente IR por pagar 7,019 10,324
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 77,295 71,169
Total activos por impuestos corrientes, neto 53,608 30,963

(1) Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2015 y 2014.

(2) Corresponden a los valores originados por concepto de impuesto a la renta del
ejercicio, de retenciones en la fuente de IVA, retenciones en la fuente de impuesto
a larenta e IVA en ventas pendientes de pago al cierre del periodo 2015 y 2014,

4.2. Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.-

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 223,836 211,131
Mas (menos) partidas de Conciliacion:

Gastos No Deducibles 6,020 5,237
Utilidad gravable 229,856 216,368
Impuesto a la renta causado 22% 50,568 47,601
Anticipo de impuesto a la renta del afio

(Impuesto minimo) 68,647 59,537

Impuesto a la renta del periodo 68,647 59,537
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Retenciones en la fuente que le realizaron en el

ejercicio (88,308) (84,232)
Crédito tributario afios anteriores (42,595) (17,900)
Crédito tributario a favor de la empresa (130,903) (102,132)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

A partir del afio 2010, se debe de considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para los afios 2015 y 2014, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
USS$ 68,647 y US$ 59,537 respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta causado
en esos afios son de US$ 50,568 y US$ 47,601. Consecuentemente, la Compaiiia
registro en resultados US$ 68,647 y US$ 59,537 equivalentes al impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2012 al 2015.

4.3. Provision para impuesto a la renta.-

Los movimientos de impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Crédito tributario al inicio del periodo (42,595) (18,710)
Compensacion con retenciones en la fuente (88,308) (83,422)
Crédito tributario al final del periodo (130,903) (102,132)

4.4. Impuesto a la renta reconocido en los resultados.-

El gasto por impuesto a la renta estd conformado de la siguiente manera:
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31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Gasto de impuesto a la renta corriente 68,647 59,537
Impuesto diferido por diferencias temporarias del ejercicio - -
Gasto de impuesto a la renta corriente y diferido 68,647 59,537

4.5 Tasa efectiva

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Tasa Impositiva Legal 22% 22%
Variacion % 8.67% 6.19%
Tasa Efectiva del Impuesto 30.67% 28.19%

S. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Inventarios
Materia Prima (1) 526,144 1,041,461
Productos en Proceso 69,817 125,188
Productos Terminados (2) 45,337 172,080
Suministros y Materiales (3) 219,582 61,013
Total Inventarios 860,880 1,399,742

(1) Corresponde a inventarios de materia prima almacenados en bodega disponible para
la produccion.

(2) Corresponde a inventarios de productos terminados almacenados en bodega
disponible para la venta.
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(3) Corresponde a insumos y materiales disponibles almacenados en bodegas para
utilizacion en el proceso de produccion.

6. INTERESES DIFERIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Intereses diferidos

Produbanco 650 -
Banco Pacifico 63,471 54,402
Titulos valores Emitidos 13,946 41,836
Total intereses diferidos 78,067 96,238
Menos porcion corriente de intereses diferidos 45,203 54,573
Intereses diferidos a largo plazo 32,864 41,665

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre Tasa anual

del 2015 del 2014 depreciacion
Propiedades, planta y equipos
Terreno 48,832 48,832
Edificios 420,015 420,015 5%
Maquinarias y equipos 1,695,698 1,665,898 10%
Vehiculos 194,028 194,028 10%
Muebles y enseres 2,925 2,925 20%
Equipos de computacion 5,979 5,979 33%
2,367,477 2,337,677
(Menos) Depreciacion acumulada (618,303) (415,107)

Total Propiedades, planta y equipos 1,749,174 1,922,570
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Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada fueron como sigue:

Costo: 2015 2014
Saldo al 1 de enero 2,337,677 1,969,610
Adiciones, netas (1) 64,621 368,067
Retiros, netos (2) (34,821) -

Saldo final 2,367,477 2,337,677
Depreciacion acumulada: 2015 2014
Saldo al 1 de enero (415,107) (229,796)
Gasto del periodo (203,196) (185,311)
Saldo final (618,303) (415,107)

(1) Se realizaron ventas de activos fijos por un monto de $ 34,821

8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por cobrar varias 142,978 -
Total Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 142,978 -

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre del

del 2015 2014
Obligaciones financieras
Produbanco (1) 104,200 -
Banco del Pacifico (2) 401,129 328,685
Total obligaciones financieras 505,329 328,685
Menos porcion corriente del
pasivo a largo plazo 267,188 138,896
Obligaciones financieras largo plazo 238,141 189,789
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10.

(1) Corresponde a la Operacion CAR20200162010000 por un monto de US$ 35,000 y
la Operacion CAR20200162660000 por un valor de US$ 69,200.

(2) Incluye Operacion 40077370 por un valor de US$ 62,914 vence el 28 de noviembre
del 2016 con una tasa de interés del 9.76%, la Operacion 40089162 por un monto de
USS$ 66,340 vence el 10 de septiembre del 2017 con una tasa de interés 8.95%, la
Operacion 40068903 por un valor de US$ 126,875 vence el 01 de junio del 2019
con una tasa de interés del 10.23% y la Operacion 40080573 por un monto de US$
145,000 vence el 21 de febrero del 2020 con una tasa de interés del 8.76%.

TITULOS VALORES EMITIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Titulos valores emitidos
Titulos valores emitidos (1) 218,750 393,750
Total titulos valores emitidos 218,750 393,750
Menos porcion corriente de titulos valores
emitidos 175,000 175,000
Titulos valores emitidos a largo plazo 43,750 218,750

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la primera emision de

obligaciones de Clase A, Serie 1 por un importe de US$ 700,000 con garantia
general a una de interés fija del 8.50% anual, amortizables trimestralmente
(capital e interés) con un plazo de hasta 1440 dias (4 anos). El objeto de esta
emision fue la adquisicion de maquinarias el 57% de la emision y para capital de
trabajo el 43% de la emision. Al 31 de diciembre la calificacion que obtuvo
esta primera emision de obligaciones, segun informe de ICRE del Ecuador
Calificadora de Riesgo S. A., fue de “AA-" (Doble A menos) correspondiente a
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su
garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general. La categoria
de calificacion descrita incluye el signo de menos (-) que indica que la
calificacion puede descender a la categoria inmediata inferior.
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11. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar, neto
Proveedores locales (1) 1,4283,883 971,822
Otras cuentas por pagar (2) 417,232 740,945
Total Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar,
neto 1,701,115 1,712,767

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales por la
adquisicion de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y seran
canceladas dentro del periodo corriente.

(2) Corresponde a anticipo de clientes, obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, sobregiros bancarios y otras cuentas por pagar.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Pasivos Acumulados
Beneficios Sociales (1) 27,591 28,249
Participacion de Trabajadores (2) 39,500 37,258
Total Pasivos Acumulados 67,091 65,507

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las provisiones de decimo

tercer sueldo, decimo cuarto sueldo y vacaciones del personal que labora en la
Compaiiia.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
contables.
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13. INTERESES POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Intereses por pagar

Produbanco 650 -
Banco del Pacifico 63,471 54,402
Titulos valores Emitidos 13,946 41,836
Total intereses por pagar 78,067 96,238
Menos porcion corriente de intereses por pagar 45,203 54,573
Intereses por Pagar a Largo Plazo 32,864 41,665

14. OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Obligaciones por planes definidos a empleados
Desahucio (1 24,227 19,230
Jubilacion Patronal (2) 8,815 8,815
Total Obligaciones por planes definidos a empleados 33,042 28,045

(1) Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestado a la
misma empresa o empleador.

El registro de las obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio no fueron calculadas por actuarios independientes calificados
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 180.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de US$1.00
cada una. La participacion accionaria esta distribuida entre sus accionistas, con el 25%
cada uno: Fernando Javier Alarcon Mawyin, Vicente Alberto Alarcon Mawyin, Daniel
Eduardo Alarcon Mawyin; y, Sylvia Maria Alarcon Mawyin de Rocafuerte.

16. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a los aportes recibidos de los
accionistas por US$ 420,000 entregados para futuros aumentos de capital.

17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados acumulados ascienden a
US$ 682,871 y US$ 546,438, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaifiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
entre otros.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas netas productos por quintal (1) 7,816,012 8,539,659
Venta de productos empaquetados 1,274,953 31,664
Total Ingresos de actividades ordinarias 9,090,965 8,571,323

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaifiia gener6 ingresos principalmente
por la venta de arroz en quintales.
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20. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014

Costo de Venta

Costo de produccion 8,363,968 7,810,344
Inventario inicial de productos terminados 172,080 42,697
Compra de productos no producidos por la compaiiia 44,718 41,539
Producto terminado disponible para la venta 8,580,766 7,894,580
Inventario final de productos terminados (219,583) (172,080)
Total Costo de Venta 8,361,183 7,722,500

21.  OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Otros ingresos
Otros servicios (1) 38,941 -
Utilidad en venta de activo fijo (2) 39,286 -
Total otros ingresos 78,227 -

1) Corresponden a otros servicios agricolas

2) Corresponden a ingresos por la venta de activos fijos.

22. GASTOS DE ADMINISTRACION Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Gastos de administracion y financieros
Gastos de administracion (1) 474,279 526,673
Gastos financieros 70,394 73,762
Total Gastos de administracion y financieros 544,673 600,435

1) Corresponden principalmente a sueldos, beneficios sociales, honorarios
profesionales, repuestos y seguros.
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23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGER15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no
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estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de

Transferencia.

24. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la administracion el 30 marzo del 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 30 del 2016) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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