) Benelicwos a empleados-

(1 Paricipacion a trabajadores - la Compafiia reconoce un pasivo v un gasio por
la participacion de los trabajadores en las utihidades de la Compafia Fste
benclicio s calcula a la tasa del 15% de las utihdades hguidas de acuerdo con
disposiciones legales

(k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento.
honificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar

Los ingresos provenientes de  senvicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actvidades ordinarias asociados con la
operacion s¢ reconoeen. considerando ¢l grado de determinacion de Lo prestacion
inal del penodo sobre ¢ gue se informa

Hy Costos v gastos-
Los costos v pastos se registran al costo histoneo. Los costos v gastos se
reconocen o medida que son incurndos. imdependientemente de la fecha en gue se
efectue el pago. v se registran en el periodo mas cercano en ¢l que s¢ conocen

(mpCompensacion de saldos y transacciones-
Loy pormia tﬂ_.ﬂ-_..._ ent los estados linancicros o s¢ COMPCnsn los activirs &
pasivos, tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos casos en los gque la
compensacion sea requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion se

¢l reflepo de 1 esencia de la transaceion

Los ingresos v gastos con ongen en transscciones gue, confraclualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la
intencion de hiquidar por su importe neto o de reabizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA S ESTIMACIONES Y JUTCIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financicros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion - realice  cientas  esumaciones v establesca algunos  supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determunar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros. En opmen de la Administracion. tales estimaciones 3 supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomible al momento.

los cuales podrian Hegar a difenir de sus efectos finales.
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Las estimaciones v juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular 1as
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision s
periodos Tuturos si lao revision alecta tamo ol periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los cnitenios contables ¢l
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada perindo, 0 en
aquella fecha gque se considere necesano, se analiza ¢l valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una perdida
por deteriors, En caso de que exista algin indicio se realiza una eshimagion del
importe recuperable de dicho activo, Determinar s1 los activos han sulndo detenoro
implica ¢l caleulo del valor en uso del active. El caleule del valor en uso requiere gue
la Compaia determine los Mujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo 3
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. Fn el caso de que el
importe recuperable sea mferior al valor neto en hibros del activo. se registra la
cormespondiente provision por pérdida por detenoro por Ta diferencia, con cargos a
resultados

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriones son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable mcrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gque ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida
por detenoro

Al 31 de diciembre del 2003 y 2012, ¢l electivo v equivalentes al ¢fective consistian
£n

Ml M2
Caja 44,229 14,048
Banco de Guayaguil Cla. de Ahorro # BO59934 2.741 :
Banco Pichincha Cta. Cte. # 32791 21004 54,020 17 655
Banco Pichincha Cra. de Ahorro 2 22004 70070 6,173 L
Ranco Pichincha Cla. de Ahomo # 2200470153 | 34 .
Banco Pichincha Cra. Cre, # 3135506404 R g
Banco de Fomenio Cla, de Ahorro # (NRDSR601 R 10N 100003
Banco del Pacifico Cta. Cle & 3913902 17208 1394

244849 125,002
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas por cobrar v olras cuentas por cobrar
consistian en:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales: -
Clientes 4649 R 315083
Menos- Provision para cuentas

Incobrables {4.09%) {2500

Subtotal 63,106 112,683
Cuentas por cobrar relacionadas 5.KT8 -
Anticipe de proveedores R3igTI -
Onras cuentas por cobrar 2368 5.505

557,220 R R R

— —

las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente. estan denominadas
principalmente ¢n dolares estadounidenses v no devenga intereses. La Compaiia evalua
los limites de orédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero interno Jde
su experiencia crediticia, v asigna limites de credito por cliente Fstos limites son
revisados constantemente.

Al 31 de dicrembre del 2013, la Compatia mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plaros de vencimuento por USS 412,077

Al 31 de diciembre del 2013, la Compailia mantiene cuentas por cobrar comerciales
veneidas pero no deterioradas por LSS 87731 la Admimistracion considera que tales
importes aun siguen siendo recuperables Fl resumen de la antigiedad de estos saldos se
presenta a contimuacion;

2011
Entre |y 30 dias 57.731

Al 11 de diciembre del 2003 ¥ 2012, los inventanos consistian en:

2013 2012
Matena prima 1.564.439 1.170.120
Producios en proceso R4.366 1704
Productios terminados 42 607 16,505
Sunmnnistros v materales 125000 32,765
1.816.502 1.291 .04
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a largo plazo consistian
n

M M2

kaintax % A (1) H25 () S19.518

(1) Corresponde a préstamos otorgados a su compafiia relacionada Kinfax 5. A, para
la compra de activos fijos, los cuales son utilizados para ¢l desarrollo normal de
sus actividades Por estos créditos no existen documentos firmados niose generd

mteres algung

NOTA LL INTERESLS DIFERIDOS A LARGO PLALC.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el saldo de intereses difendos a largo plazo

vionsishan cn

213 22

Intereses difendos a largo plaso 44 431 33,318

NOLTA LS PORCION CORRIENTL DL OBLIGACIONES | INANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013, la porcion comente de vbhigaciones financieras

consislian on

Banco Pichincha: Vencimignto lasa de interes
-....-—.I-.-_u-....-..,._: _ _ “...._L.” ._.__.._.h.-..ﬂ!“_ ”—w.tm_l .-r‘h.—u _“..__|“.n: 4 H - .u_“.-_.“_ 1]
Operacion 1915528-00 42.000 Sept.-2014 9.74%
Subtital TI.858
Banco del Pacifico;
Operacion PAH9RTY 77519 Wow 2014 4 Ta"a
Operacim PAOS1TI0O 435204 Feb -5 9, 7T6%
Operacion P55 204 15.571 Feh-2015 9 T
Operacion P40063303 48096 Sept -2015 11.23%
Subtotal 186, 39

JEK 4%

T ————
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cucntas por pagar ¥ olras Cucnias por pagar

consishian en:

2013 2012
Cuentas por pagar proveedores locales 947,484 63,568
Obligaciones con el 1ESS 5608 5077
Sobregiros hancarios contables . 1M1 3 TR
Anticipo clientes 4644 35320
UMras cuentas por pagar G50 B} HLOTH
16538716 1415021

Al 31 de diciembre del 2003 v 2002, el saldo de obligaciones emitidas cormentes

consishan en-

2013
Obligaciones emitidas comientes (1) 175, (M1

M 2

(1} Corresponde al saldo por pagar a corto plazo del capial por la primera emision

de obligaciones por un monto de USS TOHLOM) amparada con garantia general, 1y
misma que s¢ realizd mediame escritura pablica con techa 28 de septiembre del
20020 Esta primera emmision de obligaciones de Clase A, Serie 1 lue realizada con
plazo de 1440 dias (4 afos) a una tasa de interés fija del 85076 1a devolucion del
capital se lo realiza en 16 pagos iguales cada wnmestre vencido, el pago Jde
intereses s¢ ho realiza trimestralmente sobre ¢l saldo de capital existente (16
cupones). Fl destine de los recursos recibidos esta desuinado ¢l 379 para
adquisicion de magquinarias: v, ¢l 43% para capital de trabajo. La calificacion que
obtuve esta pnmera emision de  obligaciones, scptn informe  de  Class
International Rating Calificadora de Riesgo S AL fue de “AA-" (Doble A menos)
correspondiente @ valores cuyos emusores v garantes tenen una muy  buena
capacidad del pago de capatal ¢ intereses. en los érminos v plasos pactados, la
cual se estima no se vena atectada en forma significativa amte posibles cambios
en el emisor y su parante, en ¢l sector al que pertenecen v en la cconomia en
general. La categoria de calificacion descrita incluye el signe de menos (-) que
indica que la cahiicacion puede descender a 1a categonia inmediata inferior

o
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢l saldo de intereses por pagar correntes
consistian en:

2013 By 1] s

Intereses por pagar cornientes (1) 62,457 37.292

(1) Corresponde a los intereses por pagar a corto plaze por las obligaciones
financieras con los Bancos Pacifico USS 168933 v Pichicha 1'88 2739 ¢

intereses por la primera emision de obligaciones de 155 42,765

Al 31 de diciembre de

2013 y 20121, las obligaciones acumuladas consistian en

013 X2
Beneticios sociales 31,269 §2.567
Participacion a trabajadores por pagar 33,321 33009
i, 5H) B5.576

Participacion & trabajadores- De conformudad  con disposiciones  legales, los

trabajadores ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las uubidades liquidas o comables, Al 31 de diciembre del 2003, la
Compaitia  ha  cancelado  USS 33009 por  participacion  a  trabajadores
correspondienies al gjercicio economico 200 2.

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones financierax consistian en

Banco del Pacifico: Vencimiento  Tasa de interés
Operacion P40053224 9807 Feb.-2015 9 769,
Operacion P40063303 44,398 Sept.-2015 11.23%
54208
S T .
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

213 o012
Cuentas por pagar accionistas (1) 422616 .
Femando Alarcon Cedefio T34.00H) 734,000
1.156.6]16 T34, O
o ——— T

{1y Comresponde a un préstamo otorgado por el accionista St Fernando Javier Alarcon
Mawyin el mismo que no devenga ninguna tasa de interes

213 X2
Bonificacion por desahucio T YT C] 5,705
Jubilacion patronal BE]A BEIS
27,894 14.520

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, la Compafia entregara ¢l 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servacio

Jubilacion_patropal- e acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mis hubicsen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida. tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Feuatonano de Segundad Social.

El registro de las obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronal
jubilacion patronal no fue calculado por actuarios independienies calificados por la
Superintendencia de Compaitias.,

Scanned by CamScanner



Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢l saldo de intereses por pagar a largo plazo

consistan en

i 2012
Intereses por pagar a largo plazo (1) 44.91] 23,338

{1} Corresponde a los intereses por pagar a largo plaso por la wbligacion financiera
con ¢l Banco del Pacifico de USS 3,095 ¢ intereses por la primera emision de

obligaciones de 1SS 41 836,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el saldo de obligaciones emitidas no corrientes

consistian e€n

23 2012

Obligaciones emitidas no corrientes (1) §95. 750 -

{ 1) Corresponde al saldo por pagar a largo plazo del capital por la primera cmision de
obligaciones por un monto de LSS 700,000

NOTAZZ  INSIRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compaiia ¢s coma

S1ZUE
2013 2012
Activos linancieros.
Costo amortizado
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 4) 244,849 125,002
{uentas por cobrar ¥ olras Cuentas por cobrar (Nota 5) 557990 118,188
RO2.0649 443,190
T 1 AT S

.|
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Pasivos financicros:

Costo amortisado:

Porcion corriente de obligaciones financieras (Nota 1) 25K 24K
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 15) 165K T16
Obligaciones emitidas corrientes (Nota 14) 1 75.000
Orbligaciones Nnancieras (SNota 17) 54.205
Cuentas por pagar a largo plase (Nota |8) (RRURE

Obligaciones emitidas no comentes (Nota 211

WA TAD

3696535
r—— Y

230 (404
| 415021

177,950
734 000
2 566,074

Capital social- Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el capual antonizado, susenio
pagado esta representado por 100,000 acciones de USS 1.00 valor nominal unitario,

las cuales olorgan un volo por accion v un derecho a los dividendos

Aporte para futuras capitalizaciongs- Al 31 de diciembre del 20013 v 2002, ¢l aporte

para futuras capitalizaciones corresponde a USS S{00_000,

Reserva legal- La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasia que és1a como mimmo alcance ¢l 50%:
del capital social. Esta reserva no es dispomible para ¢l pago de dividendos en

efectivo pere puede ser capitalizada en su wtahdad

Resultados acumuladis- Un resumen de los resuliados acumulados es como sigue:

2003 2012
Ganancias acumuladas
distnbuibles 68815 6,651
Resultados acumulados provenientes de la
adopion por primera ves de las NIF 224.643 224643
Resultado afo anterior 129627 B.164
Total 423 085 203 458

Resultados acumulados provemientes de la adopeion por primera vez de Jas NIIEF-

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser wilizado para compensar perdidas
acumuladas. Este saldo no es dispomible para el pago de dividendos v no podra ser

capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo

y podra ser devuelta en el caso de hquidacion de la Compania.
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Para los ados terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los ingresos de
actividades ordinanas comprenden:

23 mi2
Venta de bienes f.504 891 5,791,401

Para los aftos terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢l costo de produccion
v ventas comprende:

2013 2012

Costo de produccion:
Inventarnio inicial de producios en proceso (Nota 6) 71,704 62,327
Matena prima wtilizada 4. 714,759 4276839
Mane de obra directa 27750 2hi S0
Costos indirectos de fabricacion 625 K06 00, 198
Inventano final de productos en proceso (Nota 6) (84,366 (71.704)
Total costo de produccion 5605 204 S 131010
Inventano inicial de productos terminados (Nota 6) 16,505 RS04
Producte terminado dispontble para la venta 5621.714 3060489 004
Invemario final de productos terminados (Nota 6) (42,697) i 16, 5005)
5.579.017 5.153.099

NOTA 26, GASTOS DE ADMINISTRACION:

IPara los afos terminados al 31 de diciembre del 20013 v 2002) los paswos de
administracion comprenden

2013 2012
Remuneraciones v beneficios sociales 233,302 07319
Mantenimienio ¥ reparaciones 35.47] | 7.890
Servicios hasicos 21311 7 (W
Depreciaciones 25,530 17.569
Otros gastos administrativos 273,531 162,376

619,095 407 138




M

Para los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, los gastos financieros

comprenden:
M3 2012
Intereses 35.276 44,091
Mros pastos financieros 82681 .
117957 44.091
T ————— T —

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros
(28 de abril del 2014). fue aprobado mediante Resolucion de la Supenniendencia de
Compafiias No. SC-DNASD-SAS-G-14-0000770 del 12 de febrero del 2014, el
capital autorizado de la Compadia en USS 360.000: el aumento del capital susenito en
LSS 80.000; vy, lu reforma del estatuto. La referida Resolucion fue inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Yaguachi el 24 de febrero del 2014,

Con los antecedentes arriba expuestos. el capital sutorizado, suscnito ¥ pagado de la
Compaflia asciende a USS 180,000 representado por 180K acciones ordinarias »
nominativas de USS 100 cada una. las cuales otorgan un volo por accion ¥ un

derecho a los dividendos.

lLos estados financieros por ¢l afto terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracidn en marzo 5 del 2014 v serian presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.
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