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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directonio vy

Acciomstas de

Productos del Agro Sylvia Maria 5. A. Agrosyima:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Productos del Agro Sylvia Maria S A
Agrosvima, los cuales comprenden el estado de situacion fimanciera al 51 de diciembre del
2019, v los estados del resultado integral, de cambios en el patnmonio vy de flujos de efectivo
por ¢l afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v
otras notas explicativas,

En nuestra opimon, los estados linancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspeclos importantes, la situacion financiera de Productos del Agro Sylvia Maria 5 A
Agrosvima, al 31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados v flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se¢ describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de Productos del Agro Svlvia Maria 5. A. Agrosylma, de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Enca para Profesionales de la Contabilidad
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), v
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opimon
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Parrafo de énfasis — Pandemia de coronavirus (COVID-19)

Llamamos la atencion sobre la Nota 33 de los estados financieros adjuntos, en la que se
menciona los efectos que la situacion de emergencia samtana global acontecida por la
pandemia de coronavirus (COVID-19), ha generado sobre las actividades de la Compafia
Nuestra opimion no ha sido modifica en relacion con esta cuestion

( uwestiones clave de auditoria

|as cuestiones clave de auditoria son cuestiones que, a nuestro juicio profesional, fueron las
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del penodo actual
Estas cucstiones fucron abordadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su comjunto, v en la formacion de nucstra opimon sobre estos, v no
EXPresamos una opimon por scparado sobre cstas cucstiones

La Compafiia aplica la NIC 16 para ¢l tratamiento contable, reconocimiento, valoracion,
presentacion v revelacion de las propedades, planta v equipo. Al 31 de diciembre del 2019,
el valor de estos activos asciende a LSS 3 850 484 que representa el 55% del 1otal de los
activos de la Compaiiia. Por lo tanto, consideramos este componente como un asunio clave
de auditoria, ver Nota 2 hiteral 1) de los estados financieros

Nuestros procedimientos de auditoria para cubnr ¢l asunto antes descnito incluyeron lo
siguiente

e Con base al listado debidamente conciliade con estados financieros, realizamos una
seleccion de muestras, de las cuales corroboramos su existencia, propedad v estado de
funcionamiento.

e En base a las mucstras seleccionadas, obtuvimos informacion sobre los miveles de
productividad v tempo estimado de uso de los activos seleccionados con el objetivo de
validar la razonabihidad de las vidas Gtiles asignadas, asi como la existencia de indicios
de detenoro

¢ Validacion de las politicas para el tratamiento aplicado a las adiciones y bajas

e Recalculo de las bases, para la determinacion de los porcentajes de depreciacion
aplicados, respecto del gasto registrado

o  Venficacion de la documentacion soporie sobre las adiciones que se presentaron en ¢l
afo

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la entidad
sobre los estados financieros

L.a admimistracion de Productos del Agro Sylvia Mana 5. A. Agrosylma, es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control interno gue la
administracion de la Compafia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para conlinuar como una empresa en funcionamiento, revelando,
sepun corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcionamiento y utilizando
las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion se proponga
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 no {enga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

L.os encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Comparniia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
tomados en su conjunto estin libres de errores matenales, dethdo a fraude o error, y emunr
un informe de auditoria que incluye nuestra opimion. Seguridad razonable es un alto mivel
de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores matenales cuando existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error v se consideran matenales s, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones economicas de los
usuanos, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

o [dentificamos v evaluamos los niesgos de error material en los estados fimancieros.
debido a fraude o eror, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditpria para
responder a dichos nesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opimion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion matenal
debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, mamfestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
Intermno

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
v no con la finalidad de expresar una opimon sobre la eficiencia del control interno de

la Compaiiia.
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AUDITORIA EXTERNA Y CONSULTORIA TRIBUTARIA FINANCIERA

 Evaluamos s1 las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtemda, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie como una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance vy el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales

El Informe sobre la. Informacion Financiera Suplementaria de Productos del Agro Sylvia
Maria S. A. Agrosylma, al 31 de diciembre del 2019, requerido por la Codificacion de las
Resoluciones expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetana y Financiera, se mite
por separado. |

El Informe de Cumplimiento Tributario de Productos del Agro Sylvia Maria S. A.
Agrosylma, al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas,
se emite por separado. |

i
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S. A. AGROSYLMA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 83,472 644,863
Inversiones corrientes 6 120,287 .
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 7 1,503,921 757,387
Inventarios 8 436,319 439.290
Servicios y otros pagos anticipados 9 36,036 25,155
Activos por impuestos corrientes 10 280,101 248.478
Intereses diferidos corrientes 11 237,218 162,158
Total activos corrientes 2.697.354 2,277,328
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo, neto 12 3.850.484 3,154,247
Intereses diferidos a largo plazo 13 326,754 139,457
Cuentas por cobrar a largo plazo 14 125,533 141,978
Activos por impuestos diferidos 15 12,892 6,094
Total activos no corrientes 4,315,663 3,441,776
Total activos 7,013,017 5,719,104
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras 16 512,713 1,052,164
Obligaciones emitidas 17 372,500 372,500
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 18 958,537 751,065
Pasivos por impuestos corrientes 10 121,376 80,515
Obligaciones acumuladas 19 80,896 54,502
Intereses por pagar corrientes 20 237,218 162,155
Total pasivos corrientes 2,283,240 2,472,901
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras 16 1,659,318 242.146
Obligaciones emitidas no corrientes 21 568,750 041,250
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 22 230,475 464,528
Obligaciones por beneficios definidos 23 133,429 126,674
Intereses por pagar a largo plazo 24 326,754 139,457
Total pasivos no corrientes 2.918,726 ) 1,914,055
Total pasivos 5,201,966 4,386,956
PATRIMONIO 26

Capital social 180,000 180,000
Aporte para futuras capitalizaciones 496,112 -
Reserva legal 16,798 106,112
Resultados acumulados 1,048,336 1,084,347
Resultado del ejercicio 151,178 63,989
Otros resultados integrales acumulados (81,373) (102,300)
Total del patrimonio o 1,811,051 1,332,148
Total del pasivery patrimonio 7,013.017 5.719.104

notas adjuntas 1 a la 34 son parte integral de estos dos fmancieros

Afer— A OND QL0 ﬂ(
CER.A Mof@Bnnﬂsu Arellano
Contadora




PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S. A. AGROSYLMA

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 27 10,120,346 8,000,438
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 28 (7,444,840)  (6,663,885)
Utilidad bruta 2,675,506 1,336,553
Otros ingresos 23,242 77,785
Gastos de administracion 29 (1,823,520) (850,692)
(Gastos de ventas 30 (312,355) (238,790)
Utilidad operacional 562,873 324,856
Gastos financieros 31 ~(301,830) (197,052)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 261,043 127,804
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 10 (99,865) (69,909)
Diferido _ 6,798 6,094
Total (93,067) (63,815)

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL = :
RESULTADO INTEGRAL 167,976 63,989

e R e R, R T e e

Las notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.

e Bona |

L& con Ma{wyin CM* Bonoso Arellano
Gerente General Contadora |




RIOPRIUO)) [BIQUDN) 2JUIAN)

OUB[[aIY OSOUOE] BOTUOY D UTAMBIA] UQOIR]Y [91 ‘0P
— —
\.._N\ OCoUOA —>onA
'SOIAIOUBUIJ SOPRISA $018 dp [vIBo)1 aped uos| ¢ B[ © | SLIOU SB]
1 in | . TR T TR IS T \
[SOTIS] (€LE'18) 8LI'IST v £6 3 86L91 cIr9ey 0000081 6 10T [°P 2IQUISIDIP 9p [ ¢ [B SOP[eS
LT6°0T LT6°0T - - - - - - SO[BLIENJOR SBIOUBURS 9P OJUSIWIOOUOIIY
: : (86L91) 3 & 86L91 - - [e39] e1osai op uororidoidy
9L6'LI1 - 9L6°L91 = - - . 2 oro101313 [9p pepIn
000°06¢€ ; . : . (TI1°901) cl196v : sauoroezijeydes sexmny ered apody
(000°001) - . . (000°001) . - - SOPUAPIAIp 9p 03ed
= 5 (686°€9) ; 686°€9 - - - opejnsai [op osedser |
-oue |2
dueinp SaUOIddeSUR) (Soudw) SBA
8V1CEE | -- (00€°701)  686'€9 . V9 $TT POL 658 crroor - 0007081 810T [°P 21quIaldip 9p [ ¢ [€ SOp[eS
(00€°Z01) (00€°z01) ; - - - - - so[eLiemOR sepipiad 9p OJUAIWIIOU0IDY
686'€9 - 686°¢9 - - - - - o101 [9p pepiun
(000°001) - - - (000°001) - - - SOPUSPIAIp Jp 03k
(000°0Z%) = a 9 - - (000°0Z%) SBISIUOIDOR U0D OAIsed B UOIOBDIIJISB[OdY
- - (S19°961) - $19°961 . : = opej[nsax [ap osedsex],
-Oue |2
JueInp SAUOIdJBSURI) (SOUIUL) SBIA]
65°068"1 - S19°961 £Y9'vTT 680°€9L Z117901 000°0ZY 000081 L10T [9P 21QUWIAIdIPp 9p [ ¢ [B SOP[eS
210 sa[eLIen)oL 01010123 [op JIIN Se[ 2p zoA erowiud sod  sepejnunoe [e39] souoroezijeydes 100§
seroueued (sepipiad) opejnsay uorodope ] ap sajuarudA01d SBIOUBURK) BAIOSOY sexmnj esed ende)
‘sope[nwnoe sa[eI3aur SOpE[NUINOE SOPEINSIY eted apody
M, S et ST
(SasuapIUNOPR}S? SAIR[OP U sopesairdxy)
S810C A 610C Tdd FHGNHIODIA dd 1€ T SOAVNINYH.L SONV SOT 40d
OINOIIYILVd T4 Nd SOIdINVD dd SOdV.LSH
VIN'TASOUDY 'V 'S VIUVIA VIATAS OdDOV Tdd SOLONAOYd
F | \ \ { \ \ \ \ | \ L | \ \ \



PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S. A. AGROSYLMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

, Nota 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 9,369,303 8,165,773
Efectivo pagado a proveedores y otros (8,484,634) (7,109,157)
Pagos a empleados (471,637) (439,027)
Intereses y comisiones pagadas (301,830) (197,052)
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 111,202 420,537
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado para adquirir inversiones corrientes (120,287) -
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (957,527) (1,982,845)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,077,814) (1,982,845)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras 877,721 780,000
Financiamiento por emision de obligaciones - 1,500,000
Pago de obligaciones emitidas (372,500) (186,250)
Pago de dividendos (100,000) (100,000)
Efectivo neto procedente de actividades de financiacion 405,221 1,993,33_’-50
(Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo (561,391) 431,442
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 644,863 213,421
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afo 5 83,472 644,863

o
P

/

Las notas 1 a la 34 son parte integral de estos qsuad{s financieros.

C.P.A. Monica Bonoso Aréllano
Contadora

Lcdo. Daniel Alarcén Mawyin
Gerente General



PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIJA S. A. AGROSYLMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
R CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON
~ EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad del ejercicio 167,976 63,989
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 12 249,739 224,297
pr Ajustes por gastos de provisiones 4,509 11,917
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 448,203 (450,082)
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (751,043) 165,335
& Disminucion en inventarios 2,971 557,453
Disminucion en servicios y otros pagos anticipados (10,881) (3,977)
- Aumento en activos por impuestos corrientes (31,623) (2,727)
Disminucidn en cuentas por cobrar a largo plazo 16,445 -
Aumento (disminucidén) en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 207,472 (413,341)
Aumento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes 40,861 (23,195)
~ Aumento (disminucion) en pasivos acumulados 26,394 (27,660)
- (Disminucion) aumento en cuentas por pagar a largo plazo (234,053) 318,528
Disminucion en obligaciones por beneficios definidos (25,768) -
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 111,202 420,537

Las notas 1 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.

.

Lcdo. Daniel Alarcon
Gerente General

Contadora

k., Pﬂﬁ Monica Bonoso Arel ano
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S. A. AGROSYLMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 DE DI RE 9 8

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA L INFORMACION GENERAL

La Compafiia Productos del Agro Sylvia Maria S. A, Agrosylma se constituyd con
domicilio principal en el Cantén Yaguachi, Provincia del Guayas, mediante escritura
publica el 6 de septiembre del 2004 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de ese mismo
Canton el 10 de septiembre del 2004, con el objeto principal de dedicarse a la
importacion, exportacién, compra, venta, triangulacion, comercializacion vy
distribucion de arroz en cascara o pilado, banano, cacao, café, algodon, soya, flores,
maiz, trigo, palma africana, pimienta, malanga, yuca, pifia, melén, mango, etc. La
oficina principal de la Compafiia s¢ encuentra ubicada en San Jacinto de Yaguachi Via
Duran - Yaguachi km 21.5 avemida principal.

Sus accionistas, con el 25% del capital social cada uno: Alarcon Mawyin Damel
Eduardo, Alarcon Mawyin Sylvia Maria; v, Alarcon Mawyin Vicente Alberto; v, con
el 8.33% del capital social cada uno: Alarcon Lopez Fernando Enrique, Alarcon Lépez
Javier Andrés; v, Alarcon Lopez Maria Fernanda, todos de nacionalidad ecuatoriana.

NOTA2  BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(2) Deslaeacite d timi
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Supenntendencia de Compaiias, Valares y Seguros
(publicada en R.O. No. 94 del 23.XI11.09). Estan presentados en dolares de Estados
Umdos de Aménica.

(b) Bases de elaboracion-
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacidn dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo
o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.



(<)

(d)

(e)

(h

a  1l=

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos
de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los

datos de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la compaiiia puede acceder en
la fecha de la medicion.

¢ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en el nivel | que son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.,

Efectivo uivalentes IVO-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja v efectivo disponible
en bancos locales, asi como activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha

del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no cormentes,

Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
materia prima, productos en proceso, terminados y suministros v materiales, los
cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el momento de su
utilizacion.

Servicios y otros pagos anticipados-

Comprenden los beneficios futuros que se espera obtener por los montos
anticipados a los proveedores de bienes v servicios, y que aun no se devengan. Se
acredita cuando se liguida el contrato, servicio o adquisicion de bienes que la
ongina.




(2) Propiedades. planta y equipo-

(1)

(11)

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Administracion de la

Compariia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada. En caso de requernirlo, la Compaiiia registra
perdida por deterioro del valor de los activos,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Algunas partidas de propiedades, planta v equipo
de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo vy con
un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

(111) Método de depreciacion v vidas atiles.- El costo de propiedades, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos v las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afos)
Edificios 20
Maquinanias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

(iv) Retiro o venta de propiedades, planta v equipo.- Una partida de propiedades,

planta v equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo v reconocida en resultados.



(h) Obligaciones financieras-

(i)

()

Se registran los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se muden
imcialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compariia tenga derecho incondicional de difenir el pago de la obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaciones emitidas-

Se registran los saldos pendientes de pago a los obligacionistas por las emisiones
de obligaciones realizadas por la Compafiia. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los obligacionistas (interés implicito).

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

Las cuentas y documentos por pagos son clasificadas como pasivos corrientes
cuando tienen vencimientos menores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario son presentados como pasivos no
corrientes.

(k) Impuestos-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cormente.

(i) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto cormente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(1) Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en
la medida gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributania), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo en que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o hquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
mmpuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma awtoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos
COmMO netos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 SuCEs0 QuE S€ reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,
0 cuando surgen del registro micial de una combinacién de negocios.

(1) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene la obligacion presente (va
sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econOmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(m)Beneficios a empleados-

costo de los tumeﬁuus deﬁmdﬂs Uuhimén pnmma] ¥ hﬂmﬁcmﬂn por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Umdad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuaniales realizadas al final de cada periodo por
un profesional independiente.
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LLos costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afo
en ¢l que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se

producen.

= (1) Otros beneficios de corto plazo. - Se reconoce un pasivo por los beneficios

- acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,

beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el

empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que

' se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con

A beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
2 cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

(1ii) Participacion a trabajadores. - La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

. disposiciones legales.

(n) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
- resultados cuando se transfieren los beneficios v riesgos, es probable que fluyan los
= recursos economicos en el futuro hacia la Compania y la transferencia se puede

medir fiablemente,

(0) Costos v gastos-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
8 pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(p) Compensacion de saldos v transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
r compensacion sea requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.
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La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenies.

La Compadlia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los critenios contables el
detenoro de activos, el cual establece que, a la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el
cileulo del valor en uso del activo. El edlculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por

NOTA 4,  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones v actividades de financiamiento, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en
consecuencia, sus resultados.

La Compadiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito, de liquidez y de tasa de
interés. La gestion del nesgo estd controlada por la gerencia de la Compaiiia, con el
soporte del departamento financicro, siguiendo los lincamientos de las politicas
aprobadas por la gerencia.



Riesgo de credito-

El riesgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia. En
las transacciones de ventas realizadas con chentes, la Compafiia ha adoptado una
politica de uinicamente involucrarse con clientes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los posibles incumplimientos de la contraparte.

Riesgo de ligudez-
La Administracion de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por la

gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo para la
gestion de liquidez de manera que se puedan manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La pnncipal fuente de ligudez de la Compania son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades de operacion.

Ri d I -

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés del mercado.

Este nesgo surge del endeudamiento a largo plazo de la Compania. El endeudamiento
a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interes sobre el valor razonable de sus pasivos.

NOTAS. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes al efectivo consistian

en;
2019 2018
Caja 39,958 67,707
Banco del Pacifico 8. A. Cra, Cre, 3913902 - 119,383
Banco de la Produccién S. A. Produbanco Cra. Cte. 02022006873 - -
Banco de la Produccion 8. A. Produbanco Cta. de Ahorro 12013215790 16,521 113,346
Banco de la Produceidn S. A. Produbanco Cta. de Ahorro 14060000831 5,989 23
Banco Pichincha C. A. Cia. de Ahorro 2200470070 1 1
BanEcuador B.P. Cta. de Ahorro 0080586018 1,003 1,003
Inversiones financieras - 343,400
83472 644 K63




NOTA 6. INVERSIONES CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2019, las inversiones corrientes consistian en:

2019
Banco de la Produccion S. A, Capital Plazo Tasa de
Produbanco: Vencimiento Interés
Operacion: 202000055224003 (1) 120,287 369 dias  Febrero-2020 5.85%

(1) Corresponde a poliza de acumulacion que se encuentra en garantia a favor del Banco
de la Produccion S. A. Produbanco.

NOTA 7. _ CUENTAS POR COBRARY OTRAS CUENTAS POR COBRAR. nefo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 1,125,344 568,482
Menos- Provision para cuentas

Incobrables B (11,462) (6.953)

Subtotal 1,113,882 361,529
Cheques postechados 21.808 126,795
Cuentas por cobrar empleados 2,795 1.471
Anticipo de proveedores 360,501 66,867
Otras cuentas por cobrar 4,035 725

1,503,921 . 757,387

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento cormiente, estin denominadas
principalmente en dolares estadounidenses y no devengan intereses, La Compaiiia
evalia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero
interno de su experiencia crediticia, v asigna limites de crédito por cliente. Estos limites
son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por USS 685,276 (US5H 536,657 al 2018).

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por USS 440,068 (USS$ 31,825 al 2018), para las cuales
no se ha establecido estimacion para cuentas de dudoso recaudo dado que la
experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha variado significativamente,
y la Administracion considera que tales importes aun siguen siendo recuperables.
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Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes se presenta a

continuacion:
2019 2018
Antigliedad Saldo % Saldo %0
Por vencer 685,276 60.89% 536,657 94.40%
Vencidas
Entre 1 v 30 dias 358,283 31.84% - -
Entre 31 y 60 dias 55,458 4.93% 30,654 5.39%
Mas de 61 dias 26,327 2.34% 1L,171 0.21%
1,125,344 100.00% 568,482 100.00%
NOTA R INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian en:
2019 2018
Materia prima 129,537 163,460
Productos en proceso 107,294 08,214
Productos terminados 102,252 115.259
Suministros y materiales 93,385 50,844
Otros insSumos agropecuarios 3,851 2,513
436,319 439,290
NOTA 9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los servicios y otros pagos anticipados consistian
en:
2019 2018
Seguros pagados por anticipado 36,036 25,155
——mrea ==
NOTA 10, IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio cormiente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
cormentes es como sigue:

2019 2018
Activos por impuestos corrientes;
Crédito tributario impuesto a la renta 166,209 157,363
Impuesto salida de divisas 18,583 12,360
Retenciones de impuesto a la renta 95,309 78.755
280,101 248 478



Pasivos por impuestos corrientes: 2019 2018
Impuesto a la renta por pagar (1) 00,865 69,909
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 11,437 4,623
Retenciones de impuesto a larenta 10,074 5,983
121,376 80,515
P

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 261,043 127.804

Mas (menos) - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 110,115 58.451

Generacion de diferencias temporarias 28,746 24,374

Reversion de diferencias temporarias (442) -
Utilidad gravable 390,462 210,629
Tarifa de impuesto a la renta 25% _ 25%
Impuesto a la renta causado 09,865 32,657

_— e e

Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) - 69,909

(1) De acuerdo con lo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno:

“El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntania, y serd equivalente
al cincuenta por ciento {50%) del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la
renta. Las condiciones y requisitos para ¢l pago del anticipo voluntario se
establecerin en el reglamento™.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2019 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.



Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto fue:

2019 2018
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 261,043 127.804
Impuesto a la renta corriente 99 865 52.657
Tasa efectiva de impuesto 38.26% 41.20%

Aspectos tributarios-

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria -

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, de diciembre 31 del 2019, se
publict la Ley Organica de Simplificacitn y Progresividad Tributaria, a continuacion
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta anico ingresos provenientes de actividades agropecuarias
Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion vio
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta
unico conforme las siguientes tablas:

Produccion v comercializacion local

Impuesto % impuesto
Ingresos Ingresos fraccion sobre fraccion
desde hasta basica excedente
0 20,000.00 - 0.00%
20,000.01 300,000.00 - 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2.800.00 1.40%
1,000,000.01 5.000,000.00 12,600.00 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76.600.00 1.80%
Exportacion
Impuesto % impuesto
Ingresos Ingresos fraccion sobre fraccion
desde hasta béasica excedente
0 300,000.00 - 1.30%
300,000.01 1,000,000,00 3,900.00 1.60%
1,000,000.01 5,000,000.00 15,100.00 1.80%
5,000,000.01 En adelante 87,100.00 2.00%
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Se entendera como actividades agropecuarias a la produccion y/o comercializacion
de bienes de origen agricola, avicola, pecuano, apicola, cunicula v carnes, que se¢
mantengan en estado natural, es decir que no havan sido objeto de elaboracion,
proceso © tratamiento que implique modificacion en su naturaleza. La sola
refrigeracion, enfriamiento o congelamiento para conservarlos, el pilado, el desmote,
la trituracion, la extraccion por medios mecanicos o quimicos para la elaboracion del
aceite comestible, el faenamiento, el cortado y el empaque no se consideraran
procesamiento. Se incluyen dentro de este régimen la produccion y cultivo de palma

aceitera.

No se sujeta a este régimen el sector forestal y bananero, Asi mismo, no se incluiran
en este régimen los contribuyentes que dentro de su actividad econémica tengan
integrado el procesamiento o industnahizacion de los productos agropecuarios
serialados.

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, éste podrd anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal,

Contribucion nica v temporal

Las compaiiias que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados 1guales o superiores a USS 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion unica v temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,

conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 c 0.10%

5,000,001 10,000,000 0.15%

10,000,001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago seran efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020,
2021 y 2022,

Deducibilidad de intereses en créditos externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser
mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o personas
naturales, el monto total de interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utlidad antes de la participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.



Gastos deducibles

o El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y
entidades del sector financiero locales se podrd deducir hasta el porcentaje
establecido por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

o El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra
deducir hasta el 20% de la utilidad antes de participacion laboral. més intereses,
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA).

* El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras,
aseguradoras del exterior se podra deducir hasta el 300% del patrimonio de la
Compaifia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

¢ Reduccion del iempo minimo de financiamiento de la amortizacion de capital
e intereses a 180 dias o mas.

o Distnbucion de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea
residente en Ecuador.

* Seelimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros
y ganancias de capital.

e Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardin
exoneraciones.

No aplicarin exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre vy diciembre del
2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitido‘por el Banco
Central del Ecuador, v cuyo capital hava sido destinado para el pago de dividendos
hasta el 31 de diciembre del 2019,

Jubilacién patronal v desahucio

Hasta el afio 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada v no utilizada
se realizara con base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existird un derecho de deduccion del gasto de provision por
jubilacién patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por
empresas o profesionales especializadas; sin embargo, las condiciones para la
deducibilidad de provision por jubilacion patronal son los siguientes: (i) personal con
al menos de 10 afios de permanencia; v, (i) aportes en efectivo realizados a empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas,
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NOTA L INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de intereses diferidos corrientes
consistian en:

2019 2018
Intereses diferidos (1) 237,218 162,155

(1) Corresponde a los intereses difenidos corrientes por las obligaciones financieras
mantenidas con ¢l Banco del Pacifico S. A. por USS 54,954; Banco Guayaquil
S. A. por USS 3,396; Banco de la Produccion S. A. Produbanco por USS 114,742
y, por las obligaciones emitidas por USS 64,126,

NOTA 12, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto

Los saldos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 v 2018 fueron
los siguientes:

% de
2019 2018 depreciacion

Terrenos 88,832 88,832
Edificios 420,015 420,015 5%
Construcciones en proceso 2,375,193 1,864,287
Maquinarias y equipos 2,148,251 1,876,258 10%
Vehiculos 272,457 194,028 20%
Muebles y enseres 2,925 2,925 10%
Equipos de computacion 14,282 6,208 33%

5,321,955 4,452,553
(menos) Depreciacion
acumulada (1,471,471)  (1,298,306)
3,850,484 3,154,247
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(1) Al 31 de diciembre del 2019: 1) un lote de terreno identificado como niimero uno,
ubicado en la Parroquia Yaguachi, Canton Yaguachi, Provincia del Guayas, con
una extension de 0,68 hectareas ¢ 0,96 cuadras: v un lote de terreno identificado
como numero dos, ubicado en la Parroquia Yaguachi, Canton Yaguachi, Provincia
del Guayas, con una extension de 0,68 hectareas 6 0,96 cuadras, se encuentran
hipotecados a favor del Banco de la Produccion 8. A. Produbanco; ii) dos secadoras
de granos marca Mega modelo TC 180 ST serie 1431.a y 1432.b afio de fabricacion
2018, se encuentran prendadas a favor del Banco de la Produccion 5. A.
Produbanco, ver Nota 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

NOTA 13, INTERESES DIFERIDOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldos de intereses diferidos a largo plazo

consistian en;
2019 2018

Intereses diferidos a largo plazo (1) 326,754 139,457

(1) Corresponde a los intereses diferidos a largo plazo por las obligaciones financicras
mantenidas con el Banco del Pacifico S. A. por US$ 67,909; Banco Guayaguil
5. A, por US5S 1,951; Banco de la Produccion 8. A. Produbanco por USS 216,081;
v, por las obligaciones emitidas por US$ 40,813,

4 N

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar a largo plazo
consistian en:

2009 —11L
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 125,533 141,978

NOTA LS, ACTIVOS FPORIMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos por impuestos diferidos consistian en:

2019 2018
Impuesto diferido activo 12,892 6,094

El movimiento de la cuenta activos por impuestos difendos es el siguiente:

Al 1 de enero del 2019 6,094
Reconocimiento por provision de jubilacion patronal v
bomficacion por desahucio del ano 7,186

Reversion por provision no utilizada de jubilacion
patronal y pago de bonificacion por desahucio
Al 31 de diciembre del 2019 12,892
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Vencimiento
Febrero-2020
Septiembre-2020
Agosto-2021
Noviembre-2021
Octubre-2022
Agosto-2023
Agosto-2024

Junie-2022

Octubre-2024

Vencimiento
Junio-2019
Juho-2019

Noviembre-2019

Febrero-2020
Septiembre-2020
Octubre-2022
Agosto-2023

Febrero-2019
Marzo-2019

Tasa de interés
B.77%
9.02%
9.02%
8.95%
9,02%
9.92%
9,02%

11.23%

8.95%

Tasa de interés
10.47%
9.84%
9.02%
B.77%
9,02%
9,02%

9.92%

9.12%
9.05%

NOTA 16 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones financieras consistian en:
2019
reion Porcién no
Banco del Pacifico S. A.: Cormiente Corriente
MPR- 40080573 9,063 -
HIC-40157259 47.507 -
HIC-40202844 68,400 55,426
HIC40223077 22 460 24,540
HIC-40130610 22.821 52.175
_HIC40157208 25,996 84,584
HIC40204789 53.537 248 504
Subtotal 249,784 465,529
Banco Guayaquil 8. A.:
OP 20200242727000 16,854 26,736
Subtotal 16,854 26.736
Banco de la Produccidn S. A,
P banco:
CAR20200242727006 246,075 1,167,053
Subtotal 246,075 1,167,053
312,713 1,659,318
2018
Porcién Porcion no
Banco del Pacifico §. A.: Comente Comente
MPR-40068903 18,125 -
HIC 40097958 13,888 -
HIC-40131119 06,592 -
MPR-30080573 16,250 9,063
HIC-40157259 58,629 47.507
HIC-40130610 20,887 74,996
HIC-40157208 23,793 110,580
Subtotal 268,164 242 146
Banco de la Produccion §. A,
Produbanco:
CAR2020:023924000 534,000 -
CAR2020:024272700 250,000 -
Subtotal 784,000 :
Total 1,052,164 242.146
e e |
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Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones con ¢l Banco de la Produccion S, A.
Produbanco estan garantizadas con hipoteca y prendas industnales sobre propiedades,
planta y equipo, ver Nota 12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto; v, Nota
32. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias financieras.

NOTA 17, OBLIGACIONES EMITIDAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones emitidas consistian en:

2018
372.500

2019
372,500

Obligaciones emitidas corrientes (1)

(1) Corresponde al saldo por pagar a corto plazo de capital por la segunda emision de
obligaciones aprobada mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-
00004104 de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores Direccion Nacional
de Autorizacién y Registro de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, fechada 10 de mayo de 2018. Las obligaciones emitidas corresponden a:
Clase B Serie 2 por un importe de USS 1,450,000 con un plazo de hasta 1440 dias
(4 afos), con vencimiento hasta mayo del 2022 a una tasa de interés fija anual de
8.00% con pagos tnmestrales de capital e interes; y, Clase C Sene 2 por un importe
de USS 50,000 con un plazo de hasta 1800 dias (5 afios), con vencimiento hasta
mayo del 2023 a una tasa de interés fija anual de 8.00% con pagos trimestrales de
capital e interés. Estas obligaciones cuentan con una garantia general del emisor
conforme a lo dispuesto en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Los recursos fueros empleados en un 83% para capital de trabajo y el 17% para
sustitucion de puswns, La calificacion que obtuvo esta segunda emision de
obligaciones, segun informe de Global Ratings Calificadora de Rlﬁgn S. A fue
de “AA+" (Doble A mas) correspondiente a valores cuyos emisores v garantes
tienen una muy buena capacidad del pago de capital ¢ intereses, en los términos y
plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor y su garante. en el sector al que pertenecen y en la
economia en general. La categoria de calificacion descnita incluye el signo de mas
(+) que indica que la calificacion puede subir hacia su inmediato superior.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2019 2018

Cuentas por pagar proveedores locales 681,976 548,991
Cuentas por pagar empleados - 320
Obligaciones con el IESS 15,796 13,914
Sobregiros contables 56,435 96,312
Anticipo clientes 133,885 78,551
La Llave S.A. de Comercio (1) 13,278
Otras cuentas por pagar 57,167 12 ‘_5'?'?

958,537 751,065
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(1) Corresponde a documentos que la Compaiiia tiene que cancelar por la adquisicion
de 2 montacargas, marca UTILEV, modelos UT25P, por el cual existe un pagaré
firmado a La Llave S.A. de Comercio.

NOTA 19, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones acumuladas consistian en:
2019 2018

Décimo tercera remuneracion 3.455 2.910

Décimo cuarta remuneracion 18,263 16,638

g Vacaciones 13,112 12,400
Participacion a trabajadores (1) 46,066 22,554

80,896 54.502

(1) Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la participacion a trabajadores por pagar fueron como sigue:

- 2019 2018
Saldo inicial 22,554 50,295
- Provision del ano 46,066 22,554
Pagos _122,554) [(50,295)
Saldo final 46.066 22.554
NOTA 20, INTERESES POR PAGAR CORRIENTES
= Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de intereses por pagar cormentes
— consistian en:
2019 2018
Banco del Pacifico S. A. 54,954 36,338
- Banco de la Produccidn S. A. Produbanco 114,742 31,892
Banco Guayaquil S. A, 3,396 -
Intereses obligaciones emitidas cormentes 64,126 93,925
237,218 162.155




Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones emitidas no corrientes
consistian en:

2019 2018
Obligaciones emitidas no corrientes (1) 568,750 941,250

(1) Corresponde al saldo por pagar a largo plazo del capital por la segunda emision de
obligaciones.

NOTA 22, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARCO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los documentos y cuentas por pagar a largo plazo
consistian en:

2019 201%
Cuentas por pagar accionistas (1) 216,722 464,528
La Llave S5.A. de Comercio (2) 12,796 -
Otras cuentas por pagar a largo plazo 957 -
230,475 464 528

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por el accionista Vicente Alarcon Mawwin, el
mismo que no devenga ninguna tasa de interés.

(2) Corresponde al saldo por pagar a largo plazo de la compra de los 2 montacargas,
marca UTILEV, modelos UT25P a La Llave S.A. de Comercio.

NOTA S OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

2019 2018
Jubilacion patronal 99,561 94,876
Bonificacion por desahucio 33,868 31,798
133,429 126,674

Los movimientos del 2019 v 2018 de las obligaciones por beneficios definidos fueron
COMmo sigue:



2019 2018
Jubilacion Bonificacion Jubilacion Bonificacién
Patronal por desahucio patronal por desahucio

Saldo inicial 94,876 31,798 B.815 39,547
Ajustes - = 67,099 (13,162)
Costo laboral por servicios actuaniales 16,049 6.747 13.101 1,407
Costo financiero 7,324 2,402 5,561 2,006
Pérdidas (ganancias) actuariales (15,260) (2,239) - =
Beneficios pagados directamente por el empleador - (4.840)) . .
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (3,428) - - -
Saldo final 99,561 33,868 94,876 31,798

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Segunidad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador. lgual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre
las partes.

Los cilculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios defmidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuaniales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a traves del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipitesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son las

siguientes:
2019 2018
Tasa de descuento B.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 10.46% 9.11%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de los intereses por pagar a largo plazo

consistian en:
2019 2018
Intereses obligaciones emitidas a largo plazo 40,813 104,937
Intereses por pagar a largo plazo (1) 285,941 34.520
326,754 139,457

(1) Corresponde a los intereses diferidos a largo plazo por las obligaciones financieras
mantenidas con el Banco del Pacifico S. . por USS 67,909; Banco Guayaquil S. A.
por USS 1,951 vy, Banco de la Produccion S. A. Produbanco por USS 216,081.

NOTA 25, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como
sigue:;

2019 ., 2018
Activos financieros:
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 5) 83.472 644,863
Inversiones cormentes (Nota 6) 120,287 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 7) 1.503.921 757,387
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 14) 125,533 141,978
Total 1,833213 1,544,228




2019 2018

Pasivos financieros:
Obligaciones financieras (Nota 16) 512,713 1,052,164
Obligaciones emitidas corrientes (Nota 17) 372,500 372,500
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 18) 0958.537 751,065
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 16) 1,659,318 242 146
Obligaciones emitidas no corrientes (Nota 21) 568.750 041,250
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo (Nota 22) 230,475 464,528

©4302,293 3,823,653

NOTA 26, PATRIMONIO

Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 180.000 acciones de
LISS 1.00 valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento por
ciento del capital social de la compania

Aporte para futuras capitalizaciones- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria

celebrada el 26 de diciembre del 2019, los accionistas de la Compaiiia aprobaron
realizar un aporte para futuras capitalizaciones por USS 496,112, proveniente
LS$ 390,000 de la conversion de deuda con accionistas a patrimonio; y. USS 106,112
proveniente de la apropiacion de la reserva legal.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2019, ¢l monto de
la reserva legal asciende a USS 16,798 (USS 106,112 al 2018) .

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2019 2018

Ganancias acumuladas

Distribuibles 859,704 763.089
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 224,643 224,643
Pago de dividendos (1) (100,000) (100,000)
Resultado afio anterior 63,989 196,615
Total 1,048,336 1,084,347

(1) Aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha
08 de enero del 2019.
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las N1IF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez

de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utihizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Otros resultados integrales acumulados- Un resumen de los otros resultados integrales
acumulados es como sigue:

Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas- Corresponde al efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos. El saldo de las pérdidas

actuanales acumuladas fueron al 31 de diciembre del 2019 USS 81,373 (USS 102,300
al 2018).

NOTA 27, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2019 2018
Venta de arroz 9.420.823 7.460.434
Venta de otros productos 699,523 540,004
10,120,346 8,000,438

NOTA 28. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el costo de produccion y
ventas comprende:

2019 2018
Costo de ventas
Costo de produccion:
Inventanio imicial de materia prima 163,460 771,845
Compra de materia prima 6,175,176 5,011,158
Inventario final de materia prima (Nota 8) (129,537) (163.460)
Inventario inicial de productos en proceso 08,214 86.543
Mano de obra directa 333,851 326,766
Costos indirectos de fabricacidn 897,963 771,923
Inventario final de productos en proceso (Nota 8) (107,294) (98.214)
Total costo de produccion 7,431,833 6,706,561
Inventario inicial de productos terminados 115,259 72,583
Producto terminado disponible para la venta 17,547,092 6,779,144
Inventario final de productos terminados (Nota 8) (102,252) (115,259)

Total costo de ventas 7.444 840 6,663,885
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NOTA 29 _ GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afos terminados al 31 de diciembre del

administracion comprenden:

Sueldos vy salanios

Beneficios sociales
Mantenimiento y reparaciones
Honoranios profesionales
Gastos de seguros
Contribuciones y otros

IVA cargado al gasto
Servicios basicos
Participacion a trabajadores
Depreciacion

Gastos por instalacion de planta

NOTA S0, CASTOS DEVENTAS

2019 y 2018, los gastos de

2019 2018
241,968 212,175
91,111 78,402
47,909 45,702
13,923 -
69,549 48,324
7,128 9.007
248,414 168,588
15,040 13,417
46,066 22,554
48,252 21,013
723,776 -
270,384 231,510
1,823,520 850,602
e e e ———

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los gastos de ventas

comprenden:

Movilizaciones

Comisiones

Mantenimiento y reparaciones
Castos de seguros
Contribuciones y otros

Fundas impresas
Desperdicios, fundas v otros
Publicidad v eventos de ventas
Otros gastos de venla

2019 2018

5456 1,293
41,116 30,289
3,373 4,860
3,013 702
8,030 15,504
133,037 115,519
12,019 4314
81,234 55,432
25,077 10,877
312,355 238,790
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NOTAJL. GASTOS FINANCIEROS
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financieros
comprenden:

2019 2018
Intereses 275,778 110,150
Otros gastos financieros 26,052 86,902
301,830 197,052

NOTASZ _COMPROMISOS Y CONTINGENTES
s o

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia ha entregado en garantia como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2019 2018
Banco de la Produccion S. A. Produbanco Hipotecario 1,614,220 1,330,978
Banco de la Produccion S. A. Produbanco Poliza acumulacion 2 224,000
Banco de la Produccion S. A Produbanco  Prendas industriales 156,933 i

1971.153 1,554,978

INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estades financieros
(26 de mayo del 2020), debido a la situacion de emergencia sanitana global generada
por la pandemia de coronavirus (COVID-19), el Gobierno Nacional declar6 el Estado
de Excepcion mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo del 2020,
restringiendo la libertad de trdnsito vy movilidad a nivel nacional. Pese a esa restriceion,
la Compafila no ha visto afectada sus actividades operativas, puesto que la
comercializacion y distribucién de su principal producto de venta que es el arroz, al
tratarse de una actividad basica de provision de viveres, se exceptua de esa restriccion.

La Administracion de Productos del Agro Sylvia Maria 5. A. Agrosylma considera que
no existe incertidumbre significativa con respecto a la capacidad de la Compafiia para
continuar como una empresa en marcha, en base a los siguientes fundamentos:



e |ademanda de arroz se vio incrementada durante el Estado de Excepcion dispuesto
por el Gobierno Nacional,

e La recuperabilidad de la cartera vencida ha mejorado en base a nuevas politicas
adoptadas tendientes a reahzar despachos siempre y cuando los clientes se
encuentren al dia en sus pagos y la venta al contado a clientes nuevos.

e No existe incumplimiento en las cuentas por pagar a proveedores de materia prima
(arroz en cascara) ni en los proveedores de insumos v servicios.

e No existe incumplimiento de pago en las obligaciones financieras ni en la deuda
por obligaciones emitidas en bolsa de valores, v no se hara uso de la opcion de
refinanciamiento de ninguna de las operaciones de crédito, considerando que esta
posicion dara a la Compafiia un valor intangible en el futuro tanto en la banca como
en el mercado de valores.

e No se ha liquidado a ningin colaborador durante la pandemia y se han cancelado
puntualmente todos los haberes al personal de la Compaiiia.

e Se ha implementado un doble tumo de trabajo en el drea de produccién para
garantizar el abastecimiento de mercados nuevos captados, acompanado de
reducciones de costos para mejorar el nivel de eficiencia en las actividades

operativas.

NOTA 34, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en abril 20 del 2020 y serin presentados a los
Acciomstas vy la Junta de Directores para su aprobacion.



