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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas de:
PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S, A, AGROSYLMA

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTOS DEL AGRO
SYLVIA MARIA 5. A. AGROSYLMA. que comprende el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v
otra informacidn explicativa,

Responsabilidad de la administracién de la Compaiia sobre los estados financieros

2. La Administracion de PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S, A,
AGROSYLMA. es responsable de la preparacién v presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales.
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basado en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria
con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de diseflar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥y no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una
auditoria también incluye la evaluacién de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administracidén son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinion calificada de
auditoria,

Bases para calificar la opinidn

4. Segln se menciona en la nota 17 a los estados financieros, el registro de las
obligaciones por beneficios definidos por jubilacidn patronal v bonificacion por
desahucio por el afio que termind el 31 de diciembre del 2015 no fueron calculadas por
actuarios independientes calificados por la Superintendencia de Compaiias.

Opinion calificada

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto del hecho descrito en el parrafo cuarto, los
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion  financiera de PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A.
AGROSYLMA al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acwerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)

Asuntos que requieren énflasis

6. Los estados financieros por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
auditados por otros auditores externos cuyo informe de fecha 22 de abril del 2015
contiene opinidn con una salvedad,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7. Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucién No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
la Compaifiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2015, se emite por separado. o
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S A, AGROSYLMA
Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembire 31, Moins 2015 2014
Activia
Activos corTicales:
Efctive y ogurvalsnt=s Jd= gfoctivg ] 197 517 167 470
Clicntes y oiras cucntas por cobiar, nelo [ O3] 469 TESTM
ACtivos POF ImpUssios corHienies 7 13005413 102,132
Inventarios H Ba0 B8 1,350,742
Imereses diferidos g 45205 54,573
Tatal aciivos corrientes 2265972 =508 631
Aithvos B0 COrThaies:
Propiedades, planta v equapos, nito i |. 749174 1.922 570
Cucnias por cobrar a largo plueo i1 142978 -
Inlereses difpnidos g 3T Bbd 4] B
Tatal actives no corrhentes 1925016 I 968 218
Tatal ir sciivos 4.1590. 558 4471886
Pashves v palrimonio neti;
Pasivos corrlentes;
Oblignciones con instikgkones financicrns 12 26T 188 138 %6
Tinalos valores emuiedios i3 E75.080 175,000
Provesdares comercidles v obrid Ssentns por pagar 14 LTOLLLS L7767
Pasyvos scumulbadsrs 15 &7.0%1 b5 507
Pasavus pof imipussios cofTicnics T TT.208 T 162
Indeqeses pol pagar comentes 16 45203 54 571
Total pasivos corrienies 2331 892 2217911
FPasivos o corrienies:
Dbhgacionss con imstiucionss. [inancicres largs plaro 12 238 141 159,789
Cluenites paer paygar & lareo plas - 412 615
Trdos vabores emitadon i3 43,750 218750
Obligacioney por planes defimdos a empleados 17 33,042 28045
Interewes pod pagur & lﬂ.!_ﬁl:: o Tis 32 Ead 41,688
Total pasives mo corrientes 47797 S0 e
Todal Erlﬂihm 1680659 L1IBT76
Patrtman b
Capital social % 1 B0 00 180,000
Apories pars Tuture capetalizacion 1% & 0000 4000
Reserva legal 2 87758 2 230
Resultados acumulados 2 BE2 KT 546,418
Resultado del gjercicio 135670 136433
1. 510299 1.355.110
4.190. 988 4.471.886

Lede. Daslil Edussda Alarcon Mawyin
Representante Legal

‘hl«(;/ é’mz/z

C.P_A. Maabrd del Rocio Bosesso
Contadors

Vier politicas de

tnbilldnd signifcativas ¥

mirtas A los esigidos Mnancleros.




PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A. AGROSYLMA

Estados de Resultados Integrales
Expresados en délares
— — _
Afos terminados en diciembre 31, Notas 1015 2014
Ingresos de sctividades ordimanas 12 0.0 963 B371323
Costo de ventas 23 (8.361.183) {7.722.500)
Utilidad bruta 729,782 848,523
Oiros: ingresos 24 78.227 -

[astos de operacionales
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Gastos de admimistracion 15 (474.279) (526.673)
Litilidad en operaciin 333.730 322150
Gastos limancicros pL3 (70394 (73.762)
Utilidad antes de participacion » trabajadores 263,336 148,388
¢ impuesto a ln renta
Participacitn de trabajadores 15 { A4 5007 (37.238)
Impuesto a la renta | (68647 (59.537)
Hesultsdo imr-ErlI iotal . 155,189 151.593
/ Jlu
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Ledao, Iilrﬁﬁ:d?:ﬂln;n Mawvin C.P.A. Monica del Rocio Bonossd Arellano
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas v
notns a log estados financieros.
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A. AGROSYLMA
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en ddlares)

Ibciembre 31, 2015 2014

=
Capital socinl
Saldo mrcsal | 8o 00 | R O
Aumemo de capital - BO0.000
Saldo Tenal | 500,000 |80, 000
Aportes para fulura capitalizscion
Saldo mucial 420.000 S00,000
Transferencia a capstal social - (R0.000)
Saldo fimal o 20 000 4 20,000
Keserva legal
Saldo imicial 72.239 56.210
Apropiscion de resultado del resultado integral total 15.519 15.160
LCorrecciom de errones - B6D
Saldo fnal R7. 738 12.239
Resultados acumulsdos
Saldo meal 46 438 423,085
Transferencia de resulindo del gercicio 136,433 124.222
Correceion de errores - (RGDY
Saldo fuml 682 B71 546 43K
Resultado del ejercicio
Saldo mpcial 136,433 124.222
Imansferencia o resultsdos acumulados (136.433) (124.222)
Reéesultado miegral 1otal 155189 151.503%
Apropiacion de resérva !miml (15.319) (15160
Suldo final 139.670 136433

Total patrimonio neto 1.510.299 1.355.110

)
- =
| \ | ﬂ / : -
(C & B %kﬂw;f PO Noas
Ledo. Daniel Eduardo Alarcon Mawyin C.PA. Monica del Rocio Bpoossi Arcllano
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas v
nutas o los estados fimancieros,
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A. AGROSYLMA

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibudo de chientes B.B44.557 8.341.080
Efectivo pagado a proveedores, cmpleados vy otros (B.299,746) (7.850.3935)
Otras entradas y salidas de efectivo (451.787) (41.229)
Efectivo neto |lrm'htu por sctividades de uEurm:iim 93.024 449,456
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, plunta y equipos (64.621) (368.067)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (64.621) {J6R.067)

Flujos de efective por las actividades de financiamienio:
Electivo recibido l[lﬂ]-.t.ﬂdl_fj de mstituciones financicros, neto | 644 (158.768)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 1.644 (158,76%)

[ncremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 30,047 (77.379)

Efectivo v equivalentes de efectivo al imeto del afo 167 470 244 849

Efective v equivalentes de efectivo al final del afo = 197.517 167.470
o - R— _

| . LXf 2

Ledo. Danicl Eduardo Alarcon Mawyin C.P.A. Monica del Rocie Bonosso A rellano
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A. AGROSYLMA

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en diclembre 31, 2018 2014
Resultado integral total 155.189 151.593

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
provisio por las actividades de operacion:

Depreciacion de propedad, planta y equipos 238017 185311
Provision impuesto a la renta 68.647 59.537
Provision participacion de trabajadores 39.500 37.258
Provision para cuentas incobrables 673 1,729
Pasivos por impuestos difendos -

Otras partidas de ajustes - 151

Cambios en actives ¥ pasivos operativos:

Incremento en chenles y olras cuentas por cobrar (246 408) (230.243)
Incremento en activos por impuesios comentes (28.771) (33.436)
Disminucion en invenlanos 338.862 416.760
( Drsmunucion ) incremento en cuentas por cobrar a largo plazo (142.978) 625 060
Disminucion en proveedores v empleados (107.092) (30.263)
Insmunucion en cuentas por pagar a largo plazo (422.615) (734.001)
Efectivo neto Emrisl:u por las actividades de ope racion 93.024 H9.456

N N/
”i\.&J Wt Boxoa -

Ledo. Daniel Eduardo Alarcon Muawyin C.P.A.‘Monica del Rocio Bonosso Arellano
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A AGROSYLMA
Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaflia Productos del Agro Sylvia Maria S. A, Agrosylma se constituyd con
domicilio principal en ¢l Canton Yaguachi, Provincia del Guayas, mediante escritura
ptblica el 6 de septiembre del 2004 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de ese mismo
Cantén el 10 de septiembre del 2004, con el objeto principal de dedicarse a la
importacion, exportacidn, compra, venta, comercializacién y distribucion de arroz en
cdscara o pilado, banano, cacao, café, algodon, soya, flores, maiz, trigo, palma africana,
pimienta, malanga, yuca, pifia, melén, mango, enire otros,

La oficina principal de la Compafiia se encuentra ubicada en San Jacinto de Yaguachi
via Durin — Yaguachi km 21.5 avenida principal.

Las acciones de PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S. A. AGROSYLMA. estin
distribuidas de la siguiente manera;

Nombre de los Accionistas Pais Acciones Vo
Fernando Javier Alarcon Mawyin Ecuador 45,000 25.00%
Vicente Alberto Alarcon Mawyin Ecuador 45,000 25.00%
Daniel Eduardo Alarcon Mawyin Ecuador 45,000 25.00%
Sylvia Maria Alarcon Mawyin de Rocaluerte Ecuador 45,000 25.00%
Total 180,000 100%

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion

Los presenies estados financieros de PRODUCTOS DEL AGRO S5YLVIA MARIA §. A
AGROSYLMA. han sido preparados integramente v sin reservas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uwso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis v estimaciones son significativas para
los estados financieros.



PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A AGROSYLMA
Principales Politicas Contables
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2.2 Cambios en politicas contables v desgloses

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados
financieros.

a. Las siguientes Normas estardn vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de
aphcacion
MNormas obligatoria
NIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas™ 01-Ene-2016
{Emitida en enero 2014)
NIF 9 “Instrumentos financieros™ 01-Ene-2018

(Emitida en julio 2014)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” (Ol-Ene-2018
{ Emitida en mayo 2014)

NIIF 16 - “Arrendamientos™ | de Enero de
{ Emitida en enero 2016) 2019

b. Las siguientes son Enmiendas Contables estardin vigentes a partir del afio

2016:
Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIC | “Presentacion de estados financieros™ 01-Ene-2016
{ Emitida en diciembre de 2014)
NIC 12 “Impuesto a las ganancias™ 01-Ene-2017

(Emitida en enero de 2015)

NIC 16 “Propiedades, planta v equipo™ y NIC 38 “Activos 0l-Ene-2016
intangibles™
(Emitida en mayo de 2014)

NIC 16 “Propiedades, planta y equipe™ y NIC 41 “Agricultura”  01-Ene-2016
(Emitida en junio de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados™ 01-Ene-2016
{Emitida en agosto de 2014)

NIF 10 — “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 - Por definir
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” IASB
{Emitida en septiembre de 2014)

NIIF 11 *Acuerdos conjuntos™ 01-Ene-2016
(Emitida en mayo de 2014)



e B B A A A A A L L R AR EERERERERRERERRR R R R AR AR R RERERRERZ:E.

PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A AGROSYLMA
Principales Politicas Contables

Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIIF 10 ~“Estados Financieros Consolidados™, NIIF 12 01-Ene-2016

“Informacidn a revelar sobre participaciones en otras
entidades™ y NIC 28 “Inversiones en Asociadas v Negocios
Conjuntos™

{Emitida en diciembre de 2014)

¢. Las siguientes son Mejoras a las Normas estarin vigentes a partir del afic 2016:

Aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria a
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de

NIUF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y 01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas™
(Emitida en septiembre de 2014)

NIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” 01-Ene-2016
{ Emitida en septiembre de 2014)

NIC 19 —~Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
( Emitida en septiembre de 2014)

NIC 34 — “Informacion Financiera Intermedia” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014)

La Administracion de la Compafiia, considera que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compaiiia, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico  primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicion, de tres meses 0 menos, que son ficilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A AGROSYLMA
Principales Politicas Contables

e e R |
2.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacidn. Dicha
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6.

2.6 Inventarios

Se registra los activos poseidos para ser transformados vy vendidos y estdn conformados por
maleria prima, productos en proceso, terminados y suministros y materiales.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a
la adquisicion o produccion para darles su condicién v ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares (incluye importaciones en
trdnsito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y s¢ miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor, El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.7 Propledades, planta y equipos
Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta ¥ equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidon del activo,

Adicionalmente, se¢ considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A AGROSYLMA
Principales Politicas Contables
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Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de equipo de la Compaiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del
resto del activo ¥y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual v hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de propiedades, planta v equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 0til estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada
ailo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenta la partida de propiedades, planta v equipos v la vida ddtil usada en el
cilculo de la depreciacion:

Activos_ Tasas

Edificios 5%

Maquinaria y equipos 10%

Muebles v enseres 10%s

Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33%
1.8 Deterioro del valor de los activos

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendria de su venta 0 su valor en uso. La Administracién ha realizado los andlisis
pertinentes ¥ considera que no s¢ han producido eventos que indiquen gue sus activos
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Obligaciones con instituciones Minancieras

Se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos ¢ instituciones financieras. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccion v posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2,10  Obligaciones emitidas

Se registran los saldos pendientes de pago a los inversionistus de emisiones de obligaciones
realizadas por la Compaiia. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo ¥
la tasa de interés pactada con los inversionistas (interés explicito).

2.11  Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas vy documenios por pagos son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de lo contrario son presentados como pasivos
no corrientes.

2.12 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacién v puede hacerse una
estimacion finble del importe de la obligacién. El importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.13 Pasivos acumulados

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer v
cuarto sueldo, vacaciones, etc.): obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo,

2.14  Obligaciones por planes definidos a empleados

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal vy
desahucio.

2.15  Impuesios

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

[mpuesto a |a renti.- se registra el impuesto a la renta corriente mis el efecto de la actualizacion
(liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ¢jercicio contable. La tasa
de impuesto a la renta para los anfos 2015 v 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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= Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes son vigentes
al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccidon que origina la diferencia temporaria.

2.16  Reconocimiento de ingresos

Se reconocen cuando, como resultado de las transacciones por venta de bienes, se transfieren los
beneficios v riesgos, es probable que fluyan los recursos econdémicos en el futuro hacia la
Compafiia y la transferencia se puede medir fiablemente.

2.17  Costos y gastos

Los costos ¥y gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se
mecurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago v se registran en el periodo
mids cercano en el que se conocen.

2.18  Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

2,19 Cambios ¢n politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo flinanciero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compailia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compafia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
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{b) Riesgo de crédito

Los activos [inancieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(c) Ricsgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que histdricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

3.2 Administracion del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

3.3 Riesgo de Inflacion

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto MNacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2015 y 2014, fueron de 3,38% y 3,67% respectivamente.

34 Estimacidn de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico el cual estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos,

El valor razonable es el precio que se recibirin por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compailia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicitn,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

v Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compailia puede acceder a la fecha de medicién (nivel 1).




B AR B A AR RA R AR AR R R E R R R R R R E R R R R R R R R R R ERERELRLENELN B

PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A AGROSYLMA
Principales Politicas Contables

¥"  Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que s¢ deriven de precios) (nivel 2).

¥ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacion no observable) (mivel 3).

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo n las circunstancias.

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las
estimaciones v supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

(a) vision r cuentas i b

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad Futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en
los resultados del periodo.

(b)  Vidas itiles v valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas atiles estimadas v los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluvendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

4] Valor razonable de activos v pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es ¢l monto
por ¢l cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido ¢ liquidado en una transaccidon actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva,
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- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2004
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja
Caja general 134,722 96,275
Total Caja 134,722 96,275
Bancos Nacionales
Banco Pichincha Cra. Cre. # 3279121004 - 27,102
Banco Pichincha Cita, de ahorro # 2200470070 24611 24,164
Banco Produbanco Cra. Cie. # 0202200687-3 - 18,851
Banco Produbanco Cta, de ahorro # 12013215790 37.181 75
Banco de Fomento Cta. de ahorro # 0080586018 1,003 1,003
Total Bancos Nacionales 62,795 71,195
Total efectivo v equivalentes de efectivo 197,517 167,470

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores en efectivo en caja vy valores
disponibles en los bancos locales que no tienen ninguna restriccion para su utilizacion
inmediata,

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Clientes v otros cuentas por cobrar, neto
Clientes (1) 710,003 642,696
Otras cuentas por cobrar (2) 328.566 149,465
1,038,569 792,161
{Menos) Provision para cuentas incobrables (7,100) (6,427)
1,031,469 785,734

Total Clientes y otros cuentas por cobrar, neto
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(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta al por
mayor ¥ menor de arroz. La antiglledad de la cartera estd conformada al cierre del
gjercicio 2015 de cuentas por cobrar dentro de los plazos de vencimiento por un
monio de LSS 706,243, correspondiente al 99.00%; v, cuentas por cobrar vencidas
mias de un ano por USS 3,760 correspondiente al 1.00%.,

(2) Corresponde a valores entregados como anticipos n proveedores locales por In
adquisicion de bienes y servicios, cuentas por cobrar empleados y otras cuentas por
cobrar.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Saldos al | de enero (6,427) (4,698)
Provision del afo (673) (1.729)
Total provisién de cuentas incobrables (7,100) (6.427)

7. IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 231 de Diciembre
del 2015 L del 2014

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario afios anteriores 42,595 17,900
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 88,308 84,232
Total activo por impuestos corrientes (1) IJ[II!I‘[H II]IIIEII

Pasivos por impuestos corrientes

Impuestio a la renta por pagar 68,647 59,538
IVA cobrado v refenciones de IVA por pagar 1.629 1,307
Retenciones en la fuente IR por pagar 7019 10,324
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 77,295 71,169
Total activos por impuestos corrientes, neto 53,608 30,963

—
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(1) Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2015 vy 2014,

(2) Corresponden a los valores originados por concepto de impuesto a la renta del
¢jercicio, de retenciones en la fuente de IVA, retenciones en Ia fuente de impuesto
a la renta e IVA en ventas pendientes de pago al cierre del periodo 2015 v 2014.

7.2. Conciliacién tributaria — contuble del impuesto a la renta corriente.-

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros v el gasto por impuesto a

la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta B 223,836 211,131
Mas (menos) partidas de Conciliacion:

Gastos No Deducibles 6,020 3,237
Utilidad gravable 229,856 216,368
Impuesto a la renta causado 22% 50,568 47,601
Anticipo de impuesto a la renta del afio

(Impuesto minimo) 68,647 59,537
Impuesto a la renta del periodo 68,647 59,537
Retenciones en la fuente que le realizaron en el

gjercicio (88,308) (84,232)
Crédito tributario afos anteriores (42,595) (17.900)
Crédito tributario a favor de la empresa (62,256) (42.595)

2222 RRNAR AR AR R R R R R R R R R R R AR AR R R R AR R AL R AR ERLESESESD

|




PRODUCTOS DEL AGRO SYLVIA MARIA 5.A AGROSYLMA
Notas a los Estados Financleros

e e S S S O S B (A P T T e e i R A S s
De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la

tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, v del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

A partir del afo 2010, se debe de considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para los afos 2015 y 2014, la Compailia determind como anticipo de impuesto a la renta
USS 68,647 y USS 59.537 respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta causado
en esos afos son de UUSH 50,568 y USS 47.601. Consecuentemente, la Compaiiia
registrd en resultados USS 68,647 vy USS 59,537 equivalentes al impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2012 al 2015.

7.3, Provision para impuesto a la renta.-

Los movimientos de impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Crédito tributario al inicio del periodo (42,595) (17,900)
Provisitn del periodo 68,647 59,537
Compensacidn con retenciones en la fuente (88,308) (84,232)
Crédito tributario al final del periodo (62,256) il (42,595)

7.4 Tasa electiva

La concilincion de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:
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31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Tasa Impositiva Legal 11% 22%
Variacion % 8.67% 6.19%
Tasa Efectiva del Impuesto 30.67% 18.19%

8. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventarios

Materia Prima (1)

Productos en Proceso
Productos Terminados (2)
Suministros y Materiales (3)
Total Inventarios

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
526,144 1,041,461
69,817 125,188
45337 172,080
219,582 61,013
#60,880 1,399,742

(1) Corresponde a inventarios de materia prima de arroz en cdscara almacenados en

bodega disponible para la produccion.

(2) Corresponde a inventarios de su producto terminado arroz almacenado en bodega

disponible para la venta.

(3) Corresponde a insumos y materiales disponibles almacenados en bodegas para

utilizacion en el proceso de produccioén de arroz.

9. INTERESES DIFERIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
del 20158 del 2014
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Intereses diferidos

Produbanco 650 -

Banco Pacifico 63,471 54,402
Titules valores Emitidos 13,946 41,836
Total intereses diferidos 78,067 96,238
Menos porcién corriente de intereses diferidos 45,203 54,573
Intereses diferidos a largo plazo = 32,564 41,665

10, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre Tasa anual

del 2015 del 2014 depreciacion
Propiedades, planta y equipos
Terreno 48,832 48,832
Edificios 420,015 420,015 3%
Maquinarias y equipos 1,695,608 1,665,898 10%
Vehiculos 194,028 194,028 10%
Muebles v enseres 2925 2.925 20%
Equipos de computacidn 5,979 5,979 33%
2,367 477 2,337,677
(Menos) Depreciacién acumulada (618.303) (415,107)
Total Propiedades, planta y equipos I'T‘_“'”" 1,922,570

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada fueron como sigue:

Costo: 2015 2014
Saldo al 1 de enero 2.337.677 1,969,610
Adiciones 64,62 | 368.067
Retiros (34,821) -

Sialdo final 2,367 477 2337677
I]tprn:inciﬁu acumulada: e 2015 2014
Saldo al 1 de enero (415,107) (229,796)
Gasto del periodo (238,017 (185,311)
Ajuste por retiros 34,821 -

Saldo final {618.303) !-HSJUT.'I
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11. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

- . del 2015 del 2014
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Cuentas por cobrar varias (1) 142078 -
Total Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 142,978 -

(1) Corresponde a valores entregados a proveedores de arroz en cdscara por
concepto de anticipos. con los cuales no se han suscrito contralos ni existe
generacion de intereses.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre del

i - del 2015 = 2014
Obligaciones financieras
Produbanco (1) 104.200 -
Banco del Pacifico (2) 401,129 328,685
Total obligaciones financieras SBEIB 32&635
Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 267,188 138,896
Obligaciones financieras largo plazo 238,141 IEEIITH

(1) Corresponde a la Operacion CAR20200162010000 por un monto de USS 35,000
vence ¢l 03 de febrero del 2016 con una tasa del 8.98%; v, la Operacidn
CAR20200162660000 por un valor de USS 69,200 vence el 15 de febrero del 2016
con una tasa del 8,98%.

(2) Incluye Operacién 40077370 por un valor de USS 62,914 vence el 28 de noviembre
del 2016 con una tasa de interés del 9.76%; la Operacion 40089162 por un monto
de USS 66,340 vence el 10 de septiembre del 2017 con una tasa de interés 8.95%; la
Operacion 40068903 por un valor de USS 126,875 vence el 01 de junio del 2019
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con una tasa de interés del 10.23%; y, la Operacion 40080573 por un monto de USS
143,000 vence el 21 de febrero del 2020 con una tasa de interés del 8.76%.

13. TITULOS VALORES EMITIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Titulos valores emitidos
Titulos valores emitidos (1) 218,750 393,750
Total titulos valores emitidos 218,750 393,750
Menos porcidn corriente de titulos valores
emitidos 175,000 175,000
Titulos valores emitidos a largo plazo 43,750 218,750

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la primera emision de
obligaciones de Clase A, Serie 1 por un importe de US$ 700,000 con garantia
general a una de interés fija del 8.50% anual, amortizables trimestralmente
(capital e interés) con un plazo de hasta 1440 dias (4 afios). El objeto de esta
emision fue la adquisicion de maquinarias el 57% de la emision y para capital de
trabajo el 43% de la emision. Al 31 de diciembre la calificacion que obtuvo
esta primera emision de obligaciones, segin informe de ICRE del Ecuador
Calificadora de Riesgo 5. A.. fue de “AA-" (Doble A menos) correspondiente a
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de
capital ¢ intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria alectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su
garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general. La categoria
de calificacion descrita incluye el signo de menos (-) que indica que la
calificacion puede descender a la categoria inmediata inferior.

14. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

= del 2015 del 2014
Froveedores comerciales y otras cuentas por pagar, neto
Proveedores locales (1) |,4283.883 971,822
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Otras cuentas por pagar (2) 417,232 740,945
Total Proveedores comerciales y olras cuentas por pagar,
neto 1,701,115 1,712,767

(1) Corresponde a los wvalores pendientes de pago a proveedores locales por la
adquisicion de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y serin
canceladas dentro del periodo corriente.

(2) Corresponde a anticipo de clientes, obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social; y, olras cuentas por pagar.

15, PASIVOS ACUMULADOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

- =5 _del 2015 del 2014
Pasivos Acumulados
Beneficios Sociales (1) 27.591 28,249
Participacion de Trabajadores (2) 39,500 37,258
Total Pasivos Acumulados = 67,001 65,507

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las provisiones de decimo
tercer sueldo, decimo cuarto sueldo y vacaciones del personal que labora en la
Compaiiia.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades
contables.

16. INTERESES POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Intereses por pagar
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17. OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre

Produbanco 650 -

Banco del Pacifico 63471 54.402
Titulos valores Emitidos | 3,946 41,836
Total intereses por pagar 78,067 96,238
Menos porcion corriente de intereses por pagar 45,203 34,573
Intereses por Pagar a Largo Plazo leﬂﬁ-l 41,665

31 de Diciembre

- - del 2015 del 2014
Obligaciones por planes definidos a empleados
Desahucio (1) 24 227 19.230
Jubsiacion Patronal (2) 8815 8815
Total Obligaciones por planes definidos a empleados 33,042 18,045

Ecuatoriano de Seguridad Social.

misma empresa o empleador,

por la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros,

18. CAPITAL SOCIAL
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(1) Jubilaciéon patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos 0 mds hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

(2) Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestado a la

El registro de las obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronal ¥
bonificacion por desahucio no fueron calculadas por actuarios independientes calificados

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compaiiia estd constituido
por 180.000 acciones ordinarias suscritas v pagadas con valor nominal de US$1.00
cada una. La participacidn accionaria estd distribuida entre sus accionistas, con el 25%

|
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cada uno: Fernando Javier Alarcén Mawyin, Vicente Alberto Alarcén Mawyin, Daniel
Eduardo Alarcon Mawyin; y, Sylvia Maria Alarcon Mawyin de Rocafuerte.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a los aportes recibidos de los
accionistas por USS 420,000 entregados para futuros aumentos de capital.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta aleance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los resultados acumulados ascienden a
USS 682,871 y USS 546,438, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
entre olros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas netas productos por quintal (1) 7,816,012 8,539,659
Venta de productos empaquetados 1,274,953 31,664
Total Ingresos de actividades ordinarias 9,090,965 8,571,323

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia generd ingresos principalmente
por la venta de arroz en quintales,
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23. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014

Costo de Venta

Costo de produccién 8,563,968 7,810,344
Inventanio inicial de productos terminados 172,080 42,697
Compra de productos no producidos por la compaiiia 44,718 41,559
Producto terminado disponible para la venta 8,580,766 7.894,580
Inventario final de productos terminados (219.583)  (172.080)
Total Costo de YVenia 8,361,183 7,722,500

24, OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
(Mros ingresos
Otros servicios (1) 38,941 -
Utilidad en venta de activo fijo (2) 39,286 -
Total otros ingresos 78,227 -

1) Corresponden a otros servicios agricolas

2) Corresponden a ingresos por la venta de activos fijos.

25. GASTOS DE ADMINISTRACION Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Gastos de administracion y financieros
Gastos de administracion (1) 474279 526,673
Gastos financieros WP s L9363
Total Gastos de administracion y financieros 544,673 600,435
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1) Corresponden principalmente a sueldos, beneficios sociales, honorarios
profesionales, repuestos y seguros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento
vigenies al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd orientada a regular con fines
inbutanios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exierior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
¢l Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior sean superiores a 3.000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 13,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGER15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con ¢l estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operaciones con
paries relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentarian al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencin, en un plazo no mayor a
los dos meses contados n partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con

datos falsos podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
LSS 15.000.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaifiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no
estaria obligada a la presentacidon del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la administracion en marzo del 2016 y serin presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la
Compaiia, los estados financicros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 30 del 2016) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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