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CONSULTORIAS AUDITORIAS
REVISIONES LIMITADAS

MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO

Informe de los Auditores Independientes

A los seflores Accionistas y Junta Directiva de la
AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Hemos auditado el balance general que se adjunta de la AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC al
31 de diciembre del 2005 el correspondiente estado de resultados, de cambios del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias., las cifras por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004, se
incluyen para propdsitos comparativos.

Responsabilidades de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsables de la presentaci6n razonable de estos estados financieros de acuerdo
anormas de contabilidad aceptadas en el Ecuador esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones errbneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraudes o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Excepto por lo que se discute en el parrafo siguiente, condujimos nuestra auditoria de
acuerdo a normas internacionales de auditoria aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
juicio del anditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraudes o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riego, el auditor considera el control interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general
de lag estados financieros.




CONSULTORIAS AUDITORIAS
REVISIONES LIMITADAS

MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos que afectan la opinién

No observamos el conteo de los inventarios fiscos al 31 de diciembre del 2005, ya que la fecha fue
antes del momento en que se nos contrato inicialmente como auditores para la compafiia. Debido a la

naturaleza de los registros de la compafiia, ni pudimos quedar satisfechas en cuanto a las cantidades
del inventarjo por otros procedimientos de auditoria

Nuestra opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que pudieran haberse
determinado como necesarios si hubiéramos podido quedar satisfechos en cuanto las cantidades de
inventarios fiscos, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la

posicion financiera de la AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC al 31 de diciembre del 2005, y

de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinion llamamos la atencién a la Nota L de los estados financieros, en la cual
indica que los accionistas con acta del 29 de abril del 2005 aprueban la compensacion de cuentas por
un monto aproximado de $ 944,778.34 y el traspaso de las lineas del negocio referente al aziicar y la
sal las mismas que representan un 92% los ingresos de la compaiiia.

Santo Dormingo de los Tsachilas — Ecuador
Septiembre, 03

Regis acional de Auditores Externos
SC — RNAE No. 543
Afiliacién al colegio de contadores # 31473

3112200508032010022
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® COMPANIA
® AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC
: Balance General
® (Expresados en ddlares)
. M
@ Diciembre 31, 2005 2004
®
® Activos

Activos corrientes:
@ Efectivo (Nota A) 0.00 465,401.45
. Cuentas por cobrar (Nota B) 20,263.48 236,912.55
® Inventarios (Nota C) 71,905.10 339,232.54
o Otros activos Corrientes (Nota D) 19,240.73 480,00
. Total activos corrientes 111,409.31 1,042,026.54
® Muebles y enseres (Nota E) 843.20 948.60
@
: 112,252.51 1,042,975.14
L] Pasivos y patrimonio de los aceionistas
® Pasivos corrientes:
® Bancos y financieras (Nota F) 17,272.06 77,625.72
(] Cuentas por pagar (Nota G) Q.00 17,307.36
® Obligaciones y acumulaciones por pagar (Nota H) 3,908.57 0.00
. Total pasivos corrientes 21,180.63 94,933.08
o Pasivos Largo Plazo:
® Obligaciones con bancos (Nota K) 154,058.23
L) Qbligaciones con accionistas (Nota L) 37,213.67 750,626.42
: Total pasives Largo Plazo: 37,213.67 904,684.65
@
® Total pasivos 58,394.30 999.617.73
® Patrimonio de los accionistas:
® Capital social (Nota M) 200.00 200.00
@ Aportes para futuras capitalizaciones

Utilidades acumuiadas (perdidas) 43,157.41 43,157.41
@ Utilidades (Perdidas) del ejercicio 10,500.80
®
® Total patrimonio de los accionistas 53,858.21 43,357.41
® 112,252.51 1,042,975.14
o - = :
@
L
® Ver politicas de contabilidad significativas
pt y notas a los estados financieros.
®
®




COMPANIA
AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Costo de ventas

Aflo terminado en Diciembre 31, 2005 2004
ST I —
Ventas Netas

3,350,842.46 1,947,658.65
3,147,905.92 1,772,698.04

Impuesto a la renta (Nota J

Utilidad bruta en ventas 202,936.54 174,960.61
Gastos de administracion y ventas 17§i438.87 103,221.28
Utilidad (perdida)en operacion 24,497.67 71,739.33
Otros gastos, ingresos 13,996.87 4.041.44
Gastos financieros, netos
Gastos no deducibles
Otros ingresos, netos
Utilidad (perdida) antes de participacion a trabajador 10,500.80 67,697.89
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores (Nota I) 2,955.82 10,154.68

4,87.01 14,385.80_

Utilidad (perdida) Neta

Ver politicas de contabilidad significativas

2,957.97 43,157.41

vy notas a los estados financieros.




COMPANIA
AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC
Estados de cambio del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aiflo terminado en Diciembre 31, 2008 2004
Capital social
Saldo inicial 200.00 200.00
Aporte a futuras capitalizaciones
Tranferencia de pasivos
Saldo final 200.00 200.00
Utilidades Acumuladas
Saldo inicial
Transferencia de utilidades afio 2004 43,157.41
Saldo final 43,157.41 0.00
Utilidad (Perdida) del ejercicio
Saldo inicial 43,157.41
Transferencia a utilidades acumuladas afio 2004 (43,157.41) 43,157.41
Utilidades de afio 2008 10,500.80
Saldo final 10,500.80 43,157.41
Total patrimonio de los accionistas 53,858.21 43,357.41

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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COMPANIA

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

——

Aifio terminado en Diciembre 31, 2005
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 3,571,520.10
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,109,096.91)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 462,423.19
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de instituciones financieras (867,470.98)
Efectivo pagado de instituciones financieras
Efectivo (resivido)Pagado a compafiias relacionadas (60,353.66)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de inversién (927,824.64)
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (465,401 .45)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 465,401.45
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 0.00

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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COMPANIA

AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC
Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién

I —

Aflo terminado en Diciembre 31, 2005
Utilidad (perdida) neta 10,500.80
Actividades que se realizarén sin el desembolso del efectivo
Depreciacion 105.40
Amortizaciones 120.00
Provision impuesto a la renta
Ajustes neto a resultados de afios anteriores
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento (disminucion) en Documentos y Cuentas por Cobrar 216,649.07
Aumento (disminucidn) en Inventarios 267,327.44
( Aumento) disminucién en gastos anticipados (18,880.73)
Aumento (disminucion) en Cuentas por pagar (13,398.79)
Efectivo neto prgyisto (utilizado) por las Eitividades de operarcién 462,423.19

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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COMPANIA AGRICOLA

PACWUIST S.A. AGROPAC
Politicas de Contabilidad Significativas

La compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador ¢l 27de mayo 2004
domicilio en la ciudad de Quevedo, cuyo objeto social es miltiple, siendo su
principal la compra ventas distribucion y exportacién, importacién vy
comercializacion de productos de consumo masivo.
El Gerenta General Sra. Tanya Jacome Santamaria

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante ¢l periodo
corriente. Las estimaciones més significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision la depreciacion, la
amortizacion de otros aciivos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores. Afin cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo
histdrico.

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiifa considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

La compafifa lleva un sistema de inventario periddico, se hace un conteo
fisico y aplica los costos unitarios al final del periodo para determinar el
costo del inventario, Los inventarios estdn valorizados al costo de compra., el
costo no excede al valor de mercado.

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo de adquisicién

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacidn se calcula de acuerdo con €! método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:
Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
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COMPANIA AGRICOLA
PACWUIST S.A. AGROPAC

Politicas de Contabilidad Significativas

El ingreso es reconocido, cuando los activos son debidamente documentados
para su transferencia de dominio sin entrar a distinguir si se han cobrado; por

lo tanto, se constituye la base de medicion del principio contable del
devengado.

De acuerdo con la ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada
con la tasa del 25% vy es polftica de la Compafiia registrar en el siguiente
periodo su provision correspondiente.

La Compafiia determina la utilidad neta por accién segun la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segin este pronunciamiento las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el niimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.




A. Efectivo

B. Documentos
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COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004

Caja cheques (Recaudaciones) 0.00 46540143

0.00  465,401.45

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2005 2004

Cuentas por cobrar clientes 20,263.48  236,912.55
20,263.48 236,912.55

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Inventario final 71,905.10  339,232.54
71,905.10 339,232.54

No observamos el conteo de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2005,
ya que la fecha fue anterior al momento en que fuimos inicialmente contratados
como auditores para la Compaiifa. Debido a la naturaleza de los registros de la
compafiia no pudimos quedar satisfechos respecto de las cantidades del
inventario por otros procedimientos de auditoria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Crédito Tributario 18,880.73 0.00

Gastos operacionales 360.00 480.00
19,240.71 480.00
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COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

m

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Muebles y enseres 1,054.00 1,054.00
1,054.00 1,054.00

Menos depreciacion acumulada (210.80) (105.40)
§43.20 948.60

El movimiento del costo fue como sigue:
Costo : 2005 2004

Saldo inicial 1,054.00 1,054.00
Mas adiciones del afio

Menos retiros del afio

Saldo final 1,054.00 1,054.00
o
El movimiento de la depreciacion fue como sigue:
2005 2004

Saldo inicial (105.40)

Adiciones del afio (105.40) (105.40)

Retiros del afio
Saldo Final 5210.802 s IOS.40=
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Obligaciones con instituciones bancarias 77,625.72
Sobregiro bancario 17,272.06

17,272.06 77,625.72

10
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COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Cuentas por pagar 0.00  17,307.36

0.00 17,307.36

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2005 2004
15% trabajadores 2,955.82 0.00
IESS por pagar 837.75 0.00
Retencién en la fuente por pagar 115.00 0.00
Saldo Final 3,908.57 0.00
. ]
El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:
2005 2004
Participacién de los Trabajadores:
Saldo inicial 0.00
Provisién de afio actual 2,955.82 10,154.78
Pagos del afio 10,154.78
Saldo Final 2,955.82 0.00
|

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus trabajadores.




COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

“

J. Impuesto a La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre 2005, ha sido calculada aplicando las tasas del 25% y
respectivamente.

Segtn el articulo 51 del reglamento a la ley de régimen tributario interno
indica “La tarifa para sociedades y establecimientos permanentes.- Las
sociedades calcularan el impuesto a la renta causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resta de utilidades™.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 2009 (inclusive),

Con resoluciéon No. 636 del 29 de diciembre del 2005 el servicio de rentas

internas designa a la compafifa como contribuyente especial. Notificacién #
010000012191 del 02 de enero del 2006

La conciliacién del impuesto a la renta el calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal es como sigue:

Conceeto 2005 2004
Utilidad (Perdidas) segun libros antes 10,500.80 67,697.89
de participacion a trabajadores
15% participacién a trabajadores 2,955.82 10,154.68
Utilidad después de 7,544.98 57,543.21
participacién a trabajadores
Mas Gastos no deducibles 10,803.05
Utilidad Gravable para impuesto 18,348.03
Impuesto a la renta afectado por el 25% 4,587.01 14,385.80
Menos
Anticipos pagados
Retenciones en la fuente 18,880.73 10,393.21
Saldo de impuesto a la renta ( a favor) (14,293.72) 3,992.59

12




COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

e ———eee

k. Obligaciones Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
con bancos y Diciembre 31, 2005 2004
financieras
Banco Produbanco 154,058.23
L __________________________________________________ ]
L. Cuentas Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Por pagar Diciembre 31, 2005 2004
relacionadas
Juan Antonio Jicome Santamaria 18,606.85 375,313.21
Tanya patricia Jacome Santamaria 18,606.84 375,313.21

37,213.67 750,626.42

Con Acta del 29 de abril del 2005 los accionistas aprucban compensar
obligaciones a corto plazo obligaciones bancarias por $ 77,307.36, la deuda
con proveedores locales por $ 154,058.23 y largo plazo por el prestamos de
accionistas por § 713,412.50, estos valores se liquidaran con las cuentas por
cobrar por $ 216,649.07, con el efectivo de cheque pendientes de cobro por §
460,801.83 y con parte del inventario por $ 267,327.44, para efectos de un
mayor control de las estrategias de venta y negociaciones se traslada la lineas
de referente al azicar y la sal que representa un 92% los ingresos de la

compafifa.
M. Capital Seglin resolucién de la superintendencia de compafiias No 04.G.1J.-0003920 agosto
social del 2004 se aprueba la constitucidn de la compafifa. quedando un capital suscrito de
$ 800 dividido en 800 acciones de § 1 ddlar y con un capital pagado de $ 200
N. Reserva La ley de compaififas del Ecuador requiere como minimo el 10% de la utilidad
Legal liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance méximo el

50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

La compariia no ha realizado la respectivas provisiones

R. Propiedad La compailia tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién de los
intelectual sistemas operativos que utiliza.




COMPANIA AGRICOLA PACWUIST S.A. AGROPAC

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

—

S.  Reclasificaciones Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2004, han sido incluidas solamente
para propésitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para conformarlas a

las cifras del 2005.
T. Eventos Con Resolucién No. 06.Q.ICL1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el
subsecuentes Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, el

Superintendente de Compafiias adopté las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIIF y determind que su aplicacion sea obligatoria
por parte de las compailias y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias sustituyendo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC

Los estados y reportes financieros se prepararan, registrardn y presentaran
con sujecién a los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, NIIF, en la versién vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en idioma Inglés),
siguiendo el cronograma de implementacién fijado en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008.

La Superintendencia de Compafiias establecié un cronograma de aplicacion
obligatoria para el caso de la compaiiia es el periodo 2012 y se tomara
como periodo de transicién el afio 2011.

En la misma resolucién indica que cuando la legislacién tributaria describa
una forma diferente de registrar transacciones, serd considerada como un
ajuste en la conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios
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