EMPRESALUD S.A.

Cdla. Kennedy Calle 9na. Oeste # 105 y Av. San Jorge
Tetéfono : 2229-783 / 2391-918

Guayaquil, enero 31 del 2008

Serior Doctor

JOSE GUEVARA AGUIRRE
GERENTE GENERAL
Ciudad.-

Seiior Gerente :

Dando cumplimiento a lo establecido en la Resolucidn N° 901.54 de Ia
Superintendencia de Compaiifas, publicada en el Registro Oficial N° 435 de mayo 11 de
1990, con la finalidad de que la Junta General de Accionistas de EMPRESALUD S. A,
pueda cumplir con lo dispuesto en el mumeral 2°, Art. 231 de la Ley de Compaifiias,
someto a vuestra consideracion y aprobacion en la Junta General, el Informe sobre la
revision efectuada a los Estados Financieros al cierre del Ejercicio Econbémico
correspondiente al afio 2007.

ALCANCE

Para la elaboracion del presente Informe, me he sometido a las atribuciones y
obligaciones que la Ley de Compaiifas, en su Art. 279 faculta a los Comisarios
designados; la revision y analisis se realizaron sobre la base de los Estados Financieros,
con corte a diciembre 31 del 2007, presentados por la Administracion de
Empresatud S. A., a fin de determinar su razonabilidad.

OBJETIVO

1. Emitir una opinién respecto de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su-
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad y, si éstos han sido
claborados de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La sefiorita Rosa Arteaga Franco, contadora de Empresalud S. A. entregd los Estados

Financieros y documentacion relacionada con las actividades de la Compaiiia con corte
a diciembre 31 del 2007, sobre lo cual se realizé la revision y anélisis correspondiente.
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INDICES FINANCIEROS

Los Indices Financieros correspondientes al periodo analizado, resumido por
trimestres, se presenta a continuacion :

indic . 31/07 | Jun.30/07 | c. 31707
Corriente 3,13 1,07 2,64 1,49
Prueba Acida 3,13 1,07 2,64 1,49
Endeudamiento 0,40 2,15 1,24 1,42
Apalancamiento 0,28 0,61 0,28 0,42
Rentabilidad 0,42 1,60 0,21 0,33

El indice corriente (AC/PC) presenta disminucién durante todo el presente
Ejercicio Econ6mico, manteniendo una posicién por encima de los niveles

aceptables (1:1). A diciembre 31 del 2007, por cada délar de pasivo la compaiiia
tiene US $ 1,49 para cubrirlo.

El indice de prueba dcida (AC-I/PC) presenta los mismos valores que el indice
corriente durante el presente Ejercicio Econémico puesto que empresa no presenta
cuenta de Inventarios.

El endendamiento (PT/PAT) muesira un incremento durante el presente Ejercicio
Econémico; a diciembre 31 del 2007, por cada délar de Patrimonio la compafiia
tiene un Pasivo (obligacién) de US § 1,42.

El apalancamiento (PT/AT), al igual que el indice anterior se ha incrementado; a
diciembre 31 del 2007, por cada d6lar de activo la compafifa tiene una obligacion de
US § 0,42,

La rentabilidad (UE/PAT) que presenta la compaiiia ha mejorado durante el
presente Ejercicio Econdmico, presentdndose una utilidad de US § 5.480,22 al 31 de
diciembre 31 del 2007, antes de impuestos.

INGRESOS

El valor correspondiente a los ingresos generados por las operaciones de la empresa,
acumulados a diciembre 31 del 2007, asciende a US $§ 491.1902,51 tal como se
muestra en el siguiente cuadro :

Cl

‘SV‘ RES

L. BRUTA

LAY clismsund B il b E;

Ene. 31/07 37.700,15 0,00] 37.700,15
Feb. 28/07 30.041,76 244,00 29.797,76
Mzo. 31/07 44.421.03 168,001 44.253,03
Abr. 30/07 37.371,58 ~412,00; 37.783,58
Myo. 31/07 44.241,36 0,00 44.241,36
Jun. 30/07 0,00 0,00 0,00

PASAN 193.775,88 0,00 193.775,88
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VIENEN 193.775,88 0,00

Jul. 31/07 43.070,48 0,00 43.070,48
Ago. 31/07 66.103,27 0,00 66.103,27
Sept. 30/07 48.237,35 0,00 48.237,35
Oct. 31/07 43.922.95 0,00 43.922,95
Nov. 30/Q7 4961921 3,00 49.619,21
Dic. 31/07 46.373,37 0,00 46.373,37
TOTAL 491.102,51 0,00 491.102,51

Para soportar el presente Informe, para su posterior revision por parte de la
Administracion y los sefiores Accionistas, se adjunta al presente Informe un Balance
Comparativo donde se podra observar el movimiento de las distintas cuentas, por
trimestre, y el analisis de los Indices Financieros del presente Ejercicio Econémico.

Dichos cuadros muestran en resumen las cifras presentadas en los Estados
Financieros correspondientes al afio 2007.

CONCLUSION

1. De acuerdo a la revisién y analisis de los Estados Financieros, los que permanecen en
EMPRESALUD S.A., se concluye que las cifras presentadas en ellos muestran
“razonablemente” la situacién de la Compaitia al 31 de diciembre del 2007 y han
sido elaborados de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados.

Atentamente,

Comisario Empresalud S.A.
Reg. Prof. # 03454
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