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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Embalajes Exportables EMBALEX S.A

Hemos auditado los balances generales adjuntos de EMBALAJES EXPORTABLES EMBALEX S.A
(una sociedad andénima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacion de 1a presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Embalajes Exportables EMBALEX
S.A.al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, segun se describe en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia
continuara como negocio en marcha. Como se explica en la Nota 10 a los estados financieros,
la Compania ha experimentado perdidas recurrentes en sus operaciones, al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 genero una pérdida de USS 258.173,10 y USS 85.046,33 respectivamente,
debido a que no estuvo produciendo en su real capacidad en estos afios y ha mantenido
altos costos y gastos operativos. Cabe mencionar que la empresa procedio a vender parte de
sus maquinarias en el aino 2008, lo cual ocasiond una pérdida de S 195.822,11 en la venta de
activos fijos; siendo la pérdida operativa de S 62.350,99.

Los estados financieros no incluyen ajustes con respecto a la recuperacion y clasificacion de los
pasivos que podrian ser necesarios en la_eventualidad de que la Compafia no pudier

Duran, Ecuador
05 de Junio del 2009




Embalajes Exportables, EMBALEX S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En dodlares estadounidenses)

ACTIVQO PASIVO Y PATRIMONIO
2008 2007 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 10,831.13 2.400.00 Obligaciones bancarias 0.00 15,680.79
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 348,041.96 415,762.32 Cuentas por pagar (Nota 6) 256,560 98 874, 986.13
[nventarios (Nota 3) 22.063 .58 56247 53 Pasivos Acumulados 21,534 12 12.143.59
(Gastos Anticipados 6,818.88
Total activo corriente 380,936.67 481, 228.73 Total pasivo corriente 278.095.10 G02.810.51
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Activos fijos (Nota 4) 374,272 .58 1,073,595.88 Obligaciones a largo plazo (Nota 7) 826,104.42 1,216,570.79
Activos diferidos (Nota 5) 353,683 25 566,512.97
826,104 .42 1,216,570.79
Total activo no corriente 727,965 83 1,640,108.85 TOTAL PASIVOS 1,104,199.52 2,119.381.30
PATRIMONIO
Capital social (Nota 9) 2.000.00 2.000.00
Aporte para futura capitalizacion (Nota 10) 406,203.10 148.030.00
Resultados acumulados (Nota 1 1) -403,500.12 -148.073.72
- Pérdida del Ejercicio 0.00 0.00
Total patrimonio 4,702.98 1,956.28
Total activo 1,108,902.50 2,121,337 58 Total pasivo y patrimonio 1,108,902.50 2,121,337.58

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Embalajes Exportables, EMBALEX S.A.

Estado de Resultados
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En dolares estadounidenses)

Ventas

Costo de ventas

Utilidad (Pérdida) bruta en ventas

Gastos Operacionales

(Gastos de administracion
(Gastos de ventas
(3astos financieros

Total Gastos operacionesles

Ingreso (Egresos) operacionales

Otros Ingresos
Otros Egresos

Total Ingreso (Egresos) operacionales

Pérdida del ejercicio

2008

321,701.01

79,750.92

241,950.09

182,688.27
87,408.01

32,689.43

302,785.71

485,700.07

(683,037.55)

(197,337.48)

(258,173.10)

2007

10,603,598.72

10,104,957.82

498,640.90

340,656.28
226,870.62

16,160.33

583,687.23

(85,046.33)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros



Embalajes Exportables, EMBALEX S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En dolares estadounidenses)

E

2008

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Aporte por compensacion de deuda
Pérdida del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de] 2007

2007

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Aporte por compensacion de deuda
Ajuste gastos 2007, Inventario matenales

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Deficit
Acumulado

Capital Aporte para Futura
~ Soaal Capitalizacion
2,000.00 63,030.00
0.00 85,000.00
0.00 0.J0
2.,000.00 148.030.00
Capital Aporte para Futura
Social Capitalizacién
2,000.00 148.030.00
0.00 258,173.10
0.00 0.00
2.000.00 406.}2(1_3,10

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

(63,027.39)
0.00

(85,046.33)

5 148,073.72 )

Pérdida del
Ejercicio

(148.073.72)
0.00
2.746.70

(258,173.10)

(403,500.12 )




Embalajes Exportables, EMBALEX S.A.,

Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

AL 31 DE DICIEMBRE,
Aumento ( Disminuciones) en efectivo
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para reconciliara la utilidad neta con

Perdida del Ejercicio

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos corrientes
Disminucion en Cuentas por cobrar , neto
Disminucion en Inventarios

Disminucion en Gastos pagados por adelantados
Disminucion en Obligaciones bancarias
Disminucion en Cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) en pasivo acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSIONES
Y FINANCIERAS

2008

(258,173.10)
44.557.20

67,720.36
34,183.95
6,818.88
(15,680.79)
(618,425.15)
9,390.53

(729,608.12)

Disminucion (Aumento) de Propiedades, Mubles y Equipos, neto 654,766.11
Disminucion (Aumento) de Ctas. por Cobrar largo plazo y otros activos 212,819.72
Disminucion (Aumento) de deuda Largo Plazo (390,466.37)
Aporte de los Accionistas 258,173.10
Ajuste perdida acumulada (inventario) _2,746.70
Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion y financiamiento 738,039.26

Disminucion (Aumento) en el efectivo neto 3,431.13

Efectivo en Caja y Bancos al inicio del aiio 2,400.00

Efectivo en Caja y Banco al Final del aio

10,831.13

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

2007

(85,046.33)
75,628.43

652,583.24
184,984.82
2,990.15
(53,689.91)
(827,712.54)
(8,758.43)

(59,020.57)

(14,938.15)

(174,018.33)

149,951.75
85,000.00

45,995.27
(13,025.30)
15,425.30

2,400.00



Embalajes Exportables, Embalex S.A.

Politicas de Contabilidad Sigaificativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

2.

EMBALAJES EXPORTABLES EMBALEX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMIANDOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en Dolares de E.U.A)

L o o e S . e _— A _—

Embalajes Exportables EMBALEX S.A., fue constituida el 18 de agosto de 2004, con el
objeto de dedicarse a la imporiacidon y procesamiento de papeles Kraft y conversion de
corrugados, compra, venta de cajas de carton corrugados. Con fecha 30 de mayo del
2006, fue autorizada a funcionar como deposito aduanero industrial de mercancias
mediante Resolucién No. GGN-GAJ-DTA-RF-608.

Es importante mencionar que los accionistas de Embalajes Exportables EMBALEX S.A.
en razon de las pérdidas sucesivas de los aflos 2007 y 2008, tomaron la decision en
Junta General Extraordinaria Universal, llevada a cabo en Enero 15 del 2008, de
suspender las actividades productivas de la empresa y vender parte de los activos fijos
e instalaciones de la planta industrial. Se tomo la decision que EMBALEX S. A. se
dedigue a la actividad de Representacion Comercial en la venta de cajas de cartén
corrugados.

En virtud de la decisidon tomada por los accionistas, se autorizo al Gerente General
suscribir la solicitud a fa CAE de “culminar la autorizacidon de la concesion del Régimen
especial Aduanero de Depoésito Industrial”. Lo cual se cumplid con la Resolucidn de la
CORPORACION ADUANERA ECUATORIANA No. GGN-GAJ-DTA-RE-1312 emitida en
Noviembre 7 del 2008, dejando sin efecto la Resolucion No. GGN-GAJ-DTA-RE-608 de
mayo 30 del 2006; y dar por terminado el Contrato No. 055 suscrito el 07 de julio del
2006.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas vy
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N2 348, |la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
N2 06.Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.



Embalajes Exportables, Embalex S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N2 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N¢ ADM 08199. Mediante Registro Oficial N2 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucion N2 08.Q.1J.0011 de la Superintendencia de Companias,
se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012,

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la Compafia han sido
preparados de conformidad con [a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con
las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias para las
entidades bajo su control en el Ecuador.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y materias primas son
llevados bajo el método de primero en entrar primero en salir; l1os materiales y
repuestos y suministros. Se encuentran valorados al costo de adquisicion y son llevados
bajo el metodao de! costo promedio que es mds bajo gue el valor de mercado.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Las propiedades, planta y equipos estan registrados
al costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y
equipo, mientras que ios reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden
la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables
originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las
cuentas al retirarse propiedades, planta y equipos. Los resultados por retiros se
incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los calores contables originales usando el
meétodo de la linea recta.



Embalajes Exportables, Embalex S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

| as tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo ‘Tasas
Infraestructura 5.00%
Maquinarias y equipos 8.33%
Instalaciones 10.00%
Muebles y Equipos de oficina 8.33%
Equipos de Computacion 33.33%
Vehiculos 20.00%
Herramientas y Enseres 10.00%
Equipos de Comunicacion 10.00%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los productos han sido transferidos al comprador.




Embalajes Exportables Embalex S.A.
Notas a los estados financieros |

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

1.

Caja bancos

Conformada por:

Caja
Bancos
Total

Cuentas por cobrar

Conformada por:

Clientes

Clientes Dudoso Cobro

Empleados
Total

2008

2.100,00
8.731,13

10.831,13

2008

58.325,20
282.685,26

7.031,50
348.041,96

2007

2.400,00
0,00

2.400,00

2007

132.626,27
282.951,05
185,00

415.762,32



Embalajes Exportables Embalex S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

3.

Inventarios

Contormado por:

Producto Terminado
Materiales
Repuestos Suministros

Total

Activos fijos

Conformado por:

Depreciables

Magquinas y Equipos

Equipos de Computacion
Muebles y Equipos de Oficina

Transito

Menos deprectacion acumulada
Total

22.063,58

2008

7.347,89
3.230,29
11.485,40

2.008

390.307,13
35.377,86
10.690,61

0,00

436.375,60

62.103,02

374.272,58

2007

21.247,98
12.254,99
22.744,56

5624753

2.007

T e

1.165.549,59
35.377,86
10.940,71
8.237,29

1.220.105,45

146.509,57

1.073.595,88



Embalajes Exportables Embalex S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

El movimiento de los activos fijos en el periodo fue como sigue:

Costo 2008 2007
Saldo nicial 1.220.10545  1.205.167,30
Compras 0,00 14.938,15
Ventas (783.729,835) 0,00
Saldo final 436.375,60  1.220.105,45
Depreciacion Acumulada 2008 2007
Saldo inicial 146.509,57 70.881.14
Gasto del afio (a) 44.557,20 75.628,43
Venta de activos (128.963,75) 0,00
Saldo final 62.103,02 146.509,57

a) El ejercicio 2008 la compaiiia realizo venta de Imprenta Flexografica a la
Compaifiia Incarpalm originandose una perdida por US$ 195,822.11

b) La Compadia en los afios del 2008 y 2007, registr06 normalmente su
depreciacion de sus activos fijos



Embalajes Exportables Embalex S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

S.

Cuentas por Cobrar Largo Plazo y Otros Activos diferidos

Conformados por:

Servicios de Rentas Internas

Accionistas

Anticipo a Proveedores
Deposito en Garantias y Otros
Gastos pre-operativos

Menos amortizacion acumulada

Total

Cuentas por pagar

Contormadas por:

Proveedores Carton

Productora d Catonera S.A

Industria Cartonera Palmar S.A. Incarpalm
Proveedores Varios
Relacionadas

Total

(a)

(a)

2008

236,401.39
25,228.52
6,694.26
0.00

188,446.76

456,770.93

103,077.68
353,693.25

2007

389,302.30
24,840.00

20,610.34
42,984.90

191,693.15

669,430.69

102,917.72

2008

0.00
223,919.57
32,641.41
0.00

256,560.98

566,512.97

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia refleja gastos pre-
operativos, amortizados en un periodo de 5 afios.

2007

72,018.24
695,534.16
52,041.30
35,392.43

874,986.13



Embalajes Exportables Embalex S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En dolares estadounidenses

7. Obligaciones a largo plazo

Contormada por:

Compaiiia
Corruchecsa

Préstamo de A ccionistas
Ing. Benigno Barchi Benites

Ing. Bairo Suri

Ing. Timothy Blanc

8. Transacciones con Relacionadas

2008

117,706.73

117.706.73

354,690.21
189,103.74
164,603.74

708,397.69
826,104.42

2007

250,000.00
250,000.00

471,900.79
259,585.00

235,085.00
966,570.79

e — iy —

Las transacciones mas importantes que la Compafiia realizo con persona Naturales y
Compaiiias Relacionas fueron las siguientes.

Al 31 de Diciembre del 2008

| Corruchecsa | Inmetsur Previlsa Tania Godoy
Servicios Prestados 1660.84 964.65
Alquiler Galpén 5276.56 3217.76
Alquiler Montacargas 1657.50
Transporte 5526.67 196.00
Al 31 de Diciembre del 2007

| Corruchecsa | Inmetsur Previlsa Tania Godoy
Servicios Prestados 3,465.70 17,300.56
Alquiler Galpén 60,260.19 69,000,00
Alquiler Montacargas 30,098.00
Transporte 8.235.66 27.,409.86 30,733.56




Embalajes Exportables Embalex S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

10.

11.

Capital social

Esta constituido por 2.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un
valor de US$ 1.00 cada una.

Aporte para futura capitalizacion

Representa los aportes en efectivos realizados por los accionistas.

Resultados Acumulados

La Compafiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 generéd una pérdida neta
de US$ 258,173.10 y de US$ 85,046.33 y las pérdidas acumuladas a esta misma
fecha son de US$ 403,500.12 y de US$ 148,073.72, respectivamente, estos
factores surgen dudas con respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, lo cual dependera de que logre operaciones lucrativas
que permitan seguir con sus operaciones.

La ley de Compafiias establece como una causal de disolucion, cuando las
pérdidas de una Compafiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas; si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social de la
Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
perdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos
Impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.



Embalajes Exportables Embalex S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

12.

Eventos subsecuentes

008

T ——————-

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros
28 de abril del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinion de la
administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.

2007

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitid la Ley
Retformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Codigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacidon en el
Registro Oficial y prevalecerd sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacion de esta Ley, el Cédigo Tributario tendrd categoria de Ley
Organica y sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico untficado de los trabajadores en general del sector privado, incluidos
los trabajadores de la pequeiia industria, trabajadores agricolas y trabajadores de
maquilla en US$ 200 mensuales.
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