MULTIQUIP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1.

2'

INFORMACION GENERAL

MULTIQUIP S.A. ({La compafila), fue constituida en el Ecuador, provincia del
Gua\_;as, cantdn Guayaquil e! B de Julio de 2004 e'inscrita el 9 de Agosto del

mismo afto, su principal actividad es la venta al por mayor y menor de
maquinarias y equipos de construccion.

El domicitio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es ¢l

cantén Guayaquil, provincia Guayas, en la calles Jose Rodnguez Bonin S/N v Av.
Del Bombero.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

Los estados financieros par el afio terminads ef 31 de Diclembre def 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa.

ta Compaii{a opera en Ecuador, un pais que desde el afic 2004 utiliza el US délar
como maneda de circufacién legal, con una economia que, de acuerdo con

informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los sngutentes
indices de inflacién en los cinco ditimos afios:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaratibn de cumplimiento - Llos estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
ef Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad® (IASB).

2.2 Moneda Funcional ~ La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de

los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es ta moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sohre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen
ajustes. refacionados con la realizaciébn de activos o la cancetacidén de

pasivos gue pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar
operando en el futuro mediato.

2.4 Activos financieros ~ Los actives financieros son registrados en la fecha
en que la Compaiifa forma paste de la transaccién. Son reconocidos
iniclalmente & su valor razonable que usuaimente es el valor de la
transaccién, mds os costos incrementales con efla, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable.
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Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo ameortizado

usando el método del interés efectivo cuando los plazos para su
vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los activos financieros se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se

reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor,

Ef valor en fibros del activo financlero se reduce por fa pérdida por
deterioro directamente, exgepto para las cuentas cornercliales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe

en libros de la cuenta de provisién se reconocen.en el estado de resultado
integral.

La Compaiiia darda de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, vy transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios:
inherentes g la propledad del activo financiero.

la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes ‘categorias
definidas en la Seccidén 11:

2.4.1 Efectivo en caja y bancos - Intluye et efectivc en ceaja,
depésitos en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.
2.4.2 Deudores comerciales ~ Incluyen faciuras por venta al por

mayor y menor de magquinarias y equipos de construccién, que no
se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afig, no
gansaran interéds,

2.4.3 Cuentas por cobrar relacionadas - representan préstamos sin
fecha de vencimiento y no generan interés.

2.4.4 Cuentas por Cobrar - Las cuentas por gobrar comerciales se
registran por su valor nominal y estén referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominat de las
transacciones gque superen el ciclo comercial se diferirdn y se

amortizardn, imputdndose a resultados segln criterios
financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las
politicas establecidas por la Administracién, sobre todo para
aguellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antigiiedad superior a fos 12 meses del afio. Dicha estimacion es
caicutada sobre la base de un andlisis por dliente y se registra
como gasto en el Estado de Resultado Integral.
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Ademds se efectia una verlficacién de la totalidad de las cuentas
incobrables y/o los saldos vencidos por méas de 180 dias, sus
posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga un
nivel gque la Administracién estima  adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en la cuentas por cobrar a {a fecha del cierre.

2,6 Inventarios ~ Los inventarios estan registrados a} costo de compra o a su

2.7

2.8

valor neto realizable el que resulte menor. Estan valuados en base al
metodo promedio penderado. El valor neto realizable representa el precic

de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y {os
gastos necesarios para la venta.

ia Compailia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los
inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando
los mismos se encuentren sobrevaiorados. Cuando las circunstancias, que
previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, @ cuando exista
clara evidencla de Incremento en el valor neto redlizable debido a un

cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de
a misma.

Gastos Pagados por Anticipado ~ Los gastos pagados por anticipade
incluye principalmente seguros, se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedades, planta y equipas - Los elementos de propiedades, planta
y equipos se valoran iniclalmente al costo de adguisicién,

El costo comprende su precic de adguisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del active, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de ia
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los

activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen
fos requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida Util se
reconocen en los resultados del perfodo en que se inturren,

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. El valor residual, fa vida Gtil estimada y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan
como la diferencia entre et precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados det perfodo en que se incurren.
El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacién de los activos se celcuia siguiendo el metodo de linea
recta, utilizando las siguientes vidas (tiles estimadas técnicamente:



Detalle

Aflos
Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
Magquinarias y equipos o iG
Muebles v enseres i0
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
2.8.1 Depreciacién acumulada - La depreciacién se carga para

distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a o
fargo de su vida Gti estimada, aplicando el método lineal.

En la depreciacion de las propiedades, mpebles ¥ equipos se
utilizan las siguientes tasas:

Equipos de computacidn y software al 33 por cfento
Magquinarias y equipos al 10 por ciento

Mobiliario y enseres al 10 por clento

Vehiculos al 20 por ciento

Inmuebles al 5 por ciento

e ¢ & &

La vida 0t y el método de depreciacidn seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario en caso de que exista
algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacitn, vida Gtil o valor residual de un activo, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacidn sean

consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de los activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los actives, se elimina
su costo, depreciacidn y deterioro acumuledos ¥y cualguier
ganancia o pérdida que resulte de su disposmon se incluyen en el
Estado de Resultado Integral.

2.9 Impuestos

2.9.1

2.9.2

Impuesto a la renta corriente - El activo o pasivo por
impuesto 2 la renta corriente es medido como ef importe
esperado que sea recuperado de o pagado a-las autoridades
tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre Ja base de ia
{fnformacidn financiera de fa Comparifa. Las tasas de impuesto a {a
renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos

importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
afio. '

La gerencia evalGa periddicamente la posicién asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en
fas que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido — El impuesto a ta renta para 105
periodos futuros es reconocido usando el método det pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de
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2,9.3

los activos y pasivos en lz fecha del estado de situacién
financiera.

tos pasivos por impuesto diferide se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas ias
diferencias temporarias deducibles y por fa compensacién futura

de créditos fiscales y pérdidas tributarias- amortizables, en la

medida en que sea probable la existencia de utilidades tributarias

futuras contra las cuales se puadan imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa
en cada fecha del estado de situacién financiera vy se reduce en la
medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se resvaliian en cada fecha det estedo de sifuacion
financiera y se reconocen en la medida en gue se tome probable

que utilidades tributarfas futuras permita recuperar dichos
activos. . ’

Los activos y pasivos por impuesto diferldo se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el periodo en el

gue el activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconccidas
en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de este.
Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccién

subyacente con la gue se relaciona, ya sea en el otro resultado
integra! o directamente en e} patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si
existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos
lmpgositivos corrientes contra los pasivos impositivos cotrientes, v
si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y con 1a misma autoridad tributatia,

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su
valor actual y se clasifica como no corriente., -

Impuesto sobre las ventas ~ Los ingresos de actividades
ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido enr una adquisicién
de activos © en una prestacidén de servicios no resulte recuperable
de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parie del costo de adquisicidn del ac:'nvo o corno parte del
gasto, segin corresponda:

Las cuenias por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas
incluyendo el importe de Impuestos sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera
recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
presenfa como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segin corrésponda.

2,10 Beneficios a empleados

2.10.1 Corto plazo - Son beneficios cuyo page es liquidade hasta el

2.120.2

término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor {sin descontar} de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Camg patte
de los beneficios a corto plazo se incluye la participacidn a

trabajadores, gue se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

Largo Plazo - Las obligaciones por los beneficios definidos a tos

empleados estdn estipuladas en el Cadigo de Trabajo del Ecuador
y las constituyen:

La jubilacidn patronal, pagadera en el momento de la
jubilacién de los empleados que por veinte afios o mas presten
servicios continuados o interrumpidos a fa Compafiia.

. La bonificacién por desahuclo, pagadera en caso de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por la
Compaifiia o por un empieado mediante solicitud escrita, a cambio

de sus servicios proporcionados a la Compailia en el periodo
actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance
representan el valor actual de la reserva matematica,
determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones
actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento {tipc de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de fas correspondientes obligaciones); tasas de Incremento
salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de
los beneficios definidos cargados a los resuitados del perfodo. Este
costo estd constituido por el costo del servicio presente, el:interés
sobre el pasivo neto por beneficios de empleados vy las ganancias
y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por Ia
experienciay cambios en los supuestos actuariaies.

La provisidn por jubilacién patronal v la bonificacién por desahucio
no estdn financiadas a través de un fondo.

2.11 Pasivos Financieres - Los pasivos financieros se reconacen
Inicialmente a su costo, neto de los costos gque se haya incurrido en la
transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidas {neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de ia tasa
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2,12

2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un
afo,

ta Compafifa da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafila tiene implementadas politicas -de maneio de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con fos términos crediticios pre~acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias
definidas en la Seccién 21:

2.11.1 Préstamos bancarios ~ se dasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

de! estado de situacién financiera, que se clasifican como pasives
N corrientes, 7

2.11.1 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - incluyen

facturas por compra de bienes y prestacidn de sevvicios, con
plazos normales menores a un afio y no generan interés.

2.11.2 Cuentas por pagar accionista y compafiias relacionadas -
representan pagos realizados por la compafiia a favor de

accionista y compafiias relacionadas, por préstamos que no
generan interés.

Instrumentos de Patrimonio —~ Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la Comnpafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos "por la Compafila estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capitai

pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los.costos de
emisidn directos.

Capital social - El capital sacial se mide a su valor naminal para todas
las acclones emitidas.

Reserva Legal y Facultativa - La Ley de Compafiias establece una
apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por o menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estz disponible para disgribucion de dividendos en

efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de la NIIF - De acuerdo a
Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por
primera vez de las NIIF, solo podré ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico incluido si los hubiere.

Distribucién de Dividendos - Se reconoce como un pasivo en el
ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos cuando se
han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes
entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
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transaccién fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor razonable de los
bienes vendidos, tomande en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente v sin incluir impuestos nt aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustanciaimente transferido al comprador, lo cual ccurre por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

2.18 Costos y Gastos - El costo de venta se registra'cuando se entregan 10s

bienes, de manera simultdnea al reconccimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente

del momento en que se pagan, vy se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

2.19 Costo de Tinanciamiento - los costos por intereses directamnente

atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccidn de un activo que
necesarlamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar
listo para su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de fos
respectivos bienes. Todos los demds costos por intereses se registran
como gasto en el pericdo en que se producen.

2.20 Otros Resuitados Integrales - Otros resultados integrales representan
partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del
periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit
por revalorizacién, ganancias y peérdidas actuariales con planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de
negocios en el extranjero), segdn lo requerido por las NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice estimaciones y -establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién vy presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinibn de la Administracion, tates afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se

reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto
a) periodo actual como a periodos subsecuentes.
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5.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Los saldos del efectivo en caja y bancos estaban conformados de la siguiente
manera:

2017 2016
(en. U.S. délares)
Cdja 3,375 . 2,351
Bancos (1) 18,394 315,456
TOTAL 21,769 317,807
(1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre

disponibilidad y no generan intereses,

DEUDQRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
5.1 Deudores comerciales

{a) Corto Plazo -

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ei saido de los deudores comermates se
desglasa como sigue:

2017 - 2018
(en U.S. ddalares)
Cifentes (1} 2,588,632 4,655,184
{~)Provisién cuentas incobrables (2) -56,008 -178,602
Anticipo 2 Proveedores 1,994,825 2,022,852
Funcionarios y ernpleados 3,510 -
Otras 11,812 18,603
TOTAL 4,553,781 6,518,037

(1) Las cuentas por cobrar cilentes no generan intereses'y poseen un periodo
promedio de crédito de hasta 30 dias.

{2y A 31 de Diclembre de 2017 e movimiento de las cuentas de provision de
cuenias incobrables fue como sigue:

2017
Saldo al inicio W
Provision del afio -
Baja de cartera 122,504
Saldo al final -56,098
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5.2 QOtras cuentas por cobrar

(a) Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de las otras cuentas por cobrar, se
formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Dismedsa S.A. 678,270 325,314
Meisterblue S.A. 1,678,588 936,468
Corsam S.A. 216,495 173,123
Total (1) 2,573,353 1,434,905
M Corresponden a valores entregados como anticipos por pegodiacion para

adquisicidn futura de viviendas y terrenocs.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los mventarlos se conformaba de
la siguiente manera:

2017 2016

(en U.S. dblares)
Productos terminados 609,012 660,458
Repuestos, herramientas y accesorios 598,927 566,741
Mercaderia en transite 230 -
TOTAL 1,208,164 1,427,199
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los saldos de las obligaciones financieras
estaban constituidos de la siguiente manera:

31 de diciembre del 2017 31 de diciembre del 2016
Corto Largo Corto Largo
Acreedor Tasa anual plazo _plaza Tasa anual plazo plazo
Banco Bolivariano 8.54%-8.18%-8.21% 1,517,759 . 8.83%-8.93% 1,045,612 2,507,430
Banco Pichincha 8.94% 138,490 - 8.90% - 1,200,000
TOTAL _1,656,2499 - 1!045!612 35707!430

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

9.1 Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, el saldo de acreedores comerciales v otras
cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 - 2016
{en V.5. ddlares)
Proveedores (¢ 3,361,662 3,287,803
Articipos de clientes 512,479 1,947,096
Ofras 59,022 108 772
TOTAL 3,933,163 5,343,671
{1} Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no

devengan intereses y tienen un pericdo de crédito de hasta 90 dias.

0.2 Largo Plazo .

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
. {en U.S. dblares)
Proveedores 8,441,400 10,409,219
Anticipos de clientes 1,000,000 3,000,000
Otros - 15,015
TOTAL 9,441,400 11,424,234
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10. PARTES RELACIONADAS

10.1 Saldos con accionista y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo por cobrar y por pagar con accionista y
compafiia relacionada se desglosa como sigue:

Naturaleza
Por cobrar: dela Pais 2017 2016
relacion
Equitransa-Panama Relacionada Panama 332,086 332,086
332,086 332,086
Naturaleza .
Por pagan de la Pais 2017 , 2016
relacion
Kleper Verduga Aguilera Accionista Ecuador 323,525 400,770
Equitransa S.A. Relacionada Ecuador 94,109 -
Rellenar S,A. Relacionada Ecuador 139,000 -
Constructora Tramo S.A. Relacionada Ecuador 1,539,388 - -
Total 1,862,914 400,770
2017 2016
Clasificacién:
Corriente 233,109 -
No corriente 1,862,914 400,770

2,096,023 400,770

1i. BENEFICIOS A EMPLEADOS

11.1 Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ef saido de bensficios 2 empleados corto
plazo se desgiosa como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 82,258 56,215
Participacibn a trabajadores 40,822 17,806
123,080 74,021
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11.2 Largo plazo

Mediante resolucidon publicada en el Registro Oficial No. 421.del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que fos trabajadores tengan derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cdigo del Trabajo, sin perjuicio de {a gue les
corresponda segin la Ley de Seguroc Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo det Trabale, los empleados que por veinticince afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumplidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubleran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo

continuo o interrumpido, tendran dereche a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asf también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados gque se separen. Esta provision cubre los
beneficios de terminaciéon de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, et empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por cienfo del equivalente a fa Gltima remuneracion mensuai por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, las obligaciones por beneﬁcms de lavgo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2017 ' 2016
Jubilacién patronal 233,332 135,375
Bonificacion por desahucio 77,426 71,223
310,758 206,598
Jubilacién Bonificacién
Patronal - _par desahucio
Saio at 31 de Diciembre de 2016 135,375 71,223
(+)Provisién 97,957 . 18,341
{-)Pagos - -12,138
Salde al 31 de Diciembre de 2017 233,332 77,426

12. IMPUESTO A LA RENTA

12.1 Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de impuestos por recuperar se
formaba de {a siguiente manera:

2017 2016
Impuesto al valor agregado IVA 30,969 -
Retenciones en ia fuente Imp. A ia renta 113,359 334,18G
144,268 339,180
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saido de impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manara:

2017 2016
Impuesto z la renta - 55,267
Impuesto al valor agregado IVA 288,063 694,861
Retenciones en la fuente IR por pagar 106,288 152,882
Retenciones en ia fuente IVA por pagar 256,654 98,988

662,005 1,001,997

12.2 Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utlidad contable con {a base para la determinacion
del impuesto a la renta en el aflc 2017 fueron las siguientes:

2017

Utilidad antes de impuestos 272,148
Mas/menos partidas de concifiacién

(-+)Gastos no deducibles 177,114
(-YParticipacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos -40,822
{~)Deducciones adicionales -£,755
Base Imponibie 401,685
Impuesto causado 88,3270
Anticipa Reducido 133,587
Impuesto Minimo 110,039
Retenciones en la fuente del afio ~170,564
Crédito Tributario de afios anteriores 22,574
Saldo a Favor -83,099

12.3 Situacion tributaria

De acuerdo con disposicicnes legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compalfiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de I fecha de presentacion de 2
declaraciébn del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafifa no ha sido fistalizada desde !a fecha de su constitucion.

12.4 Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las soctedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la

renta y de su anticipo por el perfodo de cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenat_:ién
directa o Indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos

de capital, u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacién, concesion o
similares de sociedades demiciliadas en el Ecuador.
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12.5 Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, ia tarifa impositiva serd del 25% en e} caso de gue la sociedad tenga
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o0 regimenes de menor imposicidn; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la socledad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicard sobre la proporcidn de ta base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la

composicidn de sus accionistas, socios, participes, comribuyentes, beneficiarios v
similares.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pajs en jos terminos y
condiciones que establece ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 1D puntos
percentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

12.6 Anticipo del impuesto a la renta-

Ei antrcfpo se determina sobre la base de la deciaracidn de! impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total
{menos ciertos componentes), patrimonic total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. Et anticipo serd compensada con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinade, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdan de la determinacién del anticipo del impuesta a la renta
los gastos incrementales por generacidon de nueve empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente reaiizados,
refacionados con jos baneficios tributarios que para el pago de! impuesto a ia
renta reconcce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un perfodo de 5 afios.

12.7 Dividendos en efectivo~

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no damicitiadas en parafsos
fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos del impuesto a a renta.

Esta exencldn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de
hecho tiene ef poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una
persona hatural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
del impuesto a la renta prevista para socledades (22% o 25%)j).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacidn de una persona
natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporative aplicable para
socledades (22% o 25%),

Cuando ja sociedad que disttibuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su compesicidn accionaria se pracedera a la retencidn del impueasto
a fa renta sobres dichos dividendos come si existiera un beneficiario efectivo
residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad dlstrtbuya dividendos antes de la termmacmn del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comercialegs), esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera
efectuar ja retencién correspondiemie a la tarifa del impuestio a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectvada y constituird
crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

12.8 Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

El Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a Io siguiente:

» |3 transferencia o traslado de divisas al exterior.

s los pagos efectuados desde el exterior, inciusive aquelios realizados con
recursgs financleras en el exterior de la persona natural o la socledad o de
ferceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
s | as exportaciones de bienes vy servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiiciliadas en e Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagaes por concepto de dichas exportaciones no mgresen al
Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

= Pagos realizados al exterior por armortizacdion de capital & m’cereses de créditos
otorgados por Instituciones financleras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores vy operadores de las
Zonas Especiales de Desarrolio Econdémico {ZEDE).

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociadades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

«El Impuesto a la Sailda de Divisas (ISD) podrad ser utitizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre
que haya sido originado en la importacidn de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

s La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencién del ISD, e} impuesto serd
asurmido por guien comercialice et bien o preste e servicio.

32



12.9 Reformas Tributarias

En el Suplemento ai Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre det 2011, se
expidio la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los’ Ingresos del Estado,
mediante fa cual se reformd la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intermo

(LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, fos principales camblos
son los siguientes:

12.,9.1 Calculo del Impuesto a {a Renta

Para el cdlculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un
monto de US$35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

12.9.2 Impuesto af Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa Q% l!a adquisicién de vehiculos hibridos o
eléctricos cuya base imponibie sea de hasta US$35,000.

12.9.3. Impuestos Ambientales
S& crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicutos (IACV), gue
grava el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcién

de aquelios vehiculos destinados al transporte publico vy los directamente
refacionados con fa actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promulgs en el Registro Oficial No. 652 la Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y Ja Inversion
Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos
bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar &
financiamiento productive vy la inversidn extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por cbjeto
ia provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y fos
Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionaimente, se realizaron las siguientes reformas pnncrpan‘mentta'

12.9.4 Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieras por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio
para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016,

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacion
directa o Indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital
obtenidas en transacciones realizadas en boisas de valores ecuatorianas
hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto 3 la renta
te personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos

diferidos de acuerdo a Jos casos y condiciones establecidas en el
reglamento.

12.9.5 Reformas al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo
No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepto de regallas, servicios
adminfstrativos, servicios téenicos, de consultorfa y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del
beneficio par reinversidon de utilidades.
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13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compafifa estd
constituido por 1.000.000 acciones ordinarias y nominativas ton un valor de 1
Dolar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas.

Total
. . . O

H articipaci h

Ci | clon Accio
Fideitomiso Power Screen 948.75% 997,500
Verduga Aguilera Kleper Bayron 0.25% 2,500

Total... 100.00% 1,000,000

14. INGRESOS

At 31 de Diciembre de 2017, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Alguiler de Maquinaria y Movimiento de tierra 1,337,168 8,840,933
Transporte 5,920 788 1,244,738
11,266,956 10,085,721

15. GASTOS DE VENTAS
Durante el afioc 2017, ios gastos de administracién se formaban de la siguiente

manera:
2017

Depreciaciones 3,643,465
Suministros y materiales 2,363,856
Combustibles y lubricantes 1,088,665
Alquiier 898,807
Mantenimientos y reparaciones 326,403
Servicios prestados 212,266
Impuestos y contribuciones 178,141
Matriculacién vehicular : 168,355
Alimentacion . 115,985
Seguros © 89,656
Sueldos y Beneficlos Sociales 62,598
jubitacién y desahucio . 55,824
Servicios basicos - 46,878
Gastos de viaje 41,880
Honorarios Profesionales 18,741
Otros gastos de venta 73,282

TOTAL 0,384,802
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16.

17.

INSTRUMENTQS FINANCIEROS

16.1 Gestién de riesgos financieros

En fei curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la compahia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mas significativa 0 menos significativa al valor econdémico de sus fiujos y
activos vy, en consecuendcia, sus resultados.

16.1.1 Riesgo de Crédito ~ Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de

que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resu!tando en
una pérdida financiera para la Compatila.

16.1.2 Riesgo de Liquidez - La Administracion de la Compaiiia es la
que tiene la responsabilidad final por la gestidn de la liguidez. La administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de la liquidez de
mahera gue esta pueda manejar los requerimientos de financiamienty a corio,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La
Campaiila maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente los flujos de

efectivo y conciliando los peirfiles de vencimiento de !os activos Y pasivos
financieros.

16.1.3 Riesgo de Capital ~ La Compafiia gestiona su capital para
asegurar que estard en capacidad de continuar operando como empresa en

marcha mientras gque maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTEﬁNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacidn de.adqtrisfcianes de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacidn a como
contabilizar 1a adquisicion de una participacidén en una operacién conjunta gue

constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiade a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros™

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y

pasivos financieros, algunos contratos para comprar; ’vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reempiaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos vy a la NIC 11 Contratos
de construccién en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto

aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros ¢ cualquier otro
instrumentg financiero.

Establece 5 pasos para ayudar & fa entidad a determinar cuéndo reconocer &f
ingreso, estos son:
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1. Identificar ef contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable gue la enttdad sobre
la contraprestacién de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacion de desempeiio del contrato

Defing como obligacion de desempeiio, las promesas que una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de desempefio

contempla el contrato para considerarlos en la evaluacién del reconocimiento del
ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad espera
recibir a8 cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios,

Esta norma también contiene gulas para determinar e', xm}frorte de la
contraprestacion.

4, Asignacidn de precic en las transacciones a las obligaciones de
desempefio en el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere gue la
entidad asigne un precio de la transaccién a cada obligacién de desempefio (a
cada bien o servicic que sean distintos) por un importe que represente {a parte de
la contraprestacion a la cuasl la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con &l cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desermnpefio

Esta norma contiene orientaclon sobre ciertos asuntos que surgen af determinar
cudndo y como racenocer 1os ingresos.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enerc del
2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan
adoptado la aplicacidén de 1a NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

-NIC 17 Arrendamiento

- NIC 4 Determinacion de st un acuerdo contiene arrendarmiento
- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacién de la esencla de las transacclones que adoptan la firma legal
de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir det 1 de
enero del 2021, se permite la aplicacién anticipada en entidades que apliquen
NIIF 9 v 15 anterlormente a la aplicacion de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente
de tipo de entidades que los emitan.
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 8 de Febrero de 2018 en la Secretaria Zonal 8 del Servicio de Rentas Internas
SR1, se cumple con la presentacion de informacién requerida come anexe en referencia
a:

¢ Acta de Conclusidn de Diligencia de Inspeccidn DZ&-ASOOD[CL?-OQOQGQGB—M,
con fecha 1 de Diciembre de 2017.
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