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' AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Guayaquil, 07 de mayo de 2017

A la Junta Directiva y Accionistas de

MULTIQUIP S.A.
Opinién

Los estados financieros adjuntos de MULTIQUIP S.A. los cuales incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de MULTIQUIP S.A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo
terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y disposiciones y resoluciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Someos independientes de MULTIQUIP S.A., de conformidad
con el eddigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normar Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Ftica del IESBA) y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que

la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en
la formacion de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los
mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la direccion y administracion de MULTIQUIP S.A. Con respecto a los
estados financieros.

2 fbabe

La administracién es responsable de la preparacion y presentacidn fiel de los estados financicros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: discfiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de MULTIQUIP S.A., de continuar como empresa en [uncionamicnto, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha) excepto si la
direccion tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecta una incorrecion material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a [raude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basdndose en los estados financicros

Informe sobre otros requisitos legales.

Nuestra opinion adicional establecida en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias e MULTIQUIP S.A., como
agenle de recepcion y percepeion por el ejercicio terminado €l 31 dg Diciembre del 2016, se emite

por separado.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantencmos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

@ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
Fu!si_ﬁcacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusién del control interno.

@ Obienemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

e [ivaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la dircccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados finantieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, enire
olras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la
auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

14

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones
y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables
del gobierno de la enfidad, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados linancieros del periodo actual y que
son, en consccuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés publico de
la misma.

*

|| & WWW.Zrupocanipos.org
= @ grupocamposasociados
|'a (&) Chimborazo 2108 y Fco. de Marcos Emall: campos.asociados] @email.com




MULTIQUIP S.A.
Estado de situacidn financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2046 y 2015

Expresados en Dolares de E.ULA

Activoa

Aclivos corrientes

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

impueslos por recuperar

Total activos corrientes
Actives no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos diferidos
Tota actives no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes
Ob!igadanﬁs financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientas
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar accionistas y relacionadas
Beneficios a empleados

Ofras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes
Total pasives

Patrimonlio

Capital social

Aportes para fulura capitalizacién
Reserva legal

Utitidades retenidas B
Utiidad del ejercicio \

T?l patrimonio
tal pasivos y patrimo #

|
3 N

-\-""\1.

—— .
__Ef.méctq[q:mgun
" Gerente General

10
1
14 (a)
13 (a)

10
12 {a)
13 (b)

1"

15

16
17

35,635875.81

‘w018 0 25
317,807.44 87,807 14
4.476,581.41 4,072,488.23
48441733 335,541.94
2,069,057.38 2,824,170.62
1,427 198.70 1,388,014 43
339.179.56 753,280.78
9,114,241.82 9,461,313.14
2498672896 2930186735
1.434,905.03 .
- 5,852.35
 26,421,633.99  29,307,719.70
35,535,875.81  38,769,032.84
1,045,612.22 1,846,952.50
5243671.18 4,480 671.76
1,001,897.13 810,248 44
74,021.09 116,963.97
7,485,301.62 7,354,836.67
3.707,429.58 786,666 67
400.7689.65 360,866.93
206,597 59 149,075.04
11,424 234 18 1755377252
7745,739,031.00  18,850,381.16
T23,204,332.62  26,2065,217.83
1,000,000.00 1,000,000.00
9,660,445.51 9.660,445.51
500,000.00 500,000.00
1,137,913.60 1,236,848 69
33,184.08 166,520.81
12,331,543.19  12,563,815.01
38,769,032.84

~ _—¢oniad

gl |

or General

Las noftas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



MULTIQUIP S.A.
Estado de resultados integrales

Por los aifos terminados al 31 de diclembre del 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.UA

Notas 2016 2015
Ingresos de aclividades ordinarias 18 10,085,720.95 21,183,957 .59
Otros ingresos 19 101336333  1,866261.21
Total ingresos 11,095,084.28  23,050,218.80
Costos y gastos
Costo de venta 20 (1,296.513.85) {4,460,355.55)
Gastos administratives y ventas 20 (8.881,380.20) (17,069,576.75)
Gaslos financieros 21 (717,130.0%) (959,943,417}
Olros egrescs 21 0.00 (289,948.39)
Total costos y gastos (10,995,023.86) (22,779,827.86)
Utilidad antes de participacién de trabajadores T 10406042  270,390.94
Participacién de trabajadores 13 (b) {15.609.06) (40,558 84)
Utilidad antes de impuestos 88,451.36 229,832.30
Impuesto ala repta——— 14 (b) (85,267.28) (63,311.49)

e
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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MULTIQUIP S.A.
Estado de flujo de efective

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.ULA

Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacidn
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y obros

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto de actividades de operacidon

Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversidn
Venta de Propiedad, planta y equipo

Adquisicidn v bajas por ventas de propledad, planta y equipo
Pares Relacionadas

Efectivo neto provisto de actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financlamiento
Obligaciones financieras

Partes relacionadas

Proveedores del exterior

Intereses pagados

Distripucién de dividendos

Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento

Aumento neto de efective del ano
Efectivo en ¢aja y bancos (Véase nota 5)

Saldo al inicio
Saldo al final

—~-Sr, Héctor

,_,_,_-;::Ge’ri‘frdi_té’ 'Glana-ral

2016

8,319,381.458
(4,228,735 41)
(55,267 .28)

4,024 378.79

1,876,114.56
{843,274.66)
(148.875.39)

8B82,964.51

2,119,422.63

39,902.72

(6,129,538.34)
(717,130.01)

(4,687,343 00}

230,000,320

a7.807 .14

317,807.44

Conitador General
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MULTIQUIP S.A
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacian General

Mulliquip S.A. (La compaiiia), es una sociedad anénima conslituida en el Ecuador el 8 de agosto
del 2004. La actividad principal de la compafiia es la comercializacidn (compralventa), al por mayor
¥ menor de maquinarias y equipos de construccion, asi como también realizar toda clase de actos
comerciales e industriales que tengan relacion con su objeto y contratos permitidos por la ley.

La direccién principal de la compaiiia es la provincia del Guayas, cantén Guayaquil, ciudadela
Girasol.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la estructura accionaria de la compafiia estaba conformada de
la siguiente manera: Fideicomiso Power Screen con el 89.75% de participacion sobre el capital
pagado y el Sr. Verduga Aguilera Kepler Byron con el 0.0025% de participacion sobre el capital
pagado.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantenia 118 y 171 empleados. respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida an estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafila.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pals que desde el afo 2003 utiliza el US dolar como moneda
de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cinco Oltimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 1.16%
2015 3.38%
2014 367%
2013 2.70%
2012 4. 20%
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MULTIQUIP S.A
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

2. Bases de Preparacién y Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a los Normas Internacionales de
Infermacion Financiera (en adelante NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante |1ASB).

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico, a excepcién de

los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3 ().

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables

a)

b)

Las principales politicas contables aplicadas por la compadia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective comprends lanto el efective en caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los
depodsitos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y estan
disponibles de inmediato sin penalizacion alguna.

Instrumentos Financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que |a Compafiia forma parle de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de [a
transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra
o emisidon del instrumento financiero, excepto en el caso de los aclivos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los aclivos financieros

se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

12



MULTIQUIP 5.A
MNotas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

b) Instrumentos Financieros (continuacién)

El valor en libros del aclivo financierc se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudosa cobro,
se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el imporle en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el eslado de resultado integral.

La Compafila dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compadia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias NIC 39:

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amorlizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembdlso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credilicios pre-acordados.

La Compaiila clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:

« Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacidn de
servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interés residual en
los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia estén representados por las participaciones ordinanas y nominativas que
conslituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costes de
emision directos.

13



MULTIQUIP 5.A
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Instrumentos Financieros (continuacidn)

c)

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferiran y se amortizaran, imputandose a resultados segin criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales

y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por la
Adminisltracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antigliedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacion es calculada sobre la base de un
analisis por cliente y se registra como gasto en ¢l Estado de Resultado Integral.

Ademas se efectla una verificacion de la tolalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo gue su monto tenga

un nivel que la Administracidn estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por
cobrar a la fecha del cierre.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor nelo realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los gaslos
necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las
circunstancias, gue previamenle causaran la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Los inventarios en {rdnsito estan registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general.
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MULTIQUIP S.A
Motas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

d) Propiedades, muebles y equipos

Los elementos de propledades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicidn,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con

la uhic_acian del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsio por la
gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gaslos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida dtil se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Postericrmente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de

computacion, maguinarias y vehiculos estén registrados al costo menos la depreciacién acumulada
y menas las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
El valor residual, la vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los aclivos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacién de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venla o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
pericdo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los aclivos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas dliles estimadas técnicamente:

nls{aricinas y dpartamantoa} :

Muebles y enseres 10 p
Equipos de computacion 3
Wehiculos 5
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MULTIQUIP S.A
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(d )Propiedades, muebles y equipos (continuacién)

Depreciacién acumulada

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida Otil estimada, aplicando el método lineal.

En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se ulilizan las siguientes tasas:

Equipos de computacidn y software al 33 por ciento
Mobiliario y enseres al 10 por ciento

Vehiculos al 20 por ciento

Inmuebles al 5 por clento

La vida dtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, para asegurar que el método y &l periodo de la

depreciacion sean conszistentes con el beneficlo econdmico y las expectativas de vida de los
activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacion y deterioro

acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluyen en el Estado
de Resultado Integral.

¢) Impuestos
Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada afio.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Notas a los Estados Financiercs
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

{e) Impuestos (continuacion)
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre

las diferencias temperarias entre la base impositiva y contable de los aclivos y pasivos en |a fecha
del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lemporarias imponibles,

Los activos por impugsto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
¥y por la compensacion fulura de creditos fiscales y perdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan
imputar esos creditos fiscales o perdidas tnbutarias,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia imposiliva futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos,
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reavaluan en cada fecha del estado de
situacion financlera y se reconocen en la medida en que se tome prabable que utilidades tributarias
futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacidn en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes. .

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera
se reconoce fuera de esle. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion

subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otre resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos imposilivos corrientes contra los pasivos impesitives corrientes, y si los

impuestos diferidos se relacionan con la misma enlidad sujeta al impuesto y con la misma autonidad
tributaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuente a su valor actual y se clasifica como no
corriente.
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

{e) Impuestos {continuacion)

g)

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesio sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el Impuesto sobre las ventas Incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesio se reconoce como parte del costo de adguisicion del aclivo o como parie del
gasto, segln corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, s& presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses sigulentes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como
parte de los beneficios a corto plazo se incluye |a padicipacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

La Compafiia, seglin leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y de
desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando &l método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emilidas.
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(h) Distribucion de Dividendos

Se reconocce como un pasivo en el efercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas. :

(i} Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes enltregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente
del momento en el que el cobro sea realizado, Los ingresos se miden al valor razonable de los
bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos
y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual
acurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

{i) Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que sa
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

{k) Costo de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de un
activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su
uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen.

(1) Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con accionistas,
ofras cuentas por pagar. Estos pasivos linancieros surgen de las operaciones de la Compafiia, la
misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito y de liguidez. La
administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos direclives de la Compafiia. La

gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion: C

Riesgo de Mercado

La Compafia brinda sus mercaderia a consumidores finales, principaimente imporlacién,
exportacion, compra, venta, distribucion, fabricacion, consignacion, representacion, alquiler y
comercializaciéon de toda clase de equipos eléctricos, insumos, materiales y suministros para la
industria y a todos los aclos de comercio reconocidos por la ley, los mismos que se han visto
incrementados en los Gltimos afos, debido a la serie de reformas en las leyes que hemos
experimentado en el Ecuador, en los ltimos afios, por cuanto su maxima pérdida de mercado
posible es muy reducida, en vista del escenario politico y econdmico que se ha presentado en el
pais.
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Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(I} Administracién de riesgos financieros {continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efeclivo y equivalentes de efectivo y depdsilos en bancos e
instiluciones financieras, asi como de la exposicién al crédilo de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar vy a las transacciones comprometidas. Respeclo de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instiluciones cuyas

calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compariia no tiene problemas de cabro y tiene concentrado el crédito
con los clientes del sector plblico.

De una manera general la Compaiiia ha tenido é&xito en la recuperacion de créditos en alraso.
Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacidn. Para administrar la liquidez de corlo plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyeclados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y monitoreado
constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efective.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiila y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

W

{m) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluides en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los eslados financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Estimacion para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias histéricas
de incumplimiento del deudor, la opertunidad vy las condiciones econémicas y credilicias actuales. El
incremento en la estimacién de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, plania y eguipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida til eslimada de dichos activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar la
vida Glil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Ol restante revisada. Faclores tales como el cambio
en el uso planificado de los dislintos aclivos que podrian hacer que la vida Ol de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significatives {continuacién)

La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir 108 activos de larga vida cada vez que

los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de dichos
activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporle de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre
la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembaolsos
que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del eslado de sifuacion financiera.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuarizles, Las wvaluaciones actuariales implican suposiciones gque podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes
y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles

a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revigan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Para la delerminacién de la tasa de descuento, el perito considero las lasa de interés de los bonos
corporativos de alta calidad de E.U.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan
a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensitn

El indice de mortalidad se basa en las tablas biometricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fuluros esperados en €l
pais.

6. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Los saldos del efectivo y equivalentes de efective estan conformados de la siguiente manera;

2016 2015

Caja y bancos {1 317,807.44 &67.807.14
 317,807.44 87,807.14

(1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan inlereses.
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6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de las cuentas por cobrar clientes, se desglosa como sigue:

2016 2015
Clientes (1 4,655,183.73 4,169,582 99
Menos-Provisitn para cuentas incobrables {2} (178,602.32) (97,024 76)

"~ 447658141 4,072,48823
{1) Incluyen $395.042,53, por derechos por facturar de los servicios de alquiler de maquinarias,

devengados al 31 de diciembre del 2016 y no fueron faclurados dentro de dicho periodo.
(Véase Nota 18)

{2) Al 21 de diciembre del 2016 el movimiento de la cuentas de provision de cuentas incobrables
fue como sigue:

2016
Salde al inicio (97,094.76G)
Provisién del affo (81,507.55)
Baja de cartera -
Saldo al final (178,602.32)

7. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de las otras cuentas por cobrar, se formaba de la siguiente
manera;

Corriente - _21115 05
Anticipos a proveedores 2,022,851.65 1,8B20948867
Seguros pagados por anticipados 27.602.18 100,553.34
Otros 18,603.55 902 668681

2.069,057.38 2,824,170.62

No corriente (1)

Dismedsa S5.A, 32531382 -

Meisterblue S A 536 468 16 a

Corsam S.A. 173,123.05 -
1,434,905.03 =

(1) Corresponden a valores entregados como anticipos por negociacion para adguisicion futura de
viviendas y terrenos.
8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se conformaba de la siguiente manera:

2016 2015
Producto terminado BB0 458 22 661,322 99
Repuestos, herramientas y accesorios - _EEE.ND.-‘!E ?2&,691 44
1,427,198.70 1,388,014.43
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MULTIQUIP S.A
Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diclembre del 2016 y 2015

, 10. Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las obligaciones financieras estaban constituidos
de la siguiente manera:

11 de diciembre del 2018 31 da diciembre del 2015

Tasa anual Vencimiento  Cortoplazo  Largo plazo Tasa Vencimiente  Corto plazo Largo
Acreedor (1) hasta anual hasta plazo
Banca Bolivanano 8.83% y B.03% Enera 2018 104561222 2507429538 B A Enera 2018 1,680,285 90 -
Banea Balvariana Panama MR MR - - 8 93% 2018 166,686 60 T8G6.665.8
Banca Pichincha B8% Febrers 2017 - 1.200,000.00 A M - -
1,04561222 3707 429.58 TEE.EEEE

1,846,952.50

(1) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales y del exterior para capital de trabajo.

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se

desglosa como sigue:
¥ 2016 2015
Corriente Mo corriente Corriente No cormiente
Proveedores locales 5] 2516,593.38 7,160,607 .01 155047526 14.179.1865.72
Proveedores del exterior  (2) 771.209.59 3.228,612.48 1,754,180.44 3,374,585.80
IESS 34,801.42 - 45,649.29 /
Sueldos por pagar 5.827.30 - 184,848.83 - .
Anticipos de clientes 1,947 095,82 1,000,000.00 905,8671.80 -
Otros 68,043.67 15,014.69 3954613 -
534367118 ~ 1142423418  4,480,671.75  17,553772.52

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan intereses y
tienen un periodo de crédito de hasta 80 dias.

(2) Corresponden a valores por operaciones de financiamiento con proveedores del exterior tales como

John Deere y Caterpillar.
12. Partes Relacionadas

{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosa como sigue:
Por cobrar

MNaturaleza de la

relacién Fan _e
‘Construciora Tramo S A Relacionada Ecuador 15233173
Eguitransa Panama Relacionada Fanama 33208560
484,417.33 -
Por pagar: Naturaleza de la refacion Pais 2016 2015
Kieber Verduga Aguilera Accionista ‘Ecuador 400,769.65 ~  360,866.93
400,769.65 360,866.93
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12. Partes Relacionadas (continuacion)
(b) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de la compaiiia,
incluyendo la gerencia general, asi como los accionisias que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevantes.

13. Beneficios a empleados
(a) Corto plazo
Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa

como sigue:
e W
Beneficios sociales 56,215.18 7640533
Participacién a trabajadores (1) 17,805.91 40,558 64
74,021.09 116,963.97

(1) Incluyen paricipacion de trabajadores del afio 2016 ($15.609,08) y saldo del afio 2015
($2.196,85).

{b) Largo plazo

Mediante resolucion publicada en &l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Sequre Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por wveinlicinco aflos ¢ mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios ¥ menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de
la siguiente manera:

2016 2016

Jubilacién patronal 135.374.91 108,795.05

Bonificacidn por desahucio 71,222 68 4227998
206,597.59 149,075.04

Nimero de empleados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el nimero de empleados y trabajadores aclivos fue de 118 y
171 respectivamente.
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14, Impuesto a la renta

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la
siguiente manera;

2016 2015

Impuesto al valor agregado IVA - 311,486 51
Retenciones en la fuente de Imp. Alarenta 33017956 441,824 27
339,179.56  753,290.78

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente

manera;
2016 2016
Impuesto a la renta 65,267.28 63,311,489
Impuesto al valor agregado IVA 694,860.62 545,693.09
Retenciones en la fuente IVA 152,881.57 126,158 72
Retenciones en la fuente Imp. a la renta 98,987 65 175,087 14
’ ~1,001,097.13 §10,248.44

(b} Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacidn del impuesto a la

renta en los afos 2016 v 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Utilidad antes de impuestos 88,451.25 229,832 30
Misimenos partidas de conciliacién
Ingresos exentos (127.530.00) (224,931.93)
Gastos no deducibles 271,171.59 248 38631
Gastos incurndos para generar ingresos exentos 13,000.35 326240
Participacidén de frabajadores atribuible a ingresos exentos 17,179.45 3325043
Deducciones adicionales (11,057.84) .
Base imponible 25121491 28777951
Impuesto causado T (55,267.28)  (63,311.49)

{c) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renla de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a parlir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,

siampre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
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14. Impuesto a la renta {continuacién)
{d) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos &l
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afos, con el correspondients pago de intereses.

Consfiluye ingreso gravado, las uliidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u olros derechos representativos de capital, u otros derechos que

permitan la exploracian, explotacidn, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

{e)Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obslante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o esfablecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o'superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la socledad.
Cuando la mencionada paricipacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a loda la base imponible, a la sociedad que incumpla can el
deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

() Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando cierios porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensago con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
2 convierle en impuesto a la renta minimo,

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
hasta por un periodo de 5 anos.

27




MULTIQUIP S.A
Motas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diclembre del 2016 y 2015

14. Impuesto a la renta (continuacion)
(g} Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o exlranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia enlre la
maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto
a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la
tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tanfa del impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicidén accionaria se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad dislribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencién serd declarada vy pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

{h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior,
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exporlaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadaor, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): .

s Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumaos de tarjetas
de crédito. :

i

¢ Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

+« Pagos realizados al exterior por parte de administraderes y cperadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto.a la
renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn.
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14. Impuesto a la renta (continuacion)

0]

¢ El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitide por el
Comité de Politica Tribufaria.

+ La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones ¢ neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacién, Cuando el adquiriente o contratante sea una

entidad que goce de una exencién del 1SD, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios son los siguientes:

Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados con la
adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no serd deducible
el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléclricos cuya base
imponible sea de hasta US$35,000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACY), que grava el uso de vehiculos

motorizados de transporte lerrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al transporte
publico y los direclamente relacionados con la actividad o comercial,

El 18 de diciembre da 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 852 |a Ley Organica de Incentivos
para Asoclaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos
para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion plblico-privada, ademas de
incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto ta provision de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsilos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016,
Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capilal oblenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccin basica desgravada del pago del impuesto a
la renta de personas naturales.

Se permile el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo-a los
casos y condiciones eslablecidas en el reglamento.
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14. Impuesto a la renta (continuacion)

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
847 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por conceplo de regallas, servicios administrativos, servicios técnicos,
de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio
por reinversidn de utilidades.

16. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compafiia esta constituido por 1.000.000
acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 Délar de E.U.A, cada una, tolalmente pagadas

16. Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligalaria por lo menos el 10% de la ufilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su lotalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

17. Utilidades retenidas
{a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparias,
el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopeion por primera
vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

18. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarias se desglosaban de la
siguiente manera:

2016 == 2015
Venta de bienes 2,089 758.02 BB TE1.80
Prestacion de servicios {1) 799596293 20,4984,175.79

10,085,720.95 21,183,857.59

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluyen $395.042 53, que corresponden a servicios de alquiler de
magquinaria, devengado en el 2016 pero que al final de dicho periodo no se facturaron y estan
incluidos como parte del activo corriente en el rubro “cuentas por cobrar comerciales” {(Véase
Nota 6).

19. Otros ingresos

.

Durante los afios 2016 y 2015, los ofros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2006 2015
Utilidad en venta de PPE (1) B9 197,03 1.671,266 27
Indemnizaciones de sequros 127.530.00 8460985
Otros 26636.30 110.396.09

1,013,363.33  1,866,261.21

(1) Corresponden a la diferencia del valor por el cual fug vendido el aclive y el saldo neto de
depreciacion acumulada en libros contables.

30



MULTIQUIP S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

20. Costos de ventas y gastos operacionales

Al 31 de diciembre del 2016 los costos de ventas y gastos operacionales se formaban de la siguiente

manera:

Sueldos

Beneficios sociales

Bonificaciones & indemnizaciones
Aportes al [ESS

Honoranos y otros servicios
sServicios subcontratos de construccion
Alimentacion del personal
Jubilacion patronal y desahucio
Materizles y Repueslos
Mantenimientes de PPE
Mavilizacidn y combustibles

Otros Suminisiros

Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros y Reaseguros

Servicios basicos y Telecomunicaciones
Gastos de gestién

Alquiler de maquinarias y equipos
Arrendamiantos

Provisiones

Gastos de Viaje

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos relacionados con siniestros
Otros Gastos

21. Gastos financieros

2016

Costos de
ventas

Gastos

operacionales

(830,051.08)
(188,966.28)

(90.973.11)
(209.627.02)

(27 483.17)

(48,815.70)
(617.29)

(86,439.28)
(16,098.38)

(21,960.74)
(206,390.36)
(706,951,18)
(194,489.21)

(40,455.27)

(1,008,864.05)
(338,735.78)
(993,592.86)

(24,341.02)
(633,767.96)
(104,752 37)

(55.961.29)

(14,585.01)

(25,980.00)

(3.373.72)
(81,507.56)
(48,260.42)

(4,142,495.52)

(13,000.35)

(119,386.97)

~ (1,396,513.65)

(8,881,380.20)

Durante los afios 2016 y 2015 los gaslos financieros se formaban de la sigulente manera; .
2016 2015
Intereses pagados locales (374,876.52) (473,834,45)
Intereses pagados al exterior (306,401.17) (333.073.60)
Otros (35.752.32) (153,035.12)
{717,130.01) (959,843.17)

22. Eventos posteriores

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de este Informe (Mayo 2017), no han ocurrido
aventos de caracter financiero o de otra indole, que en opinion de la Administracién afecten en forma

significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, y no
se hayan revelado.
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