Salcedo
& Asociados Cia. Ltda

Guerrero Martinez 1405 y Gomez Renddn
Teléfono: (593-4) 2 368 132
www salcedoyasociados.com
Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Materiales, Servicios y Ventas Maserven S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Materiales, Servicios y Ventas
Maserven S. A., los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2019, y los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Materiales, Servicios y Ventas
Maserven S. A_, al 31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de Materiales, Servicios y Ventas Maserven S. A, de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenmido es suficiente para proporcionar una base razonable para
nuestra opinion.

ruz &~ Alvarado
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Pirrafo de énfasis

Mediante la Nota 21 de los estados financieros adjuntos, se mencionan los efectos que la
situacion de emergencia sanitaria global acontecida por la pandemia de coronavirus
(COVID-19), ha generado sobre las actividades operativas y financieras de la Compaiiia.
Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad sobre los estados financieros

La administracion de Materiales, Servicios y Ventas Maserven S.A_, es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), asi como del control interno que la administracion de la
Compaiiia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifila para continuar como una empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcionamiento y
utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion
se proponga liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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[dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales

El Informe de Cumplimiento Tributario de Materiales, Servicios y Ventas Maserven S.A.,
al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite

por separado. Y
(|
N : 14
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No. de Registro en la Ricardo D. Salcedo Lascano
Superintendencia de Socio
Compaiiias: SC-RNAE-862 No. de Licencia

Profesional G.13.101

Julio 27 del 2020
Guayaquil, Ecuador



MATERIALES, SERVICIOS Y VENTAS MASERVEN S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en doélares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 66,422 125,290
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 6 331,373 373,380
Inventarios 7 1,419,433 1,029,092
Activos por impuestos corrientes 8 41,184 46,825
Total activos corrientes 1,858,412 1,574,587
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipos, neto 9 28,195 30,862
Activos por impuestos diferidos 10 985 355
Total activos no corrientes 29,180 31,217
Total activos 1,887,592 1,605,804
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 11 1,035,299 883,759
Pasivos por impuestos corrientes ' 8 72,246 93,792
Obligaciones acumuladas 12 42,463 43,637
Total pasivos corrientes 1,150,008 1,021,188
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones por beneficios definidos 13 7,590 5,034
Total pasivos 1,157,598 1,026,222
PATRIMONIO 15

Capital social 10,000 10,000
Reservas 4,981 4,981
Resultados acumulados 563,179 401,478
Resultado del ejercicio 150,446 161,701
Otros resultados integrales 1,388 1,422
Total del patrimonio 729,994 579,582
Total del pasivo y patrimonio 1,887,592 1,605,804

Las notas adjuntas 1 a la 22 son parte integral de estos estados financieros.

Eiaes Bl CosfL oty psc fYf
Grace Magaly Wong ¥dlenzuela Ing. CarmerVE. Andrade Mero

Gerente General Contadora




MATERIALES, SERVICIOS Y VENTAS MASERVEN S. A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 2019 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 1,903,178 2,198,464
COSTO DE VENTAS 17 (1,194,459) (1,600,083)
Utilidad bruta 708,719 598,381
Otros ingresos - 374
GASTOS
Gastos de administracién 18 (296,441) (223,548)
Gastos de ventas 19 (204,846) (154,220)
Utilidad operacional 207,432 220,987
Gastos financieros 20 (6,753) (5,363)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 200,679 215,624
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 8 (50,864) (54,278)
Diferido 631 355
Total (50,233) (53,923)
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL 150,446 161,701

T e e e

Las notas adjuntas 1 a la 22 son parte integral de estos estados financieros.

( Guace s (s of frded
Grace Magaly Wong Valerizuela Ing. CamfiervE. Andrade Mero

Gerente General Contadora
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MATERIALES, SERVICIOS Y VENTAS MASERVEN S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Pagos a empleados
Intereses y comisiones pagadas
Efectivo neto (utilizado) procedente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisiciones de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

(Disminucién) aumento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Nota 2019 2018

1,942,580 2,117,539
(1,870,252)  (2,020,146)
(119,110) (69,294)
(6.753) (5.363)
(53.535) 22,736

(5.333) (17.446)
(5.333) (17.446)

(58,868) 5,290
125,290 120,000
5 66,422 125,290

Las notas 1 a la 22 son parte integral de estos estados financieros.

(frace ffors

Grace Magaly Wong Valehzuela Ing. (

Gerente General Contadora
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MATERIALES, SERVICIOS Y VENTAS MASERVEN S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2019 2018
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 150,446 161,701
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 17 8.000 5,726
Ajustes por gastos en provisiones 5,127 13,415
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (664) 4,930
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 39,402 (80,925)
Aumento en inventarios (390,341) (505,159)
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes 5,641 (5,109)
Aumento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 151,540 391,300
(Disminucion) aumento en pasivos por impuestos corrientes (21,546) 29,491
(Disminucién) aumento en obligaciones acumuladas (1,174) 7.046
Aumento en obligaciones por beneficios definidos 34 320
Efectivo neto (utilizado) procedente de actividades de operacion (53,535) 22,736
—_—

Las notas 1 a la 22 son parte integral de estos estados financieros.

(aace fler W/d’d‘“d‘ /f

Gface Magaly Wong ¥4lenzuela Ing. Carfiemr#- Andrade Mero

Gerente General Contadora




MATERIALES, SERVICIOS Y VENTAS MASERVEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia Materiales, Servicios y Ventas Maserven S.A., fue constituida el 20 de
mayo de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 12 de julio
de 2004. El objeto principal de la compaiiia es dedicarse a la venta al por mayor de
articulos de ferreteria. Tiene como domicilio principal la ciudad de Guayaquil, lote
Cerro Colorado, Cooperativa Vergeles, Manzana 245 Solar 1 y 2.

Sus accionistas con el 87.50% del capital social Grace Magaly Wong Valenzuela y
con el 12.50% Carlos Efrain Naranjo Assan, todos de nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. BASES DE FELABORACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador. Estan presentados en
délares de Estados Unidos de América.

(b) Bases de elaboracién-
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

(¢) Efectivo vy equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible

en bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

(e) Propiedades v equipo-

®

(ii)

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segtn lo previsto por la Administracién de la Compaiiia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compaiiia, requieren
revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparacion.

(iii) Método de depreciacién y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos varios 10

Equipos de computacién 3
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(iv) Retiro o venta de propiedades y equipo- Una partida de propiedades, y equipo

se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

(f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

Las cuentas y documentos por pagar son clasificadas como pasivos corrientes
cuando tienen vencimientos menores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario son presentados como pasivos no

corrientes.

(g) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y del impuesto diferido.

(i)

(i)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo en que se informa.
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.

(h) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable

del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(i) Beneficios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
por un profesional independiente.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.
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(ii) Otros beneficios de corto plazo.- Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,

beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

(iii) Participacion a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

(j) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan
los recursos econdémicos en el futuro hacia la Compaiiia y la transferencia se
puede medir fiablemente.

(k) Costos y gastos-

M

§y

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

AC Y L

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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La Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cjerre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El célculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

TA 4. S ON F I

En el curso normal de sus operaciones y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez. La gestion
del riesgo estd controlada por la gerencia de la Compaiia, con el soporte del
departamento financiero, siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la
gerencia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. En
las transacciones de ventas realizadas con clientes, la Compaiiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con clientes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los posibles incumplimientos de la contraparte.

Riesgo de liquidez-

La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo para la
gestion de liquidez de manera que se puedan manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La principal fuente de liquidez de la Compaifiia son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades de operacion.
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N TIVOY TES A

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2019 2018
Caja 1,944 2,369
Banco Pichincha Cta. Cte. No. 2100025026 21,398 85,370
Banco Machala Cta. Cte. No. 1110061281 43,080 37,551
66,422 125,290
N P T POR C

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 265,206 269,160
Menos- Provision para cuentas

incobrables (9,948) (7,343)
Subtotal ’ 255,258 261,817
Cuentas por cobrar relacionadas 6,000 6,000
Anticipo a proveedores 888 831
Cuentas por cobrar empleados 18,739 24,081
Cheques posfechados 39,123 63,820
Otras cuentas por cobrar 11,365 16,831

331,373 373,380

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estin denominadas en
dolares estadounidenses y no devenga intereses. La Compaiia evalia los limites de
crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero interno de su experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
constantemente.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por US$ 265206 (USS 242,510 al 2018), la
Administracioén considera que tales importes aun siguen siendo recuperables.



= 1=

El resumen de la antigliedad de estos saldos se presenta a continuacion:

2019 2018
Antigiiedad Saldo % Saldo %
Por vencer - - 26,650 10%
Vencidas
Entre 01 y 90 dias 224,980 85% 228,572 85%
Mais de 91 dias 40,226 15% 13,938 5%
265,206 100% 269,160 100%

NOTA 7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian en:

2019 2018
Materiales de ferreteria 801,793 359,250
Importaciones en transito 617,640 669,842

1,419,433 1,029,092

NOTA 8 IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta 16,962 19,664
Crédito tributario IVA 24,222 27,161
41,184 46,825
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 50,864 54,278
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 18,726 38,668
Retenciones de impuesto a la renta 2,656 846
72,246 93,792

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

Resultado segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 200,679 215,624
Maés - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 253 70

Generacion de diferencias temporarias 2,522 1,419
Utilidad gravable 203,454 217,113
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 50,864 54,278
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) - 12,300

(1) De acuerdo con lo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno:

“El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente
al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo
voluntario se estableceran en el reglamento™.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2019 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto fue:

2019 2018
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 200,679 215,624
Impuesto a la renta corriente 50,864 54,278
Tasa efectiva de impuesto 25.35% 25.17%



Aspectos tributarios-

Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.-

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, de diciembre 31 del 2019, se
publico la Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, éste podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Contribucion unica y temporal

Las compaiias que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 0.10%

5,000,001 10,000,000 0.15%

10,000,001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago seran efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020,
2021 y 2022.

Deducibilidad de intereses en créditos externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o
personas naturales, el monto total de interés neto en operaciones efectuadas con
partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion  laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Gastos deducibles

e El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y
entidades del sector financiero locales se podra deducir hasta el porcentaje
establecido por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.



e El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra
deducir hasta el 20% de la utilidad antes de participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones (EBITDA).

e El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones
financieras, aseguradoras del exterior se podra deducir hasta el 300% del
patrimonio de la Compaiiia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

e Reduccién del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacion de capital
e intereses a 180 dias o mas.

e Distribuciéon de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea
residente en Ecuador.

e Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros
y ganancias de capital.

e Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardn
exoneraciones.

No aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del
2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitido por el Banco
Central del Ecuador, y cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos
hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacién patronal y desahucio

Hasta el afio 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada y no utilizada
se realizara con base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existira un derecho de deduccion del gasto de provision por
jubilacion patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente
por empresas o profesionales especializadas; sin embargo, las condiciones para la
deducibilidad de provision por jubilacion patronal son los siguientes: (i) personal
con al menos de 10 afios de permanencia; y, (ii) aportes en efectivo realizados a
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas.
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NOTAOS __ PROPIEDADES Y EQUIPO. neto
Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los

siguientes:
% de
2019 2018 depreciacion

Instalaciones 341 341 10%
Vehiculos 4,241 4,241 20%
Muebles y enseres 23,501 23,501 10%
Equipos varios 2,675 2,675 10%
Equipos de computacion 19,201 13,868 33.33%

49,959 44,626
(menos) Depreciacion acumulada (21,764) (13,764)

28,195 30,862
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NOTA 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos por impuestos diferidos consistian

en:
2019 2018
Impuesto diferido activo 985 355

El movimiento de la cuenta activos por impuestos diferidos es el siguiente:

Al 1 de enero del 2019 355
Reconocimiento por provision de jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio del afio 630
Al 31 de diciembre del 2019 985
i Y OTRA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2019 2018

Cuentas por pagar proveedores locales 225 13

Cuentas por pagar compaiias relacionadas (1) 949,722 877,458
Cheques posfechados 74,025 -

Obligaciones con el IESS 2,170 1,675

Anticipo de clientes 5,617 4,613
Otras cuentas por pagar 3,540 -

1,035,299 883,759

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por pagar
relacionadas eran los siguientes:

2019 2018
Ferreteria Industrial y Productos de Acero C. Ltda. Finpac 904,822 776,515
Sonia Griselda Cruz Chiong - 50,000
Nury Marlene Cruz Chiong 24,900 24,900
Mercy Edith Cruz Chiong 20,000 20,000
Franklin Javier Cruz Chiong - 6,043

949,722 877,458
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Al 31 de diciembre del 2019 las transacciones entre relacionadas eran las siguientes:

Ingresos por Gasto por
venta de compra de
materiales materiales
Ferreteria Industrial y Productos de Acero C. Ltda. Finpac 293,459 278,306

NOTA 12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones acumuladas consistian en:
2019 2018
Beneficios sociales por pagar 7,049 5,586
Participacion a trabajadores (1) 35414 38,051
42,463 43,637

(1) Participacion a trabajadores por pagar- De conformidad con disposiciones
legales, los trabajadores .tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la participacion a trabajadores por pagar fueron como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 38,051 31,802
Provision del afio 35,414 38,051
Pagos (38,051) (31,802)
Saldo final 35,414 38,051

NOT ACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

2019 2018
Jubilacién patronal 4,362 3,208
Bonificacion por desahucio 3,228 1,826
7,590 5.034
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Los movimientos de las obligaciones por beneficios definidos fueron como sigue:

2019 2018
Jubilacién Bonificacion  Jubilacién  Bonificacién
Patronal por desahucio Patronal por desahucio
Saldo inicial 3,208 1,826 5,037 -
Ajuste - - (2,898) 1,156
Costo laboral por servicios actuariales 1,093 1,042 796 370
Costo financiero 248 139 165 88
Pérdidas (ganancias) actuariales (187) 221 108 212
Saldo final 4,362 3,228 3,208 1,826

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo,
en los casos de terminacion .de la relaciéon laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador. Igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 14.08% 15.47%

NOTA 14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

2019 2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 66,422 125,290
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 331,373 373,380
397,795 498,670

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 1,035,299 883,759

NOTA 15. PATRIMONIO

Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2019 esta constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal

de USS 1.00 cada una.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, el monto de la reserva legal asciende a US$ 4,981.
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Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2019 2018
Ganancias acumuladas
distribuibles 401,478 260,958
Resultados afio anterior 161,701 140,520
Total 563,179 401 ,4?8_

Otros resultados integrales acumulados- Un resumen de los otros resultados
integrales acumulados es como sigue:

Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas- Corresponde al efecto neto por nuevas

mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos. El saldo de las
ganancias actuariales acumuladas fueron al 31 de diciembre del 2019 USS 1,388

(USS 1,422 al 2018).

NOTA 16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2019 2018
Ventas locales de bienes tarifa 12% 1,902,806 2,198,464
Ventas locales de bienes tarifa 0% 372 -

1,903,178 2,198,464

TA 1 V

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos de ventas
comprenden:

2019 2018
Inventario inicial (Nota 7) 359,250 359,559
Compras locales 375,241 405,657
Importaciones 1,261,761 1,194,117
Inventario final (Nota 7) (801,793) (359,250)

1,194,459 1,600,083
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NOTA 18.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de

administracion comprenden:

2019 2018

Sueldos y salarios 119,110 69,294
Beneficios sociales y otras remuneraciones 26,140 17,010
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 2,135 1,166
Aporte a la seguridad social 25,728 14,973
Servicios béasicos 14,687 14,662
Reserva de cuentas incobrables 3,368 -
Mantenimiento y reparaciones 12,084 2,381
Suministros y materiales 1,791 2,013
Impuestos, contribuciones y otros 4,608 6,018
Honorarios profesionales 2,000 1,900
Participacion de trabajadores 35,414 38,051
Depreciacion 8,000 5,726
Pago por otros servicios 36,889 45,359
Otros gastos administrativos 4,487 4,995

296,441 223,548

NOTA 19. GASTOS DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de ventas

comprenden:

Comisiones
Combustible

Servicios basicos
Publicidad
Movilizaciones
Consumos varios

Pagos por otros servicios
Otros gastos de ventas

2019 2018

125,691 93,776
3,174 2,415
- 6,940

6,093 -
28,761 38,726
2,058 996
20,366 376
18,703 10,991
204,846 154,220
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NOTA 20. GASTOS FINANCIEROS
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financieros
comprenden:
2019 2018
Intereses 6,209 4,836
Otros gastos financieros 544 527
6,753 5,363

DESPUES D ' SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(27 de julio del 2020), debido a la situacion de emergencia sanitaria global generada
por la pandemia de coronavirus (COVID-19), el Gobierno Nacional declaré el Estado
de Excepcion mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo del 2020,
restringiendo la libertad de transito y movilidad a nivel nacional.

La Administracion de Materiales, Servicios y Ventas Maserven S. A., considera que
no existe incertidumbre significativa con respecto a la capacidad de la Compaiiia para
continuar como una empresa en marcha; sin embargo, dada la incertidumbre tanto en
la duracién como en la intensidad de la situacion originada por el COVID-19, los
efectos negativos que se advierten se relacionan con el riesgo de crédito, toda vez que
los clientes incumplan o se retrasen con sus obligaciones de pago.

NOTA 22.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 16 del 2020 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



