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Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de DFECUADOR S, A,
Guayaquil, Ecuador

Qpinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros de DFECUADOR S.A. (la Compariia),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016,
el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio, el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas

- explicativas de los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas

contables mas significativas.

2. En nuestra opinion, excepto por o descrito en el parrafo 3 de Fundamenlos de
la opinion con salvedades de nuestro informe, los estados financieros que se
acompafian, presentan razonablemente, en todos sus aspectos impartantes, fa
posicion financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2016, su desempefio
financiero y flujos de efectivo, por &l afio terminado en ésa fecha, de acuerdo

— con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NUF).

Fundamentos de la opinion con salvedades

3. Como se menciona en la Nota | numeral (1), al 31 de diciembre del 2016, la
Compariia reporta como activo financiero US$2,139,988.72 (US%1,721,606.73
para el 2015) correspondiente a VA pagado en la adguisicidon de bienes y
servicios, acumulados desde el 2012. Durante el afio 2016, la Compafiia no ha
registrado ninguna provisién que permita cubrir el efecto de las pérdidas gue

et podrian originarse ante la falta de recuperacion de estos valores, La

Administracion considera que existen importantes probabilidades de

recuperacion de estos valores; |os antecedentes de este proceso se revela en

las Notas CC, DD y EE, a los estados financieros.

4, Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de acuerdoe con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en Responsabilidades del auditor en

- relacion con Ja auditoria de fos estados financieros, de nuestro informe,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona

una hase suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria con

salvedad, Somos independientes de DFECUADOR $.A., de conformidad con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de

— Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con

nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaitia en relacion con los
estados financieros

5. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion vy

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIF) y de la

implementacion de los controles internos necesarios, gue permitan la

elaboracion de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

. 6. Enla preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corrasponda, asuntos relacionados con el nagocio
en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a menos
i que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo. Los

encargados de la Administracidn son los responsables de supervisar el proceso
de elaboracion de la informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

7. El objetivo de nuestra auditoria s obtener una seguridad razonable de si, los
estados financieros de la Compania, tomados en conjunto, estan libres de
errores materiales, debido a fraude o error v, emitir el reporte def auditor donde
se incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pere no &s una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
MNormas Internacionales de Auditoria, detecte los errores materiales, en caso
de existir. Los errores se pueden originar por fraudes o errores y se consideran
materiales si, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las
decisiones econdmicas de los usuarios que toman como referencia éstos
‘‘‘‘‘‘ estados financieros.

8. Como parte de una auditoria conducida de acuerde con Normas
o Internacionales de Auditoria, nosotros utilizamos nuestro juicio profesional y

o mantenemas el escepticlsmo profesional, durante la ejecucion de a auditoria.
Nosotros tambien:

« ldentificamos y evaluamos log riesgos de error material en los estados
- financieros, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria que respondan a ésos riegos, obteniendo
evidencia de auditoria suficiente y apropiada, para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante
- de fraude, es mayor del que se origina en un error, ya gue ef fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Auditores y Consuliorss INDERFENDENT MEMBER
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Auditores y Consultores

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para [a auditoria,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gque sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la eficacia del control interno de la Compariia.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utiizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones
correspondientes realizadas por la Administracién.

» Evaluamos o apropiado de las bases contables utilizadas por la
Administracion, considerando &l principio de negocio en marcha y, sobre la
base de la evidencia de auditoria obtenida, para determinar si existe
incertidumbre material relacionada con eventos o condicionas que puedan
crear dudas importantes sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida a la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin
embargo, evenios o condiciones futuras pueden causar condiciones para
gue la Compafia no pueda continuar como negoecio en marcha.

» Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados
financieros, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros
representan as transacciones y eventos fundamentales, de manera que se
logre la presentacion razonable.

Nosofros comunicamos a los responsables de la Administracion de la
Compafiia, entre ofros asuntos, el alcance y cronograma planeados para la
auditoria y los hallazgos significatives determinados en la auditoria, incluyendo
las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la
gjecucion de nuestra auditoria.

También hemos proporcionade a la gerencia general, una declaracién de que
hemos cumplido con los reguerimientos éticos relevantes, en relacion con
nuestra independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y ofros
asuntos que razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra
independencia v, de ser el caso, las seguridades adoptadas.

Sobre los asuntos informados a la gerencia general, determinamos aquelios
asuntos que fueron los mas relevantes en la auditoria a los estados financieros
del pericdo corriente vy que fuaron los asuntos claves de la auditoria.
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Reporte sobre los requerimientos legales y regulatorios

9. Segun la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, emitida por el Director del
Servicio de Rentas Internas, el auditor debe emitir una opinidn sobre el
cumplirtienio de las obligaciones tributarias. Nuestra opinidn se basa en la

--w revision a los formularios dque para el efecto emite el Servicio de Rentas

internas y cuya fecha de presentacién permitida es hasta el 31 de julio del

2017, A la fecha de emision de éste informe, la administracion no tiene

disponible dicha informacion, por {o gue emitiremos nuestra opinién al respecto,

en un informe por separado.

El socio encargado de la auditaria, que concluye con la emisidn de este Informe, es &l

Ingeniero en Administracion de Empresas y Contador Publico Autorizade Chafick
Mahauad.

OHM &0

3 de marzo del 2017
- Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros

RNAE — 833 No. 1037-14-1327366
Guayaquil, Ecuador
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DFECUADOR S.A. 5
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDélares)
Al 31 de diclembre de
Notas 2018 2015
ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos E 682,401.99 812,490.59
invergiones mantenidas hasta su vencimiento ~ 363,830.64 310,000.00
Cuentas por cobrar comerciales & 102,174.48 48,359 60
Inventarios H 1,854,081.46 2,016,284 83
Activos por impuestos cortientes / 2,308,442 .32 1,815,531.01
Otros activos corrientes J 492 820.79 122 338,93
5,903,851.68 5,126,005.01
Active no corriente:
Propiedad, planta vy equipo K 510,807.10 554 179.36
Activos Intangibles 6765.48
Activo por impuesto diferido L 66,477 .96 73.556.41
Otros aclivos no corrientes 26,544.07 844.47
603,829.13 £29,256,70
TOTAL DEL ACTIVO 8,507,680.81 5,755,261.71
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciates y otras M 5,485,3861.35 4,732, 298.38
Obligaciones con la Administracion Tributaria N 101,418.67 58,489.72
Pasivos por beneficios a empleados Q 205,154.41 209,168.81
Otros pasivos corrientes 24 693.71 13,060.48
5,816 64614 5,013,017.37
Pasivo no corriente
Provisiones laborales P 109,946.15 ' 139,517.62
109,946.15 139 517 62
5,926,592 29 5,152 534,99
Patrimonio
Capitat social 400,800.00 404,800.00
Resarvas 132,806.86 132,806.86
Otros resultados integrales (27,079.52) (23,182.52)
Resultados acumutados 74.561.18 92,282.38
o] 581,088.52 602 726.72
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,507 650.81 5,765,261.71

- {V SIS
WSl V//’”Lﬁ

Gustave-Andiés Donoso
Presidente

Javier Robalino QOrellana
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

T
Lz

Estefania Delgado Aragundi
Contadora



DFECUADOR S.A,

ESTADO DE REZULTADOS INTEGRALES (Expresade en UsDdlares)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
Utilida bruta
Gastos agministratives

Gastes financieros
Otros ingresos

Afos terminados al

Utilidad antes de impuesto y participacion de los

{rabajadores en las utilidades

Farticipacion de los trabajadares en |as utilidades

Impuesto a la renta comrienia
Impuesto a Iz renta diferido

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
Ctros resuitdos integrales

Perdidas actuariales

Pérdida integral del ejercicio

i eyl . »*’; B
NS

4

Notas Al 31 de diciembre de
2016 2015

R 13,769,257.03 12,013,491.18
T (7,432,216.20) (8,561,496.01)
6,337.040.83 5451,99518
U (8,264,538,39) {5,476,874.85)
(254.428.27) (208,288.80)

s 274 666.11 262,145,237
92,640.28 28,978.90

Vv {13,896.04) (4,346.84)
W (89,385,99) (86,851.40)
(7,078.48) §86.02

{17,721.20) (61,333.32)

(3,917.00) (9.327.51)

{21,638.20) (70,660,823}

Javier Robalino Qrellana
Gerente General

.[gs,_Dan'Ef’so Fabars

Gustavo And

e Dragidente

Vea notas a los estados financieros

Estef;m;?éh"‘u;a;&iﬁ&agundi

Contadora



SCUF UL SOPEISS 59| B SOPEISA S0 B SEI06 B3N,

[erala D aladas
BUE[[RA0 SUIEqOY Jasner

BIDPEIUDT BLBPISald
tpunBeny ope m__mm ERIBJE)ST BI2GE OSOUCE SEIDUY DARISNS)
P e
R i
i
THRE01ES LAY 81B0L7S5E {00 2¥5 08} {z5620's2) 98'908'2e L 111 & S10E 19 SUQUISENP 8P L [e opjeg
{02 BET L) {gEsesil) (AEAANIY [ooLle'e) oloiala rap [2iBae Bpipisy
A FA N AL BETETTE iR TAT AR {og 2v5°0a) {zezotcel DYO0EEEL OO0 a0y THOZ (2P 24QUIBIDIp O LT {2 opteg
fegouyosl {oece'tay {ze'gse’ L) fig2e8%) oiensle jop [erbisi eppuag
55 LBE'ELY 0L GES'ERL GLZOLFET {00 4¥508) faoseg'cl) 93 208°EE L 0 008'D0F SLOZ g ofeua 3 | e opiEg
OO SOREUNIE SEPBILINIE Zan eaaitad sajesBogiy {efian |eros je3den  SEION
{Elo) SOPEHNSIH (sepipiad) A1y voeadone sopeynsad EAIBS3Y
fere ] SEISUBUED 10 saysnfy SOHO

ISOPEIMLNIE SORE)NSay

(sauelgQsn va opesaxdx) CINOWIYEYL 12 N3 SOISHYD 3d Cav¥is3
'S HOOvYnI3d4d

e

e
—



DEECUADOR 5.A.
ESTARQ DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDdlares)

Notas

Afos terminados al
21 de diciembre de

2018

2015

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectiva recibide da ¢lientes
Efectivo pagado a provesdores y empleados
Gazlos financieros
Ofros ingresos &
Efsctive neto proveniente de las actividades de
operacion

ACTIVIDALES DE INVERSION:
Invarsion en cerificados de inversion F
Adicianes en activos fios K

Efectivo neto usado en las actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de desahusio a trabajadores Bz

Efectivo neto usads en fas actividades de
firanciamiente

{DISMINUGION) AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo det efectivo a injcia det afo

$ALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARG E

7 - "“\

13,716,442.15

12,028,181.59

(15,559,736.98) (11,638,237.19)

(254,428 27) (208,288.80)
274,566.11 362 145 37
376,843.01 441 802.97

(363,830.64)

(105,326.54) (80,474.00}

(470.157.18) (80.474.00)
(36,774.47) (15,512.38)
(36,774,43) {16,512.38)

(120,088.50) 345 818.59
812,490.59 466,674.00
682,401,99 812,490,59

y .y

)

Javier Robaling Grallana Gustavc'}i}l'drés [onoso Fabara
Gerente General Fresidente

Estefania Delgads Aragundl

Contadora



RFECUADOR 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados &n USDalares)

Afios terminados al
31 de diciembrre de

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Fartidas conciliatorias:
Provision pars cuentas incobrables
Frovisidn da intereses
Provision deterioro de inventarios
Amortizacidn seguroes pagados por anticizado
Depreciacion de actives fijos
Bajz de actives fijos
Ajustes de activos fijos
Amoriizacion scfivos intangibles
Frovision de hororarios
Provisién para paricipacian a los trabajadores
Provisién para jubilacién patronal
Frovision para desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Aumanto de Cuentas por cobray comerciales
RDisminucion de Inventarios

Aumento da Activos por impuestos corriames
Aumento de Ctres activos corrientes
Blisminucicn de Actives |ntangibles
Dlgrminugion de Active por impuesto diferido
Aumento de ofros actives ng corrientes

Aumento de Cugnias por pagar comerciales y otras
Aumento de Obligagiones con la Administracian Tributaria

Aurnento de Pasivos por beneficios a empleados
Aumento de Otros pasivos carrientas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Notas 2018 2015
(7. 721.20) {61,333.32)
G 3 1.877.20 §5.00
J(2) (12,768,968 {732.00)
H (1) (23,706.52) £4,324.00
J (3 143,087.00 141,315.00
K 148,600.99 147,525.00
K 1.120.41 338,00
K (32,60
- 19,363.00
M(4) 50,873.95 116,008.00
o) (13,895.04) (4,345.84)
A1) (7,303.44) 16,215.00
£ (2) 10,585.40 17 475,00
250738 20 476,256.84
(54,592.08) 12,808.40
85,811.84 108,700.18
(482,811.31) (279,854.88)
(190,909.90) (597,518.90)
G76.46 (B8B6.43)
L 7,078.45 (4,329 .45)
{25,699.60) “
702,209.03 653.480.36
42,926,905 18,108.72
9,551.64 18,701,685
11,633.23 5,530.48
86 104.81 (34,453 B7)
376,843.01 441,802.97

Javier Robaline Orellana
Gerente General

Gustavo Andrés-Dofoso Fabara

Presidents Conta

Estefania Délggdo Arag undi

ofra



DFECUADOR S.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Expresadas en USDolares)

A. DFECUADOR S.A.:

Antecedentes:

l.a compafiia fue constituida mediante escritura publica el 20 de agoesto de 2004 en la
ciudad de Guayaquil. A partir de agosto del afio 2011, la compaiiia es subsidiaria de
DUFRY AG, comparia con domicilio en Suiza y cambid su nombre comercial a "DUTY
FREE ECUADOR™, Sy actividad principal es la venta de mercaderias a traves de
regimenes aduaneros de almacén libre de impuestos.

fzn el afio 2004, la compafiia recibié por parte de la concesionaria del Aeropuerto de
Guayaquil, TAGSA (Terminai Aeroportuaria de Guayaaquil S.A.) Ia cesidn de un espacio
en el area de salidas internacionales del Aeropuerto internacional Simén Bolivar, para
desempeafiar las funciones como almacén libre de impuestos "DUTY FREE™ por 20
afios. A partir del afio 2008, las actividades de la compafia se trasladaren a las nuevas
instataciones del Aeropuerto Internacional de Guayaquil, denominado José Joaquin de
Olmedo en la actualidad, en ¢l area de salidas internacionales.

En el afo 2012, mediante Resolucion No, SENAE-SGO-2012-0062-RE del Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE), autoriza a DFECUADOR 8 A, a establecer
el almacenamiento y venta de mercancias nacionales ¢ extranjeras a pasajeros que
salgan del pais o que ingresen del extranjero a fravés del Aeropuarto José Joaquin de
Olmedo, sin el pago de tributos al comercio exterior. Consecuentemente, en este afio
se firmo un ADENDUM a su contrato de concesidn con TAGSA (Terminal Aeroportuaria
de Guayaquil S.A)), para establecer un nuevo local en el area de aribos internaciones
del Aeropuerto Jesé Joaquin de Olmedo.

En e ano 2014, mediante Resolucion No, SENAE-DGN-2014-0334-RE del Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE), se renovo su autorizacion de
funcionamiento y operacién como Almacén Libre por el plazo de cinco (8) afios contados
a partir del 4 de octubre de 2014,

Moneda de presentacion:

l.os estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en &stas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (USDdlares), que s
la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000, Las cifras de
los estados financieros se presentan en nimeros decimales,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las gue han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidn de la Superintendencia de compafias y Valores,
emitida en la Resolucidn 06.Q.1C1L004, del 21 de agosto de 2006.



- DFECUADOR 8.A. ' 11
s NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Expresadas en USDolares)

- A. DFECUADOR $.A.: (Continuacion)

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
DFECUADOR $.A. adopto las Normas Internacionales de Informacion Financieras
(NIIF) en el afio 2012, cuyo efecto por adopeidn por primera vez se registrd en el
- patrimonio el 1 de enero del afio 2012, tomando come referencia los saldos al 31 de
diciembre de 2011.

Las politicas contables aplicadas por la administracién son consistentes con las

aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nugvas normas e interpretaciones que es

— obligatoria su implementacion para los periodos que se inicien en o despuss del 1 de
enero de 20186,

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcién de dichas

normas no tiene un efecto significativo en ta presentacién de sus estados financieros,
- por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los estados financieros
comparativos.

Aprobhacién de los estados financieros:

----- - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 que se adjuntan, fueron emitidos
par la administracién con la autorizacion de la gerencia el 25 de enero de 2017, los que
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por: las provisiones por beneficios a
empleados que se miden en base al metodo actuarial de costo unitario proyectado.
El método de actuarial de costo unitario proyectade: nos cuantifica el valor actual
de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurr, se utllizan bases técnicas
» como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de [a poblacion asalariada,
etc. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la compafiia y su
propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el
» méetodo aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros v reportes:

L.a compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
rmantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.
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DFECUADOR 5.A. ] 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

A. DFECUADOR S.A.: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros se presentan comparativos con &l
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabitidad adoptadas por la compafiia, son uniformes con el afio anterior.

Negocio en Marcha:

Durante el afio 2015 e inicios del afio 2016, el pais mantuvo un escenario econdmMico
débil comprado con afios anteriores, debido a la apreciacion del dolar y la caida del
precio del barril de petrdleo. Esta situacidn demostréd gue la economia del pals es
vulnerable frente a dichos escenarios. Las proyecciones econdmicas para el futuro del
pais no muestran signos de mejora, lo que prevée posibles medidas de cardcter fiscal.

l.os factores mencionados en el parrafo anterior, afectan a la Balanza Comercial del
pais, debido a que las exportaciones locales se vuelven menos competitivas frente a las
ofertas de los demsas paises que no se ven afectados, y al incremento de las
importaciones., El Gobierno Central impuso medidas para desestimular las
importaciones y disminuir la competencia con la produccion interna.

La administracién de la compafila considera que la situacién antes indicada origind un
incremento importante en fas ventas sobre todo en el rubro de ficores ya que Iz empresa
al pertenecer a un regimen liberatorio de tributos no fue afectada con las medidas del
gobierno;, a pesar de este incremento la compafiia no contd con herramientas
necesarias y tuvimos quiebres de inventario de cigarrillos, behidas y cosméticos, los
cuales podria haber aportado a un mayor crecimiento de las ventas. La administracidn
considera que para el 2017, tendra un crecimiento del 8% basado en el crecimiento de
pasajeros, considerando que algunos licores disminuiran de precio, por el Tratado de
Libre Comercio firmado con la Unién Europea; la administracion considera que esto no
afectara en la baja de ventas ya gue (a tienda cuenta con productos v presentaciones
que son exclugivas para Duty Free.

Al cierre de cada ejercicio, la administracion evaliia la capacidad de la compafia para
continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la administracién considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades
que afectan la economia del pals v a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por lo gque neo tiene la intencion ni ia
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los
principales indicadores y la evaluacion de los riesgos financieros del negocio se analizan
en la Nota D “Gestion de Riesgo Financiero™.
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Adicional a lo mencionado, las operaciones de |la compafia son evaluadas en base al
indicador Altman Z, el cual calcula las probabilidades de que una empresa pueda
confinual como negocic en marcha mediante la combinacidn lineal de & ratios
financieros, ponderados por coeficientes, Al 31 de diciembre de 20186, los indicadores
de la compafia mantienen una puntuacion estandar (Z) de 2.42 (2.39 para el afio 2015)
que, en aplicacion de este método, se encuentran favorablemente en zona de seguridad
financiera (Aliman Z considera que esta zona de seguridad se encuentra a partir de una
puntuacion estandar £ > 2.60). Este ligero aumento se origina por el aumento total de
activo versus el aumento del total de pasivo en comparacién con el afio 2015

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere que la administracién  realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la compafia que afectan
los saldos de activos y pasives, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados duranie
el periodo,

La administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias vy basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido ufilizadas en la preparacion de los estadoes financieros:

1.  Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero
o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con asta definicion,
la compafila mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar y otros; como
pasivos financieros, cuentas por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacién de activos financieros al
valor razonable con cambios en resuftados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz. La compafia realiza esta clasificacién at momento
de su reconacimiento inicial,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién © nominal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Activos financieros_al valor razonable ¢opn_cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la compafiia no ha
designado ningtn activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo an caja y bancos cuya moneda es el délar de
los estados unidos de américa, de alta liguidez. Los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transagsciones.

inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
a las inversiones que mantienen la compafiia con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fiia. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas
sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un
plazo de vencimiento y sus pagos, siempre vy cuando estos pagos sean fijos
o determinables.

Su medicidn posterior se realiza aplicando & método de! costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucién, descuento,
comisitn o deteriore. La amortizacién de estos intereses y cualesquier pérdida
por deterioro son reconocidos en resultados del ejercicio. La tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.

l.as inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto
plazo dentro del activo corriente, a las que venceran dentro del afic siguiente;
las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se clasifican como
de largo plazo.

Cuentas por cobrar comerciales: Se regonocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes y prestacion
dei servicio; no cofizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por la compafiia. Se miden por el monto

nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisidén para
cuentas incobrables.
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La determinacién de la provisidn para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 5.4.1y 5.5.1 NHiiF g, utilizando una cuenta correctiva
con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio (costo
- amortizado); los castigos de cartera se reversan contra la provision, esto en
- concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de {a NIC 18.

La estima su provision aplicando el 1% de los créditos corrientes y el 100%
de los saldos vencidos mas de 180 dias. La administracion no considera la
- necesidad de constituir una provision mayor.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
= administracién, no difieren significativamente de su valor razonable, La
— administracion no considera la necesidad de constituir una provision mayor a
la registrada.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por cobrar
a empleados, terceros y relacionadas. Se registran al valor del desembolso
" realizado, que es equivalente a su costo amertizado,

Deterioro de los activos financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo, la compafiia evalia alguna evidencia
objetiva de que un active financiero se encuenire deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 5.5.3 NlIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del gjercicio y
aquivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor
recuperable. En el periado que se reporta, la compafiia no ha identificado
indicios que existan pérdidas por deterioro en el valor de sus activos
financieros,

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NIIF 9, los activos financieros
se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

¢ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo def
- activo 0 se asume una obligacion de pagar a un tercerg la totalidad de los
— flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
fraspasc; y
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

1.2. Pasivos Financieros:

NHF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado. La compafia realiza esta clasificacién al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial v medicion posterior:

Pasivos financieros al valor razonable coh cambios en resultados: A la
fecha de presentacidbn de los estados financieros, la compafiia no ha
designado ningun pasive financiero al valor razenable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar v otros pasivos finangcieros: Se reconocen como tales
los proveedores y ofras cuentas por pagar; son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos
cuando $e ha recibido los fondos, bienes ¢ servicios, segun los términos
contraciuales: se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se miden
posterigrmente al costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa
de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo
correspondients.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominat debido a que su vencimiento es de corto plazo vy, de acuerdo con las
estimaciones de la administracion, no difieren significativamente de su valor
razonabie.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos financieros
se dan de baja en cuentas cuando;

+« Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

» Sereemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustanciaimente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia
entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados del gjercicio.
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2.

Inventarios:

La compafiia registra como inventaros aguellos bienes que seran realizados ©
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran
los beneficios econdmicos esperados. Los inventarios se mantienen contablemente
en una cuenta Gnica y se clasifican y controlan detalladamente a través del modulo
extra contable de inventarios.

Los inventarios se reconocen iniciaimente al costo de adquisicion, que corresponde
al precio de compra mas otros costos directamente atribuibles a la adquisicion,
como lo permite el parrafe 15 de NIC 2, Estos otros costos corresponden a los
aranceles de importacion, transporte, el almacenamiento y son deducibles los
descuentos

Su valuacion posterior se realiza utilizando ¢l método primero en entrada primero
en salir PEPS (the first-in, first—~out, FIFO, por sus siglas en inglés), excepto
importaciones en trénsito que se mantienen al costo de adguisicién,

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada, en base a una
avaluacion de la rotacidn del inventario y sus probabilidades de venta. La provisién
para obsolescéncia de inventarios se carga a resultado del afio en el cual se
determina la necesidad de esta estimacion.

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en
ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el
cual se informa, la admimistracion evalda gue los inventarios se encuentren
valorados al costo y que éste no supere su valor neto realizable (ver NOTA A:
Medicion).

Planta y equipos:

Coma o estable el parrafe 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable gue [a compafiia abtenga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su ¢osto pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran ciasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden: mejoras en
inmuebles de terceros, equipo de oficing, equipo de computacion, vehiculos,
instalaciones, maquinarias, herramientas y equipos de comunicacién; su
clasificacién se determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo
historico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adaquisicion,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo
hubiera. A la fecha de presentacion de los estados financieros, ia administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado para estos
activos.
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{08 gastos por mantenimiento y reparacionas gquée no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida Util se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los aclivos
son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida
util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida Utill; se reconoce contra resultacdos del periodo en gue ocurren. Al
término de cada periodo, la administracion revisa sus estimaciones respecto a la
vida Gtil de los bienes y, de ser necesario, realiza fos ajusies correspondientes, en
cumplimiento del pérrafo 61 de NIC 16,

l.a vida Ot estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es 1a
que se detalla en la siguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS __ARos _ ANUAL
:\::i;{:;f:e?muebles de terceros e 5. 10 50% - 10%
Eguipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%
Herramientas 3 33.33%
Muebles y utiles 5 20%
Maquinarias 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo
menos su valor residual, El valor residual es el importe estimado que la compadia
podria obtener por la venta del activo, al {érmino de su vida Util, L.a administracion
fa considerado determinar un valor residual del 5% para todos los elementos del
activo fijo a excepcion de las mejoras en inmuebles a terceros, dado que espera
una recuperacion monetaria significativa por su disposicién, af término de |la vida (til
estimada,

Deterioro del valor de los activos no financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compafiia eval(a
si existe algln indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecides en NIC 36, la compania estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos
de venta de un activo y st valar en uso.
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Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a sy importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo correspondiente.
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la administracion considera
que no existen indicios de deterioro en el valor repottado de sus activos no
monetarios

5. Impuesto a las ganancias:

La compafiia reconoce el impuesto a ka renta de acuerdo con lo establecido en NIC

12 y determina el impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidas en

las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. Los cargos por

impuestos relacionados con partidas que se reconocen como Ofros Resultados
- integrales, se présentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la compaidiia reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos.

5.1, Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo gue
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
— recuperacian,

la base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establacidos en la Ley de Régimen Trbutario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes, El impuesto a la renta causado se
determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo establecido en ef |a
normativa tributaria citada.

kn cumplimiento con el Art. 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno, la
compafiia determina su impuesto causado aplicando la tasa impositiva del
25%, basado en que la compa#ia tiene accionistas, residentes o establecidos
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individuat o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social.

5.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible ¢ tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos 0 activos por impuestos diferidos, respectivamente.,
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«  Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal,

~ « Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, ta Compaiiia

- registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

= 6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento vy se reconocen sélo cuando:

+ Es una obligacidén presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

» E5 probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

» Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos probable, la compahia revela en las notas a los Estados
. financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera generar el

pasivo contingente.

= 7. Bepeficios a empleados;

— Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédigo de Trabajo v a practicas que generan obligaciones implicitas.

Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,

largo plazo o post-empleo y por terminacion.

7.1 Beneficios corrienies:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liguidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y ofras
regulaciones vigenies,
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7.2

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras gue la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la compariia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a Uh ano.

Beneficios a largo plazo ¢ post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, los
beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos.
El Cédigo de Trabajo, establece que:

» Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacidon patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de 25
afios en una misma compartia.

« En el momento en que la relacidn laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, ¢l empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacion por
desahucio gue as equivalente al 25% de! Oitimo salario multiplicado por
Ins anos que presto el servicio para la Compania.

Estos beneficios a large plazo se registran mediante 1a constitucion de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor o determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen un tiempo
menor a 10 afios, se |os reconoce como gastos no deducible, para la
determinacion del impuesto a la renta del afo,

8. [Ingresas por actlividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que fa los
beneficios econdmicos futuros serdn obtenidos por la compafiia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
por acuerdo entre las partes: los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

8.1,

Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las condiciones:

¢ Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de
los viene y el control de los mismos.
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10,

11.

¢ Flimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad,

+ Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados
con la transaccion,

» Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

8.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados dsf uso por parte de ferceros de activos de la compania
que producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés
efectiva, como contrapartida de la medicion de las inversiones. Para su
reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios economicos
asociados con la transaccidn v si importe pueda ser medido con fiabilidad,

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminueion en los beneficios econdmicos futuras relacionados con la reduccién de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable,

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuande un desembolso no genera
heneficios econtmicos fuluros o cuando no cumple con los requisitos para su

registro comao adstivo.

Ofros resultados integrales:

El parrafo 7 de NIC 1 establece que se reconocera como resultado integral todos
los ingresos o gastos que se generen por suceso diferentes a los ordinarios, los
cuales no tengan relacién con la actividad generadora de la compafia,

La compafiia reconoce como otros resultados integrales a los ingresos o pérdidas
originadas en las provisiones actuariales, debido a cambios demograficos.

Principio de reconocimiento de resyltados:

Se registran utilizando el metodo de devengados o acumulados: los ingresos
cutlando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como o establece
gl parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

La compafiia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas & interpretacion
que fueron emitidas por el IASB, pero que no es de caracter obligatorio su aplicacion en
los periodos iniciados el 01 de enero del 2016:

Norma/

Interpretacion

Vigencia

*)

Modificacion importantes

NUF 2

NIIF @ (Oltima
fase publicada
en julio 2014)

NIE 15

NilF 16

Modificaciones
alaMNIC7

Modificacion a
la NIC 12

("} Se permite la aplicacién anticipada.

Enero 1,
2018 ("

Enero 1
2018 (%)

Enero 1,
2018 ()

Erera 1.

2019 (7)

Enero 1,
2017 (%)

Enero 1.
2017 (%

Aclaraciones sobre los efectos de las condiciones
de devengo en pagos basados en acciones a
liquidar en efectivo, la clasificacion de pagos
basados en acciones cuando tienen clausulas de
liquidacion por el neta v algunos aspectos de las
modificaciones de tipo de pago basado en
acciones,

Sustituye a  los  requisitos de clasificacion,
valoracion, reconocimiento y baja en cuentas de
activos y pasives financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39.

Lineamientos para la determinacion del momento
del reconocimiento e importe de los ingresos de
actividades ordinarias por medic de 5 etapas
claramente definidas.

Arrendamientos: Establece principios para el
reconocimiento,  valoracién, presentacién vy
desglose de los arrendamientos, para garantizar
que tanto arrendatario como arrendador faciliten
informacion relevante que presenta una imagen fiel
de dichas operaciones.

Incluye requisitos de desglose adicionales con el fin
de mejorar la informacidén proporcionada a los
Usuarios.

Aclaraciones de los principios establecidos
respecto al reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas.

(") Se permite la aplicacién, pero si también se aplica NJIF 15,

Al 31 de diciembre de 2016, no es posible determinar si estas normas van a afectar
a la presentacion de los estados financieros o cuantificar su posible efecto financiero

en los mismos.



DFECUADOR S.A. 24
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la compafiia se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la compafiia tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su manejo. A continuacién se presenta los principales riesgos a los que estd
expuesta la compafiia:

1.

Factores de riesqgo financiero:

Las actividades que desarrolla la compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liguidez y de capitalizacién, La
planificacién general de gestidén de riesgo de la compafia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata
de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de
la compafia. A continuacion el analisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesqo de mercado;

Corresponde a los riesgos asociados can los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en 1as tasas de interds,

Cambios en los tasas de cambio monetario; Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a las variacicnes en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la compania, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacidn del valor
razonable del flujo de efectivo future de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicidon de este riesgo esta
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades. La compaiia al 31 de diciembre del 2018, no mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros, por lo cual &l riesgo de
cambios en las tasas de interés es bajo.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2016 el mercado
financierc presento una moderada volatllidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual termind el afo 2016 en 8.10% (9.12% para el

afio 2015), esta tasa disminuyd en 1.02% en comparacion con el ano
inmediato anterior.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacion)

1.2,

1.3.

Cambios _en normas ¢ regulaciones aduaneras: Es el riesgo de
fluctuacion del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero que se
@spera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras, terminaciones de
contratos con el estado, y otras regulaciones que afecten al trafico
internacional de mercancias. La exposicion de este riesgo esta principaimente
relacionada con las disposiciones establecidas por el Gobierno Central y la
Administradora Aduanera del Ecuador.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que wuna contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o gue
llava a una pérdida financiera.

La compania no esta expuesta al riesgo de crédito porque realiza ef 98% de
sus ventas de contado. Sus cuentas por cobrar comerciales, corresponden
principaimente a los valores pendientes de acreditar en sus cuentas cuando
la vena se realiza con tarjetas de crédito. El banco emisor tarda
aproximadamente 15 dias para acreditar los valores.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo  de credito, se
analiza cualguier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se
estima una provision para cuentas incobrables.

La compafilia mantiene su efective en caja y bancos en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

- Calificacion
Entidad financiera 2016 2015
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Pichicha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariane S.A. AAA- AAA-

Fuente: Tomado de las paginas web de cada entidad.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liguidez se controla a fravés
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de
credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
ceriificados hancarios por plazos mayores a un afo, permitiende de esta
forma a la Compania desarroliar sus actividades normalmente.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.4,

La gestion liguidez requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, principatmente las
de endeudamiento.

l.a gerencia de la compafiia orienta sus esfuerzos a mantenar fuentes de
financiamiento a través de sus recursos propios.

Riesgo de capitalizacién:

La gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio
en marcha, esta estrategia se ha mantenido constante desde &l afo anterior.

Los indicadores de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron
los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Cuentas por pagar 5,485,381.36 4,732,208.36
Ofras cuentas por pagar 24 693.72 13,060.48
5,510,075.08 4,745 358.84
Efectivo en caja y bancos (682,401.99) (812,490.59)
Deuda neta 482767309 3,932.868.25
Total patrimonio neto 581,088.62 602,726.72
5,408,76161  4,535,504.97
Ratio de apalancamiento 80 26% 86.71%

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Caja general
Fondos fijos (1) 11,695 8972314
Bancos locales {2) 345,965.98 477 697 .74
Bancos del exterior (3) 324.738.01 325,069.71
6§82,401.99 812,490.59

(1) Incluye principaimente efectivo en dinero fraccionario para entregar cambio en las
cajas ubicadas en los almacenes.
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: (Continuacion)

(2) Corresponde a efectivo depositado en cuentas de entidades financieras residentes
en el pais. Estos fandos son de libre disponibilidad y se mantienen en moneda local.
A continuacion el detalle de los saldos de cada una de las cuentas bancarias:

2016 2015
Banco Guayaquil S.A. 298215.89 441 546 67
Banco Pichincha C.A. 44 615.31 32,728.89
Banco Bolivariano S.A. 3,137.78 342218
345 968.98 477,697.74

(3) Corresponde a efectivo depositado en la cuenta corriente del Bak Mendes Gans
por un valor de US$324,738.01 (US§325,068.71 para el 2015).

F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO.

Banco 'Tlpﬂ de F@cr,:a' de Fechade Capital Int«:n.ré:s al
inversion emision vehc, vencimiento
Banco Guayaquil §.A, | oizade 2000616 0307TM7 36383064 (1) 2558274
acumlagian

363,830.64 25,582.74

(1) Los intereses seran pagados al vencimiento de [a poliza el 3 de julio del 2017, los
intereses por afo se provisionan de la siguiente manera:

2016 2017 Total
intereses por cobrar 12,768.96 12,813.78 25,582.74

G. CUENTAS POR COERAR COMERCIALES:

Al 31 de diciemhre del

26 2015
Tarjetas de crédito (1) 48,857.57 40,959.20
Clientes locales (2) 55,278.96 12,280.90
Provision para cuentas incobrables (3) (1,962.05) (3,880.50)
102,174.48 49,359.60

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a jos emisores de tarjetas de crédito, por las
compras realizadas por los pasajeros los Ultimos dias del afio que seran acreditadas
los primeros dias del mes siguiente.
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G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacién)

{(2) Corresponde al saldo por cobrar a varios clientes, provenientes de espacios

publicitarios de los productos exhibidos para la venta. A continuacién el detalle de
los rubros que corresponde este saldo:

2016 2015

Nestle Ecuador §.A, 33,9‘60.00
Confitexport 5.A. 2,147.00 467 .16
Escoffee S.A. 3,795.65
Compafiia Ecuatoriana Productora de
Derivados 1,340.28 1,544.62
Emboteliadora Azuaya 8 A 3,360.00 1,614.00
Universal Swet Industries S.A. 3,360.00 1,650.00
Cafecom S.A. 560.00 1,098.00
Otros 10,611.68 2111.47

{® 55,278.96 12,280.90

(i) Para el afio 2016, los saldos de cartera por edad de vencimiento son como

sigue;
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo de cartera no vencido 47,284.50 6,793.07
Cartera vencida de 31 - 80 dias 2,758.00
Cartera vencida de 61 — 20 dias 207350
Cartera vencida de 91 — 180 dias 1,742.50 1,044 .18
Mas de 180 dias 1,420.46 4,443.65
55 278.96 12,280.80

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue;

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial (3,880.50) (3,978.54)
Provision del afio (1,877.20) (84.87)
Castigos y reversos 3,795.65 183.31

Saldo final (1,962.05) (3,880.50)
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H. INVENTARIOS:

A Continuacion detallamos los saldos por productos de los inventarios al finalizar el afio:

Al 31 de dicilembre del

2018 - 2015

Bebidas 0958,857.11 509,047.15
Perfumes 462 647.34 723,231.03
Accesorios 196,835.58 198 575,18
Cigarrillos 355,647 27 88,692.27
Electronica 59,412.17 83,345.58
Comaestibles 110,792.80 63,700.58
En transito 573,871.43

2,144 202 37 2,240,463.22
Provision por obsolescencia {1 (190,210.91) - (224,178.34)

1,954,081.46 2,016,284.88

(1) El movimiento de la provision de obsolescencia fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial (224,178.34) (174,860.62)
Provisién del afio () 23,708.52 (84,323 86)
Castigos y reversos 10,258.91 35,006,114
Saldo final (190,210.91) (224,178.34)

() Para el afio 2015, el andlisis para determinar la provision de obsolescencia de
inventario & base a su rotacion, determing que el saldo af cierre del ejercicio
deberia ser inferior al saldo acumulado, por lo cual se reverso la provision
conira otros ingresos del ejercicio.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Impuesto al valor agregado IVA (1) 2,139,988.72 1,721,6808.73
Crédito tributario por retenciones en la
fuente IR corrientz @) 207,868.64 135,905.93
Retenciones en la fuente IVA 11,847.58 9,280.97
Provision por incobrabilidad (3 (51,262.62) (51,262.62)
2,308,442.32

1,815,531.01
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. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Corresponde a IVA pagado por bienes y servicios, que se solicité la devolucion al
Servicio de Rentas Internas. A continuacion el detalle de los afios que corresponde

la solicitud de devolucion:

Al 31 de diﬁiembfe del

2016 2015
Crédito tributario VA 2012 302,279.06 392.279 06
Crédito tributario IVA 2013 448 202.15 44820215
Credito tributario VA 2014 447 329.20 447,329.20
Cradito tributario VA 2015 433,796.32 433,796.32
Crédito tributario VA 2016 418,381.99

2.139,988.72 1.721,606.73

(2) Corresponde a las retenciones recibidas de clientes las mismas que fueron
aplicadas en la liguidacion del impuesto a la renta del gjercicio. Ver proceso de la
liquidacién del impuesto a pagar en Nota W {1),

(3) Corresponde a la provision establecida en el afio 2013, se considera el valor que no
se espera recuperar en el reclamé de Impuesto al Valor Agregado al Servicio de
Rentas Internas. Para el afo 2016, la Administracién no ha considerado neceasario
realizar ninguna provision adicional.

J. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Deudores varios (1) 310,000.00
Provisién de créditos 75,290.72 33,825.73
Anticipo de proveedores 745.56 1,250.00
Anticipo de sueldos 141.15 857.16
intereses por cobrar (2) 12,768.96 721.92
Bolsas Duty 2,153.51
Seguros pagados por anticipado (3) 91,956.97 83,480.61
Otras 2,017 .43

492,920.79 122,338.93

(1) En cumplimienio a la Providencia Nro. SENAE-DDG-2016-0295-PV, del 18 de
febrero de 2016, DFECUADOR S .A. otorga a favor det Servicio Nacional de Aduanas
del euador, la Garantia Bancaria GYEGQ16560, emitida por el Banco de Guayaquil,
como abone a la abligacion tributaria,

(2) Corresponde 3 los intereses por cobrar por la inversion a pfazo fijo mantenida en el
Banco Guayaquil S.A., acumulados hasta el cierre del ejercicio. Ver Nota F (1).

(3) Corresponde al saldo por amortizar de las primas de seguro pagadas por anticipado.
A continuacion un detalle:
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4. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Continuacion)
n Costos de {as pélizas de seguro
Compaiiia . i Saldo Amort. Armort. Saldo por
Aseguradora Tipe de cobertura Prima Neta Inicial 2015 2016 amortizar
Seguros Eguinoccial Responsabilidad Givi
Extracontractual 1,565.00 TTE.00 (778.00)
Mapite Atias Rasponsabilidad Civit 14,477 .45 8.972.00 {5,979.00)
Mapfre Atlas Vehizulo 855 .80 672,00 (672.00)
Mapfre Atlas Vehicuio 564.60 443.00 (443,00
Seguros Equinascial Incendic 2,808.76 1,401.00 (1,401,00)
Sequeos Equinocgial | Seponsabiiidad Givi 1,565.00 1,665.00 (789.00) 776.00
Extracontractusl e T ' '
Segures Equinoceial incendic 2,767.16 2,767,116 (1,387.00} 1,380.18
Mapfre Allas Responsabilidad Civil 11.449.00 11,448.00 (2.500.00; £,948.00
Mapfre Atlas Vehigulo &§55.80 B55.80 {185.00) &§70.80
Mapfre Aflaz Vehioule 564,41 564.41 (122.00) 447,47
Seqguros Oriente Garantia Aduanegra 119,783.91 71,208,00 (71.,208.00)
Sequros Qrienta Garantia Aduanera 134,371,860 134,271.60 (54,633.00) T8, 73860
288,590.40 235,0563.97 (83,451.00) (59.616.00) 91,956.97

K. PLANTAY EQUIPOS:

Los movimientos realizados

fijos, es el siguiente:

Movimiento del afo 2018

Mejoras en inmuebles

de terceros

Equipos de oficina
Equipos de computo

Vehiculos
Instalaciones
Maquinarias

Herrarmientas

Equipos de comunicacion

Depreciacion acumulada

en los anos 2016 y 2015, de los reconocidos como activos

Saldo al Saldo al
Ajustes y/o . Ventas /

01/01/2016 Roclasif. Adiciones Bajas 3171220186
905,321.00  (128,772.70) 60,297.27 £36,845.57
401,790,00 12587010 2,030.00  (18,368.97) 510,920,113
178,2939.00 1,611.10 43,998.27 (68.08) 224,841.31

47,080.35 {50.234) 47 03001
16,569.00 (1,375.90) (2.924.42) 12,268.68
18,608.61 18,608.61
104.5% (47.99) 56.54

1,876.00 2,463.50 4,339.50
1,670,543.96 0.83 106,326.54 (21,860.78) 1,654,910.35
(1,016,364.79) 22,16 {148,600.99) 20,840.37  (1.144.103.25)
£54,179.17 22.79 {42,274.45) (1.120.41) 510,807.10
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K. PLANTAY EQUIPOS: (Continuacién)
Movimiento del afio 2015:
Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones Ventas / Bajas 3212015
Mejaras en inmuebles de 952,812.00 21,467.00 (68,958.00) 905,321.00
tercaros
Equipos de oficina 477,463.00 27,854.00 {103,567.00) 401,780,00
Fquipos de computo 148,677.00 31, 113.00 {391.00) 179,289 00
Vehiculos 47.080.35 47,080.35
instalaciones 16,569.00 16,569.00
Magquinarias 18,603.61 18,608.61
Equipos de comunicacion y
harrarmienta 3,8590“(“)& (1,983.00) 1,876.00
1,664 968 96 80,474 00 {174,899.00) 1,570,543.96
Depreciacién acumulada (1,043,400.79) {147,525.00) 174,561.00 {1,016,354.79)
621,568.17 {67,051.00) (338.00) 554,179.17

L. IMPUESTO DIFERIDO:

Diferencias temporarias
Provisién para jubilacion
patronal y desahucio
Provisidn para cuentas
incobrables
Provision por
obsolescencia
Provision de honorarios
Provision de bonos Jefes
y Gerentes

Activo por impuesto diferido

Estado de sifuacion
financiera

Estado de resultados

Al 31 de diciembre de}

Al 31 de diciembre del

2016 2015 2016 2015
18,700.34  19,44475 (735.41) (1,560.38)
215.89 879.06 (663.37) (1,498.54)
4755273  56,044.59 (8491.86) 17,575.25
(6,342.42) 6,342.42 (2,815.62)
3,530.23  (3,530.23)  (11,014.72)
73,556.41 886.02

66,477.96

(7,078.45)
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i M. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Proveedores nacionales (1) 134,174.31 123,697.30
a Proveedores internacionales (2) 4,287.81385 3,483,344,76
Provision facturas a recibir (3) 921,636.24 1,009,248.31
Provision de honorarios (4) 141,756.95 116,007.99

5,485,381.35 4,732,298.36

(1) A continuacion, el detalle de las principales partidas que componen esta cuenta:

2016 2015

i Wiladimir Coka Asociados S.A. 9,981.41 2,254.53
e Universal Sweet industries S A 20,828.85
e Confitexport S.A. 17,713.18 33.577.57
Productos Sksfarms Cia. Lida. 14,861.98 1,567.90

Aguirre Chonilio Juan Marco 16,429.32

Dacorclay Cia. Ltda. 4,708.48 156.49
- l.opez Choez Tania Elizabeth 6,564.18
PWGC Asesores Empresariales Gia, Lida 3,675.00 11,223.16
Otros 57.,240.786 54,088 80
_ 134,174.31 123,697.30

(2) Corresponde por pagar a International Operations and Services Corporation de
Uruguay, principal proveedor de mercaderia distribuida en 10s almacenes, Ver Nota
X (5).

e (3) A continuacion, el detalle de ias principales partidas gue companen esta cuenta:

2016 2015
] Facturas por recibir varios proveedores (i) 274,918.29 221,664 98
- Multas Aduaneras 96,810.15 125,107.02
Expensas (i) 549,807 .80 662.576.31

..... | 02163624  1.000.248 31

(i) Incluye principalmente US8$253,833.25 por facturas pendientes de recibir de
Terminal Aeroportuario de Guayaqguil S A~ TAGSA, por concepto de canon de
arrendamiento.

- (i) Corresponde a valores por cancelar a Terminal Aeroportuaria de Guayaquil
- S.A ~TAGSA.

(4) Corresponde a provisiones por honorarios de abogados, auditoria financiera y
tributaria, que seran cancelados los meses siguientes.
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N, OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 151831 £691.63
Retenciones en la fuente IR 12,720.82 11,122.67
Retanciones en 1a fuente IVA 73.501.80 46, 424 .42
Impuesto a la Salida de Divisas 13,674.74 251.00
* 101,416.67 58,489.72

0. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

- 2016 2015
Décimo tercer y cuarto sueldo 30,149.15 27,785.16
Vacaciones 53,058.02 54 27612
. Fondos de Reserva 1,046.83 1,666.38
Aporte IESS por pagar 24 520.68 27.601.04
Sueldos por pagar 81,583.71 93,492.37
Participacion a los trabajadores (1) 13,896.04 4,346.84
205,154.41 269,168.81

- (1} Ver determinacion de la participacion de los trabajadores en Nota V (1).

P. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

= 2016 2015

— Jubilacién patronal (1) 83,216.75 102,742 69

Indemnizacion por desahucio (2) 26,729.40 36,774.93
109,729.40 139,517.62

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2016 _ 2015

Saldo al inicio del afio 102,742 69 88,689.77
Frovision del afio (7,303.44) 16,214 42
Pérdid G nei i

_ i OaRsl (Ganancias) Reconocidas (12,222.50) (2,161.50)

= Salde al final del afio 83,216.75 102,742.69
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— P. PROVISIONES LABORALES: (Continuacidn)
(2) El movimiento de la provisién para la bonificacién por desahucio, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

- 2016 2015
Saldo al inicio del afo 36,774.93 23,321.55
y Provisian del afio 10,589.40 17,476,115
Pardidas (Ganancias) Reconocidas en 16,140.07 11.489.23
ORI
e Pagos efectuados a trabajadores (36,775.00) (15,512)
- Saldo al final del afio 26.729.40 36.774.93

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Método de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados.

A continuacion detallamos las hipdtesis actuarigles y las variables demograficas
aplicadas para el ¢élculo:

- Hipdtesis Actuari?_.les: 2016 2015
‘ Tasa de descuento: 7.46% 6.31%
Tasa de incremento satarial; 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2 00% 2.00%
Tabla de rotacién 0.00% 0.00%
— Tasa de mortalidad; TMIESS 2002 TMIESS 2002
- Variables Demograficas 2016 3 2015
'''' ’ Entre 10 y 25 ahos v, "
Menores a 10 afios 87 33
Nomina salarial mensual 77.809.00 80.645.00
Nomina salarial anual 1.040,962.00 967,737.00
Edad promedio en afios 29 28
— Tiempo de servicio promedio en afios 3 3

Q. PATRIMONIO:

= 1. Capital social: El capital social de la Companiia, esta compuesto por 400,800
----- - acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US$ 1.00 distribuidos
en: 200,400 acciones (50%) para Blue Pinnacle Corp, de las Islas Virgenes
Britdnicas, 200,399 acciones (49.99%) para Dufry Participations AG, de
nacionalidad Suiza y 1 accion (0.001%) para Dufry Internactional AG.
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Q. PATRIMONIO: (Continuacion)

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislacién societaria vigente en el pais, la
Compafila ha cumplido en transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio,
complatando mas del 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida

~ entre los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de ta Compafiia. El saldo

se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

3. Otros resultados integrales: Incluyen el efecto de la pérdida en los calculos
actuariales,

4. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afos
anteriores y se encuentran a libre disposicion de los accionistas, Incluye también los
ajustes por Adopcidn NIIF,

= R. INGRESOS POR ACTIVIDADES QRDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
- Bebidas 7,999,82096  5,823511.20
— Perfumes 2,005 341,75 2,327,319.19
- Accesorios 1,116,755.20 1,171,843.54
iy Cigarrillos 1,219,520.98 1,360,719.25
Electranica 169,170.82 200,893,656
Comestibles 1,168,647.32 1,029,204.36

13,769,257.03 12,013,491.19

S. OTROS INGRESOS:

— Al 31 de diciembre del

- 2016 2015

) intereses cobrados 15,226.16 15,709.97
Auspicios publicitarios (1) 180,567 .51 180,854.43

- Ingresos varios 78,772 44 55,580.97

274,566.61 262,145.37

_ (1) Corresponde auspicios publicitarios facturados a los proveedores, por espacios
cedidos en los almacenes de la Compafiia.
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T. COSTO DE VENTA:
Al 31 de diciembre del
20146 2015
Babidas 442870085 3,238,938.73
Perfumes 1,101,862.09 1,233,347.95
Accesorios 530,458.15 570,821.80
Cigarrilios 731,312.65 814,272.98
Electrénica 126,500.62 226,269.43
Comestibles 515,381.84 - 477 844.72
7.432,216.20 6,561,495.61
U. GASTOS DE ADMINISTRAGION:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Remuneracionegs y beneficios sociales (1) 1,567, 932.65 1.625,718.09
Honorarios a profesionales 375,213.44 253,930.30
Servicios 43,395.82 48 697 43
Adminisiracion 176,475.56 133,062 57
Publicidad 54,256.10 35310.29
Seguros {2) 143,096.80 141,330.50
Mantenimiento 423 288.04 391,507 41
Vigilancia, Sanidad y Bomberos 12,418.07 10,814 49
Impuestos 72,014 .96 12,296.68
Canon (3) 2,844 901,94 2,366,591.01
Depreciacion (4) 148,600.84 147 524.96
Amortizacion 676.40 19,382.05
Varios Gastos 141,023.22 120,919.20
Otros 261,244.51 168,788.87
6,264,538.39 5,476,874.85

{1) Incluye principaimente US$696,400.90 de sueldos del personal administrativo y
operativo, US$165,794.04 por concepto de beneficios sociales y US%$194,289.76 de
obligaciones canceladas al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS).

(2) Corresponde al gasto por amortizacién de las pdlizas de seguros. Ver Nota J (3)

“"Amortizacion pélizas 2015 y 2016™".

(3) Corresponde a valores cancelados a Terminal Aeroportuaria de Guayaguil 3.A. =~
TAGSA, en cumplimiento al confrato de concesion celebrado el 31 de agosto de
2004, con vencimiento dentro de 20 afos; DFECUADOR 8.A., acuerda cancelar
una suma del 20% de la facturacion mensyal de todos los rubros, salvo el
correspondiente a productos electronicos, del cual se cancelara ef 8% de la

facturacion mensual de este rubro.
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U. GASTOS DE ADMINISTRACION: (Continuacion)

(4) Incluye principalmente US$148,600.84 al gasto depreciacion de los bines
considerados como planta y equipos. Ver Nota K,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

L.as leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del caiculo del impuesto sobre la
renta. A continuacion se detalle ta base para el céleulo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utilidad del ejercicio 92,640.28 28,978.90
15% de participacion a trabajadores (1) (13,886.04) (4,346.84)

78,744.24 24,632.07

(1) Ver participacion a trabajadores en Nota O (1).

. IMPUESTO A LA RENTA;

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en e pais y los establecimientos
parmanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afic 2013,
segun lo establece el Codigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre de 2007, se publicd [a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe ser
cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén
sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del afio 2010,
este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a pagar, en los
casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio anterior,

Durante el gjercicio econdmico 2016, la compafiia registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto, descontando del impuesto a pagar, el crédito triputario por
retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el afio 2016, A continuacién se
detalla el proceso para el cdlculo correspondiente:
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W. IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacion)
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Utilidad después de participacion de
trabajadores 78,744 .24 24.632.07
{(-) Deduccidn por pago a trabajadores con
discapacidad (26,953.88) (54,724.41)
(+) Gasto no Deducible 305,718.89 270,039.07
Base Imponible 357,500.25 239,946,73
25% Impuesto a la Renta 89.377.31 59,986.68
Anticipo determinado correspondiente al 89,387.03 86 851.40

ejercicio carriente

(1) Para el afio 2016, la Compatiia determind su impuesto causado aplicando la tasa
impositiva del 25% (Ver Nota B: Impuesto corriente).

A continuacion el proceso de la liquidacidn del impuesto a la renta del afio 2016:

Liguidacicn del impuesto a pagar;

Al 31 de diciembre del
2016 2015

Anticipo determinado superior al
impuesto causado ~ Impuesto causado 89,387.03 86,851.40

{-) Retenciones del ejercicio (161,348.74) (137,362.87)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (135,905.93) (85,394.46)
Credito tributario a favor del confribuyente () (207,868.64) (135,905.93)

(i} Ver saldo a favor del contribuyente en Nota | {2).

K. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Compras de mercaderias:

Durante el periodo comprendido entre el 1
de enero y 31 de diciembre del

2016 2015
Valor No. Trans. Valor
International Operations and )
Services Corporations 6,358,620.92 324 5,653,334 39
Duty Electronic 109,027.96 20
6,468,548.88 344 5,653,334.39




—

DFECUADOR S.A. 40
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

X, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2. Ingresos por reembolsos:

Durante el periode comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2016 201{:‘:w
Vaior No. Trans. Valor
international Operations and
Services Corporations 192,210.99 & 34,643 94
192,210.99 6 34,643.94

3. Egresos por reembolsos:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2016 2015
Valor No. Trans. Valor
Interbaires — Argenting 10,981.2¢ 3
Dufry Servicios Mexico 8.A. 14,848,087 3 .
25,830.13 6

4. Transacciones con paraisos fiscales:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2016 20145
Valor No. Trans. Valor
Rodeo Sport (Panama) 287,713.80
Duty Free Electronics LL.C 108,827.96 20
109,827.96 20 297,713.80

5. Saldos por pagar:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2016 2015

International Operations and Services
Corporations (Uruguay) 4 263,680.80 3,464,202.19

4,263,680.80 3,464,202.19
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- X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

6. Remuneracionegs del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gasios del
periodo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Sueldos y salarios 273,296.00 351,811.00
" Beneficios sociales 62,168.00 76,852.00
Bonificaciones 85,920.00 87,033.00
Provision de vacaciones y bonificaciones ..37,033.00 __45168.00
N 458,417,00 560,564,00

- Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para &l ejercicio
econdomico 2015, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
_____ .. Relacionadas, que simpiements es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por companriia relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
— superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, e! Informe Integral de Precios de Transferencia, Los montos
mancionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en ia normativa referente a precios de
e transferencia en el Ecuador.
La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de Ia
— informacian conducente a determinar si en dichas operaciones se aplict &l principio de
..... plena competencia, de conformidad con ta Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno gue entraron en vigencia desde el
1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de |a aplicacidn del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
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- Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y expiotacion de
recursos no renovables,

La compania tiene la obligacion de presentar al Servicio de Retas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, mas no el Informe de Precios de Trasferencia,
debido a gue durante el afio 2016, no reporta transacciones con partes relacionadas
gue superen los limites establecidos por la Ley para su presentacién, por 1o tanto no ha
e contratado la elaboracion del mencionado informe.

Z. PASIVO CONTINGENTE;

DFECUADOR inicio en el afio 2013 &l Juicio Contencioso Tributario Nro. 0133-2013
contra la SENAE, dentro de la cual se impugnd una resolucidn gue ascendia sin
. intereses a la suma de USD$3'190.711,35.

La compafia obtuvo sentencia favorable de dicho Tribunal, el 28 de enero de 2015.

SENAE impugnd dicha Sentencia y presentd el Recurso de Casacion, el cual fue
resuelto & su favor el 30 de noviembre de 2015, por la Sala kspecializada de lo
Contencioso Tributario de ia Corte Nacionatl de Justicia.

El dia 21 de enero de 2016, se ingresd la Accion Extraordinaria de Proteccién, la misma
- gue se encuentra pendiente de admisidn en la Sala de Admisiones de la Corte
Constitucional.

Mediante Providencia No. SENAE-DDG-2016-0285-FV, del 16 de febrero del 20186, 1z

suscrita Directora Distrital de Guayaquil de} Servicio Nacional de Aduana de! Ecuador,
ht dispone, que se declare ta validez de la Resolucion No, SENAE-DNJ—2013-0298-RE
: de fecha 25 de noviembre 2013, misma que guarda relacion con la Rectificacidon de
Tributos No. DNI-DALRECT-2013-00012 del 31 de junic de 2013, continué con las
acciones de cobro. Por o cual DFECUADOR debe otorgar como abono a la obligacion
fributaria, la Garantia Bancaria GYEGOD16560 emitida por el Banco Guayaquil, por
= US$310,000. (Ver Nota J {1)).

o l.a resolucidn impugnada desde el principio es la No, SENAE-DNJ-2013-0299-RE que
exige el pago de la rectificacion de tributos por USD$3'190.711,35., por considerar que,
aprox. 92 mil tickets no estaban de acuerdo a lo indicado por una Base de Datos de
Migracion, de los afios 2008 vy 2010. Esto es el 70% de nuestra facturacion de los afios
mencionados,
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Z. PASIVO CONTINGENTE:; (Continuacion)

DFECUADOR consideréd y considera actualmente que sus derechos han sido
vulnerados, al tratar de imputarsele sendas multas y aranceles, basados en informacion
de dudosa exactitud y que no fue proporcionada oportunamente. Asi mismo, demostro
ante los jueces correspondientes que las diferencias entre los datos confrontados, no
son, en esencia, sustento para suponer que se vendieron productos a personas qué "no
eran pasajeros’.

Esto Oftimo quedd soportade, especiatmente, en la visita que hicieron los jueces
asignados al caso, donde ellos pudieron constatar el control estricto del Aeropuerto para
personas gque son pasajeros y en especial para los gque no son pasajeros. De hecho, a
los jueces se les pidié que tramitaran una credencial para poder ingresar, tal cual se
hace para cualquier persona ajena al érea de salidas internacionales.

En marzo del 2016, la Sala de Admisiones de la Corte Constitucional admitid a tramite la
accitn extraordinaria de proteccion por lo que, la administracion considera que posee los
argumentos de hecho vy de derecho para conseguir la resolucidon a nuestro favor y
posterior Casacion que nos lleve a ganar dicho Litigio. Por lo tanto, s& considera que no
procede el registro de ningun pasivo contingente derivado de este proceso legal en curso.
DFECUADOR cuenta con una Garantia de Caucion emitida por Seguros Oriente, a favor
de SENAE, para cubrir los fributos o cualquier importe imputable a la operacion. La poliza
@s la Nro. 13279 y es por USD§7'600.000, vigente a la fecha (Ver Nota J (3) y Nota BB).

AA. GARANTIAS OTORGADAS:

Beneficiario ‘ Descripcidn de la garantia
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil Corresponde a Garantia por
8.A. — TAGSA U55394,431.84 de fiel cumplimienic de los

compromises contractuales v los pagos que
deberéan cancelar a la  Terminal
Aeroportuaria de Guayaquil S.A, ~ TAGSA,
incluida la explotacion y conservacion de
las ingtalaciones.

Servicio Nacional de Aduanas del Garantia por US$7 600,000 para garantizar
Ecuador - SENAE el pago de tributes al Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador — SENAE.
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AA. GARANTIAS OTORGADAS: (Continuacion)

Beneficiario .
Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador — SENAE

Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador - SENAE

Descripcion de ia garantia

Garantia por US3521,695.60 por concepto
de afianzamiento del 10% de la cuaniia de
demanda y para cesar las rmedidas
cautelares,

Garantia Bancaria GYEG016560, por
US$310,000.00, emitida por el Banco
Guayaquil, como abong a la obligacion
tributaria. Esta garantia es otorgada en
curnplimiento a & Providencia N® SENAE-
DDG-2016-0205-PV, emitida el 16 de
febrero del 2018,

Bilotop § A,

“Garantia por US$4,000.00 para garantizar y

cuibrir los valores impagos de log canones
mensuales gueé estuvieran vencidos, asi
como cualquier dafo o deterioro en el
inmueble arrendado, salvo e deterioro
provocado pot el uso normal del inmueble.
Corresponde a inmueble ubicado en el Km
1.5 de la via la Puntilla - Samborondon,
Urbanizacion  Bosques de  Castilla,
Condominio 122, Planta Baja B.

BB. CONTRATOS Y CONVENIOS CELEBRADOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto Extincidn Canon Mensual
Concesién de
espacios que 20% dal total de
carresponden a un las ventas
local comercial, una meansuales,
isla en la zona de pre excepte la venta
Terminal embargue de productos
Aeroportuaria internacional, oficina alectronicos ue
de Guayaguil 31/08/04 20 Afos administrativa y un stiorizd sera  ei g%.
S.A, ~ TAGSA espacio de aprox, Ademas e 10%

300m2 en de arribos
internacionales del
aaropuerto José
Jeaquin de Qlmedo

del vaior mensual
del canon mas iVA
por cohcepts de
gastos comunes.
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BRB. CONTRATOS Y CONVENIOS CELEBRADOS: (Continuacion)

Contratante Fecha Vigencia Objeto Extincion Canon Mensual
. Garantia de
2:“,”22[ , Permiso de operacion US$7,600,000
Cl10| =] - . .
bajo régimen de para garantizar el
1019 s
Aduanas del 04710/14 § afios Almaceén libre de 04/ cumplimiento  de
Ecuador — impuestos. tributos  con el
SENAE comercio exteriot.
Canon mensual de
LUS$2,000.00, que
Artiend debers ser
\risnda de un » cancelado los
departamento ubicado primeros 5 dias de
en el Km 1:5 de la cada mes,
via la Puntifia - mediante  cheque
. ) Sambarondon, o trznsferencia
Bitotap 8.A, 15/09/16 1 afo Urbanizacian 18/08/17 bancaria. En el
Bosgues de canon  mensual
Castilla, incluye US$200.00
Condominio 122, por cohcepta de
Planta Baja B, EXpensas
COIMENes 0

alicuota mensual
de mantenimiento.

CC. IVA_CREDITO TRIBUTARIC POR_EXPORTADOR - RECURSOS DE REVISION

FEBRERO-DICIEMBRE 2012 Y ENERO — DICIEMERE 2013:

A continuacion, un resumen cronolégico sobre el procedimiento de Recurso de Revision
de IVA Credito Tributario por Exportador:

Et 29 de julio del 2015, {a compafiia presento 23 reclamos administrativos
mediante los cuales se impugnd las resoluciones del SRI que atendieron fas
soliciiudes de devolucion de IVA por exportador, de los periodos febrero-
diciembre de 2012 y enero-diciembre 2013,

&l Servicio de Rentas Internas con oficios de fecha 13 y 18 de agosto dei 2015
declara a los reclamos presentados como extemporaneos, en vista de que bajo
criterio, las resoluciones que atendieron las solicitudes de VA habrian adquirido
firrmeza al haber transcurride 20 dias habiles desde su notificacion.

Conforme este argumenta de la Administracion Tributaria, la compafia procede
a la presentacion de dos recursos de revision ante la Direccion General de
Rentas, uno por cada ejercicio (2012 y 2013), a través de |0s cuales se solicita
ta devolucién de VA por exportador por los periodos febrero-diciembre 2012 y
enero-diciembre de 2013. Actualmente ambos recursos de revision se
encuentran en tramite.

PWC Asesores empresariales Cia, Ltda., califica la probabilidad para el recupero def
IVA de los gjercicio 2012 y 2013 como razonablemente posible,
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DD. DEVOLUCION DEL IVA DESDE Et. ANO 2012:

A continuacion, un resumen cronolégico sobre el procedimiento de recuperacion de VA

E! 3 de octubre del afio 2012, se presentd una solicitud de devolucion del
Impuesto al Valor Agregado correspondiente a enero del 2012, pagado en las
compras de bienes y servicios necesarios para la comercializaciéon de los
productos.

El 13 de febrero del 2013 segin Resolucion No. 108012013 RDEV 0056000 la
Administracion Tributaria resolvid devoiver a la compania US$7,873.87 por
concepto de Impuesto al Valor Agregado de un total de US$33,992.35, quedando
comao remanente US$26,118.48 que segun la Administracién Tributaria no aplica
a la devolucion por no haberse efectuado el 100% de la retencion del Impuesto
al Valor Agregado.

El 13 de marzo de 2013 se presentd un recurso de  revision No.
108012013031883 se impugnd la decision tomada por la Administracion
Tributaria.

Se presentaron once solicitudes de devolucion en octubre del 2013 a la
Administracién Tributaria, por los meses de febrero a diciembre del afio 2012,

El 8 de enero del afio 2014 el Servicio de Rentas Internas decidié negar las
solicitudes presentadas mencionadas en el parrafo anterior, por no constar en el
reclamo las declaraciones aduaneras de exportacion.

El recurso de revision tenia como antecedente la emisién de ta Resolucién No.
109012013RDEVO0OS600 que atendid la solicitud de devolucién de VA por
exportador del mes de enero de 2012, resolucién que hasta la fecha no adquiere
firmeza ni se encuentra ejecutotiada.

L.a Directora General del Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No,
17012018RREVOQO356 de fecha 2 de junio det 2015, resuelve sustituir |a
Resolucton No. 108012013RDEVOOS600 y disponer la emision de un titulo de
crédito  por el valor devuelio a DFECUADOR por USS7,873.87 mas los
respectivos intereses, Lo anterior bajo el argumento de que la compariia nunca
debib ser objeto de tal devolucién de IVA del mes de enero 2012, en vista de gque
DFECUADOR no es exportador.

El 7 de julio del 2015 se presenta la demanda que dio origen al juicio No. 09504-
2015-00075, a través del cual se pretende se declare la nulidad del acto
impugnado, en caso de no darse paso a esto, subsidiariamente se declare la
ilegalidad del mismo en vista de que no existe base legal para desconocer la
calidad de exportador de la Compafia. A la fecha se han actuado todas las
etapas procesales y se han solicitado se eleven los autos para dictar sentencia.

PWC Asesores empresariales Cia. Lida., califica [a probabilidad de salida de efectivo
como razonablemente posible.
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— EE. IVA CREDITO TRIBUTARIO POR EXPORTADOR ~ RECLAMO ADMINISTRATIVO
ENERCQ — DICIEMBRE 2014:

A continuacion, un resumen cronoldgico sobre el procedimiento de recuperacion de IVA:

— « La Compania presento 12 reclamos administrativos con fecha 19 de octubre de

— 2016, por el cual se impugno las resoluciones que atendieron las solicitudes de
devolucién de IVA por exportador y aceptaron de forma parcial la solicitud por el
periodo de enero a diciembre 2014,

- + lLa sltima gestidn realizada dentro de los reclamos mencionados consiste en la

presentacion de las pruebas el 23 de diciembre de 2016, las cuales se
,,,,,, presentaron dentro del término concedido por {a administracién tributaria.
PWC Asesores empresariales Cia. Ltda., califica ta probabilidad para el recupero del
- IVA de los gjercicio 2014 como razanablemente posible.

FF. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periado terminado al 31 de diciembre
— de 20186,



