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INFORME DE AUDITORIA




y Consuitores

DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Accionistas de
DFECUADCR S.A.
Guayaqgui, Ecuador

1. Memos examinado los estados financieros adjuntos de DFECUADOR S.A., los
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, el
astado de resuitados integrales, estade de cambios en el palrimonio v estade de
fiujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las politicas
centables més significativas v ofra informacion explicativa (Expresados en US
Détares). ‘

Responsabilidad de Ia Administracidn sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, Implementacion vy
mantenimiento del confrol interno que permita la elaboracidn de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabitidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financiercs, basada en nuestra auditorfa. Nuestro examen se efectud de acuerdo
con Normas internacicnales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposicicnes €ticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errcres materizles.

4. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracidn de riesgos
por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financiercs, debido
a error ¢ fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacidon y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de suditoria gue sean
apropiados a ias circunstancias, peroc no con el propésitc de expresar una opinién
sohre la efectividad del control interno de la Compaiitia. Una auditoria también
incluye evaiuar 10 apropiado de las politicas contables utilizadas y ia razonabilidad
de los estimados contables realizados por la Administracién, asi como [a
evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto.
Nosotros consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinidn con salvedad.
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Base para la opinién calificada:

5. Como se menciona en la Nota | numeral (1), al 31 de diciembre del 2015, la
Compafia reporfa como activo financiero US$1,721,607 (US$1,287,810 para «l
afic 2014} correspondientes a IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios,
acumulados desde el afio 2012. Durante el afio 2015, la Compafiia no ha
registrado ninguna provisidn que permita cubrir el efecto de las pérdidas gue
podrian originarse ante la falta de recuperacién de esios valores. La
Administracion considera que existen importantes probabilidades de recuperacion
de estos vaiores; los antecedentes de este proceso se revelan en las Notas CC y
DD de les estados financieros,

Opinion calificada:

6. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntes mencionados
en el péarrafo 5 (Base para opinidn calificada), los estados financieros adjuntos se
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacien
financiera de DFECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2015, su desempefio
financisro y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de informacion Financiera — NIIF descritas en la Nota

B,
X B Informacién sobre otros requisitos legales:
R 7. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compariia, como agente de retencién y percepcién, asi como el pago v
determinacién de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de
dicismbre del 2015, se emite por separado en un informe denominado “Informe de
Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a la
legistacidn tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentacién hasta el
31 de julio del 2016.
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DFECUADOR S.A. 3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDélares)
Al 31 de diciembre de
Notas 2015 2014
ACTIVO
Activo corriente:
Efective en caja y hancos D 812,491 466,674
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento E 310,000 310,000
Cuentas por cobrar comerciaies F 49,360 62,050
Ctras cuentas por cobrar G 36,706 145,673
inventariocs H 2,016,285 1,820,784
Activos por impuestos corrientes f 1,815,531 1,321,941
(Gastos pagados por anticipado J 85,634 123,021
5,126,007 4,250,113
Activo no corriente:
inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Proptedad, planta y equipc K 554,179 621,568
Activo por impuesto diferido L 73,556 72,670
Activos intangibles M 576 15,730
Otros activos no corrientes 844 844
629,255 710,812
TOTAL DEL ACTIVO 5,755,262 4,960,525
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasive corriente
Cuentas por pagar N 4,732,298 3,832,810
impuestos por pagar 9 58,480 40,381
Beneficios de ley @ empleados P 209,169 194 814
Otros pasivos corrientes 13,060C 7,521
5,013,017 4,175,526
Pasivo no corriente
Provisitn para jubliacion patronal y desahucio Q 139,518 112,011
139,518 112,011
5,152,535 4,287 537
Patrimonio
Capital social 400,800 400,800
Reservas 132,806 132,806
Oftros resuitados integrales (23,163) (13,835}
Resultades acumulados 92,284 183,617
. R 602,727 573,388
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,755,262 4,960,925
?
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DFECUADOR 8.A. 4
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Expresado en USDolares)
Aiocs terminados al
Notas Al 31 de diciembre de
2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias ) 12,013,491 11,834,440
Total de Ingresos de actividades ordinarias 12,013,491 11,834,440
Costos de venta U (6,561,498) (6,433,558)
Utilida bruta 5,451,995 5,400,884
Gastos administratives (5,476,875) (5,580,578)
Gastos financieros (208,287) (217,118)
Qfros ingresos T 262,146 296,445
Utilidad antes de impuesto y participacién de los
trahajadores en las utilidades 28,979 {100,363)
Impuesta a la renta corriente W {88,851} {88,722)
Impuesto a la renta diferido L 886 36,139
Participacion de los trabajadores en las utilidades v (4,347
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO {61,233) {162,956}
Otros resultdos integrales
Peérdidas actuariales {9,328) {$,878)
PERDIDA INTEGRAL DEL EJERCICIO (70,651) (172,832)
e
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DEECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibide de clishies
Efectivo pagado a proveedeores y empleados
Gastos financieros
Oftros ingrescs

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en activos fijos

Efectivo neto uiilizado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de deszhucio a2 trabajadores

Efectivo neto utilizado de Ias actividades de financiamiento
AUMENTO DEL EFECTIVO

Salde del efeciivo al inicio dei arfc

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
12,026,181 11,858,173
(11,638.237) (11,891 ,469)
(208,287) (217,116}
252,146 296,445
441,803 45,033
(B0, 474) {29,480
(80,474) (29 490

(15,512) {10,424)
(15,512} (10,424}
345,817 8,119
486,674 480,555

812,491 466,574
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DFECUADOR S.A. 7
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresadoes en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
MNotas 2015 2014
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERAGION
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO {61,333) (162,956)
Partidas conciliatorias:
Provisidn para cuentas incobrables F3) 85 3,797
Provisién de intereses £t} {732} {15,715)
Provisian deterioro de inventarios H (1) 84 324 163,074
Amaortizacidén gastos pagados por anticipado J (1) 141,315 148,673
Depraciacion de activos fjos K 147 525 160,121
Baja de activos fijos ® 338
Amortizacion activas intangibles M (3) 18,383 1,540
Provisidn de honorarios N (3) 116,008 107,264
Provision para participacién a los trabajadores P{1) (4,347}
Provision para jubilacién patronal Q) 16,215 18,212
Provisidn para desahucio Q2 17,476 11,771
476,257 433,781
CAMBIOS EN ACTIWOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Bisminucion de Cuentas por cobrar comerciales 12,605 18,936
Disminucidn de Otras cuenias por cobrar 108,699 98,042
Aumente de Inventarios (279,855) 178,881
Aumnento de Actives por impuestos correntes {493,530) (482,384}
Aumento de Gastos pagados por anticipado (103,928} {175,933)
Aumenta de Active por impuesto diferido (888) (36,139)
Aumento de Actives intangibles {4,329} (13,889}
Aumento de Cuentas por pagar 583,480 (6,873
Aumento de impuestos por pagar 18,109 (19,383)
Aumernto de Beneficios de ley a empleados 18,702 85,480
Aumento de Ctros pasivos corrientes 5,538 (14,488)
(34,454) (387,748)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 441,803 486,033
=
ey
, b

Romina Yannuzzelii Qﬁrrano
Gerente Genera

Alex Gamez Aguirre

Presidente
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DFECUADOR S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A, DFECUADORS.A.:

Antecedentes:

la Compafia fue constituida mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil de ta ciudad de Guayaqguil el 20 de agosto del afie 2004. A partir de agosto
del afio 2011, la Compafia es subsidiaria de DUFRY AG, compafiia con domicilio en
Suiza, y cambid su nombre comercial a “DUTY FREE ECUADOR". Su actividad
principal es a verta de mercaderias a través de regimenes aduaneros de almacén
libre de impuestos.

En el ano 2004, la Compania recibid por parte de la concesionaria del Aeropuerio de
Guayaquil, TAGSA {Terminal Aergportuaria de Guayaguil S.A), la cesion de un
espacic en el area de salidas internacivnales del! Aeropuerto Internacional Simén
Bolivar, para desempenar las funciones como almacén libre de impuestos “DUTY
FREE” por 20 afios. A partir del afio 2008, las actividades de la Compadhia se
trasladaron a las nuevas instalaciones del Aeropuerto Internacional de Guayaquil,
denominado José Joagquin de Olmedo en la actualidad, en ¢l area de salidas
internacionales.

En el afio 2012, mediante la Resolucidén No. SENAE-SG0O-2012-0068-RE del Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador (S8ENAE), se auloriza a DFECUADOR S5.A. a
establecer almacenamiento y venta de mercancias nacionales o exiranjeras a
pasajeros gue salgan del pais o que ingresen del extranjero a través del Aeropuerto
José Joaguin de Olmedo, sin e pago de tributos al comercio exterior.
Consecuentements, en este afio firmd un ademdum a su contrato de concesidon con
TAGSA (Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.), para establecer un nuevo local en
el area de arribos internacionales del Aeropuerto José Joaguin de Otmedeo.

En el afioc 2014, mediante la Resolucién No. SENAE-DGN-2014-0334-RE del Servicio
Macional de Aduans del Ecuador (SENAE), se renové su autorizacidn de
funcionamiento y operacién como Almacén Libre por el plazo de cinco (5) afios
contados a partir del 4 de octubre del 2014.

Anrobacién de los estados financieros consolidados:

Los estados financieros af 31 de diciembre del 2015 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con las autorizaciones correspondientes el 7 de enero del 2015,
los mismos que posteriormente seran presentados a la Gerencia y a ia Junta de
Accionistas para su aprobacién definitiva.



DFECUADOR S.A. g
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

A. DFECUADOR S.A.: (Continuacidn)

loneda de presentacion:

l.os estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en ddlares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Reptblica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contshilidad (IASB, por su sigla en inglés), las gue han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidn de la Superintendencia de Compafias vy
Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.ICL0O04, del 21 de agosto del 2006. En
cumplimienfo con esias disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
DFECUADOR S.A. ha implementado tas Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF} para el afio 2012, cuyo efecto por adopcién por primera vez se
registrd en el patrimonic &l 1 de enero del 2012, tomando como referencia y como afio
de transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del
2011.

Medicién:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de cosio o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econdmico se miden al valor razonable (VR). El valor razonabile, que es el imporie por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasive, entre paries
interesadas y debidamenfe informadas, en una transaccién realizada en condiciones
de independencia mutua, se io determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacién disponible para el activo o pasive gue se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principaies.

Elaboracion de estados financieros v reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos vy obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios vy
societarios.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de |os estados financieros del periodo corriente, en



DFECUADOR S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERGCS (Expresadas en USDolares)

A. DFECUADOR S.A.: (Continuacion)

cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1; las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafifa, son uniformes con el afio anterior.

Negocic en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Adminisiracién evzlla la capacidad de la Compafiia para
continuar con sus operaciones en base a [2 hipdfesis de negocio en marcha, es decir
gue estd en funcionarmiento y continuara su actividad dentro del fuluro previsible. A la
fecha de presentacion de los estados financieros. La Administracion no ha identificado
ningdn indicio que pudiera significar incertidumbre scbre su continuacion como
negocio en marcha y no tiene la intencion ni 1a necesidad de liguidar anticipadamente
de forma importante sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con [as Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NUF) requiere gue la Administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Comparia que
afectan los saldos de activos y pasives, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a [a fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reporiados durante el perfedo. La Administracién considera gue [as estimaciones vy
supuestos utiizados fueron las mas adecuadas en las circunsiancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento; sin embargo, los resuliados
reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos fufuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacien mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. instrumentos financieros:

El parafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y & un pasivo
financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Comparfiia mantiene como activos financiercs: efectivo en caja y
bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimienio y cuentas por cobrar
comerciales y otros; come pasivos financieros, proveedores por pagar y otros.



DFECUADOR S.A. "
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.1.

Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compafia realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial v medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costes. La medicion posterior de los activos financieros
depende de sy clasificacion, de la siguiente manera:

Activos_financiercs registrados al_valor razonable con cambios en
resultados: A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compalfiia no ha designada ningln activo financiero al valor razonable con
cambios en resultados, salvo por el efective en caja y bancos cuya moneda
es el dblar de los Estados Unidos de América, de alta liquidez. Los
cambios en su valor razonable no son significativos y se presentan al valor
nominal de ias transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como
tales las inversiones que mantiene fa Compania con entidades bancarias
con un plazo establecido de mas de 90 dias vy una tasa de interés nominal
fila. Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento
cuando estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se
establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos
pagos sean fijos o determinables.

Su medicion posterior se realiza aplicando el método del cosfo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualandc los
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucién, descuento,
comisién o deterioro. La amortizacidn de estos intereses y cualesquier
pérdida por deterioro son reconccidos en resuitados del ejercicio. La tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican comao corto
ptazo dentro del activo corriente, a las que venceran dentro del afio



DFECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

siguiente; las inversiones con vencimiento future superior a 360 dias se
clasifican como fargo plazo.

Cuantas por cobrar comerciales, Se reconocen como tales la cartera
de cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes; no
cotizan en un mercade activo. Son reconocidos cuande se ha cumplide con
la entrega vy transferancia del bhien y existe la seguridad razonabie de que
ios flujos econdémicos seran obtenidos por la Compatiia. Se miden por el
montc nominal de Ja factura y, posteriormente, se mide disminuyendo ia
estimacion para cuentas incobrables.

La determinacidon de la provisién para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 63 NIC 39, utilizando una cuenta correctora con
saldo acreedor en et activo y cargo a resultados del ejercicio; los castiges
de cartera se reversan contra la provision. La provision de calcula
aplicandc el 1% de los créditos corrientes y el 100% de los saldos vencidos
mas de 180 dias. La administracion no considera la necesidad de constituir
un Provision mayor.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a
que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones
de la Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalla alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificuliades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del
ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros dei activo
financiera y su valot recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 ai 3.2.9 de la NIIF 8 (en revisidn), los
activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero,
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» Se ftransfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo de! activo o se asume una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de los flujos de efeclivo recibidos
inmediatamente como parte del acuerdo de fraspaso, v

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo 0, en su lugar, el control del
mismo.

1.2. Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuliados v los registrados
al costo amortizado. La Companfia realiza esta clasificacién al momento de
su reconccimiento inicial.

Reconocimiento inicial v medicion posterior:

Pasivos financieros al vaior razonable con cambiog en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningtin pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultades ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar v ofros pasivos financieros: Se reconocen como
tales los acreedores cometciales, proveedores nacicnales e
infernacionales y ofros pasivos corrientes; son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
bienes ¢ servicios, medidos al valor razonable y posieriormenie, al costo
ameortizada. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a gue su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su
valar razonable.



DFECUADOR S.A. ' 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.

Bt

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NHF 9 (aplicacién
anticipada), los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

e Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo, la diferencia entre ambes deben reconocerse en el estado
de resultados del gjercicio.

Inventarios:

La Compafiia regisira como inventarios aguellos bienes que serdn realizados o
vendidos en el girc normal del negocio v que, derivado de su venta, se obtendran
les  beneficios econdmicos esperados. Los  inventarios se mantienen
contablemente en una cuenta Unica y se clasifican y controlan detalladamente a
través del modulo extra contabie de inventarios.

Los inveniarios se reconocen inicialmente al coste de adquisicion, que
corresponde al precio de compra mas otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion, como lo permite el parrafo 15 de NIC 2. Estos ofros costos
corresponden a los aranceles de importacion, transporie, el almacenantenio y
son deducidos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Su valuacion se realiza de acuardo al método de primeta entrada primera salida,
PEPS (the first-in, first-out, FIFO, por sus sigias en inglés), excepto importaciones
en transito que se mantienen al costo de adquisicion.

La estimacién para obsolescencia de inventarios es determinada, en base a una
evaluacion de la rotacidn del inventario y sus probabilidades de venta. La
provision para obsolescencia de inventarios se carga a los resultados integrales
del afio en el cual se determina la necesidad de esta estimacién.
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3. Propiedad, planta y equipo:

34,

3.2.

Reconocimiento y medicidn inicial:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que ila Compafia obtenga beneficios econamicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encueniran clasificados de zcuerdo a su naturaleza vy comprenden
muebles y enseres, equipos de computacion, equipos de oficina, vehiculos,
mejoras en bienes de terceros; su clasificacion se determina al momento de
su registro inicial. Esian valorados al costo histdrico, gue incluye los
desemboisos directamente afribuibles a la adguisicion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del
periodo en que ocuiren; [as mejoras que incrementan el vaior o alargan fa
vida Util de los activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacidn es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida Util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida diil; se reconocce contra resultados del
periode en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa
sus estimacionas respecto a la vida Utit de los bienes y, de ser necesario,
realiza los gjustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC
16.

La vida dtii estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de
depreciacion es ia que se detalla en [a siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA
ANUAL
Mejoras en inmuebles de terceros e instalaciones 5-~12
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 5%
Herramientas 5-10
Muebles y dtiles 5 20%

Maquinarias 10 10%
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De acuerdo con el parrafo 8 de NIC 18, el importe depreciable es &l costo
del activa menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado
que la Compania podria obtener por la venta del active, al término de su
vida Util. La Administracion ha censiderade determinar un valor residual del
5% para todos los elementos del aclive filo 2 excepcion de las mejoras en
inmuebles a terceros, dado que espera uUna recuperacidn monetaria
significativa por su disposicion, al término de la vida Util estimada.

4. Deterioro del valor de los actfivos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo scbre el que se informa, la Compafija
evallia si existe algin indicio de que un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando ios lineamientos establecidos en Ja NIC 36,
fa Compafila estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razonable menas los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un active excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultade en la clasificacion de activo
corraspondiente.

A ia fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus

activos no monetarios,

impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impussio diferide relacionados con
partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otres Resultados Integrales
se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Compafifa no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

5.1. Impuesto corriente:

Como 10 establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con
el impuesto por pagar y si existe un crédito iributario por excedentes en
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retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacion.

La base ftributable o ulilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Reégimen Tributario Interno, su
Reglamento y ofras disposicicnes tributarias vigentes. El impuesto a la
renta causado se determina aplicando |a tasa del 22% (23% para el afio
2012), de acuerdo a lo establecido en el ia Ley de Régimen Tributario
Interna. :

En cumplimiento con el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compafia determina su impueste causado aplicando la tasa impositiva del
25%, basado en que la Compafiia tiene accionistas, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicidn con
uha participacion directa o indirecta, individual o conjunta, iguai o superior
al 50% del capital social.

5.2, impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se criginan por
diferencias temporarias causadas enire la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o aclivos por impuestos diferidos, respectivamente.

¢« Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base
fiscal. '

« Sondiferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal v la

contable, que se originan enire un periodo y se revierten en otre. Son
también diferencias tempcrarias.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Companiia
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en &l
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar dei método

del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales,
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6. Activos Iinfangibles:

6.1.

6.2,

Reconocimiento v medicion incial;

De acuerdo con el parrafo IN7 de la NIC 38, son activos intangibles si es
probable que los beneficios econdmicos futurcs esperados atribuibles al
activo fluyeran a la entidad, v su coste pudiera determinarse con fiabilidad.
Su tratamiento y clasificacidén es de activos intangibles de vida UGtil finita,
estimada en 10 afies, considerando posibles cambios tecnoldgicos y
legales después de ese tiempo.

Amortizacién:

Como esteblece el parrafo 97 de la NIC 38, con posierioridad a su
reconocimients inicial, los activos intangibies se contabilizan por su costo
menos la amortizacion acumulfada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor. Los activos intangibles la Compafila son
amortizados a 10 afios por ef método de linea recta, distribuyendo su
importe sobre una base sistemaiica & lo large de su vida Gtil.

l.a Compafia considera que el valor residual de su active intangible es
nulo (cero). '

7. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de i NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

Es una ohligacién presente (legal o implicita) como resulfado de un
suceso pasado,

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacién; y

Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafriia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.
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8. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasives a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligacicnes implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a ka NIC 19 cuyes
requerimientos por separado comprenden los beneficics a empleados corrientes,
largo plazo o post-emplao y por terminacion.

8.1.

8.2.

Beneficios corrientes;

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones esiablecidas en el Cédigo de Trabajo vy otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aporfaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras gque la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los ftrabajadores en las ulilidades de la Compafiia se acumulan
fiquidéndose en la fecha correspondiente, que ne es superior a un afio.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados ef parrafo 27 al 30 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cédige de Trabajo, establece que:

» Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patrenal
a todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 afios en una misma compafiia.

« En el momento en que la relacion laboral entre el empleador y el
empleado llega a su {érmino, el empleador debera reconccer a los
trabajadores en e momento de la liguidacidn una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del Gltimo salaric muitiplicado
por los afius que prestd el servicio para la Compafiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provisién con cargo a gastes del ejercicio y su valor lo determina en base
al calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos



e

i BB B BB BB BB

DFECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

20
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9.

efectuades por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas,

8.3. Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo 165 de la NIC 19, se reconccen beneficios por

terminacién como un pasivo y como un gastc en la primera de ias
siguientes fechas:

« Cuando !a entidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios;

s Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion
que guede dentro del alcance de alguna provision o que tenga la
naturaleza de un pasivo o activo contingente, que involucren el
pago por terminacion,

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
ios beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Cempafdiia y surgen eh
el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la

confrapartida, por acuerdo enire las partes; los descuentos se regisiran
disminuyendo &l ingreso.

9.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de [a NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las condiciones:

+ Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas
derivados de los bienes y el control de los mismes.

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiahilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asoclados con la transaccion;

o Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que
guedan por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con
fiabilidad.
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9.2, Intereses:

Come io establece el parrafo 29 de ia NIC 18, los ingrescs de actividades
ordinarias derivados del usc por pare de ferceros de activos de la
Compafifa que producen intereses, se reconocen utilizando el método de
tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicion de las

inversiones manienidas hasta su vencimiento.

Para su reconocimiento, debe ser prebable que se reciban los beneficios

economicos asociados con la transaccion y su importe pueda ser medido

con fiabilidad.

10. Gtros resultados integrales:

El parrafe 7 v 90 de la NIC 1 establece que se reconccerd como resultado
integral todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los
ardinarios, los cuales no tengan relacidn con la actividad generadora de la
Compania, adicional se reconoce y revela la carga impositiva correspondiente a
cada partida. La Compafiia reconoce como ofros resultados integrales los ajustes
por la inversidn en acciones, revallo de activos y efectos de los calculos

actuariales.

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una

disminucion en los bensficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
de un active, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce comoe gasto en forma inmediata cuando un desembolso no generg

beneficios econdmicos futures o cuando no cumple con los requisitos para su

registro como &ctivo.

12. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuandc se conocen, como lo

establece el parrafo 27 de 1a NIC 1.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

S

Factores de riesqo financiero:

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como
son los riesgos de mercado, crédite, de liguidez y de capitalizacion. La
planificacion general de gestién de riesgo de la Compafiia se encuentra
enfocada principalmente en Io impradecible de los mercados financieros, es por
esto due frata de minimizar estos y [os polenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerde
con las politicas aprobada por la Gerencia General y Casa Matriz, quien
proparciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas

elaboradas para ias dreas especificas, como el riesgo de todo tipo de cambic,
interés y de créditos.

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafila,

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambics en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en [as tasas de interés,

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que &f
valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debide a varigciones en las tasas de cambio monetario. Las
operaciones que desarrolla la Comparnia, las realiza en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde
el afio 2000, por lo tanto, no se presentan efectos significativos en los
estados financieros por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonabie del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambics en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo
esta principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes
entidades. La Compania al 31 de diciembre del 2015, no mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros, por io cual el riesge de
cambios en las tasas de interés es bajo.
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1.2.

1.3.

Sin embargo, es necesario mencionar gue at final del periodo 2015 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las fasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afio 2015 fue de 9.12% (8.16%
para et afio 2014), esta tasa disminuyo en 0.93% en comparacién con ef
afic inmediato anterior,

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscritc con un
cliente, lo que lleva a una perdida financiera.

La Compafiia no estd expuesta al riesgo crediticio por gue realiza ef 98%
de sus ventas de contade. Sus cuentas por cobrar comerciales,
corresponden principalmente a los valores pendientes de acreditar en sus
cuentas cuando la venta se reaiiza con tarjetas de crédito. El banco emisor
tarda aproximadamente 15 dias para acreditar los valores.

Riesqo de ligquldez v solvencia;

Es el riesgo de que [a Compafiia no pusda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros, La liguidez se controla a fravés
de los vencimientos de sus actives y pasivos, de [a obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a un afio, permitiendo de esta
forma a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La gestién de liquidez requiere mantener suficients efectivo y dispenibilidad
de financiamienio, a {ravés de una adecuada cantidad de fuentes de
créditc comprometidas vy la cepacidad para liguidar transacciones,
principalmente las de endeudamienfc. Al respecto, la Gerencia de la
Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de crédito de sus proveedores,

El riesgo de liguidez es motive de permanente anslisis por pare de la
Administracion y, busca la forma de mejorar y optimizar las oportunidades
para disponer fiujos de dinero a menor costo y para el momento gue se
requiere.
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1.4. Riesqgo de capita!izacié}i:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos
inherentes en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar
come negocio en marcha, esta estrategia se ha mantenido constanie

desde el afio anterior.

Los indicadores de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014

fueron los siguientes:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Efectivo en caja y bancos
Deuda neta

Total patrimonio neto

Ratio de apalancamiento

D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Caja general

Fondos filos (N
Bancos locales (2)
Rancos del exterior {3)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
4,732,298 3,932,810
13,060 7,521
4,745,359 3,040,331
(812,491) (466,674)
3,932,868 3,473,657
602,727 673,388
4,535,595 4,147 D45
87% 84%

Al 31 de diciembre del

2014
8,230
9,723 9,475
477,698 313,429
325,070 135,540
812,491 466,674
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D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: Conlinuacion)

E.

(1) incluye principaimente efectivo en dinero fraccionario para entregar cambio en las
cajas ubicadas en los almacenes.

(2) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en varios bancos, estos
valores son de iibre disponibilidad. A continuacion el detalls:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Banco Locales:
Cuentas corrientes
Banco Guayaguil S.A. 441,547 261,274
Banco Pichincha C.A. 32,729 38,840
Banco Bolivariano C.A. 3,422 13,315
477,698 313,429
Banco de! exterion:
Bank Medes Bank 325,070 135,540
325,070 135,540
802,768 448,869

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Tipo de Fecha de Fecha de . Interés al
Banco . . x . . Capital .
inversién emision vencimiento vencimiento
BT
Banco Guayaquil S.A. Giiza de 14/42/15 1312/46 310,000 (1) 15,715
acumufacion

310,000 15,715

(1) Los intereses seran pagados al vencimiento de ia pdliza el 13 de diciembre del
2018, los intereses por afio se provisionan de {a siguiente manera;

2015 2018 Total

Intereses por cobrar 732 14,983 15,715

Durante el aflo 2015, se registraron como ingresos por intereses US$14,983,
correspondientes a la péliza vencida el 14 de diciembre del 2015.
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Tarjetas de crédito {0 40,959 43,905
Clienies locales (2) 12,281 22,124
53,240 63,029
Provision para cuentas incobrabies (3} (3,880} (3,879)
49,360 £2,050

(1} Corresponde a cuentas por cobrar a los emisores de tarjetas de crédito, por las
compras realizadas por los pasajeros los dltimos dias del afio que seran

acreditadas los primeros dias del mes siguiente.

{2 Incluye principalmente US$3,796 por cobrar a Escoffee S.A, US$1,650 a Universal
Sweet Industries S.A. y US$1,614 a Embotelladora Azuaya S.A. A continuacién un

cuadro que detalla la edad de la cartera:

Saldo de cartera no vencido
Cartera vencida de 31 - 80 dias
Cartera vencida de 81 — 90 dias
Cartera vencida de 91 — 180 dias
Mas de 180 dias

Al 31 de diciembre dei

2015 2014
6,783 17,212
550
550
1,044
4,444 3,812
12,281 22,124

(3) El movimiento de la provision para cuentas inccobrables fue como sigue:

Szaido inicial
Provision del afio
Castigos y reversos
Saldo final

Al 31 de diciembre del

2015 2014
(3,979) (2.868)
(85) (3,797)
184 2,686
3,880 (3,979)
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G. OTRAS CUENTAS POR COBRAR;
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Provision de creditos (M 33,837 126,929
Anticipo proveedoras locales 1,290 2,290
Anticipo por sueldo 857 399
Intereses por cobrar 2) 722 16,0565
36,706 145,673

(1} Para el 2015, incluye principalmente US$17,500 por cobrar al Banco de Guayagutl
S.AL, por auspicios en las fundas de Dutyfree.

(2} Corresponde a los intereses por cobrar por fa inversion a plazo fijo mantenida en
el Banco Guayaquil S.A., acumulados hasta el periodo 2015. Ver Nota E (1)

H. INVENTARIOS:

A continuacién detallamos los saldos por productos de los inventarios al finalizar el

ano:

Bebidas
Perfumes
Accesorios
Cigarriltos
Electrénica
Comaestibles
En transito

Provision para inventario obsoleto

- Al 31 de diciembre del

2015 2014
500,047 496,547
723,231 572,353
198,575 174,932

88,692 374,597

83,346 119,077

63,701 54,616

573,871 203,493

2,240,463 1,995 615

(1) (224,178) (174,861)
2,016,285 1,820,754
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H.

INVENTARIOS: (Continuacién)

(1) El movimiento de la provision de obsolescencia fue de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial (174,861) (29,578)
Provisidn del afio (84,324) (163,074)
Castigos y reversos 35,007 17,780
Saldo final _ (224,178) (174,861)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Impuesto al valor agregado VA (1) 1,721,607 1,287,810
Retenciones en la fuente afios anteriores
Crédito tri . )
rédito tributario p.or retenciocnes enla ) 135,906 85,394
fuente IR corriente

Retenciones en la fuente VA 9,281

1,866,794 1,373,204
Provision por incobrabilidad {3) (51,263) (51,263}

1,815,531 1,321,941

{1} Corresponde a IVA pagado por bienes y servicios, gue se solicitd la devolucion al
Servicio de Rentas Iniernas. A continuacién el detalle de los afios que
corresponde la solicitud de devolucion:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Crédito tributario IVA 2012 382,279 392,279
Crédito tributaric IVA 2013 448 202 448,202
Crédito tributario IVA 2014 447,329 447,329
Crédito tributario IVA 2015 433,797
1,721,607 1,287,810

(2) Corresponde a las retenciones recibidas de clientes; las mismas que fueron
aplicadas en ia liquidacion del impuesto a la renta del gjercicio. Ver proceso de ia
liquidacion del impuesto a pagar en Nota W (1).
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. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: {Continuacion)

(3) Corresponde a provision establecida en el afic 2013, se considera el valor que no
se espera recuperar en el reclamo de Impuesto al Valor Agregado al Servicic de
Rentas Internas. Durante &l afio 2015, ia provisién no tuvo movimiento.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Seguros pagados por anticipado N 83,481 87,786
Bolsas Duty / Suministros 2) 2,153 35,235
85,634 123.021

{1} Corresponde al saldo por amortizar de las primas de seguro pagadas por
anticipado. A continuacion un detalle:

Costo de ias pélizas de

seguro
Compafiia . Prima Saldo Amortiza Saido por
Aseguradora Tipo de cobertura Net Iniclal cién 2015 amortizar

. . Responsabilidad Civii
Seguros Equinoccial Extracontractual 1,565 1,032 (1,032) 0
Mapfre Atlas Responsabilidad Civil 2,295 1,782 {1,792) 0
Seguros Equinoccial Incendic 4 169 2,764 (2,764} 0
Mapfre Atlas Vehiculo 18 717 (717) 0
Ace Seguros Celulares 795 283 (283) 0
Mapfre Atlas Vehiculo 627 480 (490) g
Seguros Equinocgial L ooponsabilidad Civi 1,585 1,565 (787) 778
Extracontractual ' !

Mapfre Atlas Responsabllidad Civil 11,447 11,447 (2,468) 8,979
Mapfre Atlas Vehiculo 858 855 (184) 6872
Mapire Atlas Vehiculo 565 565 {122) 443
Seguros Equinoccizt Incendio 2,809 2,809 (1,408) 1,401
Seguros Qriente Garantia Aduanera 135,725 80,592 (80,682) 0
Seguros Qriente Garantia Aduanera 119,784 119,784 {48,576) 71,208
283,121 224 796 (141,315) 83,481
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4. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO: (Continuacion)

(2) Corresponde al inventario de bolsas para entregar las compras a los clientes,
que son amortizadas de acuerdo al consumo. El movimiento durante el afo 2015

y 2014 fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 35,235
Compras 51,185 139,875
Consumos {84,266) {104,440)
Saldo final 2,153

35,235

K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los movimientos realizados en los afios 2015 y 2014, de los reconacidos como activos

fijos, es el siguiente:

Movimiento del afio 2015:

Saldo al Saldo al
010120156 Adiciones venias / 311212015
ajas
Mejoras en inmuebles de 952,812 21,467 (68,858) 905,321
terceros

Equipes de oficina 477 463 27,894 (103,567} 401,720

Equipos de computo 148,577 31,113 (381) 179,299

Vehiculos 47,081 47,081

instalacionas 16,569 16,569

Maquinarias 18,608 18,608

Equipos de comuricacion y 3859 (1.983) 1876
herramienta

1,664,965 80,474 {174,899} 1,570,544

Depreciacion acumulada (1.043,401) (147,525) 174,561 (1,018,355}

621,568 (67,051) (338) 554,179
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K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacidn)

Movimiento del afio 2014:

Meioras en inmuebles de
terceros

Equipos de oficina

Equipos de cémputo
Vehiculos
instalaciones

Maquinarias

Equipos de comunicacion vy
. herramienta

Depraciacidén acumuiada

Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones 311212014
952,812 952,812
472,039 5,424 477 463
124,511 24, (68 148,577
47,081 47,081
16,565 16,568
18,608 18,608
3,858 3,855
1,635,47% 29,490 1,664,868
{883,280) {(160,121)
752,199 {130,631) 621,568

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Diferencias temporarias
Provision para jubilacion
patronal y desahucio
Provision para cuentas
incobrables
Provisidn por obsolescencia
Provisidn de honorarios
Provisién de bonos Jefes y
Gerentes

Activo por impuesto diferido

Estado de situacion
financiera

Estado de resultados

Al 31 de diciembre del

Al 31 de diciembre del

2015 2014 2015 2014
19,445 21,005 (1,560) 4,011
879 2,378 (1,498) (1,348)
56,044 38,468 17,575 31,062
(6,342) (3,727) (2,616) (13,033)
3,530 14,545 (11,015) 14,545
73,556 72,670 886 36,139
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M. ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Licencias {n 4 058 4,059
Software (2} 18,216 13,888
22,275 17,9456
Amottizacion acumulada (3) (21,589) (2,2186)
676 15,730

(1) Corresponde a la adquisicidn de licencias a ta Compafhia Microsoft amortizado a 3

afios.

(2) Incluye principalmente US314,429 por software de facluracién slecirénica
adquirido a la compafia Gurusoft S.A., US$3787 a la compafia Jivert

Internacional por el desarrclio del servicio web.

(3) Para el afio 2015, incluye principalmente US$13,700, correspondientes a la
adquisicion de software en el 2014, La Comparftia medianie un analisis determino
que no iba a obtener beneficios futuros, el valor fue enviado al gasto en su

totalidad. E! movimiento de la amortizacion fue de la siguiente manera:

Saldo inicial
Amortizacion del afio
Saldo final

M. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedoras nacionales
Proveedores internacionales
Provision faciuras a recibir
Provision de honorarios

Al 31 de diciembre del

2015 2014
(2,2186) (6786)
(19,383) (1,540)
{21,599) {2,215)

M
(2)
(3

Al 31 de diciembre del

2015 2014
123,897 360,075
3,483,345 2,538,100
1,009,248 927,370
116,008 107,265
4,732,298 3,932,810
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N. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacién)

(1) Incluye principalmente US$3,464,202 por pagar a International Operations and
Services Corporation de Uruguay, principal proveedor de la mercaderia distribuida
en los almacenss.

(2) Incluye principalmente US$662,578 de facturas pendientes de recibir de Terminal
Aeroporiuaria de Guayaquil S.A. — TAGSA por concepte de expensas comunes,

US$125,107 por multas aduaneras pendientes de pagar.

(3) Incluye US$103,258 de honorarios a abogados y US$12,750 de honorarics de
auditoria financiera y tributaria que seran cancelados los siguientes meses.

IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
VA en ventas 692 . 2,651
Retenciones en la fuente impuesto a Ia renta 11,123 19,745
Retenciones en la fuente impuesto al valor 46,424 11.801
agregado
Provision impuesto a la salida de divisas 251 6,184
58,490 40,381

BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADQOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Décimes tercero y cuarto 27,785 27,755
Vacacicnes 54,276 56,652
Fondos de reserva 1,667 1,863
Aportes por pagar al IESS 27,602 26,123
Sueidos por pagar 093,492 82,390
Participacion de trabajadores en la utilidades (1) 4,347

209,169 194,814

(1) Ver los saldos y base para el caiculo en la Nota V.
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Q. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacion patronal (1) 102,743 88,689
Bonfficacién por desahucio (2) 368,775 23,322
139,518 112,011
{1) El movimiento de |a provision para jubitacién patronal fue como sigue:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo at inicio del afio 238,688 70,458
Provisién del afto 18,215 13,721
Pérdidas (Ganancias) Reconocidas
en ORI (2,161) 4. 510
Salde &l final del afio 102,743 88,689
(2) El movimiento de ia provisién para bonificacion por desahucio fue como sigue:
Al 31 de diciembre del
2615 2014
Saido al inicio del afio 23,322 21,094
Provision del afio 17,476 6,508
Pérdidas {Ganancias) Reconocidas en 11,489 5,367
ORI :
Pagos efectuados a trabajadores (15,512) (10,548)
Saldo al final del afic 36,775 23,322

Las estimaciones fueron calculadas mediante un estudio actuarial, para lo cual se
utilizé e Método Actuarial de Costeo Unitario Proyectado, considerando como
variables las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia y experiencia de la poblacion
asalariada. A continuacion detallamos las variables aplicadas para las estimaciones:

Tasa de descuento:
Tasa de incremento salarial:
Tasa de incrementc de pensiones!

Tasa de mortalidad: TMIESS 2002
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Q. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO: (Continuacién)

Los ajustes para incrementar la provisién fuercn reconocidos contra gastos. Se
consideraron como un gasto no deducible para la determinacién de la base imponible
para calcular el impuesto a la renta la parte correspondiente a empleados con menos
de 10 afos de labores para la Compafiia, como lo establecen las Leyes Tributarias
vigenies,

PATRIMONIO:

Acciones comunes: Representa 400,800 participaciones, autorizadas, emitidas vy en
circulacion con un valor nominal de US$ 1.00 cada una. Los accionisias son Blue
Pinnacle Corp, de Islas Virgenes Britanicas con 200,400 participaciones, Dufry Participations
AG de nacionalidad Suiza con 200,399 v Dufry International AG con 1 participacién.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir un poreentaje no menos del 10% de su ganancia liguida anual a la
reserva legal hasta completar por lo mencs el 50% del capital suscrito ¥ pagado. La
Compaiia transfirié el 10% en ei 2014. Esta reserva no puede ser distribuida a los
s0cios, excepto en caso de liguidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capitai.

Ofros resultado integrales: Incluyen el efecto de la pérdida en los calcules
actuariales.

Resuiltados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afios
anteriores y se encuentran a libre disposicién de los accionistas. Incluye también los
ajustes por la Adopcidn por primera vez de las NIIF.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Bebidas 5,823,511 4,307,722
Perfumes 2,327,307 2,812,847
Accescrios 1,171,767 1,585,158
Cigarrillos 1,360,719 1,566,550
Electrénica 300,971 502,645
Comestibles 1,028,218 1,059,518

12,043,491 11,834,440
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T. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$180,854 por auspicios publicitarios facturados a los
proveedcres por espacios cedides en los almacenas de la Compafiia.

COSTO DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Bebidas 3,238,039 2,371,760
Perfumes 1,233,348 1,504,481
Accesorios 570,822 791,155
Cigarrilios 814,273 937,923
Electronica 226,269 342,377
Comestibles 477,845 485,860

6,561,496 6,433,556

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utlidades liquidas de |a sociedad, antes del célculo del impuesto sobre
la renta. A continuacion se detalla [a base para el célculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 28,979 (100,383)
15% Participacion a trabajadores (4,347)
24,632 {100,363)

. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre 1a base
imponible determinada, y se carga como gasto del periodo en que se genera. Las
riormas tributarias vigentes en el pafs establecen, que las sociedades constituidas en ef
pais, asi como las sucursales exirarjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de scciedades extranjeras no domiciliadas, estarén sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio
2013, segiin lo establece et Codigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.
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W. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

El 29 de diciembre del 2007, se publictd [a Ley Reformatoria para la Equidad Tribuiaria
del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y ias sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesio a la renta se convierte en el impuesto minimo a
pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afo

anterior.

La base del calcule para determinar la base del impuesto a la renta de la Compafiia, fue

el siguiente.

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad (Pérdida) del ejercici 2
da (” dida) del sjercicio después de 24,632 (100,363)

participacién de trabajadores
Deduccié bajad

-e u cagn por pago a trabajadores con (54.724) (54,082)
discapacidad
(+) Gastos no deducibles 270,039 503,229
Base imponible 239,947 448,783
Impuesto causado (1 59,987 98,732
Anticipo determi i

nticipo determinado correspondients al 86,851 83,337

gjercicio corriente.

(1) Para el afio 2015 la Compafiia determino su impuesto causado aplicando la tasa

impositiva del 25% (ver Nota B: impuesto corriente).

De acuerdo al Articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, cuandc el anticipc del impuesto a la renta determinadc es
superior al impuesto a [a renta causado para el gjercicio fiscal, el impuesto a pagar
se convierte en el anticipo determinado. A continuacién el proceso de liguidacion

def impuesto a pagar:
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W. IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacién)

Liguidacidn del impuesto a pagar:

Al 31 de diciembre del
2015 2014

Anticipo determinado superior al
impuesto causade — Impuesto causado 86,851 15,395
superior al anticipo determinado

Saldo del Anticipo pendiente de pago 83,337
Retenciones en la fuente del afio (137,363) {130,553)
Crédito tributario de afios anteriores {85,3894) {53,573)
(Crédito tributario) impuesto a pagar (i) (135,906) (85,394)

(i Crédite iributario a favor de la Compaiiia, ver Nota | (2},

X. SALDOS Y TRANSACGCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacidn se indican las transacciones realizadas con partes refacionadas:

1. Compras de mercaderias:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del
2015 2014
Valor No. Trans. Valor

International Operations and
Services Corporations ‘ 5,653,334 364 4,961,250

5,653,334 364 4,561,250
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

2,

Gastos por reembolsos:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre de!

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
International Operations and
Services Corporations 9,933 1 1,488
9,933 1 1,488

Ingresos por reembolsos :

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
International Operations and
Services Corporations 34,644 10 42,060
34,644 10 42,0860

Transacciones con paraisos fiscales :

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014

Valor No. Trans. Valor
Rodeo Sport (Panama) 297,714 2 99,698
Motta Internacional S.A. (Panama) 70,141

297,714 2 169,839
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES GON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

5. Remuneraciones del personal clave ;

Burante el periodo
comprendide entre el 1 de
enerco y el 31 de diciembre del

2015 2014
Sueldos y salarios 351,511 324,372
Beneficios sociales 76,852 75,556
Bonificaciones 87,033 56,446
Provision vacacicnes y bonificaciones 45,168 84,307

560,564 540,681

6. Saldos por pagar:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
International Operations and
Services Corporations (Uruguay) 3,464,202 2,508,851
3,464,202 2,506,851

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar ai Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las fransacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$
15,000,000 deben presentar adicionaimente al Anexo mencionado en el primer
parrafo, el Informe integral de Precios de Transferencia.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exierior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

l.as reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que eniraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaradn exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que;

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

De acuerdo a la normativa vigents, la Compania tiene la obligacién de presentar al
Servicio de rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, mas no
el Informe de Precios de Transferencia, debido a que durante el afio 2015, no reporta
transacciones con partes relacionadas que superen los limites establecidos por la Ley
para su presentacién, por lo tanto no ha contratado [a elaboracién del mencionado
informe.

LITIGIOS LEGALES:

DFECUADOR inicia en el afio 2013 el Juicio Contencioso Tributario Nro. 0133-2013
contra la SENAE, dentro de la cual se impugnd una resolucidén que ascendia sin
intereses a la suma de USD3$3'180.711,35.

La Compafiia ebtuvo sentencia favorable de dicho Tribunal, ef 28 de enero de 2015.

SENAE impugné dicha Sentencia y presenté el Recurso de Casacién, el cual fue
resuelto a su favor el 30 de noviembre de 2015, por la Sala Especializada de lo
Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia.

El dia 21 de enero de 2016, se ingresé la Accidn Extracrdinariz de Proteccion, la
misma gue se encuentra pendiente de admisién en la Sala de Admisiones de la Corte
Constitucional.
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Z. LITIGIOS LEGALES: (Continuacién)

La resolucion impugnada desde el principio es [a No. SENAE-DNJ-2013-0299-RE que
exige el pago de la rectificacidn de tributcs por USD$3'180.711,35., por considerar
qus, aprox. 92 mil tickets no estaban de acuerdo a lo indicado por una Base de Datos

de Migracidn, de los afios 2009 y 2010. Esto es e] 70% de nuestra facturacion de los
afics mencionades.

DFECUADOR considerd y considera actualments que sus derechos han sido
vulnerados, al tratar de imputdrsele sendas multas y aranceles, basados en
informacién de dudosa exactitud y que no fue proporcionada opottunamente. Asi
misme, demostrd anie os jueces correspondientes que las diferencias entre los datos
confrontados, no son, en esencia, sustento para suponer gue se vendieron productos
a personas que “ne eran pasajeros’.

Esto ditimo guedd soportado, especiaimente, en la visita que hicieron los jueces
asignados al caso, donde ellos pudiercn ceonstatar el control estricte del Aeropuerio
para personas gue son pasajeros y en especial para 10s que no son pasajeros. De
hecho, a los jueces se les pidid que iramitaran una credencial para poder ingresar, tal
cual se hace para cualquier persona ajena al area de szalidas internacicnales.

Por ello, esta Administracion considera que pcsee los argumentos de hecho y de
derecho para conseguir ia Admision de la Accidon Extraordinaria de Proteccidn, asi
como la resolucion a nuestro favor y posterior Casacion que nos lleve a ganar dicho
Litigio. Por lo tanto, se considera que no procede el registro de ningin pasivo
contingente derivado de este proceso legal en curso. DFECUADOR cuenta con una
Garantia de Caucién emitida por Seguros Oriente, a favor de SENAE, para cubrir los
tributos o cualquier importe imputable a ta operacién. La péliza es la Nro. 13279 y es por
USD$7'600.000, vigente a fa fecha (Ver Nota J (1) y Nota 8B).
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AA. GARANTIAS OTORGADAS:

Beneficiario

Descripcion de la garantia

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil

S.A. —-TAGSA

Corresponde a Garantia por US$386,176
de fiel cumplimiento de los compromisos
confractuales y los pagos que deberan
cancelar a la Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. — TAGSA, incluida Ia
explotacién y conservacion de  las
instalaciones.

Servicic Nacional de Aduanas del

Ecuador — SENAE

Garantfa por US$7,600,000 para
garantizar el page de tributos al Servicio

Nacional de Aduanas del

Ecuador -

SENAE.
BB.CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto Extincion Cznon Mensual
Congesién de 20% dei total de
espacios que

) las ventas
correspondan a un
. ) mensuales,
local comercial, una
\ excepto la venta
isia en |la zona de pre

, de productes
Terminal embarque .
Aeroportuaria internacional, oficina electronicos que

poriuar 31/08/04 20 Afios nacional 3107/24  serd el 8%.
de Guayaquit administrativa y un .

. Ademas el 10%
S.A. — TAGSA espacio de aprox, )
) del valor mensual
300m2 en de arribos .
) ;i del canon mas
internacionales del
. IVA por concepto
aeropuerto José de qastos
Joaguin de Olmedo g
comunes.

. . Garantia de
Servicio Permiso de operacion US$7,600,000
Nacional de hajo régimen d ara garanti !
Aduanas del 04/10/14 5 afios [0 regimen ce 04/16/19 para garantizar &

Almacén libre de curnplimientc de
Ecuador — impuest tributos con el
SENAE puestos. ribu e

comercic exterior,
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CC.IVA_CREDITO_TRIBUTARIO POR EXPORTADOR- RECURSOS DE REVISION

FEBRERO - DICIEMBRE 2012 Y ENERO — DICIEMBRE 2013:

A continuacién, un resumen cronoldgico sobre el procedimienio de Recurso de
Revision de IVA Crédite Tributario por Exportador:

L

El 29 de julic del 2015, la Compafila presento 23 reclamos administratives
mediante los cuales se impugnd las resocluciones del SRI que atendieron las
solicitudes de devolucidn de VA por exportador, de los periodos febrero-
diciembre de 2012 y enero-diciembre 2013.

El Servicio de Rentas Internas con coficios de fecha 13y 18 de agosto del 2015
declara a los reclamos presentados como extemperaneos, en vista de qua bajo
criterio, las resoluciones que atendieron las solicitudes de VA habrian
adquirido firmeza al haber transcurride 20 dias habifes desde su notificacion.

Conforme este argumento de la Administracion Tributaria, la Compafia
procede a la presentacién de dos recursos de revisibn ante la Direccidn
General de Rentas, uno por cada ejercicio (2012 y 2013), a través de los
cuales se solicita ia devolucion de IVA por exportador por los pericdos febrero-
diciembre 2012 y enero-diciembre de 2013. Actualmente ambos recursos de
revisién se encuentran en trémite.

PWC Asesores empresariales Cla. Lida., calffica ia probabiiidad para el recupero del
VA de los ejercicic 2012 y 2013 como razonablemente posible.

DD. DEVCLUCION DEL IVA DESDE EL ANO 2012:

A continuacion, un resumen cronolégico sobre el procedimiento de recuperacion de

VA

a

E! 3 de octubre del afic 2012, se presentd una solicitud de devolucién del
impuesto al Valor Agregado correspondiente a enero del 2012, pagado en las
compras de bienes y servicios necesarios para la comercializacion de los
productos.

E1 13 de febrero del 2013 segln Resolucién No. 109012013 RDEV 0056000 la
Administracion Tributaria resolvié devolver a [a Compafila US$7,674 por
concepto de Impuesto al Valor Agregado de un total de US$33,014, guedando
como remanente US$25,140 que seglin ia Administracién Tributaria no aplica a
la devolucién por no haberse efectuado el 100% de fa retencion del iImpuesto al
Valor Agregado.
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DD. DEVOLUCION DEL IVA DESDE EL ANO 2012: (Continuacion)

Ef 13 de marzo del 2013 se presentdé un recurso de  revision No.
109012013031883 se impugnd la decision tomada por la Administracion
Tributaria.

Se presentaron once solicitudes de devolucidn en octubre del 2013 a la
Administracién Tributaria, por los meses de febrero a diciembre del afio 2012.

El 8 de enero del afio 2014 & Servicio de Rentas Internas decidid negar las
solicitudes presentadas mencicnadas en el parrafo anterior, por no constar en
el reclamo las declaraciones aduaneras de exportacion,

El recurso de revision tenfa como antecedente la emisién de {a Resolucién No.
108012013RDEVOO5500 gue atendié la SOLICITUD de devolucién de IVA
por experiador del mes de enero del 2012, resclucién que hasta la fecha no
adquiere firmeza ni se encuentra ejecuteriada.

La Directora General del Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucidon No.
9170412015RREVO00356 de fecha 2 de junio del 2015, resuelve sustituir |a
Resolucion No. 109012013RDEVO05600 y disponer la emisidn de un titulo de
crédito  por el valor devueito a DFECUADOR por US$7,874 mas los
respectivos intereses. Lo anterior bajo ef argumento de que la Compafiia nunca
debié ser objeto de tal devolucién de VA del mes de enero 2012, en vista de
que DFECUADOR no es exportador.

El 7 de julio del 2015 se presenta la demanda que dio origen al juicio No.
09504-2015-00075, a través del cual se pretende se declare la nulidad del acto
impugnado, en caso de no darse paso a esto, subsidiariamente se declare la
ilegalidad del mismo en vista de que no existe base legal para desconocer la
calidad de exportador de la Compafiia.

A la fecha se han actuado todas Jas etapas procesales y se han solicitade se eleven
los autos para dictar sentencia.

EE. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periedo terminado al 31 de
diciembre del 2015.






