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Ern=t & Young Ecuador E&Y Cla. Ltda,

Cdifieio Centrum, Piso 14 Ofic. 3
F.O, Box: 09-01-7570
Guayaquil-Ecundor

_“H”m”H”HHlHIIlllnumu---;qERNST&YOUNG

Phone +593 4 263 4500
Fax: +5934 2634351
WWW,0Y,CcO0mM

Informe de los auditores independientes

A los Acclonistas de DFEcuador 5. A.;

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DFEcuador S. A. (una socledad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Dufry AG de Sulza), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2012, v los correspondientes estados de resultados Integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las politicas contables significativas y olras nolas explicativas.

Responsabilidad de la gerencla sobre los estados financieros

2;

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera, y del control inlerno
que la gerencla determine como necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nueslra responsabllidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados tinancieros no contienen distorsiones
importantes,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditor(a sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimienlos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles Internos relevantes de la Compafifa, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del contral interno de la Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaclones contables realizadas por la gerencia son
razonahbles, asi como una evaluacldn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

A member firm of Lrnst & Young Glabal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la callficacién de |a opinidn de auditoria

Limitacién al alcance

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafifa presenla una cuenta por pagar al proveedor Terminal
Acroporluaria de Guayaquil S.A. - TAGSA por USS 303,465, Segln |a respuesta recibida por la
solicitud de confirmacidn de saldos, existe una diferencia de USS$ 143,972, valor que no ha sido
confirmado por el praoveedor. No hemas recibido por parte de la Compaiiia explicacién suficiente de la
diferencia presentada y no hemos podido satisfacernos de |a razonabilidad de dicho valor aplicando
otros procedimientos alternativos de auditorfa,

Desvlacién de Normas Internaclonales de Informacién Financiera

7.

Como se menciona en la Nota 24 literal a, al 31 de diclembre de 2012, la Compafifa no ha registrado
pasivos contingentes relacionados con el Impuesto a la renta por USS 107,582 (US$ 59,405 de gasto
del afio 2011 y USS 48,177 de afios anterlores), Este pasivo contingente se producen por el registro
como gastos del afio 2011 y de afios anteriores, del impuesto al valor agregado (IVA) generado en las
compras de bienes y servicios por USS 247,000 y USS 193,000, respectivamente, De acuerdo con
nuestra evaluacién, el IVA debe ser reconocido como crédito tributario vy no en gastos. De haber
registrado la provisién para impuesto a la renta, el patrimonio de los accionistas hubiera disminuido en
Us$ 107,582.

En el afio lerminado el 31 de diciembre de 2012, la Compafifa no ha registrado una provision para
cuentas Incobrables relaclonadas con |la cuentas por cobrar por el Impuesto al Valor Agregado - IVA
generado en las compras de bienes y servicios por el afio 2012 por USS 308,747, De haber registrado
dicha provisidn, la utilldad neta del afio y el patrimenio hubieran disminuido en USS 308,747,

Opinlén callficada de auditoria

En nuestra oplnién, excepto por los efectos de los ajustes, sl los hublere, que pudleran haberse
requerido como necesarios de haber podido aplicar procedimienlos de auditorfa al asunto mencionado
en el parrafo & precedente; vy, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 7 y
8, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |a situacién financiera de DFEcuador S. A. al 31 de diciembre de 2012, vy los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Enfasis en un asunto

10. 5in modificar nuestra opinidn llamamos la atencidn a lo que se menciona en las Notas 2 y 6, en las que
se informa que la Compaffa adopté las Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF) en la
preparacién de sus estados financleros al 31 de diclembre de 2012 y por el afio terminado en esa
fecha. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC), fueron convertides a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) de conformidad con la NIIF 1, Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera; y los saldos restablecides no han sido auditados

Rnenet ﬂYJQ “\“‘é

RNAE No. 462

__c-.—,.&lfe() e

__—BetsTTglesias Tinoco
) RNCPA No. 21,333

Guayaquil, Ecuador
13 de mayo de 2013



DFEcuador S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corrionto:
Efectivo en caja y bancos 7
Cuentas por cobrar comerclales, neto 8
Otras cuentas por cobrar 2]
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13
Impuestos por recuperar 17(g)
Inventarios, neto 10
Gastos pagados por anticipado
Tatal active corricnte
Activo no corriente:
Mejoras, instalaciones, mabiliario y equipos, neto 11
Actlvo por impuesto diferido, neto 17())

Otros aclives no corrientes
Total activo no corriente

Total actlvo

Romina Yannlzzelll
Gerente Gengral

Al1de
Al 31 de diciembre de GRS G
2012 2011 2011
(Véose Nota 6) (Véase Nota 6)
226,619 572,498 126,348
76,621 52,201 39,883
29,954 16,396 31,697
= - 266,149
432,610 - -
2,330,957 2,528,351 1,283,537
103,438 22021 10,518
3,200,199 3,191,467 1,758,129
721,511 271,568 288,453
21,600 18,932 11,847
2,275 704 704
745,386 291,204 301,004
3,945,585 3,482,671 2,059,133

Alex Gomez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte Integrante de estos estados.



DFEcuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Paslvo financiero - Sobregiro bancario
Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relaclonadas
Beneficlos a empleados

Provisiones

Impuestos por pagar

Total paslvo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados, largo plazo

Total pasivo no corriento

Total pasivo

Patrimonlo:
Capital social
Reserva |legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

o

Romingd’ Yan elli
Gerente Gane al

Notas

12
13
14
15
16
17(9)

15

19
20
21

Al1do
Al 31 de diciembre de enero deo

2012 2011 2011
(Vbnao Nata 6) (Vénse Nota G)

364,671 - -
668,662 493,757 273,358
1,844,786 1,900,277 907,813
140,829 153,192 123,606
30,224 30,224 27,188
12,798 71,144 68,079
3,061,970 2,648,594 1,400,045
71,476 50,508 49 488
71,476 50,508 49 488
3,133,446 - 2,699,102 1,449,533
400,800 400,800 400,800
128,627 94,203 72,520
282,712 288,566 138,280
812,138 783,569 609,600
3,045,585 3,482,671 2,059,133

Alex Gomez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte Integrante de estos estados.



DFEcuador S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminado el 31 de diclembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A,

Notaa 2012 2011
Ingresos:
Venta do blenes 3l 8,316,503 7,516,534
Financieros y otros an 179,352 200,071
Total Ingrenon 8,495,045 7,716,605
Costos y gaaton:
Coslo do vontas (4,355,805) (4,165,778)
Arrondamianton (1.619,268) (B94,176)
Romunoraciones y cargas soclalos (1,165,889) (1,047,233)
Honorarios (191,829) (204,940)
Gaslos por oxpanans comunos (161,927) -
Soguroa (149,428) (142,613)
Sorviclos basicas (116,331) (48.015)
Depreclaclén (00,495) (126,841)
Mantenimlenia (85,256) (41,500)
Gnstos dospacho (70,510) (66,275)
Gastos de vinjes y reprosontaclon (43,404) (40,366)
Publicldad (35,4506) (39,743)
Jubllnelén patronal y dasahuclo (27.461) (1,020)
Otros gastos por proyoclos (25,000) -
Gaslos de reestructuraclén (22,308) -
Agnsalos y ovontos (13,3086) (14,686)
Unlformes (10,515) (15,010)
Maotorlnlos y sorvicios complementarlos (7,737 (19,253)
Vigliancla, sanidad y bomberos (5.497) (20,055)
Provision para Inventarlos (4,043) (27.821)
Cnatigo de Incobrables (3,677) (10,426)
Provislén para Incobrablos (1,403) (255)
Otros gaslos (6G,246) (57,451)
Total costos y gastos (8,282,689) (6,983,455)
Gaslos finoncloros 22 (152,533) (210,874)
Utllidad antoa de impuecsto a In renta 60,723 513,276
Impueato a o renta 17(h) (56,964) (122,480)
Utllidad neta y resultado Integral del afie 3,759 390,796

Romina Yann
Gerente Generjl

5]

R

[ ! &
Alex Gémez
Contador Genoral

Las notas ad|untas a los estados financleros san parte integrante de estos estados.



DFEcuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afos terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Exprasados en Dolares de E.UA,

Utllidades retenldas

Ajustes utlli-

de dades Total

Capital Rescrva primera acumu- Patri-

soclal legal adopclon ladas Total monio
Saldo al 1 de enero de 2011 (Véase Nota 6) 400,800 72,520 (B0,547) 216,827 136,280 509,600
Mas (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 20) - 21,683 - (21,683) (21,683) -
Dividendos pagados (Véase Nota 21) - - - (216,827) (216,827) (216,827)
Utilidad neta (Véase Nota B) - - - 390,796 390,796 390,796
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (Véasc Nola 6) 400,800 94,203  (80,547) 369,113 288,566 783,569
Mas (menos):
Transferencla a reserva legal (Véase Nota 20) - 34,424 - (34,424) (34,424) -
Ajustes a periodos anterlores (Véase Nota 10) - - - 24,811 24,811 24,811
Utilidad neta - - - 3,759 3,759 3,759
Saldo al 31 de diclembre de 2012 400,800 128,627 (80,547) 363258 282,712 812,139

/lfm (s /ﬁf::i"—

Romina Yan‘nu%zelli Alex Gémez
I

Gerente Gener: Contador General

Las notas adjuntas a |os estados financieros son parte integrante de este estado.



DFEcuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminado ol 31 de diciembre de 2012 y 2011
Exprosados en Délares de E.U.A,

Flujos do ofectivo de actividados do oporaclén:
Cobros por ventas do inventarios

Cobre de interasos

Pagos a provoedores do bienes y servicios

Pagos a compafilas relaclonadas

Pagos al personal y cargas socialos

Pagos de otros impuestos

Pagos de gastos bancarios

Pagos de Impuosto a la renta

Otros pagos y cobros, neto

Efectivo neto (utilizado on) provisto por actividados de operacién

Flujos do ofoctive do actividades do Invorsién:
Adiciones de mablliario y equipe
Pasive financlero - Sobregiro bancario

Efoctivo neto (utilizado on) actividades de inverslén

Flujos do ofoctivo en actividades do financiamiento:
Dividendos pagados

(Disminucién) aumonto neto en efective on caja y bancos
Efectlvo on caja y bancos:
Saldo al inlcio dal afo

Saldo al final del afo

7 et
Romina Yannt%(‘zzelli

Garonte Gendral

2012 2011
8,231,462 7,684,521
42,324 19,944
(3,937,867) (2,494,726)
(3,200,723) 7 (3,182,053)
(840,335)7 (714,258)
(197,216) (228,290)
(171,915) ~ (73,820)
(139,073) (91,542)
56,784 (136,393)
(156,559) 783,383
(551,078) (120,408)
361,758 -
(189,320) (120,406)
- (216,827)
(345,879) 446,150
572,498 126,348
226,619 572,458

Alex.Gémez
Contader General

Las notas adjuntas a los estados financleros son parto intogrante de estos ostados.



DFEcuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados cn Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
DFEcuador 8. A, es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afio 2004 vy es subsidiaria de Dufry
AG localizada en Suiza a partir de agesto de 2011,

La direccién registrada de la Compafila es la Av. de las Américas Aeropuerto Internacional José Joaquin de
Olmedo, Guayaquil - Ecuadaor,

La actividad principal de la Compaiila es la venta de articulos varios, como perfumes, licores, cigarrillos,
alimentos, etc., que incluye funcionar bajo los regimenes aduaneros de almacén libre de Impuestos, para lo
cual ha sido concesionada en la zona de transito internacional del aeropuerto internacional José Joaguin de
Olmedo de la cludad de Guayaquil {(Veéase Nota 23),

Con Resoluciones No. 560 deol 4 do octubre de 2004 vy No. 1655 del 22 de diciembre de 2009 el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuadaor — SENAE (antes llamada Corporacién Aduanera Ecuatoriana- CAE), autorizéd
a la Compaiiia operar bajo el regimen de Almacén Libre de Impuestos (In-Bond o Duty Free).

Los estados financleros de DFEcuador S, A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de mayo de 2013. Estos estados financieros
seran puestos a consideracion de los accionisias y se espera que sean aprobados sin modificacian,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimionto-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante "NIF*), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de
Contabilidad (en adelante "IASB" por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012, affo do
adopcion de las NIIF por la Compaiila (Véase Nota ). Por los afios anteriores, los estados financieros de la
Compafiia se preparaban de acuerdo con Principios y Practicas de Conlabilidad Generalmente Aceptadas
(PCGA) en Ecuador,

Responsabilidad de la Informacién-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los princlples y criterios Incluldos en las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y representa la adopcidn integra, explicita y
sin reserva de las referidas normas internacionales.

Basec do medicidn-
Los presentes estados financieros han sido proparados en base al costo histérico excepto para beneficlos a
empleados a largo plazo (beneficios post-empleo) se valorizan en base a métodes actuariales (Véase Nota 3),



Notas a los estados financieros (continuacion)

a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A, que es |]a moneda de curso legal en Ecuador y la maneda funcional de presentaclén de la
Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabllidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus esiados

financleros son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo ¢n caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financlera no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor,

Instrumentos financieros-

Activos financicros

Reconocimiento inicial y medicidn inicial

Los activos financleros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financleros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, Inversiones a ser mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta o derivados deslgnados come instrumentos de cobertura. La Compafia
determina la claslficacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial, y cuando es
apropiade, revalia esta determinacién al final de cada affo,

Todos los activos financleros son reconocidos iniclalmente a su valor razonable mas los coslos
directos atribuides a la transaccldn, excepto los activas financieros que se contabilizan a valor
razanable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financleros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compailla se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieres de la Compafia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas y otras cuentas a cobrar, todos éstos
clasificados comao préstamos y cuentas por cobrar.

Medicidn posterior

La medicién posterior de los activos financleros depende de su clasificacidn, La Compafiia ha
clasificado sus activos financleros como préstamos y cuentas por cobrar. La medicién posterior para
estos activos es como sigue:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que |a entidad no tiene intenclén
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterloro crediticio,
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Después de su reconocimiento Inicial, éstos aclives financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del metodo de la tasa de Interés efectiva, menas cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisician y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de [a tasa de interés efectiva, La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costas financieros,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

=  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo, o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa, a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustanclalmente todos los riesgas y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, b) no se hayan transferido nl retenido sustanclaimente todos los rlesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo, pero se haya transferido el control del mismo,

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un actlvo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia perc no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del actlve, nl haya
transferido el control del mismo, el active se continia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Comparila también reconocce el pasivo
relaclonado. El actlvo transferldo y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido,

Una Implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferide se mide
comao el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compariia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un active financiero o un grupo de activos financleros estan deteriorados, Un active financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida ocurrida®) v sl el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futures estimades del activo financiero o actlves financieros de la Compaiila que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser Indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financleras significativas, impagos o retrasos
en pages de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizaclén
financiera y cuando los datos observables Indican que exlste una disminucién mensurable en los
flujos de efective futures, tales como cambios, atrasos o condiclones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.
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Deterioro de activos financicros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalla sl existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compaiila determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera Individual, Independientemente de
su significancia, incluye a ese active en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor,
Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterloro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se slgue reconoclende, no seon incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva, 5i exlste evidencla objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el imporie de |a pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producide), El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de inlerés efectiva
original de los activos financieros.

El importe en |lbros del actlvo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducide del active, utilizando la tasa de interés utllizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor, Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados, Si en un ejercicio posterior,
el Importe estimado de |a pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre despues de haberse reconocldo el deteriore, la perdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision, Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupera se acredita como costo financiero en el
estado de resultados.

Pasivos financicros

Roconocimionto y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sca pertinente. La Compaiila determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento Inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen Iniclalmente por su valor razonable, y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiila Incluyen sobregiro bancario, acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar, y cucntlas por pagar a partes relacionadas, todos estos pasivos clasificades como
préstamos y cuentas por pagar

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los acuerdes contractuales
del Instrumento. Los pasivos financleros son clasificados como obligaciones a corto plaze a menos



Notas a los estados financieros (continuacion)

(5]

(1if)

(iv)

gue la Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir ol acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses despues de la fecha del estado de situacién financlera.

Medicién posterior-

La medicidn posterior de pasivaos financieros depende de su clasificacion. La Comparila ha clasificado
sus pasivos financieros como préstamos y cuentas por pagar. La medicion posterior para estos pasivos
es como sigue:

Prastamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el metodo de |a tasa de Interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a traves del proceso de amortizacion
de la tasa de Interés cfectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés cfectiva,
La amortizacion de la tasa de Interés efectiva se incluye en el costo financiera en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiero es dado de bajo cuando |a obligacidn especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un paslve financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiclones sustanclalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconecimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
cl estado de resultados integrales,

Compensacién de instrumentos financioros

Los activos y paslvos financleros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tlene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarios scbre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los Instrumentos financicros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencla a los precios cotizados en el mercado o a las cotlzaclones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y preclo de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduceidn por costos de transaccién.

En el caso de instrumentos financleros que no son negoclades en un mercado activo, el valor razonable
se determina usando técnicas de valuacldn adecuadas, Dichas téenicas pueden Incluir la comparacién
con transacciones de mercado recientes, la referencla al valor razonable actual de otro instrumento que
sea sustancialmente Igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacién,

No han existido cambios en las técnicas de valuaclién al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
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En la Nota 25, se brinda informaclén sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre cdmo se valorizan.

Inventarios-

Los inventarios se valdan al costo de acuerdo al método de primeras en entrar, primeras en salir (PEPS),
las cuales no exceden el valor neto de realizacién, excepto importaciones en transito que se registran al
coslo de adquisicidn, El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos necesarlos para llevar a cabo la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los Inventarlos. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicién,

La estimacidn para obsolescencia de inventarios es determinada, en base a una evaluacion de la rotacién
del inventario y sus probabilidades de venta. La provisidn para obsolescencia de Inventarios se carga a
los resultados integrales del afio en el cual se determina la necesidad de esta estimacion (Véase Nota 4),

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticlpado corresponden principalimente al costo de polizas de seguros pagados
per anticipado correspondiente a incendio, responsabilidad civil, luero cesante y transperte de vehieulos,
los cuales son distribuides a lo largo del periodo cubierto por el pago con cargo a la cuenta
correspondiente en el estado de resultados intograles,

Los gastos pagados por anticipados se esperan devengar durante el perlodo de no mas de 12 meses
después de la fecha de pago.

Mejoras, instalaciones, mobiliario y equipos-
Las mejoras, instalaciones, mobiliario y equipos se presentan al costo de adquisicion menos depreciacién
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda,

El costo inicial de las mejoras, Instalaciones, mobiliaric y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho active en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financlamlento, El precio de
compra es ¢l Importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para
adgquirir el activo, Dicho costo tamblén incluye el desembolse relacionado con una mejora sustancial y el
costo Incurrido en reemplazar partes de las mejoras, Instalaciones, mebiliario y equipos, siempre y cuando
se cumplan con los criterios de reconocimienta, castigdndose el valor en libres del componente que se
reemplaza, Los costos de reparaclén y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se
incurren.

Los bienes claslficados como mejoras, instalaclones, mobillario y equipos se deprecian en forma lineal, a
lo large de su vida util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de las
estimaclones de vida Uil para estos activos:
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Mejoras en Inmuebles de tercoros o
instalaclones 5-13
Magquinarlas 10
Equipos de oficina y vehiculos 5
Equipes de comunleaclén y herramientas 5-10
Equipos de computo 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estade de situacion financlera para asegurar que el metodo y el
periodo de |a depreclacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las
partidas de mejoras, instalaciones, mobillario y equipos,

Una partida de mejoras, Instalaciones, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior, Cualquier ganancia o
pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por
la venta y el valor en libros del active) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que
so retira el active.

Deterioro de activos ne financiceros-

La Compafila evalia a fin de cada aflo si existe algun indiclo de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimade del impoerte recuperable del active. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada active indlvidual, a menos gue el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros actives o grupos de activos. Cuando el valer en libros do un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
imparte recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujes futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active. Para la determinacién del valor razonable menos
el costo de venla, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas apropiado, Estos
calculos se verifican contra mlltiplos de wvaloracion, cotlzaclones de acciones y ofros indicadores
disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales,

Dicha evaluaclon requiere el uso de estimados y supucstos tales como los velimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capltal, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciombre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operative y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como mejoras, Instalaclones, mabiliario
y equipos, no puedan ser recuperados,

Arrondamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o Incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerde depende del uso de uno o mas
activas especlficos, o sl ol acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
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encuentra especificade de manera explicita en el acuerdo,

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la Comparia mantiene bajo arrendamiento operativo el alquiler de las
oficinas administrativas y de los almacenes de venta.

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operatives en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Comparila no mantiene arrendamientos financieros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentes -

Las cuantas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiila tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaclones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del impoerte de la misma,
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
moejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Sl el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de Impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especlficos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financlero en el estado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable,

Beneficios a empleados-
La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los
empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como suecldos, salarios y contribuciones de
seguridad soclal, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, particlpacion en
las ganancias o incentivas (sl se pagan dentro de los doces moses sigulentes al clerre del ejercicio)
y retribuciones no monetarios (tales como asistencla médica, disfrute de casas, vehlculos y la
disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras

prestaciones por retiro.

c. Indemnizaciones por cierre de contrato,
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye |a participacion a trabajadores, la cual se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

La Compania, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afflo y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perite
independiente, usando el método de unld'ad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a
tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, cdad, sexo, afios de servicie, incremento en el
monto minimo de las pensiones Jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, |a estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
la Compariia registra en su totalidad como parte de los resultados del afio en el perlodo en el gue ocurren,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a |a transaccién
fluyan a la Compafiia y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente, Independientemente del
momento en el gue el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de la
contraprestacién reclbida o por recibir, excluyende descuentos, rehajas y otros Impuestos a la venta o
derechos que correspondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por las ventas de blenes son reconocidos como ingreses netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significatives y las ventajas Inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al compradaor, lo cual ecurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Ingresos financleros y otros ingresos
Los ingresos financleros comprenden a Intereses cobrados a una tasa fija del 1,5% al Banco de Guayaquill
por |las ventas efectuadas con tarjetas de crédito de dicho banco al clerre de cada perlodo,

Los otros ingresos corresponden a ausplclos publicitarios facturados a los principales proveedores con los
cuales se ha celebrado contratos por este concepto.

Ambos ingresos son reconocidos en la cuenta de resultados cuande el servicio se ha producido y puade
ser medido razonablemente,

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspendiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en [os periodos con los cuales se relacionan.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasiva por impuesto a la renta corriente es medido como el Imporle esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos impories son las que estan vigentes a |a fecha de clerre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicidon asumida en las declaraclones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impueslo a |a renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las
diferenclas temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de sltuacion financlera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utllidad tributaria futura contra |las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libres de los aclives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permilir que se utilice |a totalidad o una parte de dichos actlvos. Los actives por impuesto diferido no
reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera scan de
aplicacién en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
¢ste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transacclén subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos carrlentes contra los pasivos impositivos corrlentes, y si los Impuestas
diferldos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma auteridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los Ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporle de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas Incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autorldad fiseal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
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parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén cxpresadas incluyenda el imparle de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financlera, segun corresponda.

(m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio gque proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Comparia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros, Los eventos posteriores Importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los Importes incluidos en los estades financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones, Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
clrcunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluides en las pollticas contables y/o las notas a los estados financleros,

La preparacidn de los estados financieros incluye los sigulentes julcios, estimaciones y supuestos contables
significativos:

Estimaciones y suposi s

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se Informa, que tienen un alle riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los Importes en libros de los actives y los pasivas durante el préximo ejercicle, se describen
a continuacién, La Compafila ha basado sus suposiciones y eslimaclones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros, Sin embargo, las cireunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian varias debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafila, Esos camblos se reflejan en las suposiciones
en ¢l momento en que elios ocurren,

Estimacién para cuentas Incobrables
La Compaiila reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacidon para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes exceptuando las cuentas por cobrar a tarjetas de crédito,

La estimacion se basa principalmente en la evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

Estimacién de inventario obsoleto

La estimacidn para inventarios obsoleto es determinada en base a una evaluacion de la antigliedad de los
inventarios, rotaclén y ventas de los mismos. Las pérdidas orlginadas por |a provisién de inventario obsoleto es
reconocida en el estado de resultados integrales al cierre de cada periedo,
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Vida uatil de mejoras, instalaciones, mobiliario y equipos

Las mejoras, Instalaciones, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida Utll de los acllvos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valer de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los camblos en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Otil de los activos se viera disminuida, Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impucstos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaclones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable future, La Compariia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derlvadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios foctores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales.
Esas diferencias de Interpretacién pueden surglr en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafila,

En la Nota 24, la Compaiila revela |as contingencias que en materla de Impuestos reconoce al 31 de diciembre
de 2012 y 2011.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidén y desahucio se determina mediante valuaclones
actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que pedrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones Iincluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salarlales futuros, los indices de mortalidad y las aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del perlodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad y/o calificacién de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a
los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensian,

E! indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experlencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y penslones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pals,

Provisiones

Debido a las incertidumbres Inherenles a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaclonos realizadas.

La determinacién de la cantidad a provislonar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd
necesaria pagar por la correspondiente obligaclén, tomando en consideracion toda la Informacion disponible a
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la fecha del estado de situaclén financlera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Contingencias

La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compafiia tiene importantes fundamentes juridicos que
sustentan su posicién y considera que las perdidas derlvadas de |las acciones legales, en su caso, no tendran
un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futures de las
operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estralegias de
este procedimiento.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Otras normas y enmiendas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafila y que |a gerencia de la Compafiia prevé que no le seran aplicables en el
futuro, se resumen come siguc:

5.a) Mojoras y nucvas normas c interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto por las
siguientes madificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

«  NIC 12- Impuesios a las ganancias (Revisada)

- NIIF 1- Adopeldén por primera vez (Revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas
para los primeros adoptantes

. NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en
cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacién:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (rovisada). Impuestos diferidos: Roecuperaciéon del Active
Subyacente
La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de Inversion
medidas a valor razonable y se intreduce una presuncidn refutable de que el impuesto diferido sobre
la propledad de Inversidn medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el
modelo de revalorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta, La
maodificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2012, La Compaiila no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene impacto en la
presentacion de sus estados financleres.

. NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(revisada) - Hiperinflacion severa y climinacidn de fechas fijJas para los primeros adoptantes
El Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad proporciond erientacidn sebre come una
entidad debe reanudar la presentacion de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda
funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacién, La modificacién es efectiva para periodos anuales
gue comiencen en o despues del 1 de Julio de 2011, La modificacion no tiene impacto en la
Compaiiia,
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« NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no se han dado de baja para que el usuario de los estados financleros de la Compafiia entienda
la relacién con los actives que no han sido dados de baja y sus pasivos asoclados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacién, La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por o que no tiene ningin
impacto en la presentacién de sus estados financieros,

5.b) Normas emitidas adn no vigentes
A continuacién se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la focha de
emisién de los estados financieros de la Compaiila. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Campafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro, La Compafila tiene la intencién
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia,

=  NIC 1 Presentacidn do los estados financieros

Presentacién de partidas del estado de resultados Integrales. Los cambios en la Norma cstan
relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales, Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacién afecta
solamente la presentacién y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafiia o en los
resultados. La modificacion se hara cfectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1
de julio de 2012,

= NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidn y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diclembre de 2011 el IASB
emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacidn transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en |a transicién de la NIC 32 a la NIIF 9, Las nuevas revelaciones son requerldas a partir
de la fecha de transicién de la Compafiia a esta NIIF. La Compafiia evaluard su impacto final,
cuando la norma finalmente Incluya todas las revisiones y sea emitida.

= NIC 19 Benoficios a empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion del método
de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccién.
La enmienda entrara en vigor para cjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

. NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaclones
Las modificaciones clarifican el significado de '"actualmente tiene un derecho legal de
compensaclion”, Estas modificaciones tamblén clarifican la aplicacién del criterio de los sistemas de
compensacién de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacion bruta que no son
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simultdneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicidn financlera o desemperio de la
Compafila y serdn efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014,

NIIF 7 Revelacienes - Compensacion de activos y pasivos financicros - Modificaciones

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales), Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacién Gtil en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la pesicion financiera de la
entidad, Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los imstrumentos financieros
reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacidn, Estas modificaciones no tendran Impacto en la posiclén financiera o resultados de la
Compaiila y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013.

NIIF 13 - Medicidn del valor razonable

La NIF 13 establece una sola gula de acuerde a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compafila estd evaluando el impacto en su
posicion financiera y desempefio, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
impactos materiales, Esta norma serd efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013,

Otras normas emitidas pero gue aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compania y que la gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro,
son las siguientes:

Foecha efectlva de

Normas vigoncla
NIC 27 - Estados financleros consolidadas y separados (revisada en el 2011) 1 de onero do 2013
NIC 28 - Inverslones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Goblerno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 1 do enero de 2013
NIIF 12 - Revelaclones sabre particlpaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos da desmonte en la fase de producelén en una mina a clelo abierto 1 de enero de 2013

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las sigulentes mejoras no tendran impacto en la Compafiia, pero incluyen:

NIIF 1 Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

La mejora clarifica que una entidad que ha dejade de aplicar NIIF en el pasado y elige o es requerida
a aplicar NIIF, tiene |a opcién de aplicar nuevamente NIIF 1, Si la NIIF 1 no es aplicada nuevamente,
la entidad deberad establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera
dejado de aplicar NIIF.

NIC 1 Presentacién de estados financieros
La mojora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntarla y los
requerimientos minimos de Informaclén comparativa, Generalmente, la informacién comparativa
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minima requerida es el periodo anterior,

. NIC 16 Propicdad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y cquipo de servicio que cumplen
con la definicion de propledad planta y equipe no son inventarios,

*«  NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacién
La mojora clarifica que el Impuesto a la renta proveniente de la distribucién a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12,

. NIC 34 Reporte financiero intorino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de actives con segmentos de
paslivos en los estados financleros Interinos, Esta clarificacién asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaclones anuales,

Estas mejoras son efectivas para perlodos que empiecen después del 1 de enero de 2013,

PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Estos estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros que la Compaiila ha preparade de acuerde con las NIIF. Para los perlodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo
con los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador (PCGA Ecuador). Por lo
tanto, la Compafia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los afos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacidon comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha, segun se describe en la Nota
3 (Resumen de politicas contables significativas).

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Comparilas publicada el 31 de diciembre de
2008, se establecid un cronograma para la adopeién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compariia adoptd estas normas a partir del 1 de enero de
2012.

A fin de cumplir con la legislaclén ecuatoriana, la Compaiila ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011, Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicién y se reglstran todos los ajusies a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién”, en el
patrimonio.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enerc de 2011 y los estados financleros anterlormente publicados al 31 de diclembre de 2011
y por cl affo terminado en esa fecha, todos ellas preparados bajo PCGA Ecuador.

- Adopcidn de exencionos-
La NIIF 1 - Adopclén por Primera Vez de las Normas Interacionales de Informacién Financiera, otorga a
las entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de aplicacion retrospectiva de
determinadas NIIF,
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En este sentido, la Compaiila ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:

= Beneficlo a empleados- la Compafila ha decidido revelar los siguientes importes en forma
prospectiva a partir de la fecha de transicién. Por lo general las NIIF requieren que se revelen los
importes correspondientes al perlodo anual actual y las de los 4 periodos anuales anteriores:

i el valor presente de la obligacion de beneficios definidos;

il. los ajustes por experiencla que surjan de los pasivos;

fii. reconocer la totalidad de gananclas y pérdidas actuariales en el periodo de transicion, en base
a la exencién prevista en la NIIF 1.

- Estimacionos-
Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las
estimaclones realizadas para las mismas fechas segln los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas (PCGA) en el Ecuador (luego de los ajustes realizados para reflejar cualguier
cambio en las politicas contables).

Las estimaciones realizadas por la Comparnia para determinar estos importes seguan las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de
2011,

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador v las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compafiia y el impacta sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de
enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de dicilembre de 2011, Véase Notas en 6.5. Asimismo, como parte
del proceso de adopclén de NIIF la Compafila identificd algunas reclasificaciones que no se originan de una
diferencia entre ambas normallvas, por lo que se presentan como reclaslficaciones y son explicadas como
parte de las notas antes mencionadas.

6.1 Receonciliacion del ostadeo do situacién financicra-

(a) La reconciliacion entre el estado de situacién financiera bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicién a
NIIF) se detalla a continuacién;
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Actlvo corriente:
Efectivo en coja y bancas

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relaclonadas

Otras cuentas por cobrar
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total actlvo corrlente

Activo no corriento:

Mejoras, instalaclones, mabiliarlo y equipos,

neto
Activo por Impuesto diferide, neta
Otras actives no corrlente

Total activo no corrionto
Total activo

Pasivo y patrimonlo
Pasivo corrionto:

Acroedores comerciales y otras cuentas por

pagar

Cuentas por pagar a partes relaclonadas

Beneficlos a empleados
Provisiones

Impuesto a la renta
Impuestos por pagar

Total paslve corriente

Pasivo no corrlonto:
Beneficlos o empleados, largo plazo

Total pagivo no corriente
Total pasive

Patrimonlo:
Capital social
Reserva lagal
Utilidades retenidas

Tetal patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Saldos al
01.01.2011
PCGA
Ecuador

126,348
161,929
179,768
1,309,153
10,515

1,787,713

_—

271,568

_—

271,568

2,059,281

339,009
907,813
108,059

14,253

1,369,134

—_—

1,369,134

400,800

289,347
690,147

2,055,281

Nota
6.5

(@)
(a)
(a)

(b.1)

(b.:2)
(b.3)

(a)

(a) y (e.1)

(c.2)
(c.4)
(a)
(@)

(b4)

(a)
(a)

Saldos al
Reclasifi-  01.01.2011
Alustos caclones NIIF

- - 126,348

: (122,046) 39,883

- 86,381 266,149

- 31,697 31,697
(25,616) - 1,283,537

. . 10,515

(25,616) (3,968) 1,758,129

16,885 . 288,453
11,847 - 11,847
- 704 704
28,732 704 301,004
3,116 (3,264) 2,059,133

4,000 (69.651) 273,358

- . 907,813
2,986 12,561 123,606
27,189 - 27,189

- (14,253) -

- 68,079 68,079
34,175 (2,264) 1,400,045
49,488 - 49,488
49,488 - 49,488
83,663 (3,264) 1,449,533

- - 400,800

. 72,520 72,520

(80,547) (72,520) 136,280

(80,547) - 609,600

3,116 (3,264) 2,059,133

(b) A continuacién se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados financieros
comparatives al 31 de diciembre de 2011:
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Activo corriente:

Efactive en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales, nato
Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados par anticipado
Total active corriente

Activo no corrionto:

Meojeras, Instalaciones, moblliario y equipas,
neto

Actlve por impuestos diferidos, neto

Otros activas no corriente

Total actlve no corrionto
Total active

Pagive y patrimonlo

Pazivo corrionto:

Acreadores comerclales y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a partes relaclonadas
Beneficios a empleados

Provisiones

Impuesto a la renta

Impuestos por pagar

Total paslve corrlento

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados, larga plazo

Total pasive no corrlente
Total pasive

Patrimenlo:
Capltal soclal
Reservas

Utilidades retenidas
Total patrimonlo

Total pasivo y patrimenio

Saldoes al
3z2.20m
PCGA
Ecuador

572,498
69,301

2,299,252

2,941,051

264,068

264,068

3,205,119

498,079
1,700,773
139,716

52,276

2,350,844

2,441,352

—

400,800

362,967
763,767

3,205,119

Saldos al
Nota Roclasifi- 31.12.2011
6.5 Alustos caclonos NIIF
- - 572,498
(a) " (17,100) 52,201
(@) - 16,396 16,396
(b.1) y (e.5) 229,099 - 2,528,351
(c.3) 22,021 - 22,021
251,120 (704) 3,191,467
(b.2) 7,500 - 271,568
(b.3) 18,932 - 18,932
(a} - 704 704
26,432 704 201,204
277,552 - 3,482,671
(a) y {c.5) 55,210 (59,532) 493,757
(c.5) 189,505 (1 1,900,277
- 13,476 153,192
(e.8) 3,035 27,189 30,224
(@) - (52,276) .
(a) - 71,144 71,144
257,750 - 2,648,594
- - 50,508
. - 50,508
257,750 - 2,659,102
. - 400,800
(a) - 94,203 54,203
(a) 19,802 (94,203) 288,566
19,802 - 783,569
277,552 - 3,482,671
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6.2 Reconclliacidn del estado de resultados Integrales-
Una reconciliacién entre el estado de resultades Integral bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas (FCGA Ecuador) y las NIIF por el afic 2011 se detalla a continuacion:

Ingresos:
Venta do bienes

Financleros y otros
Total ingrosos

Costos y gastos:

Costos de ventas

Gastos de administraclédn y ventas
Arrendamiantos

Remuneoraciones y cargas soclalos
Honorarios

Seguros

Serviclas basicos

Depreciacién

Mantenimlento

Gastos despacho

Gastos de viajes y represantacion
Publicidad

Jubllacidn patronal y desahuclo
Agasalas y evenlos

Uniformes

Materlales y serviclos complementarios
Vigllancia, sanidad y boamberos
Provision para Inventarios
Provisién para incobrables
Castigo de incobrables

Otros gastos

Gastes financleros

Otros egresos

Utllidad antes de provisidn para partlcipacién

a trabajadores ¢ Impuesto a la renta
Participacién a trabajadores

Utllidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado Integral del afio
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Saldos al
31122011
PCGA Nota
Ecuador 6.5
7,516,534
= ()
7,516,634
(4,165,776)
(2,739,948)
. (c.2)
- (c.3)
e (b.2)
. ()
- (b.4)
. (c4)
8 (a)

(53,389) (a)

557,421
(83,613) (@)

473,808
(129,5685) (b.3)

344,243

Saldos al
Reclasifle 31,112,201
Ajustes cacionos NIIF
- - 7.516,534
- 200,071 200,071
- 200,071 7,716,605
. - (4,165,776)
- 2,739,948 -
- (894,176) (894,176)
2586 (1,080,219) (1.047.233)
= (204,940) (204,940)
22,022 (164,635) (142,613)
- (48,015) (48,015)
(2,500)  (124,241) (126,841)
4,000 (45,500) (41,500)
- (66,275) (66,275)
- (40,386) (40,366)
- (39,743) (39,743)
15,996 (17,016) (1,020)
. (14,6B6) (14,686)
= (15,010 (15,010)
- (19,253) (19,253)
- (20,055) (20,055)
- (27,821) (27,821)
- (10,426) (10,426)
- (255) (255)
(3,036) (54,415) (57,451)
= (219,874) (219,874)
53,389 -
39,468 (83,613) 513,276
- 83,613 -
39,468 - 513,276
7,085 : (122,480)
46,553 - 390,796
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6.3 Reconclliacién del estado de cambios en ol patrimonio-
La reconclliacién entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los princlpios y practicas de
contabilidad generaimente aceptadas en Ecuadar (PCGA Ecuador) y las NIIF se detalla a continuacion:

Al 31 de Al1de
Nota diclombro onoro do

6.5 do 2011 2011
Total patrimonio sogtin PCGA en Ecuador 763,767 690,147
Adopcidn:
Recaonocimiento de beneficlos a empleados, largo plazo (b.4) - (49,489)
Estimaclén de inventarla obsoloto (b.1) (25,616) (25,616)
Camblo de vida Gtll de activo fijo y asignacién de valor residual (b.2) 7,500 16,885
Reconocimiento de impuesto diferido (b.3) 18,932 11,848
Errores:
Gastos no provisionados (e.1) - (4,000)
Aluste a la provisién de vacaciones (c2) . (2,286)
Amortizaciones de gastos pagados por anticipado (c.3) 22,022 -
Provisién por retencian en la fuente no efectuada por pago de
dividendos anticipades a acclonistas (c.4) (3,036) (27,189)
Total ajustes 19,802 (80,547)
Total patrimenio segun NIIF 783,569 609,600

6.4 Reconclliacién del estado de flujo de efective-
La adopcidn de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generades por la Compafiia; pero si se
registraron reclasificaciones en el capital de trabajo por los ajustes de conversidén, que no son
significativos.

6.5 Notas a la reconciliacion de los ostados de situacién financiera y de resultados integrales-

(a) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversion a NIIF, la Comparila ha reclasificado sus cifras al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2011, en lo que respecta a;

- Lareserva legal que se presentaba como parte de las utilldades retenidas,
= El gasto por la participacién a trabajadores que se presentaba come una sola linea antes de
Impuestos, se presenta con el estado de resultados integrales como parte de los gastos de
administracién y ventas
- Otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar relaclonadas, los cuales bajo PCGA en Ecuador
se presentaban como parte de cuentas por cobrar han sido segregadas.
- Impuestos por pagar, los cuales bajo FCGA en Ecuador se presentaban como parte de cuentas
por pagar, fueron segregados.
- Garantias entregadas que bajo PCGA en Ecuador se presentaban coma parte de las cuentas por
cobrar fueron reclasificadas como activos financieros no corrientes.
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(b)

El impuesto a la renta por pagar gue bajo PCGA en Ecuador se presentaba en una sola linea en

el estado de sltuacidn financlera fue reclasificada dentro del rubro de impuestos por pagar,

Los Ingresos financleros y otros que se presentaba como parte de otros egresos neto fueron

reclasificados y presentados en una sola linea en el estado de resultados integrales

La gerencia de la Compafiia considera estas reclasificaclones necesarias de acuerdo a NIIF para
reflejar de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas reclasificadas.

Ajustes por diferenclas ontre los principios y pricticas de contabilidad generalmente
aceptados on Ecuador y Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)-

(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4})

Ajuste por estimacion de inventario obsoleto.-

La Compafiia reviso la provision por obsolescencia de los inventarios y registrd un aumento
en dicha reserva al 1 de enero de 2011 por 25,616, como ajuste de transicion a las NIIF con
cargo a la cuenta ajustes de primera adopcian on el patrimonio,

Cambio de vida Gtil de activo fijo totalmente depreciado.-
La Compafila revisé |la vida util restante del vehiculo al 1 de enero de 2011 gue se
encontraba en uso a dicha fecha. Al 1 de enero de 2011 y 31 de diclembre de 2011, el monto
de dicho ajuste ascendid a 10,000 y 7,500 respectivamente.

Al 1 de enero de 2011 la Compaiiia decidit ajustar 6,885 producto del cambio de politica de
estimacién de vida Gtil de muebles y Gtiles de 10 a 5 afios y estimd un valor residual a sus
activos. En el periodo de transicion, la Compafiia decldié reconecer dichos efectos.

Receonocimiento de impuesto diferido.-

Conslste en el reconocimiento del impuesto diferido originado por las diferencias temporarias
entre la base contable bajo NIIF y I1a base contable que sirven para el calculo del impuesto a
la renta de la Comparila. Los efectos que surgen de las dos bases son registradas bajo los
lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 12) segln lo establece la NIIF 1,
ya que bajo principios y practicas de contabllidad generalmente aceptadas (PCGA) en
Ecuador no se registraban.

Se reconocid un activo por impuesto diferido al 1 de enera de 2011 y 31 de diciembre de
2011 por 11,847 y 18,932, respectivamente,

Reconocimiento de beneficios a empleados a largo plazo.-

A la fecha del balance de apertura, la Compafila registrd en sus estados financieros como
parte de sus pasivos por beneficios a empleados a largo plazo el valor de 49,489 por
Jubllacién patronal y desahucio,

Al 31 de diclembre de 2011, la Comparfila revisé el gasio por concepto de benaficlos a
empleados a largo plazo y registrd una disminuciaon por 15,996 como ajuste en el periodo de
transicién,



Notas a los estados financieros (continuacién)

7.

23

(c) Ajustes identificados por correccién de errores contonidos en la informacién claborada
conforme PCGA anteriores-

(c.1)

(¢.2)

{c.3)

(c.4)

(c.5)

Gastos no provisionados.-
La Compafiia no registré gastos de mantenimiento al 1 de enerc del 2011 por 4,000, En el
perioda de transicidn la Comparila decidié reconocer dicho monto.

Exceso en la provisién de vacaciones.-
La Compafiia decidié ajustar en el periodo de transicion el exceso en la provision de
vacaciones por 2,986,

Amortizacién de gastos pagados por anticipado.-

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia amortizd el total de la prima neta de pdlizas de
seguros por garantias aduaneras por 22,022, cuya vigencia se extondia hasta el afio 2012,
La Compafiia decidio ajustar en el periodo de transicldn dicho monto.

Ajuste por retencién en la fuente no cfectuada por la Compafila en el pago de
dividendos anticipados.-

Con fecha 30 de marzo de 2011, la Junta General de Accionistas resolvio distribuir como
dividendos, el valor de 195,144 correspondiente a las utllidades del affo 2010, Sin embargo,
la Compafiia pagd dividendos por 216,827, sin considerar la apropiacion del 10% a la reserva
legal, lo cual origind un exceso en el pago de 21,683, Por este exceso (anticipo de
dividendos), la Compaiiia no efectud la retencion en la fuente del 24% de impuesto a la renta
lo que generd una subestimacién en el gasto del afio 2011 por 3,036. La Compaiiia decidio
ajustar en el periodo de transicién dicho monto.

Pasive por compra de inventarios no registrados.-

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiila no habla registrado provision por importaciones en
transito con comparilas relaclonadas por 199,505 y con proveedores del exterior por 55,210
En el periodo de transicion, la Compafila decidié reconocer dicho monto

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosan

como sigue:
Al1deo
31 do diciombro do onaro
2012 2011 2011
Efectivo en caja 6,837 10,756 6,000
Bancos locales y del exterior (1) 219,782 561,742 120,348
226,619 572,498 126,348

(1) La Compafiia mantlene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. vy los fondos sen de libre disponibllidad y no

generan Intereses,
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diclembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales se

desglosan come sigue:

Clientes

Menos- Provisién para cuentas do dudosa recuperacion

31 do diclembro do

Al 1 de
2012 2011 enero de
78,279 52,456 39,883
1.658 255 -
76,621 52,201 39,883

Las cuentas por cobrar cllentes se presentan en dolares, no generan intereses y peseen un periedo de crédito
de 30 dias aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas
por cobrar comerciales as como sigue:

31 do diciembre de 2012

31 de diciembre de 2011

1 de enero de 2011

Doterio- Deterlo- Deterlo-
rada rada rada
(provi- (provi- (provi-
Total sionado) Neto Total sionado) Neto Total slonado) Neto
Corriente 72,231 105 72,336 35,706 88 35,794 33,289 - 33,289
Voncida
De 31 a 60 dias 2,748 28 2,776 2,742 28 2,770 - - -
De G1 a 90 dias 1,009 11 1,110 3,662 a7 3,699 488 - 488
Dz 91 a 180 dlas - 1,509 1,509 7.158 72 7,230 2,158 - 2,158
Mis de 180 dlas 543 5 548 2,933 30 2,963 3,948 - 3,548
76,621 1,658 78,279 52,201 255 52,456 39,883 - 39,883

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011;

Saldo al inlelo
Méas- Provislén

Salde al final

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 2011
255 -
1,403 255
1,658 255

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar es como

sigue:
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Al1de
31 do diciembre de

il ke enero de

2012 2011 2011
Anticipos a proveedores 9,353 10,347 9,512
Comisiones por cobrar 20,290 5,083 8,07
Otros an 966 14,114
29,954 16,326 31,697

10. INVENTARIO
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, los inventarios estaban conformados como sigue:

Al1da
31 de diclembre de e
2012 2011 2011
Perfumes 774,313 491,417 189,077
Comestlbles 131,733 371,669 126,334
Cigarrillos 186,642 338,013 242,279
Cosmética - 268,758 208,675
Accesarios 351,385 326,564 421,284
Bebidas 366,511 289,464 71,702
Electrdnica 72,783 138,551 49,802

En transite 468,875 353,300 -

2352252 2578736 1,309,153
Meonos- Estimacidn para Inventario obsoleto 21,205 50,385 25,616

2,330,957 2,528,351 1,283,537

Durante los aftios 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el movimienio de la estimacién para inventario obsoleto
fue como sigue:

Al1 do
31 de diclembre de
onoro do
2012 2011 2011
Saldo al Iniclo 50,385 25,616 -
Mas (menos):
Provislén 4,943 24,769 25616
Bajas (9,222) - -
Reversidn contra resultades acumulados (1) (24,811) - -
Saldo al final 21,295 50,385 25616

(1) Corresponde a la reversién de la provisidn para inventario obselete, el cual fue ajustade contra resultados
acumulados,
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PASIVO FINANCIERO - SOBREGIRO BANCARIO
Al 31 de diclembre de 2012, la Compaiiia presenta un sobregiro bancarlo por 364,671, generado con un banco
del exterior, con vencimiento en agosto de 2013 y general una tasa de interés fija anual del 3.5%.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011, el salda de acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar se desglosa como sigue;

Al1de
31 de diclembre do
cnero de
2012 2011 2011
Proveedoras (n 437,573 423,244 217,243
Provisiones de facturas (2) 206,598 52,152 31,693
Otras 24 491 18,361 24,422

668,662 493,757 273,358

(1) Cuentas que no devengan Intareses v el término de crédito oscila de 15 a 30 dias promedio.
(2) Corresponde principalmente a compras de inventarios y/o servicios recibidos en lns Oltimas semanas del afo, sobre los

cuales no se ha reclbide la factura,

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, |os saldos por cobrar y pagar con partes
relacionadas se desglosan como sigue:

Naturaloza Al1do
31 do diclombro do
dola : onoro
relacién Pals 2012 2011 de 2011
Por cobrar:
Dutty Paid 5. A, Fllial Ecuador - - 170,638
International Operations and Services -
Iosc Fillal Uruguay - - 85,511
= Z 266,149
Por pagar:
Dutty Paid S, A, Fillal Ecuador - - 1,100
International Operations and Services -
10sC Fllial Uruguay 1,844,786 1,900,277 906,713
1,844,786 1,900,277 907,813
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(b)

(c)

(d)

Transacciones significativas y sus efectos en resultados
El sigulente cuadro muestra la totalidad de las transacciones que se han realizado con partes
relacionadas durante los afos 2012 y 2011

Compra Reom-  Venta de
de bolso merca- Dividen-
merca- de derias y dos
derias gastos otros pagados

Ao 2012

Filiales:

International Operations and Services = 10SC 3,562,108 - 16,926 -

Afio 2011

Acclonistas:

Bingham Resources Corp - B - 108,414
Frea Shops Co. = a - 108,414
Filiales:

International Operations and Sarvices - I0SC 4,169,491 12,363 - -
Dutty Pald S, A, 38,225 - 19,774 -

4,207,716 12,363 18,774 216,828

Términos y condiclones de transacciones con partes relacionadas-

Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidadaos en
efectivo. No existen garantlas entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracidn y demas personas que asumen la gestién de la Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Romunceraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de la Compafila incluye a la gerencia general y su staff de gerentes y jefes de areas de:
Operaciones, seguridad, ventas, administracién y finanzas,

Durante los afflos 2012 y 2011, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
manetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la
Compaiila, ascendleron a 173,845 y 257 727 respectivamente,

Durante los affos 2012 y 2011, la Gerencia clave no recibié pagos por asesorlas, ni otros rubros por
compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido

reveladas en sus notas,

Durante los affes 2012 y 2011 no se han pagade indemnizaciones a ejecutivos y gerentes,
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15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

30

Corto plazo:
Durante el afio 2012, el movimienio de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Frovi- Saldo
Mazn slones Pagos  31.12.12
Beneficios sociales 56,103 125,258 (128,932) 52,429
Participacion a trabajadores 83,613 10,716 (83,614) 10,715
Bonlficaciones 13,476 77,685 (13,476) 77,685

153,192 213,659 (226,022) 140,829

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados a corlo plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
11210 siones Pagos A2
Beneficios soclales 50,051 105,261 (99,208) 56,103
Particlpacién a trabajadores 60,994 83,613 (60,994) 83613

Bonificaciones 12,561 13,476 (12,561) 13,476

123,606 202,350 (172,764) 153,192

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal menclonada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Segura Soclal Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubleran cumplide veinte afies y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpldo, tendrén derecho a la parte propercional de dicha jubilacion.

Asi tamblén de acuerdo con el Cadiga del Trabajo, la Compafila tendrla un pasive por Indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo clertas circunstancias, Esta provisién cubre |os beneficios de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitadoe por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la obligacién de largo plazo por beneficios a
cmpleados es como sigue;
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Al 1 de
31 de diclembre do
onoro do
2012 2011 2011
Jubllacién patronal 54,756 40,313 37,883
Desahucio 16,720 10,195 11,605
71476 50,508 49,488

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gaste neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en ol estado de

slituacién financlera:

Jubllacién patronal Desahuclo
2012 2011 2012 2011

Saldo al Inicio 40,313 37,883 10,195 11,605
Gastos dol poriodo:
Costo del servicio en el pariodo actual 14,156 14,041 3,605 3.482
Intereses sobre la obligacion del boneficio 2,620 2,602 105 810
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida 5,291 (14,213) 9,308 (5,702)
Efeclo do reducciones y liquidaciones anticipadas (7,624) - - -
Beneficlos pagades - . (6,493) r
Saldo final 54,756 40,313 16,720 10,195

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacidn del pasivo por jubllacién patronal fueron los

siguientes:
2012 2011
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Tasa esparada de incremoento salarial 3,0% 3,0%
Future Incremento de pensiones 2,5% 2.5%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rolacion 8,9% 8,9%
Antigliedad para Jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 aflos

16. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiila presenta como provisién el valor de 30,224 que corresponde
a una provislon por contingencla de impuesto a la renta por retenciones en la fuente no efectuadas en
dividendos pagados por anticipado correspondientes a las utilidades del afio 2010, Al 1 de enero de 2011, la
provisidn por este concepto ascendia a 27,188.

31



Notas a los estados financieros (continuacin)

17.

32

IMPUESTOS

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacldn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impueste a la renta de la Comparila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de |a fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el afio 2004,

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta,

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, slempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran par lo menos el 5% de su capltal acclonario a faver de al menos el 20%
do sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondlente pago de intereses.

Tasas del impuecsto a la renta-
Las tasas del impuesto a |a renta son |as siguientes:

Porcon-
Afio flseal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intarno, podria oblener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente affo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especlal de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adiclonal de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

Anticipo del impuesto a la renta-

El antlcipo se determina sobre la base de [a declaraclon del impuesto a la renta del afie inmediate
anierior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deduclbles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepeldn. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
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(e)

()

minimo,

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente reallzados, relaclonados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones,

También estén exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta
por un periodo de 5 afips,

Dividendos on ofoctivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domicilladas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a faver de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiclliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del Impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

» Lo transferencia o traslado de divisas al exterlor,

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

s Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagoes por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estén exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas (1SD):

s«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de Inversiones previstas en el Codigo Organico de la Producclén, Comerclo e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenclales.

+  Pagos realizados al exierlor por parie de administradores y operadores de las Zonas Especlales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,
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(a)

(h)

(i)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originade en la Importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivas y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Cucntas por cobrar y pagar por impuostos-

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de impuestos por recuperar @

impuestos por pagar se formaban de |a siguiente manera;

Al 31 de diciembre de

1 de enoro
2012 2011 do 2011
Por cobrar:
Retenclones en Ia fuente del aflo 27,165 - -
Impueste al valor agregado (1) 405,445 i .
432,610 - -
Por pagar:
Impuesto a |a renta - 52,276 14,253
Impuesta al valor agregado 611 2,057 16,569
Retenclones de impuesto a la renta 4,168 10,664 32,451
Retenciones del impuesto al valor agregado 8,019 6,147 4,806
71,144 68,079

12,798

(1) Véase Nota 24 a)

Impuesto a la ronta reconocido en resultados integrales del afo-

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de

los affios 2012 y de 2011 se compenen de la siguiente manera:

2012 2011
Impueasto a la renta corrlente 589,632 129,565
Impuesto a la renta diferido (2,668) (7.085)
Total gasto por Impueste a la renta del afio 56,864 122,480

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utllidad contable con la utilidad tributable, para la
determinacion del impuesto a la renta en los aflos 2012 y 2011 fueran las sigulentes:
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Utilidod contable

Mas (menos)- Partidas conclliatorias:

Gastos no deduclbles

Deduceidn por incremento neto de empleados
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad
Otras partidas

Utilidad tributable
Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticlpo minimo doterminado

2012 2011
60,723 513,276
83,398 81,628

(3.157) -
(17.347) (15,562)
- (39,469)
123,617 539,853
23% 24%
28,432 129,565
(59,632) (47,546)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sligue:

Provisién para Impuesto o la renta corriente

Menos- Retenciones en [a fuente

Impuesto a la renta corrionte por (recuperar), por pagar

(i) Impucsto diferido-

2012 201
59,632 129,565

(86,797) (77,289)

(27,165) 52.276

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la evolucién del activo y pasivo por impuesto

diferido (cargo) o abono a resultados es el siguiente:

f ins fns;
Provision para jubllacién patronal y desahuclo
Gastos no provisionados '
Provislén para cuentas Incobrablos
Provisldn por obsolescencla
Amartizacion de gastos pagados por anticlpado

Efacto en el Impuesto diferide en resultados

Actlvo por Impuesto diferide
Pasiva por impuesto diferida

Active por Impuesto diferido, neto

(k} Concillacién de la tasa-

Estado de sltuacion financiera

Estado de resultados

Ingroso (gasta)

Al1deo
Al 31 de diciembre de enero Al 31 de diciembre de
2012 2011 2011 2011 2011
13,540 10,362 10,887 3,178 (525)
i . 960 (960)
3,375 2,204 - 1,081 2,294
4,685 11,341 5 (6,656) 11341
- (5,065) - 5,065 (5,065)
2,668 7,085
21,600 23,997 11,847
- (5,065) -
21,600 18,932 11,847

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de Impuesto, es como sigue:;

35
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2012 2011
Utilidad antes de la provislén para Impuesto a la renta 60,723 513,276
Gasto Impuesto a la renta a la taso Impositiva vigente 13,966 123,186
Efecte de impuesto de gastos no deducibles (diferencias parmanentes) 13,592 12,445
Efecto de impuesto de deducciones adicionales (diferenclas permanentes) (4,.716) (3,740)
Efecto de impuosto do otras partidas (diferenclas parmanentes) - (9.472)
Efecto de cambio de tasa do Impuesto diferlde (1,003) 61
Efecto antlclpo minimo 35125 .
Impuesta a la renta reconacido en resultadas 56,964 122,480

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficlal No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidlé la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los princlpales
cambios son los siguientes;

® Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros,

= Impucsto a la Salida de Divisas (I1SD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como credito
tributario para el page del impuesto a la renta que no hayan sido utllizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro elerciclos fiscales posterioras, podran ser objeto de devolucion por

parte del Servicle de Rentas Internas (SRI).

De conformidad con el Art. 2 del Decrelo Ejecutivo 1180, Registro Oficlal 727, 19 de junio de 2012 incuido
en las normas del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, 5e suspende el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas las transferencias o envios efectuades al exterior y los pasos realizados
desde el exterior, relativos a Importaciones reallzaqas a regimenes aduaneros especlales de mercancia

destinadas a la exportacién.

. Impuesto a los Actives en el Exterior

Se consldera hecho generador de este impuesto;

- La tenencla a cualquier titulo de fondes disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a traves de subslidiarias afllladas u oficinas en el exterlor del sujeto

pasive; y,

- Lasinversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del Impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ublcadas en paraisos fiscales o

regimenes fiscales preferentes o a través de afilladas u oficinas en el exterior, |a tarifa serd del 0,35%,
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, el capital soclal estaba constituido por 400,800
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 la composicion del capital pagado fue como sigue:

31 de diclembre de 2012 31 do diclombre de 2011 1 de enero de 2011

Porcontajo Porcentaje Porcontajo
total do total de total do
Valor partici- Valor particl- Valor partici-
Accionistas Pals nominal pacién nominal paclén neminal pacién
Bingham Resources Corp, Panama - - - - 200,400 50%
Free Shop Co, Islas Caiman - - - - 200,400 50%
Islas Virgenes
Blue Pinnacle Corp Britdnicas 200,400 50% 200,400 50% - -
Dufry Investment Carporation FPanamd - - 200,400 50% - -
Dufry Participations AG Sulza 200,399 50% . - . =
Dufry International AG Sulza 1 0% - - - -
400,800 100% 400,800 100% 400,800 100%

20,

21,
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RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a |a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 31 de marzo de 2012, la Junta General Ordinarla de Acclonistas resolvid transferir a reserva legal, el
valor de 34,424 correspondiente a la utilidad del afie 2011

Con fecha 30 de marzo de 2011, la Junta General Ordinaria de Acclonistas resolvié transferir a reserva legal, el
valor de 21,683 correspondiente a la utilidad del afio 2010.

UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes do primera adopeidn-
De acuerdo a la Resolucién No, SC.ICI,.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias,
emitida el 9 de soptiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopclén por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron un saldo deudor por 83,582 que
solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
los hubiera,

(b) Dividendos-
Con fecha 30 de marzo de 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvid distribuir como
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dividendos, el valor de 195,144 correspondiente a las utilidades del afio 2010. Sin embargo, la
Compafiia pagd dividendos por 216,827, sin considerar la aproplacién del 10% a la reserva legal, lo cual
origind un exceso en el pago de 21,683 como sigue;

2011
Dividendos aprobades par la Junta General Ordinaria do Accionistas 195,144
Exceso 21,683
Dlvidendos declaradas y pagados durante el gjerclclo 216,827

22, GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Comislones bancarlas 140,444 125,325
Gastos bancarios 12,715 101,047
Otros costos financleros (626) (6,498)
152,533 219,874

23. COMPROMISOS Y CONTRATOS

(a)

(b)

38

Permiso de operacién-

Con Resoluciones No, 560 del 4 de octubre de 2004 y No, 1655 dal 22 de diciembre de 2009 el Servicio
Naclonal de Aduana dol Ecuador — SENAE (anles llamada Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana- CAE),
autorizé a la Compafiia operar bajo el régimen de Almacén Libre de Impuestos (In-Bond o Duty Free).

Esta autorizacién le permite importar, almacenar mercaderias portatiles bajo el sistema suspensivo de
derechos arancelarios y venderlos exentos del pago de impuestos, para los pasajeros que salen del pals
en un espacio comprendido en la salida internacional del aeropuerto José Joaquin de Olmedo, con un
plazo de duracion de cinco afos contados a partir del 4 de diclembre de 2009,

Segln Resolucién No, SENAE-SG0O-2012-0069-RE del 14 de agoste de 2012, el Servicio Nacional de
Aduana del Ecundor - SENAE autorizd la operacién de un local instalado en arribos internacionales del
aeropuerto José Joaquin de Olmedo, para los pasajeros que Ingresen al pals.

De acuerdo al permiso de operacion la Compafila debe mantener en vigencia garantias por 8,700,000 a
favar del Servicio Nacional de Aduanera del Ecuador - SENAE para asegurar ¢l pago de los impuestos y
los tramites derivados del régimen de descarga de la admision temporal concedida, durante el plazo que
dure el permiso de operacidn, Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se han entregado garantias a favor del
Serviclo Nacional de Aduanera del Ecuador - SENAE por 8,700,000. La vigencia de esta garantia es
hasta el 5 de agosto de 2013, (Véase Nota 28)

Contrato de arrendamiontos oporative-
El 31 de agosto de 2004, la Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S, A. (TAGSA) entrega en concesidn
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mercantil a favor de la Compafila espacios consistentes en oficinas, locales y bodegas y otorga el
derecho exclusivo de explotacion del rubro o servicio denominado Tienda Libre de Impuestos, para la
venta de mercaderia en el Aeropuerto internacional José Joaquin de Olmedo, con vigencia indefinida, por
lo cual la Comparila debera cancolar a TAGSA por concepte de arriendo mensual, una contraprestacion
equivalente al 10% del total de sus ventas mensuales, excepto para las ventas de productos electronicos
que sera de un 4%.

En agosto de 2011, debido a la adquisiclon de la Compaiila por el Grupo Dufry AG se firmé un nuevo
contrato, en el cual se estipula un nuevo plazo, esto es hasta julio de 2024, Adicionalmente las parles
acordaron, que a partir de diciembre de 2011 se incrementara el valor del arriende mensual del 10% al
20% del total de sus ventas mensuales, excepto para la venta de produclos electrdnicos, gue se
incrementd del 4% al 8%, Adicionalmente, se agrega que TAGSA, le facturard a la Compafiia en
conceplo de gastos comunes mensuales una suma Unica y mensual equivalente al 10% del valor mensual
del canon mas el IVA,

Con fecha 19 de septiembre de 2012, las partes de comin acuerdo resolvieron modificar el contrato
antes referido con el abjeto de determinar el 4rea donde se ubicara el local comercial de arribos
internacionales

Con fecha 5 de octubre de 2012, se modifica el anexo 1 celebrado el 19 de septlembre de 2012,
describléndose las oficinas administrativas ubicadas en el Hall de Arrlbos Naclonales de la terminal de
pasajeros, que la Compafiia destinara para las actividades propias de su operacion,

Al 31 de diciembre de 2012, se ha entregado una garantia de fiel cumplimiento de todos los compromisos
contractuales y los pagos que se deben cancelar a la Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5.A. (TAGSA)
incluida la explotacién y conservacién de las instalaciones, por 100,000 con vencimiento en octubre de
2013 (Vbase Nota 27)

Durante los aflos 2012 y 2011 se registraron 1,618,268 y 894,176 respectivamente por concepto de
arriendo vy 161,927 en el afio 2012 por concepto de expensas comunes.

El total de los pagos minimos estimados futuros de arrendamiento por contratos de alquiler operatives no
cancelables se presenta a continuacion:

2012
Dentro de un afo 1,903,453
De 2 a4 afios 9,489,728
Mas de 5 afos hasta vigencla del contrato 24,499 267
35,892,448
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CONTINGENCIAS

(a) Devolucién del IVA afio 2012-
Con fecha 3 de octubre de 2012, la Compafila presentd al Servicio de Rentas Internas (SRI), una
salicitud de devolucion del Impuesto al Valor Agregado correspondiente a enero de 2012 por las compras
e importaciones de bienes y servicios necesarios para la comercializacion de los blenes.

Con fecha 13 de febrero de 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) resolvio develver a la Compaiila
por concepto de Impuesto al Valor Agregado, el valor de 7,874 de un total de 33,014, El Servicio de
Rentas Internas (SRI1), no ha reconocido a favor de la Compaiila la devolucion por 25,140, principalmente
porgue la Compafla no ha efectuado el 100% de retencion del Impuesto al Valor Agregado-IVA en todas
sus compras de bienes y servicios; y por el factor de proporcionalidad determinado por el SRI el cual es
menor al determinade por la Compaiiia,

Posteriormente la Compafila presentd un recurso de revisién, con el objelo de impugnar el calculo
efectuado por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Al 31 de diciembre de 2012, la Companiia presenta como cuentas por cobrar Impuestos por este concepto
el valor de 405,445,

A la fecha de este Informe la Gerencla y sus asesores legales y tributarios consideran que la Compaiila
tiene importantes fundamentos juridicos de derecho que sustentan el reclamo, por lo que estiman que los
resultados seran favorables para la Compatfila,

(b) IVA cargado a gastos en afios anteriores-
Hasta el afio 2011, la Compaiia registré como parie de sus gastos, el impuesto al valor agregado [VA
generado en la compra de blenes y serviclos en lugar de registrarlos como una cuenta por cobrar,
Durante el afle 2011 y 2010 registrd en gastos por este conceplo el valor de 247,000 y 193,000
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2012, la Comparila no ha registrado un pasive contingente por Impueste a la renta
relacionado por este concepto, el cual se ha estimado en 107,582 (59,405 del afio 2011 y 48,177 del afio
2010).

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo peodria ser intercamblade o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacclén corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha,

Cuando un Instrumento financiero es comerclalizade en un mereado liquide y active, su precio estipulado en el
mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razenable. Cuando no se cuenta can el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utllizar el valor de mercado de otro Instrumento, sustanclalmente
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilzados. No obstante que la gerencla ha utllizado su mejor juicio en la
estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier téenica para efectuar dicho
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estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente,
indicativo del valor neto de realizaclén o de liquidacion de los instrumentos financieros,

Como resultado, el valor razonable no puede ser

A continuacién se puede ver una comparacién por rubro de los valores en libros y los valores razonables do los
Instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los estados financieros:

Importe on libros

Valor razonable

Al 31 do diclombro do

Al 31 de diclombre do

Al1de Al1do
enero de onoro do
2012 2011 2011 2012 2011 20m
Actlvos financleros
Efectivo en caja y bancos 226,619 572,498 126,348 226,619 572498 126,348
Cuentas por cobrar comerciales, noto 76,621 52,201 39,883 76,621 52,201 39,883
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 266,149 - - 266,149
Otras cuentas por cobrar 29,954 16,396 31,697 29,954 16,396 31,697
Otros activos no corrientes 2275 704 704 2,275 704 704
335,469 641,799 464,781 335,469 641,799 464,781
Paslvos financieros
Pasivo financiera - Sobregiro banecario 364,671 - - 364,671 . .
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 668,662 493,757 273,358 668,662 493,757 273,358
Cuentas par pagar a partes relacionadas 1,844,786 1,900,277 907,813 1,844786 1,900,277 907,813
2,878,119 2,394,034 1,181,171 2,878,119 2,394,034 1181171

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccidn corriente entre partes, de comun acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacién. Para estimar los valores razonables se han utilizado los sigulentes métodos y suposiciones:

El valor razonable de efectivo en caja y bancos, Incluyendo el pasivo financiero - sobregiro bancario, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes rolacionadas, otras cuentas por cobrar,
acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por
los vencimientos a corto plazo de estos Instrumentos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiila, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compailla y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Comparila cuenta con
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, y ofectivo
en caja y bances que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuestas a los rlesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compaiiia.
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El proceso independlente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como camblos en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de
la Compafiia,

Estructura de gestién de ricsgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base |la gerencla de la Compafiia, que es |a rasponsable
de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras dreas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencla proporciona
los principies para el manejo de riesgos, asi como las politicas claboradas para areas especlficas,
coma riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreriay finanzas-
El area de tesorerla y finanzas es responsable de administrar diarlamente el flujo de fondos de la
Compafia, toemando en cuenta las pollticas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia
de la Compafila. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras
cuando es necesario.

Mitigacidén de riesgos-

Como parie del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantos de cambios de los rlesgos de
capital y de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

a)

b)

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el rlesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financleros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdsitos en efectivo,

(i) Ricsgo de tasa de Interés-
Al 31 de diciembre de 2012, la Compaifiila no mantiene financiamiento con entidades financieras,
Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de
las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiila no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo do crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. A criterio
de la gerencia, la Compaiila estd expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar), por cuanto su cartera comercial se origina principalmente con
Instituciones financieras, emisoras de tarjetas de crédito y cuyo vencimiento es menor a 30 dias,

El rlesgo de crédito surge del efective en caja y bancos, asi como la exposicion al erédito de clientes, que
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incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La
Compaiia mantiene principalimente cuentas por cobrar a distintas emisoras de tarjetas de crédito y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

c¢) Riesgo de liquidoz-
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad en la
generacion de fondos,

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiila sobre la
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mas de 1 Méas do 3 Mis de 6
mos y moesos y mesos y
Enmenos monosde menosde meonosdo

do 1 mos 3 meses 6mosos 12 meses Total
Al 31 do diciombre de 2012
Pasivo financiero - sobregiro bancario - B - 364,671 364,671
Acreedores comerciales y otras cuantas por pagar 283,146 220,882 164,634 - 668,662
Cuentas por pagar a partes relacionadas 65,188 712,130 1,067,468 - 1,844,786

348,334 933012 1,232,102 364,671 2,878,119

Al 31 de diclembre de 2011

Acroodores comerciales y otros cuentas por pagar 246,265 166,287 81,205 - 493,757
Cuentas por pagar a paries relaclonadas 8,377 836,841 1,055,059 - 1,900,277
254,642 1,003,128 1,136,264 - 2,394,034

Gestidn de capital-

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
aclividades. Lo adecuado del capital de la Compaiila es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando mancja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto"
que se muestra en el estado de situacidn financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera que continte brindando
retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimenio y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, son
como sigue:
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2012 %a 2011 Y
Total pasivo 3,133,446 79 2,699,102 78
Total patrimonio 812,139 21 783,569 22
Teotal pasive y patrimanle 3,945,585 100 3,482,671 100

27. RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Campafiia mantiene las siguientes garantias como sigue:

Bonoficlario Descripcion de la garantia
Terminal Aeroportuaria de - Garantia de flel cumplimiente de todos los compromises contractuales y los pagos gue
Guayaquil S.A, se dobon cancelar a la Torminal Aeropeortuaria do Guayaquil 5.A, (TAGSA) incluida la

explotacion y conservacion de las instalaclones, por 100,000 con vencimiento en
octubre de 2013,
Servicio Nacional de Aduana - Garantla aduanera con vencimiento en agosto de 2013 por 8,700,000 para garantizar
del Ecundor - SENAE el pago de tributes al Serviclo Naclenal de Aduana del Ecuador = SENAE, Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Compafila no prevé obligaciones por estas garantias,

28. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieres, no
han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones.



