FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Menos de 1
2019 afo
Cuentas por pagar proveedores 4,062,218
Cuentas por pagar acompaiiias relacionadas 267,382

Menos de 1
2018 afo
Cuentas por pagar proveedores 2,711,682
Cuentas por pagar acompaiiias relacionadas 4,575,876

1.1  Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir metas
importantes como es la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los productos, el servicio
y latecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

La Compaiiia posee efectivo para cubrir todos sus pasivos financieros; mantiene obligaciones financieras y sus
principales pasivos son con proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Categorias de

instrumentosfinancieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:
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Corriente

2019 2018
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 291,174 734,532
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 4,604,262 3,847,161
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 28,230 48,169

4,632,492 3,895,330
Total activos financieros 4,923,666 4,629,862
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras 4,683,013 4,078,348
Cuentas por pagar a proveedores 4,062,218 2,711,682
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 267,382 4,575,876
Total pasivos financieros 9,012,613 11,365,906

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvaloren libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y BANCOS
Composicidn:
2019 2018
Efectivo 12,259 14,491
Bancos locales 251,614 711,991
Bancos del exterior 27,301 8,050
291,174 734,532
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:
2019 2018
Clientes (1)
Guayaquil 4,037,895 3,792,491
Machala 477,793 262,726
Quito 183,626 182,840
Tarjetas de crédito 14,549 38,843
Otros 130,571 48,826
Cheques protestados 414,086 411,536
Deterioro de cartera (2) (654,258) (890,101)
4,604,262 3,847,161

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los clientes son segregados internamente por localidades y calidad crediticia.

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

2019 2018
Saldos al 1 de enero 890,101 890,343
Baja de cuentas incobrables - (242)
Recuperacion de cartera (240,975) -
Provisidon (gasto) del afio 5,132 -
Saldos al 31 de diciembre 654,258 890,101
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INVENTARIOS
Composicidn:
2019 2018
Productos terminados para la venta (1) 8,064,284 8,420,463
Importaciones en transito 5,389,963 2,910,487
Inventario en consignacién 33,590 37,389
Productos en proceso 49,640 -
Deterioro de inventario (744,036) (853,774)
12,793,441 10,514,565

(1) Representan los inventarios de mercaderia disponible para la venta, tales como electrodomésticos, motocicletas,
equipos de computacidn, entre otros, los cuales se encuentran distribuidos en distintas localidades del pais,
principalmente en las ciudades de Guayaquil, Quito y Machala.

Movimiento de la provision por deterioro de inventarios:

2019 2018
Saldos al 1 de enero 853,774 1,210,004
Reverso de obsolescencia por venta de inventario (115,173) (356,230)
Provisidn (gasto) del afio 5,435 -
Saldos al 31 de diciembre 744,036 853,774
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
2019 2018
Anticipos a proveedores del exterior 724,915 110,253
Anticipos a proveedores locales 368,193 30,870
Empleados 58,109 64,533
Otras 60,862 3,949
1,212,079 209,605
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5. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Composicion:

Maquinaria y Muebles y Equipos de Construcciones
Terrenos Edificios Instalaciones equipos enseres computacion Vehiculos en curso Otros Total
Al 1de enero del 2018
Costo 309,601 484,065 138,282 118,567 282,374 191,475 2,190,961 566,980 2,898 4,285,203
Depreciacién acumulada - (46,719) (54,784) (46,882) (101,744) (117,363) (1,892,537) - (1,109) (2,261,138)
Valor en libros al 1 de enerodel 2018 309,601 437,346 83,498 71,685 180,630 74,112 298,424 566,980 1,789 2,024,065
Movimientos 2018
Adiciones - - 427,712 274,306 113,267 2,311 - 1,331,990 - 2,149,586
Ventas y/o bajas (309,601) (484,065) (32,506) (26,325) (76,846) - (154,737) - - (1,084,080)
Depreciacion de ventasy/o bajas - 46,719 - - - - - - - 46,719
Depreciacién - - (3,130) (5,242) (25,731) (3,542) 77,590 - (260) 39,685
Valor en libros al 31 de diciembredel 2018 - - 475,574 314,424 191,320 72,881 221,277 1,898,970 1,529 3,175,975
Al 31 de diciembre del 2018
Costo - - 533,488 366,548 318,795 193,786 2,036,224 1,898,970 2,898 5,350,709
Depreciacién acumulada - - (57,914) (52,124) (127,475) (120,905) (1,814,947) - (1,369) (2,174,734)
Valor en libros al 31 de diciembredel 2018 - - 475,574 314,424 191,320 72,881 221,277 1,898,970 1,529 3,175,975
Movimientos 2019
Adiciones por fusién 819,000 408,937 243,788 158,883 100,410 42,485 1,484 - 66,590 1,841,577
Adiciones - - 26,490 10,857 117,114 154,393 41,500 - - 350,354
Reclasificacién 721,705 1,177,265 - 266 (266) - - (1,898,970) - -
Ventas y/o bajas - - - - - - (147,188) - - (147,188)
Depreciacién por fusién - (106,058) (164,513) (108,996) (66,793) (26,776) (989) - (32,131) (506,256)
Depreciacion de ventasy/o bajas - - - - - - 143,669 - - 143,669
Depreciacién - (7,379) (66,366) (39,021) (43,436) (18,509) (47,358) - (6,704) (228,773)
Valor en libros al 31 de diciembredel 2019 1,540,705 1,472,765 514,973 336,413 298,349 224,474 212,395 - 29,284 4,629,358
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 1,540,705 1,586,202 803,766 536,554 536,053 390,664 1,932,020 - 69,488 7,395,452
Depreciacién acumulada - (113,437) (288,793) (200,141) (237,704) (166,190) (1,719,625) - (40,204) (2,766,094)
Valor en libros al 31 de diciembredel 2019 1,540,705 1,472,765 514,973 336,413 298,349 224,474 212,395 - 29,284 4,629,358




FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POREL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en doélares estadounidenses)

6. PROPIEDADES DE INVERSION

Composicidn:
2019 2018
Terrenos 311,421 604,127
Edificios 484,571 1,473,027
795,992 2,077,154
Movimiento:
2019 2018
Saldos al 1 de enero 2,077,154 1,293,337
Adiciones 8,102 -
AvalUos de propiedades de inversidn 4,073 783,817
Ventas (1,293,337) -
Saldos al 31 de diciembre 795,992 2,077,154
7. INVERSION EN SUBSIDIARIA
Composicidn:
2019 %de participacion 2018 %de participacion
PrimaElectronicscorpS.A.(1) - - 40,100 80%
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8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de interés anual

%

Banco de Machala S.A. 8.95%
Banco del Austro S.A. 8.95%-9.12%
Bac Florida Bank 4.50% - 4.60%

Sobregiros bancarios -
Intereses por pagar -

Clasificacion:

Corriente
No corriente

Los vencimientos anuales de las obligaciones al 31 de diciembre:
Afos

2019
2020
2021
2022
Posteriores

2019 2018
4,555,407 3,037,908
3,022,104 3,377,479
9,593,000 3,293,000
726 -
130,394 74,734
17,301,631 9,783,121
2019 2018
4,683,013 4,078,348
12,618,618 5,704,773
17,301,631 9,783,121
2019 2018
- 4,078,348
4,683,013 783,288
1,859,808 965,707
1,608,810 662,778
9,150,000 3,293,000
17,301,631 9,783,121
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9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:

2019 2018
Proveedores locales
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE) 357,685 446,749
Banco del Austro S.A. 113,217 111,289
Cielectronicsec Cia. Ltda. 223,853 -
Telconet S.A. 36,456 27,831
Otros 551,573 423,527
Proveedores del exterior
Sunbeam Latin America, Llc. 2,358,173 1,507,338
Hong Konk Konka Ltd. 334,000 -
Imexpomundo S.A. C. 21,260 87,008
Otros 66,001 107,940
4,062,218 2,711,682
10. OTRAS CIUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
2019 2018
Anticipos de clientes 69,806 598,419
Empleados 104,927 72,085
Otras 259,141 130,073
433,874 800,577
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Clasificacion:
2019 2018
Corriente 367,874 800,577
No corriente 66,000 -
433,874 800,577
BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corrientes
Composicidn:
2019 2018
Participacién a trabajadores (1) - -
Otros beneficios (2) 161,042 140,789
161,042 140,789
a. Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes patronales, décimo tercer y cuarto sueldo.

b) Beneficios sociales no corrientes

La composicién del valor presente de la provision para jubilacidn patronal y desahucio es la siguiente:

2019 2018
Jubilacidn patronal 211,359 153,349
Desahucio 105,986 82,240
317,345 235,589

10



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POREL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en doélares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucidn de estas provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Futuro incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de incremento de pensiones Tasa de N/A N/A
mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
IMPUESTOS
a) Impuesto alarenta
El gasto del impuesto a la renta estd compuesto de:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente - 211,962
Impuesto a la renta diferido (1) (262,111) (188,474)
-262,111 23,488

(1) El impuesto a la renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio por
USS$26,783; amortizacién de pérdidas tributarias por US$193,556 y USS$S41,772 por otros conceptos.

b) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

2019
Impuestos por recuperar

Crédito tributario del impuesto a la renta 508,180

2018

326,634

11
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2019 2018
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar - 211,962
IVA en ventas 175,038 145,279
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 19,748 24,796
Retenciones de IVA 110,335 28,939

305,121 410,976

c) Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias.
Losafiosdel 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

12
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d) Conciliacidn tributaria - contable

A continuacidn, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de

diciembre del 2019y 2018:

Utilidad/Pérdida antes de la participacidn de los trabajadores en las
utilidades y el impuesto a la renta

Menos - Participacion de los trabajadores

Utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta

Menos
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a la renta
Reverso de diferencias temporarias

Més
Gastos no deducibles
Diferencias temporarias

Base imponible (utilidad gravable)

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado
Saldo del anticipo pendiente de pago

Crédito tributario de los afos anteriores

Retenciones por anticipo de dividendos

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar (a favor)

13

2019 2018
(1,136,861) (818,846)
(1,136,861) (818,846)
- (4,073)
(176,192) (356,684)
169,701 200,347
369,128 -
(774,224) (979,256)
25% 25%
- 211,962
- 211,962
(230,603) (107,275)
(29,000) (1,162)
(248,577) (218,197)
(508,180) (114,672)
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscritoy pagado dela Compafiiaal 31 de diciembre del 2019y 2018 comprende 247,805 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de la empresa Femar S.A. son:

Nombre (2019) Nacionalidad Valor Acciones %
Aveiga Rivera Maria Marcela Ecuatoriana 10,320 7%
Granda Roman Maria Gabriela Ecuatoriana 6,320 4%
Quezada Loayza Edison Joseph Ecuatoriana 11,256 8%
Quezada Loayza Katherine Gisselle Ecuatoriana 11,256 8%
Quezada Loayza Weldyn Roger Ecuatoriana 11,256 8%
Quezada Loayza Welmer Jefferson Ecuatoriana 11,256 8%
Quezada Neira Welmer Edison Ecuatoriana 67,780 48%
Quezada Romero Yadira Yajaira Ecuatoriana 11,256 8%
140,700 100%
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Nombre (2018) Nacionalidad Valor Acciones %
Aveiga Rivera Maria Marcela Ecuatoriana 2,320 2%
Granda Roman Maria Gabriela Ecuatoriana 6,320 5%
Quezada Loayza Edison Joseph Ecuatoriana 24,540 19%
Quezada Loayza Katherine Gisselle Ecuatoriana 24,000 18%
Quezada Loayza Weldyn Roger Ecuatoriana 24,540 19%
Quezada Loayza Welmer Jefferson Ecuatoriana 24,540 19%
Quezada Romero Yadira Yajaira Ecuatoriana 24,540 19%
130,800 100%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIASRELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con compaifiias

relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes o
con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Transacciones:

2019 2018

Compras de Inventarios

Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 41,500 13,358

Prima Electronicorp S.A. 442,824 5,711,876

Corpradioq S.A. 1,134 -

Importadora Norimport Cia. Ltda. - 11,454

Otros 87,000 -

572,458 5,736,688

Compras de activos fijos

Inimporeli S.A. - 1,898,970

15
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2019 2018
Ventas de productos
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 2,649 6,997
Prima Electronicorp S.A. - 2,964
Inimporeli S.A. 6,525 5,917
Corpradioq S.A. 14,488 1,274
Teledpres S.A. 7,602 4,366
31,264 21,518
Otros ingresos
Inimporeli S.A. 1,224 -
Teledpres S.A. - 1,186
1,224 1,186
Gastos
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 11,542 22,039
Prima Electronicorp S.A. - 17,008
Inimporeli S.A. 161,674 124,965
Corpradioq S.A. 50,252 47,616
Teledpres S.A. 110,092 98,909
333,560 310,537
Composicién de saldos:
2019 2018
Cuentas por Cobrar
Teledpres S.A. 27,053 27,583
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 830 759
Otras 343 19,827
28,226 48,169
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Cuentas por Pagar

Prima Electronicorp S.A. - 3,280,366
Importadora Créditos Quezada - 1,203,721
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 12,981 -

Inimporeli S.A. - 2,827
Teledpres S.A. 1,252 2,552
Corpradioq S.A. 1,642 14,485
Accionistas 251,507 71,925

267,382 4,575,876

15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
Costo de administrativos y

2019 ventas de ventas Total
Compra de mercaderias 19,749,997 - 19,749,997
Remuneraciones y beneficios sociales 190,418 2,889,796 3,080,214
Depreciacion 35,240 193,533 228,773
Publicidad - 279,407 279,407
Mantenimientos y reparaciones 28,293 580,858 609,151
Transporte - 87,346 87,346
Gastos de viaje - 205,480 205,480
Arriendos - 191,915 191,915
Honorarios por servicios profesionales - 234,479 234,479
Seguros - 79,027 79,027
Seguridad y vigilancia - 44,180 44,180
Impuestos y contribuciones - 180,401 180,401
Servicios basicos 9,745 153,701 163,446
Suministros y materiales 368 37,182 37,550
Otros gastos - 909,802 909,802

20,014,061 6,067,107 26,081,168
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2018

Compra de mercaderias
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciacion

Publicidad

Mantenimientos y reparaciones
Transporte

Gastos de viaje

Arriendos

Honorarios por servicios profesionales
Seguros

Seguridad y vigilancia

Impuestos y contribuciones

Servicios basicos

Suministros y materiales

Otros gastos

i |
RUC: 0919881524001
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Gastos
Costo de administrativos y

ventas de ventas Total

18,399,954 - 18,399,954
- 2,678,732 2,678,732
- 129,765 129,765
- 239,132 239,132
- 229,338 229,338
- 72,622 72,622
- 158,429 158,429
- 175,084 175,084
- 80,406 80,406
- 85,678 85,678
- 24,045 24,045
- 191,482 191,482
- 129,985 129,985
- 43,444 43,444
- 434,062 434,062

18,399,954 4,672,204 23,072,158

A7,

&7

L4
ECON. ERIKA GUZMAN ORTEGA

GERENTE GENERAL
C.1 091805430-5



