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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

1.1 Constitución y objeto social 
 
En la Ciudad de Guayaquil – Ecuador, a los 7 días del mes julio del 2004, ante el Abg. Humberto Moya Flores, Notario 
Trigésimo Octavo de este Cantón, se constituye la Compañía FEMAR S.A bajo las leyes ecuatorianas con un capital  
suscrito de us$800 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 2 de agosto de 2004. Su domicilio principal se 
encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas. 

 
La actividad principal de la Compañía es la venta al por mayor y menor de Electrodomésticos, motocicletas, equipos de 
computación y accesorios y otros. 
 
En la ciudad de Guayaquil, a los dos días del mes de agosto del año 2013, ante el Dr. Piero Aycart Vicenzini, Notario 
Trigésimo de este Cantón, se eleva a Escritura Pública el aumento de capital y reforma del estatuto social de la Compañía 
Femar S.A. por un monto de us$99,200, la misma que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil con 
fecha 18 de enero de 2013. 
 
En la ciudad de Guayaquil, el día doce de junio del año 2013, ante la Abg. Wendy María Vera Ríos, Notaria Trigésimo 
Séptima de este Cantón, se constituye la Escritura de Fusión por absorción de la Compañía Exportadora e Importador a 
Weldyn S.A. con la Compañía Femar S.A. que la absorbe conservando su denominación; aumento de capital por un 
monto de us$800 y reforma del estatuto de la Compañía Absorbente, la misma que se encuentra inscrita en el Registro 
Mercantil de Guayaquil con fecha 09 de enero de 2015. 
 

En la ciudad de Guayaquil, el día ocho de junio del año 2017, ante la Abg. Wendy María Vera Ríos, Notaria Trigésimo 
Séptima de este Cantón, se constituye la Escritura de Fusión por absorción de las Compañías: Empresa de Comunicación 
de Guayaquil  S.A.(En liquidación) y Topacio Fine Parts S.A. con la Compañía Femar S.A. que las absorbe conservando 
su denominación; aumento de capital por un monto de us$30,000, reforma del estatuto de la Compañía Absorbente y 
reforma de estatutos de la Compañía absorbida Empresa de Comunicación de Guayaquil  S.A.(En liquidación), la misma 
que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 26 de marzo de 2018i9 
. 
En la ciudad de Guayaquil, el día diecisiete de agosto del año 2018, ante la Abg. Wendy María Vera Ríos, Notaria 
Trigésimo Séptima de este Cantón, se constituye la Escritura de Fusión por absorción de la Compañía Prima 
Electronicorp S.A. con la Compañía Femar S.A. que la absorbe conservando su denominación; aumento de capital por 

un monto de us$9,900 y reforma del estatuto de la Compañía Absorbente; y consecuente disolución anticipada voluntari a  
de la misma Compañía Prima Electronicorp S.A.; la misma que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de 
Guayaquil con fecha 21 de enero de 2019. 
 

1.2 Situación financiera del país  
 
Si bien la economía ecuatoriana mejoró su desempeño durante los años 2018 y 2017, aún continua en proceso de 
recuperación, dada la inestabilidad de los precios del petróleo, los bajos niveles de inversión, así como el alto  
endeudamiento del estado y déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda 
adicional.  

 
Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que pretenden reordenar las finanzas  
públicas, a través de la eliminación y optimización de ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión 
de varias entidades estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos  
internacionales y gobiernos extranjeros. Así también ha implementado ciertas reformas tributarias y de otra índole, que 
principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas público-privadas para los 
sectores estratégicos de la economía.  
 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han orig inado efectos que ameriten 
impactos significativos en los estados financieros y las operaciones de la Compañía.  

 
1.3 Aprobación de los estados financieros 

 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorización de fecha 
28 marzo del 2019 de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación definitiva. 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros. 
Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la 
NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos 
estados financieros. 

 
2.1 Bases de preparación 

 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una entidad que posee 
subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea 
porque la leg islación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados  
financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados. 
 
Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.  
 
Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico, a excepción de la Propiedad Planta 
y Equipo.  La Compañía también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria Prima Electronicorp S.A.  
por poseer el 80% de participación accionaria en las mismas y mantener el poder de gobernar sus políticas operativas y 
financieras. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto,  
los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de La Compañía, sin incluir los efectos de la consolidación 
de éstos con su subsidiaria. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a 
la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 

 
2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas  
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. El IASB considera como 
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 
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Norma Tema

Aplic ac ión 

obligatoria para 
ejerc ic ios in ic iados a 

partir de:

NIIF 3  y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica c uando una entidad obtiene c ontro l de un

negoc io que es un joint venture . Vuelve a medir los in tereses previamente

mantenidos en dicho negoc io . La NIIF 11aclara que cuando una entidad

obtiene el c ontrol c on junto de una empresa que es una operac ión
c onjunta , la entidad no vue lve a medir los in tereses previamente conoc idos 

en esa empresa.

1 de enero de l 2019

NIIF 9 Enmienda.  Características de prepago con compensac ión negat iva. 1 de enero de l 2019

NIIF 16 Public ac ión de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la

NIC 17.

1 de enero de l 2019

NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consec uenc ias de l impuesto a la renta

de los d ividendos deben rec onoc erse en resultados, independientemente

de c ómo surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consec uenc ias de l

impuesto sobre la renta de los pagos de inst rumentos clasificados como

patrimonio  

1 de enero de l 2019

NIC 19 Enmienda.  Modific ac ión, reduc ción o  liquidación de l plan. 1 de enero de l 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo específ ico permanec e pendiente

después de que el activo relac ionado esté listo para su uso o venta

previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la

entidad toma generalmente en préstamo al c alcu lar la tasa de

c apita lización de los préstamos genera les. Adicionalmente aclara sobre

los c ostos por préstamos eleg ib les para capita lización

1 de enero de l 2019

NIC 28 Enmienda.  Intereses a largo plazo en asociadas y negoc ios conjuntos. 1 de enero de l 2019

CINIIF 23 Enmienda.  Inc ert idumbre sobre t ratamientos a l Impuesto a la Renta. 1 de enero de l 2019

NIC 1 y NIC 8 Modific ac iones para ac larar el conc epto de materialidad y a linearlo con

otras modificaciones.

1 de enero de l 2020

NIIF 3 Enmienda.  Definición de un negocio. 1 de enero de l 2020

NIIF 17 Public ac ión de la norma: "Contra tos de seguros" que reemplazará a la NIIF
4.

1 de enero de l 2021

 
 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes  
descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son 
aplicables a las operaciones de la Compañía.  
 
En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:  
 

 Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situación financiera,  
inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros; 

 Reconocimiento de amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de 
arrendamiento en el estado de resultado integrales.  

 Separación del monto total de dinero pagado en una porción de principal (presentada dentro de las actividades de 
financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo. 

 

Sobre la citada norma, la Administración efectuó un análisis general y concluyó que no se esperan impactos significativos 
en su aplicación, debido a que la Compañía no mantiene contratos de arrendamiento representativos en calidad de 
arrendatario.  
 

2.3 Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 
 
NIIF 9 “Instrumentos financieros” - 
 
La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 
Medición” e incorpora principalmente lo siguiente:  

 
 La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
 Deterioro de los activos financieros, y 
 Contabilidad general de coberturas. 
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Clasificación:   
 
Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, así como las características de los 
flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 se presentan las siguientes categorías:  
 
Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener  
el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, 
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital (principal) e intereses.  
 

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en “Otros resultados integrales” cuando 
dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, 
el objetivo es mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta característica se miden al valor razonable con cambios en 
resultados.  
 
Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una elección irrevocable en el momento de su reconocimiento 
inicial y medir los cambios posteriores de estos activos financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados  
integrales”, de lo contrario se miden al valor razonable con cambios en resultados. 
 
En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorías de costo amortizado y valor razonable, dependiendo 

de las características de los mismos.  
 
Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del 
pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. 
 
Deterioro de activos financieros 
 
La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medición de las pérdidas por deterioro de activos  
financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un 
modelo de pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de 

medición:  
 
Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados en tres categorías o fases, 
dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de 
deterioro. Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cómo aplica el método de 
tasa de interés efectiva.  Esta alternativa se utiliza principalmente para los activos financieros que tienen componentes de 
financiamiento (devengan interés). 
 
Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos (cuentas por cobrar comerciales 
corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y 
utilizar un método práctico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje fijo en función 
al número de días que el saldo está pendiente de pago.  
 
En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las condiciones presentes y 
las estimaciones justificables respecto de las condiciones económicas futuras.  

 
2.4 Moneda funcional y de presentación y Traducción de moneda extranjera - 

 
(a) Moneda funcional y moneda de presentación  
 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económic o 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares  
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 
 

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones  
de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre 
disponibilidad. 
 

2.6 Activos y pasivos financieros 
 
2.5.1 Clasificación 
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Como se describe con más detalle en la Nota 2.3, la Compañía, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos  
financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonabl e 
con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos  
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor  
razonable con cambios en resultados”.  
 
La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se adquirieron, tomando en consideración 
el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de sus 
flujos de efectivo. La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual se contrataron dichos  

pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial.  
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene activos financieros en las categorías de “activos financieros  
a costo amortizado” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y mantiene únicamente pasivos  
financieros en la categoría de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las características de los referidos instrumentos  
financieros se explican a continuación: 
 
(a) Activos financieros a costo amortizado 

 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se mantiene dentro de un model o 
de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan 
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos orig inales de 
hasta doce meses o menos  

 
(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral  

 
Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en otro resultado integral si dichos activos  
financieros se mantienen en un modelo de negocio mixto, es decir el objetivo es obtener tanto los flujos de efectivo 

contractuales (pagos de principal e interés) y o través de la venta del activo financiero. Se incluyen en el activo 
corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.  

 
 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 
 
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean mantenidos para 
negociación o se aplique la opción de valor razonable con cambios en el resultado del periodo. 
 
 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
 
Reconocimiento 
 
Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera solo cuando se convierte en 

parte de las cláusulas contractuales del instrumento.  
 
Medición inicial - 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atribuible a la 
adquisición, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transacción de activos  
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía registros los instrumentos financieros como se describe a continuación: 
 

Medición posterior - 
  
(a) Activos financieros a costo amortizado 

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.  
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se 
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas  
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
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(i) Inversiones en títulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos orig inales de más de 3 

meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento menor de 3 meses, son clasificadas como 
equivalente de efectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta 
intereses ganados del rubro “Ingresos por certificados de depósitos” cuando se ha establecido el derecho 
de la Compañía a percibir su pago.  
 

(ii) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes  

por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos  
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exig ibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro correspondiente.  

 
(iii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

compañías relacionadas por servicios prestados o venta de productos. Se reconocen a su valor nominal  
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.  
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,  
pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el 

estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos  financieros, netos” 
 

(iv) Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto plazo. Se registran 
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

 
(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral  

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en “Otro resultado Integral” (ORI). 
Las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambi o 
se reconocen en los resultados integrales del año y por separado. Cuando se produce la baja del activo financiero,  

la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a los resultados  
integrales del año. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros  
utilizando el método de tasa de interés efectiva. 
 

(c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los resultados integrales del  
año.  
 

(d) Pasivos financieros a costo amortizado 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La 
Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
(i) Cuentas por pagar otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en 

el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 
 

(ii) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor  
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativas incurridos al momento de su contratación. Los intereses devengados en 
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos 
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera,  
bajo el rubro “Obligaciones bancarias”. 

 
(iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso 

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

 
(iv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por 

la compra de variedades de electrodomésticos para la venta. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 días. 

 
2.5.3 Deterioro de activos financieros 
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El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo 
de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.  
 
En razón de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas por cobrar comerciales y partes  
relacionadas (sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable,  
arrendamientos por cobrar y activos del contrato, así como contratos de garantía financiera), la Compañía utiliza el 
enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro 
inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican 

porcentajes fijo en función al número de días que el saldo está pendiente de pago. Ver además Nota 7. 
 
Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las condiciones presentes y las 
estimaciones justificables respecto de las condiciones económicas futuras.  
 
Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se reconoce en el estado de 
resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. 
 
La Administración de la Compañía, considera que la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 
31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha. 

 
2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compañía 
transfiere el activo a un tercero liquidándolo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han 
extinguido, esto es, cuando la obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

 
2.7 Impuestos y retenciones  
 
  Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un período menor a 12 

meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que 
dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 
 

2.8 Inventarios 
 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los productos  
terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la mano de obra directa,  
los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios .  
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 
 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor  
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para 
terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta. 
 

Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para 
cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado 
“Provisión por obsolescencia”, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en años siguientes.  
 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la importación. 
 
 
 
 

2.9 Propiedades, planta y equipos - 
 
Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.   
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es calculada linealmente basada 
en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas  
útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros.  
 
Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:  
 

Tipo de bienes Número de años

Edific ios  e ins talac iones 10

Maquinarias  y equipos 10

Equipos  de cómputo 3

Muebles  y enseres 10
Vehículos 5  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos  
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  

 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construcción 
de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su 
uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los 
proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de 
endeudamiento. 
 

2.10 Propiedades de inversión - 
 
Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para generar renta a través de contratos  
de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreciaciones  
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles  
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados  
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos  
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento 
y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las 
propiedades de inversión son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros .  
La vida útil estimada de las propiedades de inversión es de 40 a 65 años. 

 

2.11 Activos intangibles - 
 
Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gastos a medida que se incurren.  
Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean 
identificables, únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos intangibles, cuando 
se cumplen las siguientes condiciones: 
 
• Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que pueda estar disponible para 
su utilización; 
• La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo;  

• La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible; 
• Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios económicos en el 
futuro; 
• Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y 
para utilizar el activo intangible; y 
• El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable. 
 
Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informáticos incluyen los gastos del 
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales. 
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Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el momento en el que se incurran. Los  
desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán 
posteriormente como activos intangibles. 
 
 

2.13 Inversiones en subsidiarias 
 
Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de ejercer control  

de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee el poder para dirig ir las políticas 
financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades. 
 
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier importe 
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son 
reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compañía 
obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. 
 

2.12 Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta, propiedades, planta y 
equipos, activos de contratos, propiedades de inversión, activos intangibles e inversiones en acciones) - 
 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos  
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso.  
 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos 
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a 
su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros 
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados  

financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  
 
La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la 
Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro. 
 

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido - 
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoc e 
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el 
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.   
 
(i) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible.  

 
(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,  

sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos  
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.  El Impuesto a la renta diferido se determina 
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se esper a 
serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

 
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar  
en periodos futuros, relacionadas con: 
 

(i) las diferencias temporarias deducibles; 
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido objeto de deducción 
fiscal;  
(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre y cuando 
no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias  
fiscales futuras, para su utilización. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exig ible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a 
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad  tributaria. 
 

 
2.14 Beneficios a los empleados  

 
(a) Beneficios de corto plazo  
 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 
 

(i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad contabl e 
anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se 
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio.   
 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 
 

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de acuerdo 
a la leg islación vigente en el Ecuador. 

 
(iv) Bonos de cumplimiento y retención: Corresponde a los montos que la Compañía estima necesarios para 

cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retención de personal.  
 

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan de acuerdo al plan de 
compensación establecido por la Compañía. 

 
 

 
(b) Beneficios de largo plazo  
 

Tasa ecuatoriana 
 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de 
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banc o 
Central del Ecuador que están denominados en la moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
 
Para el año 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compañía es del 8.21% (2017: 8.34%) de conformidad 

con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendenci a 
de Compañías, Valores y Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con un mercado de 
bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la 
enmienda a la NIC 19 antes citada. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones cubren 
a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

 
2.15 Provisiones corrientes  

 
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y 
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(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.  
 
 
 

2.16 Distribución de dividendos 
 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el período en el que han sido aprobados por los accionistas  
de la Compañía. 

 
2.17 Reconocimiento de ingresos  

 
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario de las operaciones  
de la Compañía Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 
 
No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a un plazo de crédito de 180 días a 
terceros y máximo de 360 días a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas locales. 
 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía,  

puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se cumplan los criterios descritos para cada línea de negocio.  
 
El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta 
hayan sido resueltas. La Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de 
transacción y condiciones específicas de cada acuerdo. 
 
(i) Venta de bienes - 
 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos al cliente, el cliente 
tiene discreción sobre los mismos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los 

productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el 
medio de transporte que designe, en la ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia 
y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición 
de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.  
 
Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato 
de venta y que la Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. 

 
(ii) Ingreso por intereses - 
 

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporción de tiempo transcurrido, usando 
el método de interés efectivo.  

 
 

2.18 Costos y Gastos - 
 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha 
en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros”. 
 
 

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
 

3.1 Factores de riesgo financiero - 
 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo riesgo 
de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y 
riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañía. 
 
Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos 
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. Casa Matriz proporciona por escrito 
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principios para la administración general de riesgos, así como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como 
el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados  
y no derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez. 
 
La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de negocio y factibilidad (MNF) 
desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar  
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos  internos de 
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,  
material de empaques de los productos más rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen 

más competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 

(i) Riesgo de cambio: 
 

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por operaciones con moneda 
extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales  
asociadas principalmente a la adquisición de inventarios en el extranjero. 
 

 
(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en 
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,  
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría. 
 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias  
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias según los 
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre 
la base de estos escenarios y del comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se 
calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La 
Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variación 
y/o duración de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas  
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza análisis de 
sensibilidad al respecto. 
 

(iii) Riesgo de precio y concentración: 
 
        Riesgo de precio productos comercializados: 
 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 
gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente los mismos.  
Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos para 
la venta para aquellos productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es 
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios 
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de 
precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central.  

 
       Riesgo de precios productos elaborados: 

 
En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la variación de precios está 
relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte de dichos productos .  
Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones  
g lobales con proveedores que brindan ahorros importantes.  

 
Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles  
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en 
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. La 
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Compañía ha suscrito con sus principales compañías relacionadas, convenios de abastecimiento de 
inventario y de servicios. 
 
La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios, por 
lo tanto no tiene riesgos significativos de concentración.  

 
(b) Riesgo de crédito 
 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de crédito y finanzas .  

El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías  
relacionadas y otras por cobrar. 
 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo 
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan 
la calificación “A”.  
 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes  
calificaciones: 
  

Entidad financiera 2018 2017

Banco Internacional S.A. AAA- / AAA AAA- / AAA

Banco Pichincha C.A. AAA- / AAA- AAA- / AAA-

Banco del Austro S.A. AA / AA AA- / AA

Banco Bolivariano C.A. AAA- / AAA- AAA- / AAA-

Banco de Guayaquil S.A. AAA / AAA- AAA / AAA-

Banco de Machala S.A. AA+ AA+

Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA- / AAA-

Calificación

 
 
La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas  
con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de 

pago, antigüedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar  
comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía corresponden al 60% del total de las ventas. Debido 
a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de 
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,  
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de 
los clientes, antigüedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en 
función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de 
calificaciones internas y/o externas 
 
La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de crédito son procedimientos  

adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos que están alcanzados por este tipo de 
riesgos. La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar  
comerciales.  

 
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca desaparece, esto por la 
falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas.  Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio 

de la Compañía para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 
 
 Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: capacidad de pago, garantías,  

carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el 
mercado, y para cada tipo de cliente canal. 

 
 Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de 

decisiones adecuadas y soportadas.  
 

 Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de cobranzas (soporte 
tecnológico y herramientas disponibles). 

 
(c) Riesgo de liquidez 
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para 
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de 
doce meses.  
 
La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y equivalentes  
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez 
para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigüedad menor  
a un año. 

 
La Compañía durante el año 2017 concentró su apalancamiento netamente con proveedores (compañías  
relacionadas), lo cual implicó un inconveniente para la administración ya que el mismo giro del negocio u 
operación no lo cubrían. Las buenas relaciones que se mantienen con compañías relacionadas han implicado 
conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía mantiene.   

 
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente se administra la liquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos: 

 
 Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que permitan un mejor 

seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte. 
 

 Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en determinados procesos. 
 

 La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia). 
 

 Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes con volúmenes altos 
de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminución del riesgo crediticio. 

 
La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la 
Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de 
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.  

 
 

4.2  Administración del riesgo de capital - 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como 
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y 
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

 
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se administra el riesgo de capital  
tomando en consideración los siguientes puntos: 
 

 Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano (entre 1 y 3 años) y largo (más de 
3 años) plazo que permita analizar el mayor valor económico a la Compañía. 

 
 Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y pasivos. 
 
 El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos financieros que permite 

enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más rentables.  
 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base de la ratio de 
apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como 
el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo 
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta.  
 
Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:  
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2018 2017

Proveedores 2.711.552    4.621.986      

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4.575.876    4.745.124      

7.287.428    9.367.110      

Menos: Efectivo (734.532)      (217.614)        

Deuda neta 6.552.896    9.149.496      

Total patrimonio neto 4.573.448    2.871.379      

Capital total 11.126.344  12.020.875    

Ratio de apalancamiento 59% 76%

 
 

Las principales fuentes de apalancamiento son compañías relacionadas con quienes se mantienen saldos promedios por 
pagar de US$4,660,500 aproximadamente entre los años 2018 y 2017. 

 
 

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y utilice supuestos que afectan 
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos  
utilizados por La Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo 

ciertas condiciones.  
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar 
correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por 
parte de la Administración.  
 
(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

 
A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas  
crediticias esperadas, el cual utiliza una provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas  
cuentas por cobrar (en la Nota 6 se proporciona más detalle). La Compañía reconoce una reserva para pérdidas  
para dichas pérdidas en cada fecha de presentación.  
 
El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas  
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

 
(b) Provisión por obsolescencia y deterioro de inventarios  

 
Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en 
mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización, además incluye el inventario en exceso 
que no será realizado en años siguientes. 

 
(c) Vida útil de los propiedades y equipos y propiedades de inversión 
 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer  

que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada año.   
Ver Nota 2.10 

 
 
(e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
 
   Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios  

actuariales practicados por profesionales independientes.  
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(d) Impuesto a la renta diferido  

 
La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre 
el valor en libros y la base tributaria de sus activos y pasivos se revertirán en el futuro.  

   
   

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Composición: 

2018 2017

Cajas 14.491         9.241             

Bancos locales (1) 711.991       194.847         

Banco del Exterior 8.050           13.526           

734.532       217.614          
(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo en bancos locales, corresponde principalmente a depósitos  

mantenidos en los bancos: Internacional, Pichincha, Austro, Bolivariano, Guayaquil, Machala y Pacífico. 
 
 

6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
 

Composición: 
 

2018 2017

Clientes         (1) 4.325.726    3.544.139      

Cheques protestados 411.536       433.171         

Provisión por deterioro (890.101)      (890.343)        

3.847.161    3.086.967      
 

 
(1) La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se evalúa 

en seis categorías (clasificación interna): 
 

Grupo 1 – Cartera de cliente de Guayaquil 
Grupo 2 - Cartera de cliente de Machala 
Grupo 3 - Cartera de cliente de Quito 
Grupo 4 - Cartera de cliente de Tarjeta de crédito 
Grupo 5 - Cuentas por cobrar clientes Topacio 
Grupo 3 - Cuentas por cobrar clientes Otros 
 
La clasificación por Ciudad y otros conceptos se presenta de la siguiente manera: 
 

2018 2017

Grupo 1 3.792.491     2.827.685   

Grupo 2 262.726        347.282      

Grupo 3 182.840        306.841      

Grupo 4 38.843          12.881        

Grupo 5 34.506          26.788        

Grupo 6 14.320          22.669        

4.325.726     3.544.146   
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7 INVENTARIOS 
 
Composición: 
 

2018 2017

Inventario de productos terminados y mercancias 

en almancenes y bodegas             (1) 8.457.852     7.939.096       

Importaciones en tránsito 2.910.488     5.619.025       

Provisión de deterioro físico (853.774)      (1.210.004)     
10.514.565   12.348.117     

 
(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene el inventario en diferentes Bodegas de la siguiente 

forma: 
 

2018 2017

Bodegas Guayaquil 5.497.339    4.408.885      
Bodegas Machala 1.718.451    1.631.998      

Exhibición y ventas Topacio 876.358       764.199         

Bodegas Durán 195.250       464.864         

Mercadería en Observación 54.936         43.470           

Bodegas DeWan 40.098         519.635         

Mercadería en Consignación 37.389         59.008           

Bodega de Repuestos 23.002         20.686           

Bodegas Quito 15.029         26.353           

8.457.852    7.939.096      

 
8 IMPUESTOS POR RECUPERAR  

 
Composición: 
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2018 2017
Im puest o s por Recup erar

Ret enciones e n la f uen te  Client es 218. 197           205 .335              

Crédit o Tribut ario de Im pu est o a la Rent a 108. 438           6 .875                  

An ticipo de Im pu est o a la Rent a -                    15 .970                

326. 634           228 .179              
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

 
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuación: 

Descripción Terrenos Edificios

Construcciones 

en curso Instalaciones

Maquinaria  y 

Equipo

Equipos de 

computacion

Muebles y 

enseres Vehículo

Otras 
Propiedades 

de Inversión Total

Al 31 de diciembre del 2017
Costo 309.601       484.065         566.980                138.282         118.567       191.475       282.374       2.190.961   2.898             4.285.204   

Depreciación acumulada -               (46.719)          -                       (54.784)          (46.882)       (117.363)      (101.744)     (1.892.537)  (1.109)            (2.261.138)  
Saldo al 31 de diciembre del 2017 309.601       437.346         566.980                83.498           71.685         74.112         180.630       298.424      1.789             2.024.066   

Movimiento 2018
Compras o Adiciones -               -                 1.331.990             427.712         274.306       2.311            113.267       -                   -                      2.149.585   

Ventas y/o bajas (309.601)      (484.065)        -                       (32.506)          (26.325)       -               (76.846)       (154.737)     -                      (1.084.080)  

Ventas y/o bajas depreacición acumulada -               46.719           -                       -                 -              -               -              -                   -                      46.719        

Depreciación -               -                 -                       (3.130)            (5.242)         (3.542)          (25.731)       77.590,41       (261)               39.684        

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 -               (0)                   1.898.970             475.574         314.424       72.881         191.320       221.277      1.528             3.175.975   

Al 31 de diciembre del 2018
Costo -               -                 1.898.970             533.488         366.548       193.787       318.795       2.036.224   2.898             5.350.709   

Depreciación acumulada -               -                 -                       (57.914)          (52.124)       (120.906)      (127.475)     (1.814.946)  (1.370)            (2.174.734)  

Saldo al 31 de diciembre del 2018 -               -                 1.898.970             475.574         314.424       72.881         191.320       221.277      1.528             3.175.975   
 

 



 
10. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

 
El movimiento y los saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación: 
 

Descripción Terrenos Edificios Total

Al 31 de diciembre del 2017
Costo 292.705       1.000.632      1.293.337             

Depreciación acumulada -               -                 -                       

Valor en libros 292.705       1.000.632      1.293.337             

Movimiento 2018
Avalúos de Propiedades de Inversión 311.422       472.395         783.816                

Depreciación -               -                 -                       

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 604.127       1.473.027      2.077.154             
 

 

 
11. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

 
En años anteriores, la Junta General de Accionistas, autorizó a la Administración de la Compañía la suscripción de un contrato 
de compraventa de acciones para la adquisición del 80% de la Compañía Prima Electronicorp por un monto de US$40.100.  
 

2018 2017 Capital Social % Participación

Prima Electronicorp S.A. 40.100       40.100       50.000           80%
40.100       40.100       

 
12. OBLIGACIONES BANCARIAS 

 
2018 
 

Tasa de

interés corriente largo plazo

Banco de Machala 8.95% 1.954.527         1.083.381           

Banco del Austro 8.95% - 9,12% 2.049.088         1.328.392           

Banco del Pichincha 9,74% -                   -                      
Bac Florida Bank 4,50% - 4,60% 3.293.000           

4.003.614         5.704.773           

Al 31 de diciembre

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2017 
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Tasa de
interés corriente largo plazo

Banco de Machala 8.95% 408.633            1.050.650           

Banco del Austro 8.95% 654.660            1.990.054           

Banco del Pichincha 9,74% 128.094            45.535                
Bac Florida Bank 4,50% 3.293.000           

1.191.388         6.379.239           

Al 31 de diciembre

 
 
 

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Composición: 
 

2018 2017

Cuentas por pagar                             (1) 1.009.396        752.885           

Cuentas por pagar al Exterior            (2) 1.702.286        3.869.101        

Anticipo de Clientes 598.419           265.805           

Otras cuentas por pagar 202.158           254.683           

3.512.259        5.142.474        

 
 (1) La composición de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra como sigue: 
 

2018 2017

Senae 446.749           260.741           

Banco del Austro S.A. 111.289           106.012           

CityClima S.A. 38.854             -                   

Dinners TC Corporativa 37.501             8.674               

Generali Ecuador 29.771             -                   

Telconet S.A. 27.831             52.049             

Mancero Mora Marlon Luis 25.774             -                   

Express Cargo Line del Ecuador 23.246             7.962               

Centro Comercial Oro Plaza 20.481             7.809               

Otros 247.901           309.638           
1.009.396        752.885           

 
 (2) La composición de las cuentas por pagar al exterior al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra como sigue: 
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2018 2017

Sunbean 1.507.338        3.773.603        

Brother International 99.450             -                   

Imexpomundo S.A. C. 87.008             87.008             

Otros 8.490               8.490               

1.702.286        3.869.101        

 
 
 

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas  durante el año 2018 con compañías y partes 
relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurídicas 
(compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto o 
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administración. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

2018 2017

Cuentas por Cobrar

Teledpres s.a. Television y Editora 27.583         31.248            

Prima Electronicorp S.A. 759              -                 

CorpRadioQ S. A. -               7.228             

Inimporeli S.A. -               1.905.599       

Imveresa S.A. 27.439         300.000          

Otras cuentas por cobrar relacionadas 19.827         -                 

75.608         2.244.075       

Cuentas por Pagar

Prima Electronicorp S.A. 3.280.366     3.435.185       

Importadora Créditos Quezada 1.203.721     1.213.542       

Quezada Loayza Gisella 49.989         50.041            

CorpRadioQ S. A. 14.485         6.376             

Quezada Loayza Welmer Edison 11.517         11.517            

Otras cuentas por pagar relacionadas 15.798         28.463            

4.575.876     4.745.124        
 
Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las transacciones financieras no devengan 
intereses y son exig ibles en el corto plazo. 
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(b) Transacciones  
 

O per acione s Tipo de tr ansacción IMVERESA INIM PORELI PRIM A CORPRADIOQ TELEDPRES NORIM PO RT TOTAL

Ve nta d e in ventari o 6.997,36         5.916,53           2.963,65           1.274,45         4.365,55         21.517,54        

In teré s p or préstamo s 1.185,75         1.185,75           

-                      

Pub li cid ad 47.616,00       98.908,67       146.524,67      

Manten i mie nto 8.039,83         17.007,62         25.047,45        

Ree mbo lso d e gastos 196,58               196,58              

Ar rie ndo 14.000,00       124.767,60      138.767,60      

-                      

Comp ra d e i nve ntari o 13.358,09       5.711.875,76   11.453,93        5.736.687,78  

Comp ra d e activo s f ij os 1.898.970,00   1.898.970,00  

Total 42.395,28       2.029.850,71   5.731.847,03   48.890,45       104.459,97     11.453,93        

Oper aci one s 

d e Ingr eso

Oper aci one s 

d e Egre so

Oper aci one s 

de Acti vo

 
 

15. IMPUESTOS POR PAGAR 
 
Composición: 

2018 2017

IVA Cobrado 145.279           114.357              

Ret enciones de IVA 28.938             155.534              

Ret enciones en la fuent e 24.795             26.492                

Impuest o a la renta anual 211.962           229.173              

410.976           525.556              
 

 
 

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
 

(a) Impuesto a la renta  
 
La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

 

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 211.962        204.996      

Impuesto a la renta diferido (188.475)       (31.429)       

 Cargo a los resultados integrales del año 23.488          173.567       
 

(b) Conciliación del resultado contable-tributario 
 
El impuesto a la renta de los años 2018 y 2017 se determinó como sigue: 
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2018 2017

Utilidad antes de part icipación laboral e impuestos (818.846)              75.785               

Menos: Participación Laboral (11.368)             

Utilidad antes de impuestos (818.846)              64.417               

Más: Gastos no deducibles 200.347               205.443            

Menos: Ot ras Rentas Exentas e Ingresos no Objeto de Impuesto a la Renta (4.073)                  (261.847)           

Menos: Reversión de diferencias temporarias por Impuestos Diferidos (356.684)              (247.882)           

Base Imponible Total (979.256)              (239.870)           

Tasa de impuestol a la renta 25% 22%

Impuesto a la renta corriente calculado -                       -                    

Anticipo Impuesto a la renta 211.962               204.996            

Impuesto a la renta corriente a pagar 211.962               204.996            
 

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue como sigue: 
 

2018 2017

Anticipo pendiente de pago 211.962               113.416            

Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (218.197)             (205.335)          

Menos: Retenciones por Dividendos Anticipados (1.163)                 (6.875)              

Menos: Crédito Tributarios de años anteriores (107.275)             -                   
Saldo a favor del Contribuyente (114.672)             (98.793)             
 
Durante los años 2018 y 2017 la Compañía registró como impuesto a la renta causado el anticipo mínimo según lo 
anotado anteriormente (retenciones efectuadas en el año). 
 

(c) Impuesto a la Renta Diferido 
 
El análisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente: 

 

2018 2017

Impuestos diferidos activos:

  Impuesto diferido Activo que se liquidará después de 12 meses 541.022       276.601       

  Impuesto diferido Activo que se liquidará dentro de 12 meses  

541.022      276.601      

Impuestos diferidos pasivos:

  Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses (21.642)       (34.753)       

  Impuesto diferido pasivo que se liquidará dentro de 12 meses  -              -              

(21.642)       (34.753)        
 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 
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Movimiento: Activo Pasivo

Al 1 de enero de 2017 129.463        (34.753)       

Cargo a resultados por impuestos diferidos 147.138        -              

Al 31 de diciembre del 2017 276.601        (34.753)       

Cargo a resultados por impuestos diferidos 175.364        13.111        

Al 31 de diciembre del 2018 451.964        (21.642)        
 

(d) Precios de Transferencia 
 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes  
relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio 
de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en 
el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,0000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo 
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado 
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno díg ito del RUC. Adicionalmente exige que 

en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al XX% de los ingresos gravados y que no 
tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio que le permita 
determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados  
por la Compañía al 31 de diciembre del 2018; sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2018 son 
similares a las del año 2017 y que los resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de 
este asunto en los estados financieros adjuntos. 
 

(e) Otros asuntos 
 
“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en 
el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas  
detalladas a continuación:  
 

 Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e incremento del 22%  
al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales  
preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a 
dicha participación. 

 
 Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. Las sociedades  

exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector  
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 

reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la tarifa del impuesto a la renta 
sobre el monto reinvertido en activos productivos. 
 

 Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La reducción de la tarifa  
de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades  
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector  
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.  

 

 Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante tres años contados a partir 
del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

 

 Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales. 
 

 El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de Impuesto a 
la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado 
el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos  
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneración, así como aportes patronales al seguro social  
obligatorio. 
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 Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte que no sea 
utilizada como crédito tributario. 

 
 Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la jubilación 

patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

 
 Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de US$5.000 a 

US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financier o 
para realizar el pago, a través de g iros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier  
otro medio de pago electrónico.  

 
“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en 
el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas  
detalladas a continuación:  
 
 Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e incremento del 22% al 

25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales  
preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a 
dicha participación. 

 

 Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. Las sociedades  
exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector  
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre 
el monto reinvertido en activos productivos. 

 
 Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La reducción de la tarifa  

de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades  
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero,  

que posean 50% o más de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 
 

 Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante tres años contados a partir 
del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

 

 Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales. 
 

 El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de Impuesto a la 
Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el 
empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos relacionados  
con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

 
 Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte que no sea 

utilizada como crédito tributario. 
 

 Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la jubilación patronal  
y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones  
declaradas en ejercicios anteriores. 

 
 Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de US$5.000 a 

US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para 
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico.  

 
De acuerdo con la Dirección Ejecutiva de la Corporación, la principal reforma que tuvo un impacto significativo es la 
eliminación de la deducibilidad de las provisiones de jubilación patronal y desahucio. 
 
“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en 
la cual se incluye las siguientes consideraciones principales: 
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• Remisión del 100%  intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y aduaneras, que incorporó 

cuya administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio de Rentas Internas, según los términos  
y condiciones establecidos por dicho organismo  

 
• Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas en 

control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administración y/o recaudación le corresponde 
únicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018. 

 

• Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril 
del 2018, Se incluyen las obligaciones en g losa, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de 
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reducción de estos conceptos.  

 
• Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados: 
 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su 
anticipo, por 12 años (que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 
 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podrán acogerse a 
la misma exoneración por 8 años. 
 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y 
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en este artículo por 15 
años. 

 
• Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán derecho a la exoneración del  

Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital  
y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato); y,   
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del  
impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior. 
 

• Las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos ,  
estarán exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios  
efectivos residentes en el Ecuador. 

 
• Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecución coactiva y demás  

recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administración y recaudación le corresponde única y 
directamente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días. 

 
• Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias básicas (definición del Código 

Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y 
su anticipo por 15 años. Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas  
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

 

“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante sentencia de la Corte 
Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades .  
 
 
 
 
 
 
 
 

17. PROVISIONES 
 
Composición: 
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2018 2017

Vacaciones 67.120         64.318            

Décimo Cuarto 37.865         33.175            

Aporte Patronal 22.290         19.969            

Décimo Tercero 11.602         9.342             

Fondo de Reserva 1.912           1.640             

15% de participación a trabajadores -               11.368            

Liquidación de Haberes -               4.904             

Compensación Salario Digno -               621                

140.789        145.336           
 
(1) Incluye principalmente US$140,789 (2017: US$139,811) de saldos por los beneficios sociales de ley. 
 
 

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
 
Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2018 2017

Jubi lación Patronal 153.350           121.411              

Bonificación por  Desahucio 82.240             67.660                

235.589           189.071              

 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al 100%  
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los 

trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 
 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

 2018 2017
 

Tasa de descuento 8,21% 8,34%

Tasa de incremento salarial 3,91% 3,97%

Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotación 9,04% -6,41%

 
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el año 

2002. 
 

Los movimientos de la provisión por jubilación patronal y desahucio son los siguientes: 
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2018 2017 2018 2 017 2018 201 7

Al 1 d e en ero         121.411           116.820                   67.660            61.762        189.071         178.581 

Costo l aboral por servicio actu ales          33.751             25.524                   14.909            13.039          48.661           38.563 

Costos financieros            6.154              4.919                     3.295              2.741            9.449             7.659 

Reversión de Reserva  por trab ajadores sa lidos           (7.967)           (14.360)                    (3.625)             (4 .431)         (11.592)         (18.791)

Recál culo pé rd ida / (ganancia) por cambio s en variables fi nancieras ORI                  -             (11.491)                           -               (5 .450)                  -           (16.941)

        153.350           121.411                   82.240            67.660        235.589         189.071 

Jubi lación De sah ucio Totales

 
 
19. CAPITAL SOCIAL 

 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 comprende 130.800 participaciones  
acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus accionistas personas jurídicas, de acuerdo con 

el siguiente detalle:  
 

Nombre N acionalidad Capital %

Grand a Rom án  M aria Gabriela Ecuat oriana 2.320                  2%

Aveiga Rivera M aria M arcela Ecuat oriana 6.320                  5%

Quezada Loayza Ediso n Jo seph Ecuat oriana 24.540                19%

Quezada Loayza Kat herine Gisse lle Ecuat oriana 24.000                18%

Quezada Loayza We ld yn  Roger Ecuat oriana 24.540                19%

Quezada Loayza We lm er Jef ferso n Ecuat oriana 24.540                19%

Quezada Ro mero Yadira Yajaira Ecuat oriana 24.540                19%

1 30.800              100%

 
 

 
20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS  
 
  Reserva legal 

 
De acuerdo con la leg islación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del año a una 
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.  La reserva legal no está disponibl e 
para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 
2018 y 2017. 
Reserva de capital – incluida en los Resultados acumulados 

 
Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron 
como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por 
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podrá ser 
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere,  
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación. 
 
Resultados acumulados de aplicación inicial “NIIF” 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” 

que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados  
provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados  
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en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;  
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidación del Fideicomiso. 
 
Resultados acumulados 
 
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten 
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones  
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas  

patrimoniales de libre disposición de los accionistas.  
 
 
 

21. INGRESOS  

2018 2017

Ingresos por venta de Bienes      (1) 24.296.384    23.598.710    

Ingresos por venta de Servicios 38.142           17.045           

Descuent os en Vent as (1.454.554)     (1.206.413)     

22.879.972    22.409.342    

 
(1) Las ventas de bienes se encuentras clasificadas por Ventas en Guayaquil, Machala, Quito, DeWan Oro Plaza, 

Eventos y ferias, Galerías Quezada, Topacio Samborondón. 

 
 
 

22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA  
 

     Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017

Costo de Venta 18.399.954   17.425.777     
18.399.954   17.425.777     
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2018 2017
Gastos Administrativos  

Sueldos y salarios 1.394.392     1.459.731       

Beneficios Sociales 494.299        526.299          

Pasajes 90.248         78.203            

Servicios de salud 69.236         19.823            

Honorarios profesionales 66.082         149.327          

Servicios básicos y telecomunicaciones 43.093         50.888            

Depreciación 42.462         86.747            

Mantenimiento y reparaciones 39.854         47.678            

Jubilación Patronal 30.236         24.108            

Suministros y Materiales 25.640         24.210            

Impuestos y contribuciones 34.260         29.747            

Hospedaje 18.415         16.166            

Combustible 16.642         10.113            

Indemnización y desahucios 13.793         25.727            

Publicidad 13.516         1.858             

Otros 45.071         45.525            

2.437.239     2.596.150       
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2018 2017
Gastos de Venta

Sueldos y Salarios 441.164        343.948          

Publicidad 226.187        196.886          

Beneficios Sociales 209.805        177.835          

Mantenimiento y Reparaciones 189.484        134.545          

Arriendos 175.084        155.266          

Impuestos y Contribuciones 113.277        88.091            

Comisiones en venta 99.167         99.846            

Depreciaciones 87.302         12.135            

Seguros Pagados 85.678         40.452            

Servicios Básicos y Telecomunicaciones 78.394         70.886            

Atención a Clientes 58.366         30.161            

Transporte de Carga 29.102         2.095             

Garantías entregadas a clientes 21.365         5.203             

Impuesto salida de divisas 19.442         30.035            

Suministros y Materiales 17.803         10.378            

Bonificaciones 16.370         654                

Pasaje 14.674         8.197             

Matriculación 13.164         15.810            

Movilización 12.794         10.518            

Hospedaje 11.860         8.273             

Otros 76.747         88.892            

1.997.229     1.530.105       

 
 

2018 2017
Gastos Financieros

Intereses pagados 672.991        593.109          

Comisiones Bancarias 112.399        75.832            

785.390        668.941          

Otros
Ot ros Gastos 85.841         171.547          
Seguridad y Vigilancia 24.045         50.235            
Telefonía 8.698           5.836             

118.584        227.619          

 
 

   C.C. 091805430-5                                                              RUC: 091881524001        


