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FEMAR S.A

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucionyobjeto social

En la Ciudad de Guayaquil — Ecuador, alos 7 dias del mes julio del 2004, ante d Abg. Hunberto Moya Flores, Notario
Trigésimo Octaw de este Cantédn, se constituye la Conpania FEMAR S.A bajo las leyes ecuabriamas con un capital
suscrito de us$800 einscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 2 de agosto de 2004. Su domicilio prircipal se
encuentra en Guayaquil, provircia del Guayas.

La actividad prircipal de la Conpafiia es la venta d por mayar y menor de Hectradomésticos, motocidetas, equipos de
computacién y accesorios y otros.

En laciudad de Guayaqui, a los dos dias del mes de agosto del afio 2013, ante el Dr. Piero Aycart Vicerzini, Notario
Trigésimode este Cantén, se eeva a EscrituraPublica el aumento de capital yreforma del estatuto socid dela Compafia
Femar S.A por un nonto de us$99200, la misma que se encuentra inscritaen @ RegistroMercantil de Guayaquil con
fecha 18 de enero de 2013

En la ciudad de Guayaqui, el da doce de junio dd afo 2013 anie la Abg. Wendy Maria Vera Rios, Notaria Trigésimo
Séptima de este Carton, se constituye laEscritura de Fusién por asorcion de laCompafia Exportadora e Impartador a
Weldyn SA. con laCompaiiia Femar SA. que la absorbe conservando su denominecién; aumento de capital por un
monto de us$800 y reforma de estatuto de laCompaiia Absorberte, la misma que se enclentra inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil con fecha 09 de enero de 2015.

En laciudad de Guayaqui, el da ocho ce jurio de afio 2017, ante la Abg. Wendy Maria Vera Rios, Notaria Trigésimo
Séptima de este Cantdn, se corstituye la Escritura de Fusion por absorcién de las Compahias: Empresa de Comuricacion
de Guayaquil S.A.(En liqudacion) y Topecio Fine Parts S.A. con laConpariia Femar SA. que las absarbe conservando
su denominacién, aumento de capital par un monto de us$30,000, refoma del estatutb de la Compaiia Absorbente y
reforma de estautos de laConpaiia absorbida Enpresa de Comunicacién de Guayaqul SA.(En ligudacién), la misma
que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Guayaqul con fecha 26 de marzo de 2018i9

En la ciudad de Guayaqul, el dia diecisiete de agosto del aflo 2018, ante la Abg. Wendy Maria Vera Rios, Notaria
Trigésimo Sépima de este Cantén, se corstituye la Escritura de Fusién por absorcién de la Conpaiia Prima
BHectronicap SA. con la Compaiia Femar SA. que la absorbe conservando su denominacion; aumento de capital por
wn monto de us$,900 yreforma del estatuto de la Compaiia Absorbente; y consecuente disolucién anicipada vduntaria
de la misma Compafiia Prima Electronicorp S.A.; la misma que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil con fecha 21 de enero de 2019,

Situacion financiera del pais

S bien la economia ecuaoriara mejoré su desenpefio durante los afos 2018 y 2017, ain continia en proceso de
recuperacién, dada la irestablidad de los precios dd petéleo los bajos niweles de inversion, asi como el dto
endewdamiento del estado y déficit de lacaja fiscal, que par ahora se sigue cubriendd con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuaibriano ha implementado varias refomas que pretenden reorcenar las fnanzas
piblicas, através de la eliminacion yoptimizacion de ciertos subsidos, la reduccion dd tamaio del Estado con la fusién
e vaias entidades estaales y la obtencion de financiamiento mas conwenierte en tasa y plazo con organismos
internaciorales y gobiernos exranjeros. Asi también haimplementado ciertas reformas tributarias y de otra indde, que
principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiores privadas o en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos que amerien
impactos significativos en los estados financieros ylas qperaciones de la Compafia.

Aprobacion delos estados finanderos
Los estados financieros par el afo terminado d 31 de diciemtre del 2018, han sido emitidos con la autarizacion de fecha

28 marzo del 219 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta Gereral de
Accimistas para su gorobacion defiritiva.
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2. RESUMEN DELASPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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2.2

A cortinuacién, se describen las prircipales pditicas contables adoptadas en la preparaciéon ce estos estados financieros.
Tal como lo requierela Narma Interracioral de Informaciéon Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién ala
NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de marera wiforme en todos los ejercicios presentadds en estos
estados financieros.

Bases depreparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados finarcieros de una entidad que posee
subsidarias (enidades alas que se contrda) sepreparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porqe la legislaciondel pais de la ertidad lo requiere o si de forma volurtaria la enidad lo corsidera, se preparen estados
financdieros individuales de la enpresa cortrolante, los quese denominan estados financieros separados.

Los estados fimancieros separados de la Compafiia han sido preparadds de acuerdo con Normas hternacionales de
hformacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Interrational Accourting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integrd, exdicita y sin reservas de las referidas normas internaciondes y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios quese presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criteriodel costo histérico, aexcepcion de laPropedad Plarta
y Equipo. La Compaiia también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria Prima Electronicarp SA.
por poseer el 80% de parficipacién accionaria en las mismas y martener el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras. Los estadbs financieros separados son requeridos porlas autoridades ecuaoriaras respectivas, por lo tanto,
los estados finarciercs aduntos reflgan la actividad indivdual de La Conpaiiia, sinincluir los efectos de la consdidacién
de éstos con susubsidiaria.

La preparacién ce los estados financieros confarme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracién queejerza su juicioen el proceso de aplicacion de las pditicas corntables de la Companiia. Enla Nota 4se
revelan las areas que implican un mayor gradode juicio ocompejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la daboracién de los estados finarcieros. Debido a la sibjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden dferir de los mortos estimados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Alafecha de emision de estos estados fimancieros, se han pubdicado enmiendas, mejoras e irterpretaciones a las normas
edstentes que no han entrado en vigencia y que laCompafiia no ha adgptado con anticipacion. B IASB corsidera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obigabria a parir de las fechas indicadas a
contiruacién:
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Aplicacion
. X
Norma Tema ejerciciosiniciadosa
NIIF 3y NIF 11 Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1de enerodel2019
negocio que esun joint venture. Vuelve a medirlos intereses previamente
mantenidos en dichonegocio. La NIF 11aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacidn
conjunta,laentidadno vuelve a medirlosintereses previamente conocidos
enesaempresa.
NIF 9 Enmienda. Caracteristicasde prepago con compensacién negativa. 1de enero del2019
NIIF 16 Publicacion de la norma: "Arendamientos" esta norma reemplazara a la 1de enero del2019
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a larenta 1de enerodel2019
delos dividendosdeben reconocerse en resultados, independientemente
de c6mo surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimo nio
NIC 19 Enmienda. Modific acié n, reduc cién o liquidacion delplan. 1de enero del2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enerodel2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la
entidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre
los costos por préstamos elegible s para capitalizaciéon
NIC 28 Enmienda. Interesesalargo plazo en asociadasynegociosconjuntos. 1de enero del2019
CINIF 23 Enmienda. Inc ertidumbre sobre tratamientos al mpuesto a la Renta. 1de enero del2019
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 1de enero del2020
otras modificaciones.
NIF 3 Enmienda. Definiciéon de un negocio. 1de enero del 2020
NIIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros’ que reenplazaraa laNIF 1de enero del2021

4.

La Compafia estima que la adopcién de las ruevas nomas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicid, pues en granparte no son
gplicables a las operaciones de la Comparia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorporalas siguientes modificaciores principdes:

. Reconocimiento de activos por el derecho de uso ypasivos por arrendamientos enel estado de situacién financiera,
inicidmente medidos al \alor presente de los pagos de arrerdamiento futuros;

. Reconocimiento de amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estadb de resutado integrales.

. Separacién del monb total de dinero pagado en una parcién de principal (presertada dentro de las actividades de
financiamiento) e interés (presentada dentro de las actiidades de operacion) en el estado de flyos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis generd y concluyd que no se esperan impactos significativos
en su aplicacién, debido a que la Compaiiia no mantiene contraos de arendamien representativos en calidad de
arrendatario.

2.3 Adopcion de nuevas normas NIIF9 yNIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIF 9 reempaza los modelos de clasificacién y medicion de 1aNIC 39, “hstrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medidién” eincorpora principalmente lo siguierte:

. La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
. Deterioro de los activos finanderos, y
. Contabilidad generd de coberturas.
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Los ectivos finarcieros se clasifican deperdiendd de modelo de negocio de la Entidad, asi como las caracteristicas de los
fujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costoamortizadb: un instrumento financiero semideal costo amortizado si: a) € objetivo del madelo de negocioes manterer
d activo financiero para cdorar los flijos de efectivo contractuales; v, b) las condciones de instumerto financiero dan lugar,
en fechas espedficadas, a flujosde eectivo que son Unicamenie pagos de capital (principal) eintereses.

Valor razonable: un instrumento finarciero se mide d valar razonable con cambios en “Otros resultados integrales” cuando
dentro de su madelo de negocio se busca cobrar los flujos de efectivo cortractuales y/o vender el activo financiero, es dedir,
d objetivo es mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden d valor razonabe con canbios en
resultados.

Para é caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccionirrevocable en el momenio desu reconocimiento
inicial y medir los cambios posteriores de estos activos finarcieros al \alor razorable con cambio en “Otros resultados
integrales”, de locontrario se miden d valor razonable con canmbios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasificanen las categorias decosto amartizado yalor razorable, deperdiendo
e las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo firanciero medido al costo amortizado se modifique sin que esto resute en una baja del
pasivo, sedebe reconocer una ganarcia o pérdda irmediatamente en resultados.

Deterioro de aciivos financieros

La NIIF 9 modifica sustarcialmente los criterios para € registroy medicién de las pérdidas por deterioro de activos
financieros, estableciendo un nuevo modeo que incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un
modelo de pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este ruevo criterio se puede utilizar dos alternaivas de
medicién:

Enfoque generd de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificadcs en tres categarias o fases,
dependiendo de su cdidad credticiaa la fecha de reporte y delaumento de riesgo de incobrakilidad y evidencia objetiva de
deterioro. Cada fase establece la forma en la que uma enfidad mide sus pérdidas par deterioroy cémo golica el méodo de
fasa e interés ectiva. Esta dternativa se utiliza principalmente para los acivos financieros quetienen conponentes de
financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componertes de firanciamienio significaivos (cuentas por cobrar comerciales
corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda la vida del activo desde el recorocimiento inicid y
uilizar un método précticoa través deuna matriz de provisiones por ramos, en la que se gplique un porcentaje fijo enfuncion
d nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sdore los hechos pasados, las condiciones presentes y
las estimaciones jusificades respecto de las condicdones econdémicas futuras.

2.4 Moneda funcional y depresentadén y Traducdon de moneda extranjera -
(@) Maoneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados finarciercs de la Compafiia se exresan en la noneda de ambente econémico
primario dorde opera la entidad (moneda funciomal). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcioral yla moneda de presertacion de la Camparia.
2.5 Efedivoy equivalentes de efectivo
B efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dsporible, depdsitos a lavista en bancos yotras inversiores
ce corto plazo de altaliquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados vaores son de libre
dsponibilidad.
2.6 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion
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25.2

Como se describe con més detalle en la Nota 2.3, la Compahiia, a partir dd 1 de enero dd 2018, clasifica sus activos
financieros en las siguientes caegarias: “activs financieros a costo anortizado”, “activos financieros a valor razonad e
con cambios en otro resultado integral” y “activws financieros a valar razonade con cambios en resultados”. Los pasivos
finanderos se dasifican enlas siguientes categorias: “pasivos finarciercs a costo amortizado” y “pasivo finarciero a vador
razorable con cambics en resutades”.

La clasificacion de los acivos finanderos depende del propésito para € cual se adquirieron, tomando en consideracion
d mocelo de negocio utilizado para la Administracién de estos instrumentos, asi como los términcs cortractuales de sus
fujos de efectiva La clasificacién de los pasiws financieros depende del propdsito para € cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracion determina la dasificacion de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene activos financiercs en las categorias de “activos financieros
acosto anortizado” y “actvos financieros a vdor razonable con cambios en resuliados” y mantiene Uricamente pasivos
finanderos en lacategoria de “pasivs financieros acost amortizado”. Las caractristicas ce losreferidos instrumenios
financieros se explican a continuacién:

(@) Activos finanderos a costo amortizado

Los actives financieros son designados acosib amortizedo si el activo financiero se mantiene dertro de un mode o
de negocio cuy objetivo es oltener los flujos de efectivo cortractuales y las condciones del acivo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a fujos de efectivo que son Gnicament pagos del principal e intereses sobre el
imparte del principa pendiente. Se incluyen en d activo cariente ya que presentan vencdimientos originales de
hasta doce meses o meros

(b) Activos finanderos a valor razonable con cambios en otro resultado integrad

Los actives financieros son designados al valar razonade con cambios en aro resultado integrd si dchos activos
finarcieros se mantienen en un mocelo de negocio mixta, es decir el obetivo es dotener tarto los flujos de efectivo

contractudes (pagos de principal einterés) y o través de laventa del activo financiero. Se induyen en d activo
corriente ya que presentan vercimientos originales de hasta doce meses o0 mencs.

(c) Pasivos finanderos a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden acosto amartizado a menos que los mismos sean manienidos para
negociacion o se aplique la opcién de valor razorable con camhios en el resultado del periodo.
Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera solo cuando se convierte en
parte de las clausulas cortractuales del instrumento.

Medidon inicid -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a suvalor razonable més cualquier costo aribuibe ala
adquisiciéon, que de ser signifcativo, es reconocido camo parte del activo o pasivo; sienpre que d acivo o pasivo
financiero no sea designado camo ce “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccién de activos
financieros a \alor razomable a través de resultados se registran en resultados integrales. Con posterioridad al
reconocimiento inicid la Compania registros los instrumentos finarciercs como se describe a cortinuacién:

Medicon posterior -
(@) Activos finanderos a costo amortizado

Posteriar a su reconocimierto inicial se miden al costo amorizado aplicando el método de interés efectivo.
Cualquier ganancia o pérdida que suja de la baja en cuentas, se recormoce directamerte en resultados y se
presenta en dras ganarcias/{pérddas) junto conlas ganancias y pérddas por dferercial cambiario. Las pérdidas
por deterioro se presertan como una partica separada en el estado de resultados integrales. En especifico, la
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

Inversiones _en titulos vaores: Corresponden a inversiones con vencimienbs arigirales de mas de 3
meses. las inversiones que manienen un vencimierto menor de 3 meses, son dasificadas como
equivalene de efectivo. Posterior asu reconccimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
métado déd interés efectiv; losintereses se reconccen en el estado deresultados integrales en la cuenta
intereses ganados el rubro “Ingresos par cerificados dedepdsitos” cuando se haestablecido el derecho
de la Conpafiia a percibir su pago.

Cuertas por cdbrar comerciales: Estas cuentas corresponden alos montos adeuwdados por susclientes
por la verta de productos en d curso narmal de los negocios. Sise esperan cobrar en un afio o meros
se dasifican como activos caorrientes, de lo cortrario se presentan como acivos no corriertes. Se
reconocen a suvalor nominal que es equvalerte a su costo amortizado pues no generan inereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondente.

Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresporden alosmontos adeudadbs por
compafias relacionadas por servicios prestados o venta de productos. Se reconccen a su \alor nominal
que es equivalente a su costo amartizado pues no gereran intereses y son exigibles hasta en 90 dies.
Las tansacciores ce financiamiento se registran asu vador namind queno difieren de su valor razonabe,
pues generan intereses atasas vigentes en d mercado. Los ingresospor intereses se reconocen en el

estadb de resutados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos finanderos, netcs”

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto pazo. Se registran
al valor dd desembdso realizado, que es equivalente asu costo amortizado.

(b) Activos finanderos a valor razonable con cambios en otro resultado integrd

Posteriar a su reconocimiento inicial se miden alvalor razonable con cambios en “Otro resultado Inegral” (ORI).
Las gamancias o pérdidas por deterioro, losingresos por irtereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
sereconocen en los resultados integrales de afio y por separado. Cuando se praduce la bga de activo financiero,
la ganarcia o pérdda acumuada prevamerte reconccida en ORI se reclasifica del patrimonio a los resultados
integrales dd afio. Los ingresos por intereses de esbs activos finarcieros seincluen en ingresos financieros
utiizando el método de tasa de interés efectiva.

(c) Activos finanderos a valor razonable con cambios en resultados

Posterior a su reconocimient inicial se miden d valar razonabe con cambios en los resultados integrales cel

ano

(d) Pasivos finanderos a costo amortizado
Posteriar a su reconocimiento inicial se miden d costo amortizado agplicando el método de interés efectivo. La
Compafia mantiere las siguentes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Cuertas por pagar dros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adjuiridos de proveedares en
el cuso normd de los negocios. Se reconccen a su valar nominal que es equivdente a su costo

amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Obligaciores bancarias: Se registran iniciamente a su vdor romiral que no difieren de su valor
razomable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No edsten costos de
transacciones significativas incurridos d@ momento de su contratacién Los intereses dewengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resuliados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
finarcieros, nebs”, los irtereses pendiertes de pago se presentan en el estado de situacién financiera,
bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

Proveedores: Son dbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso

normal de los negocios. Se reconocen asu \alor nominal que es equivalene asu costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 9D dias.

Cuentas por pagar a conpafiias relacioradas: Corresponden a obigadiones de pago principalmente por
la compra de \ariedades de eectrodomésticos para laventa Sereconocen a su valor nominal que es

equivalenie a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 das.

Deterioro de adivos financieros
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H objetivo de los requerimientos de deterioro ce valor esreconocer las pérdidas crediticias esperadas durente d tiempo
ce vida dd activ, paa todos los instrumentos financiercs en loscuales existen incrementcs significaivos en d riesgo
credificio desde el reconocimiento inicial,evaluado sobre una base colectiva o indvidud.

En razén de queno existen componentes de financiamiento significativos, paralas cuentas por cobrar camerciales y partes
relacionadas (sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o d valor razonade,
arendamientos por cobrar y ectivos del contrato, asi como contratos de garartia financiera), la Compaiia uiliza el
enfoque simplificado, permitido por laNIIF 9, mediante elcual las pérdidas por deterioro son reconccidas desce elregistro
inicial de los mencionados acivos financieros, utiizando ura matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican

porcentajes fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago. Ver ademas Nofa 7.

Esta matriz de provisiones po tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las condiciones presentes y las
estimaciones justificebles respecto de las condciones econdmicas futuras.

S, en un periodo posteriar, el monto de las pérdidas crediicias esperadas disminuye, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida prevamerte reconccida.

La Administracién de la Compaiia, considera que la esimacién por deterioro de las cuentas por cokrar comerdales al
31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

Bajade activosy pasivos financieros
Un activo finandero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flios de efectivo del activo o sila Campafia

ransfere d acivo aun frcero liqudandlo. Un pasivo es diminado cuando las obligaciores de la Compafia se han
edinguido, esto es, cuando la dbligacion especificada haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

2.7 Impuestos y retendones

Corresponden principalmente aretenciores cel impuest a la rerta que serdn recuperadas en un periodo meror a 12

meses Yy crédito tributario del inpuesto alvalor agregado efectuadas par terceros. Cuando la Administracién estima que
dchos saldos o podran ser recuperados se cargana los resutados de afio.

2.8 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su \alor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los producbs
erminados y de los productos en proceso conprenden los costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa,
los gastosindirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa nommal yotros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones ycondciones necesarias para su verta, retos de descuentos atribuibles a losinventarios.
Se induye como parte del costo de los inventarios € Impuesto a la Salidca de Divisas.

B costo de los invertarios y de los productos venddos se determina usando el método promedo ponderado. El vaor
reto realizable es el precio de venta esimado en el cuso rorma delos negocios, menos los costos esimados para
rminar suproduccion y los necesarios para llevar a cabo laventa.

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiia consfituye una provisién con cargo a los resultados del gercicio para
cubrir las pérdidas por inventarios enmal estado, obsoletos 0 no aptos para su utilizacién o comerdalizacion denominado
“Provision por dbsolescenda”, ademds ircluye el inventario en exceso que no sera redizado en aios siguientes.

Las importaciones en trarsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

2.9 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, plenta yequipo son registrados d costo histérico, menos depreciaciones acunuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo inclue los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del actvo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados alainversién fluyan hacia la Compaiia ylos costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembdsos posteriores corresponden a reparaciores o martenimiento 'y son
registrados en los resultados irtegraes cuando son incurridos.
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Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es cdculada linealmente basada
en lavida Uil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes  significativos idertificables que posean vidas Utiles
dferenciadas, y considera valores residuales, debido aque la Administracion de la Compania estima que el \alor de
realizacion de sus propiedades, plantas yequipos d término de suvida Util no es irrelevante Las estimaciones de vidas
tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cadafecha de cierre de los
estados fimancieros.

Las vidas Uiles estimadas de propiedades, planta yequipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nmero de afios
Edfficios e instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computo 3
Mueblesy enseres 10
\ehiculos 5

Las pérdidas y ganarcias por laventa de propiedades, panta y equipos, se calculan comparando los ingresos olktenidos
con € valar en libros y seincluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando elvalor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmedatamente hasta su valor recuperade.

Los intereses yotros costos de endeudamiento secapitdizan siempre y cuando estén relacionados con laconstruccion
e activos calificables. Un activo cdificable es aquél que requierede un tiempo prolongado para que esté listopara su
w0, periodd que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los
proyectos de la Conpafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Corresponcen a bieres irmuebles manteridos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través de contrabs
de arrendamiento operativo deinmuebles. Las propiedades de inversion son registradas al costo, mencs depreciaciones
acumuadas y pérdidas par deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos drectamente atribuibles
ala adquisicién o construccion del activo. Los desenbolsos posteriores ala compra o adquisicion solo son capitdizados
cuandb es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia laCompafia y los cosibs
pueden ser meddos razorablemente. Losotros desembdsos posteriores comresponden a reparaciones o mantenimiento
ysonregistradcs en los resultados integrales cuand son incurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de edficios e instalaciones escalcuada linealmente basada en lavida dtil
estimada de los bieres y considerando su valor residud. Las estimaciones de vdas Utiles y valores resicduales de las
propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierrede los estados finarcieros.
La vica Utilestimada de las propiedades de inwersion es de 40 a 65 afics.

Activos intangibles -

Los gastos asociados al mantenimierto de programas informéicos se reconoccen como gastos a medida que se incurren.
Los gastosde desarrollo drectamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas deprogramas informaticos que sean
identificables, (nicos y susceptibles de ser cortrolados por laCompafia se reconacen como activws irtangibles, cuando
se cumplen las siguientes condciones:

. Técrnicamente, es posible conpletar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponide para
su utilizacion;

. La direccién tiene intencién de conpletar el activo intangible en cuestién, para usarlo;

. La ertidad tiere capacidad para utilizar d acivo intangible;

. Se puede denostrar la fooma en que el activo intangibe vaya agenerar probades beneficios econdmicos en el
futuro;

. Existe disponikilidad de los adecuados recursos técnicos, fimancieros o de dro tipo, para completar d desarrolloy
para uilizar el activo intangible; y

. El desembolso atrikuible al activo intangible durant sudesarrollo puede valorarse de forma fiade.

Los costos directamente aribuibles que se capitalizan como parte de los programas informéicos incluyen los gastos del
personal que desarrdla dichos programas y un porcentaje adecuado de gasios generdes.
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Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en  momento en d que se incurran. Los
desembolscs  sobre un activo intangible reconocidos inicialmerte como gasibs del ejercicio no se reconoceran
posteriormente como activos intangibles.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidarias aquellas inversiones en acciones o paricipaciones que la Compaiia posee con el fin de gercer contol

e laentidad receptora de lainversion. Elcontrol seobtiene cuando la Compaiia posee el poder para dirigir las politicas
finandieras y operativas de una entidad con elfin de obtener beneficios de sus actvidades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidarias son registradas al costo menos cualquier importe
acumuado de pérdidas de deerioro de valar. Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son
recorocidos por la Compaiia en los resutados de los estados fimancieros separados en lafecha en que la Compania
cotiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendbs.

Deterioro de adivos nofinancieros (activosno corrientes disponibles para l venta, propiedades, plntay
equipos, activos decontratos, propiedades de inversion, activos intangibles e inversiones en acciones) -

los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten apruebas de deterioro cuando se producen ewentos o
drcunstancias que indican que podria no recuperase su vaor en libros. Las pérdidas par deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valar recupereble. El \alor recyperade de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto quese dbtendd de su \enta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluaciéon por deterioro, losactivos se agrupan alosniveles mé pequefics en los que generen flyos
ke efectivo idertificades (unidades generadoras de efectivo). En & caso queel monto cel vdor libros del activo exceda a
su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gercicio. Los saldos en libros
e activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados

financieros para verificar posibles reversiones del deteriaro.

La Compafia evalla anudmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos o financieros. Al 31 de
dciembre del 218 y 2017 no se han reconacido pérddas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién ha determinado queno exsten indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

H gasto par impuesto a larenta del afio comprende el impuesi alarenta corriente y el diferido. B impuesto se reconcce
en el estado de resultados integrdes, excepo cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso d impuesto también se reconoce enotros resultados integrales o directamente en € patrimonio.

(i) Impuesto_a la_renta_cariente: La provsion para Impuesto a la renta se calcua mediant latasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se cargaa los resultados dd afio en que se devenga con base en el
impuesto por paga exigible.

(i) Impuesto _a larenta diferido: El Impuesto a larenta diferido se provisiona en su tatalidad, par el método del pasivwo,
solre las diferencias temporarias que surgen ertre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados finarciercs preparados bajo NIIF. El Impuesto a larenia diferido se determina
usando tasas tributarias quehan sido promugadas alafecha dd estado e situacion financiera y que seespera
seran agicades cuando el impuesto alarenta diferido activo serealice o el impuesto alarenta pasivo se pague

Los activos por impuestos dferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos futurcs, relacionadas con:

(i) las diferercias temporarias deducibles;

(i) la compenrsacién de pérdidas dotenidas en periodos anteriores quetodavia no hayan sido objeto de deduccion
fiscal;

(i) la compensacién de crédtos tributarios no uflizados procedentes de periodos anteriores, siempre y cuando
no se solicite su devolwcion ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen enla medida que sea probable que se produzcan
bereficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta dferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a campersar impuestos actives carrientes con impuesibs pasivos corrientes y cuando losimpuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributeria.

Beneficios alos empleados

(a)

(b)

Benefidos de corto plazo
Se registranen el rubro de provisiones del estadb de situaciéon financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabgadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contabd e
anud antes dd impuesto a la rerta, segun lo establecido por la legislacion ecuatariana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administraivos en funcion de la labor dd empeado querecike este bereficio.

(i) Vaceaciones: Se registra d costo carespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada

(i) Décimos trcer y cuarto sueldos y beneficios de laseguridad social: Se provsionan ypagan de acuerdo
a lalegislacion vigerte en el Ecuadar.

(iv) Bonos _de cumgimiento _y retercién: Corresporde alos montos que la Compaiia estima necesarios para
cubrir bereficios variables de ciertos ejecutivos para cumplimiento de dojetivos yreterciéon de persond.

(V) Comisiones: Comprenden conisiones por ventas devengadas que se liguidan de acuerdo al plan de
compensacion estadecido porla Compafia.

Benefidos de largo plazo
Tasa ecuatoriana

Provisiones e jukilacién patronal y desahucio: La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacion
paronal y desahwio con base en estudios actuariales pracicados por un profesiond indeperdiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) cel afo adicando el métado de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y represernta el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descortando los flujos de salida de efectivo estimados usando latasa anual de
commuteciéon actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo local, publicada por € Banco
Central del Ecuadar que estn denominados enla moneda en la quelos beneficios seran pagados y que tienen
términos quese goroximan alos términos de las obligaciones por pensiores hasta su vercimiento.

Para elano 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Camparia es del 8.21% (2017: 834%) de conformidad
con el dicio SCVS INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por laSuperintendencia
de Conpanias, Vdoresy Seguros, en el cud establece que la Repldica del Ecuador cuenta con un mercado de
boros corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amgio, lo cual difiere de la
enmienda a laNIC 19 antes citada.

Las hipdesis actuariales induyen variables como son, en adicién ala tasa de cormutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo afics de senicios, remuneraciones, incremento futro de remuneraciores, tasa de
rofacién, entre otras.

Las gamancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la exeriencia y cambios en los
supuestos actuarides se cargan aotros resultados integrdes en el period en el que surgen. Los costos de los
senicios pasados se reconccen inmedatamente en resultados del aio. Al cierre dd afio las provisiones cubren
a tbdos los empleados que se encontraban trabgando parala Compaiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconccen cuardo: (i) la Compaiia tiene una obligacién presente ya sea legal o inplicita como
resultado de eventos pasados, (ii) es prdbable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion 'y
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(iii) el morto se ha estimado de forma fable. Los monbs reconccidos como provision son la mejor estimacion de la
aministracion, alafecha de cierre de los estados financieros, de los desembdsos necesarios para liguidar la obligacion.

Distrbucion dedividendos

La distribuciéon de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido aprobadbs por los accionistas
de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprerden d valor razonablede laventa de bienes oservicios redizadaen d curso ordinariode lasoperaciores
de laCompania Los ingresos se muestran netos de impuestos, dewluciones y descuertos aorgados.

No exsten componertes ce financiamiento sigrificaiivo dado que lasventas serealizan a un pazo de crédito de 180 dias a
ferceros y maximo de 360 dias apartes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es prabable quelos beneficios econdmicos fluyan hacia la Conpafiia,
puedan ser meddos con fiabilidad ycuando se cunplan los criterios descritos para cada linea de negccio.

B monto de losingresos no puede ser medido confidblemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la verta
hayan sido resteltas. La Conpafiia basa sus estimados en resutados histéricos, considerando el ipo de cliente, de
fransacciony condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes -

Los ingresos por \enta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos al cliente, € cliente
tiere discrecion sdore los mismos y no existe ninguna dbligaciénincunplida quepuede afectar la aceptacién de los
praductos par pare del cliente. La entrega d cliente no se da hasta que los praductos han sido transferidos en el
medio de transporte que designe, en laubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de dbsolescercia
y pérdida han sido transferidos al dientey éste ha aceptado los productos de acuerdo con d contrato y la condicion
de venta pactada yla cdoranza delas cuentas por cobrar esth razonablemente asegurada.

Adciondmerte, para elregistro deingresos,se requiere que el dienteacepte los productos de acuerdo al contrao
de venta y que la Compafiia enga evidencia objetiva que sehan satisfecho los criterios de aceptacion.

(i) Ingreso porintereses -
Los ingresos provenienies de intereses se reconocen sobre la base de la prgporcién de tiempo transcurrido, usando
el métodb de interés efectivo.

Costos y Gastos -

Los costosy gastos se registranal costo, estos se reconocen amedida enquese incurren, independentemente dela fecha

en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contabe de acumulecion (devengo) en la NIC 1
“Presentacion de Estados Finarciercs”.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de laConpania la exponen a wna variedad de riesgos financieros: riesgos demercado (incluyendo riesgo
e tipp de cambo, riesgode vdor razonable por tipo de interés y riesgo de precioy concertracién), riesgode créditoy
riesgode liquidez. Elprograma general de administracién de riesgos de la Compafiia se corcentra principdmerte en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero
de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen asu cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las

politicas gorobadas a nivel corpordivo yo la Gerencia General, quienes idertifican evdlan y cubren los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las wnidades operaivas de la Conmpaiia Casa Matriz proparciora por escrito
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principios para la administracion gereral de riesgos, asi como politicas escritas que cubren &eas especificas, tales cono
d riesgo detipo de cambio, el riesgode tasas ce interés, el riesgo ce crédto, d uso de instrumentos financieros derivados
yno cerivados ypara lainversiin de los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que rediza el modelo de negocio y factiklidad (MNF)
desarrolladb internamente, el mismo no sdo permite minimizar el riesgosino que es una herramierta que ayuda aevaluar
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, tod esto acompaiado de politicas, procedimientos internos de
crédib, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y uma serie de conwenios redizados con proveedares de materia prima,
material de empaques de los productos mas rentabdes para beneficiarncs de las condiciones de precios que nos hacen
mas competitivos en el mercadb, ya sea con pagos anticipados U atros mecanismos.

(@) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de canbio:
Debido asus gperaciones la Compaiia estd expuesta d riesgo de canbio por operaciones con moneda

extranjera, prircipalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
asocdiadas princpalmente a la adquisicién de invertarios en d extranjero.

(i) Riesgo de valor_razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Conpaiia suwge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas \ariables expone a la Compania al iesgo de tasa e interés sobre sus fujos de
efectvo. Sin enmbargo, elendeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgode tasa de interés
sobre el \alor razonable ce sus pasivos. La Compaiia ha establecido wna politica de endeudamiento en
instrumenibs de largo pazo siempre y cuardo no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijasen su mayoria.

La Compaiia analiza su exposicién al riesgode tesa de interés de marera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los
movimientos y pubicaciones del Banco Central dd Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovecién de las posiciones exstentes, financiamiento dternaivo ycobertura Sobre
la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiia, se
calcda el impacto sobre la uilidad o pérdica de un novimiento definido en las tasas de interés. La
Conpaiia ha estimado que elimpacto en la uilidad después de impuestos por & movmierto, \ariacion
y/lo duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja \latiidad de las tesas pasivas
referencides de interés en el mercado ecuabriano. Par est mdivo ademé no se realiza andisis de
sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentradén:

Riesgo de precio productes comercializados:

La eposicion a la variacion de precics de la Compafiia estd relacionada con € conponente de
gravamenes en importaciones y la politica degobierno centrd queincrementa gradualmente los mismos.
Los impuestos podrian llegar aconwertirse en un comporente impartanie del costo de los productos para
la venta para aquellos productos que son inportados para su camerdalizacién. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas lascircunstarcias actudes, la Administracion corsidera queel riesgode
precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gadbierno certral.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elabarados localmente, la exposicion ala variacion de precios esta
relacionada con los cosibos de las principales matrias primas que fooman parte de dichos productes.
Dichos costos no han sufrido un incremento sigrificativo en los Ultimos afios debido a negociaciores
globdes con proveedores quebrindan ahorros importartes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantieren listas actwalizadas de precios y detalles

diversificados de proveedores de bienes y servicios, con d fin de buscar las mejores alternaivas en
cuanto a precics y calidad, adiciondmente exsten politicas y procesos de seleccién de proveedores. La
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(b)

Conpaiia ha suscrito con sus principdes compaiias relacionadas, convenios de abastecimiento de
invertario y de servicios.

La Compaiia mantiene un portafolio diversificado de dientes, proveedores y préstamos bancarios, por
lo tanto no tiere riesgos significativas de concentracion.

Riesgo de crédito

Las polticas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por € area de crédip y finanzas.
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comercdiales, conmpafias
relacionadas y otras par cobrar.

Respecb a los bancos e instituciones finarcieras dorde se martiene el efectiv, tienen calificaciores de riesgo
independente que denaten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciores en gereral superan
la calificacion “A”.

La Conpafila mantiene su efecivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion

Banco Internacional S.A. AAA-/ AAA AAA-/ AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- / AAA- AAA-/ AAA-
Banco del Austro S.A. AA/ AA AA-/ AA
Banco Bolivariano C.A. AAA- / AAA- AAA-/ AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA / AAA- AAA / AAA-
Banco de Machala S.A. AA+ AA+
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-/ AAA-

La Conparia martiene poliicas para € otargamiento de créditos directos y aceptacion de cliertes, relacionadas
con: limtes de crédito, capacidad de endeudamiento, fuerte de repago, centrd de riesgos, comportamiento de
pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
comerciales por créditos directos otorgados por laCompafiia corresponden al 60% dd totd de las ventas. Debido
a que la Conpaiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea araliza la cdificecion de
riesgo crediticio individual por cada diente y calcula el monto recuperable correspondente. Adiciondmente,
clasificala cartera en segmentos similares y andiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
furcion del andlisis de la capacidad de pago de cada diente, tomando en consideracion los resultedos de
calificaciones intemas yo exernas

La diversificacion de las cuentas por cobra comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos

adoptados  para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan alcarzados por este tipo de
riesgos. La Compafiia no fene una concentracién de riesgos crediticics en el caso de cuentas por cobrar

comerciales.

El riesgo de créditb por su naturdeza, es wn riesgo irherente, que si se contrda nunca desaparece, esto por la

falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio

de la Compafia para reducirlo se cuerta con diferentes cortroles, que induyen:

e Reuvsién de clientes de acuerdo a las pditicas de crédib (evduacion crediticia: cagpacidad de pago, garantias,
carécter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) més efectivas, acardes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente canal.

e Andisis mensual de indcadores de cartera que permitan golica un seguimienb evdutivo para la oma de
dedisiones adecuadas y sopartadas.

e Mejoramiento coninuo de los procesos immersos en las polticas de crédib y de cdoranzas (soparte
tecrolégico yherramientas dsporibles).

Riesgo de liquidez
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La principal fuente de liquidez son los flyos de efectivo provenientes de sus actvidades comerciales. Para
administrar laliquidez de corto plazo, la Campafia sebasa en los flyos de caja proyectados para wun periodo de
doce meses.

La politica para el mango del riesgo de liquidez involucra el mantenimienio de nivd de eectivo y equiwalentes
de efecivo de seguridad y acceso inmediao a recursos. Por fanto la Compaiia mantiene indices de liquidez
para cukrir ewentudes pasivos inmediaos con sddos relacionados aproveedores vy otros con antigledad mernor
a wn afna

La Conpafia durante el aio 217 concentré6 su gpalancamiento netamente con proveedores (compafias
relacionadas), lo cual implicé un inconveriente para la administraciéon ya que el misnmo giro de negocio u
operacién no lo cubrian Las buenas relaciones que se mantienren con companias relacionadas han inplicado
corsegur plazos que permiten acoplar suspagos al proceso de venta de prodwctos que la Campafia mantiene.

Continuando con & mocelo de negocio y factibilidad interno que se maneja intemamente se administra laliquidez
tomando en consideracion los siguienies puntos:

e Elaboracén y aplicacion de politicas, procedmientos, manuales de cdbranzas daras quepermitan un mejor
seguimiento del crédito otorgado, atraws de una estructura administrativa descentrdizada quela soporte.

e Elaboradén y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en determinados procesos.
e La cobrenza es redizada por el equipo de ventas (eficiencia).

e Otagamiento de descuentos finarcieros que incentiven laenta de contado en dientes con volimenes altos
de compra locual contribuye asuvez ala liquidez y disminwciéon del riesgocredticio

La Conpafiia no manfene instrumentos derivados. El cuadro siguente analiza los pasivos finarciercs de la
Campafia agrupados sobre la base dd periodo remanente a lafecha del estado de situacion hasta la fecha de
su vencimient. Los montos revelados en @ cuado son losflujos de efectivo no descontados.

Administracion del riesgo de capital -

Los dbjetives de la Compaiiia d administrar d capital son el salvaguardar lacapacidad de la misma de cortinuar como

empresa en marcha con el propésito de gererar retomos a sus accionistas, beneficos a otros grupos de interés y

mantener wna estructura ce capital dptima para reducir € costo de capital.

Continuando con el modelo de negccio y factikilidad interno que maneja la Compafia se administra € riesgo de capital
mando en corsideracion los siguientes puntos:

. Se trazan horizontes de retorno de capitd de corto (menores a 1 aio), mediano (entre 1 y 3 afios) y largo (méas de
3 afics) plazo que permita andizar el mayor \alor econdmico a laCompafiia.

. Se parte ce laidentidad que reaciona alretomo de captal con losretarnos de activos y pasivos.

. El retorno de capitd se reduce a una combinacién lineal de retornos de instruments financieros que permite
enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos més rentebles.

Adicionalmente, corsisterte con la industria, la Conpaiia mamitorea su capital sobre la base de la ratio de
goalarcamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como
d totd de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas) mencs el efectivo
yequvalertes d efectivo. El capital total se cdcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las rdios de apalancamiento d 31 de dicembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:
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2018 2017

Proveedores 2.711.552 4.621.986
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4.575.876 4.745.124

7.287.428 9.367.110
Menos: Efectivo (734.532) (217.614)
Deuda neta 6.552.896 9.149.496
Total patrimonio neto 4573.448 2.871.379
Capital total 11.126.344 12.020.875
Ratio de apalancamiento 59% 76%

Las principales fuentes de apalancamiento son conpadias relacionadas con quienes semantenen saldos promedos por
pagar de US$4,660,500 goroximadamente ente losafnos 2018 y 2017.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Compaiiia realice estimaciones y utlice supuestos que afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesibs
uilizados por La Campafia se enclentran basadas en la experiencia histérica, cambios en laindustria e informacion
suministrada por fuertes ederras cdificadas. Sin embargo, los resultadcs finales podrian diferir ce las estimaciores bgo

dertas condiciores.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definides camo aguellas que son inportantes para reflgar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de laAdministracion.

(@) Deterioro de cuertas por cdorar
A partirdel 1de erero del 2018, la Campaiia apica € enfoque simplificado dela NIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, d cud utiliza una provision de pérdida esperada sdbre lavida del instrumento para todas
cuentas por cobrar (enla Nata 6 se proporciona mas detalle). La Compania reconoce unareserva para pérdidas
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

El deterioro de cuentas poar cdorar se carga a los resultaddos del afo y las recuperaciones de cuenfas
provisionadas se acredtan a otros ingresos.

(b) Provisién por obsdescencia y deterioro de invertarios

Se constituye una provision con cargoa los resutados del ejercicio para cubrir las pérdidas par inventarios en
md estado, dosoletos 0 no gptos para su uilizaciéon o comercializacién, ademas incduye d inventario en exceso
que no serd realizado en afios siguiertes.

©) Vida Util de los propiedades y equipos y propiedades de inversién
Los cambios en dircunstancias, tdes como avances tcnoldgicos, cambics en el uso plarificado, podrian hacer
que lavda il fuera diferente de las estimaciones redizadas. Las estimaciones se basan prircipalmente en las

proyecciones de wso fuuro de los activos. La determinacién de las vdas Utiles se evalGa al cierre de cada afo.
Ve Noia 2.10

e) Provisiones por beneficios aempleados alargo pazo

Las hip&esis empeadas en el cdculo actuarial de Jubilacion parond y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuarides practicados por profesionales indeperdientes.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

d) Impuesto a larenta diferido

La Conpaiia ha realizado laestimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias ertre
elalor en libros y labase tributaria de sus activos y pasivos serevertiran en el futuro.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Cajas 14491 9.241
Bancos locales (1) 711.991 194.847
Banco del Exterior 8.050 13.526
734.532 217.614

(1) Al 31 & didemtre de 2018 y 2017, el saldo en bancos locales, comesponde principalmente a depdsibs
mantenidbs en losbancos: Internaciond, Pichincha, Austro, Bolivariano, Guayaquil, Machala y Pacifico.

6 CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR COBRAR

Composicién:
2018 2017
Clientes (1) 4.325.726 3.544.139
Cheques protestados 411.536 433.171
Provisién por deterioro (890.101) (890.343)
3.847.161 3.086.967

(1) Lacalidad crediticia de los dientes de cuenias par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar seevallia
en seis categorias (clasificacién interna):

Grupo 1 - Cartera de diente de Guayaguil

Grupo 2 - Cartera de cliente de Machda

Grupo 3 - Cartera de cliente de Quito

Grupo 4 - Cartera de cliente de Tarjeta de crédito
Grupo 5 - Cuentas por cobrar clientes Topacio
Grupo 3 - Cuentas por cobrar clientes Otros

La clasificacion por Ciudad yotros corceptos sepresenta de lasiguiente manera:

2018 2017

Grupo 1 3.792.491 2.827.685
Grupo 2 262.726 347 .282
Grupo 3 182.840 306 .841
Grupo 4 38.843 12.881
Grupo 5 34 .506 26.788
Grupo 6 14.320 22.669

4.325.726 3.544.146
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7 INVENTARIOS

Composicién:
2018 2017

Inventario de productos terminados y mercancias
en almancenes v bodegas 8.457.852 7.939.096
Importaciones en transito 2.910.488 5.619.025
Provision de deterioro fisico (853.774) (1.210.004)

10.514.565 12.348.117
(1) A 31de diciemtre dd 2018 y 2017 la Compafia mantiere el invertario en dferentes Bodegas de la siguiente

forma
2018 2017
Bodegas Guayaquil 5.497.339 4.408.885
Bodegas Machala 1.718.451 1.631.998
Exhibicién y ventas Topacio 876.358 764.199
Bodegas Duran 195.250 464.864
Mercaderia en Observacion 54.936 43.470
Bodegas DeWan 40.098 519.635
Mercaderia en Consignacion 37.389 59.008
Bodega de Repuestos 23.002 20.686
Bodegas Quito 15.029 26.353
8.457.852 7.939.096

8 IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
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218 217
Impuestos por Recuperar
Retencionesen lafuente Clientes 218.197 205.335
Crédito Tributario de Impuesto alaRenta 108.438 6.875
Anticipo de Impuesto alaRenta - 15.970
326.634 228.179
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidens es)

9.PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta yequipo se presentan a continuacion:

Desqink

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2017

Movimiento 2018

Compras o Adiciones

Ventas y/o bajas

Ventas y/o bajas depreacicion acumulada
Depreciacion

Valoren libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulaca

Saldo al 31 de diciembre del 2018

QOtras

Construcciones Maquinaria y Equiposde  Mueblesy Propiedades
309.601 484,065 566.980 138.282 118.567 191.475 282.374  2.190.%1 2.898  4.285.204
- (46.719) : (54.784) (46.882) _ (117.363) __ (101.744) _(1.892.537) (1.109) _(2261.138)
309.601 437.346 566.980 83.498 71.685 74112 180.630 298.424 1.789  2024.066
- - 1.331.990 427.7112 274.306 2,311 113.267 - 2149.585
(309.601) (484.065) - (32.506) (26.325) - (76.846)  (154.737) (1.084.080)
- 46.719 - - - - - 46.719
- - (3.130) (5.242) (3.542) (25.731) 7759041 (261) 39.684
©) 1.898.970 475.574 314.424 72.881 191.320 221.217 1528 3175975
1.898.970 533.488 366.548 193.787 318.795  2.036.24 2898  5350.709
- (57.914) (52.124) _ (120.906) _ (127.475) (1.814.946) (1.370) (2174.734)
1.898.970 475.574 314.424 72.881 191.30 221.217 1528 3175975




10. PROPIEDADES DEINVERSION

B movimiento y los saldos de las propiedades de inversién sepresentan a continuacion:

Descripcion

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018

Avalios de Propiedades de Inversion

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

11. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Terrenos Edificios Total
292.705 1.000.632 1.293.337
292.705 1.000.632 1.293.337
311.422 472.395 783.816
604.127 1.473.027 2.077.154

En afos arteriores, laJuntaGereral de Accionistas, autorizo a laAdministracionde laConpafiia la suscripcion de uncontrato
de comprawenta de acciones para la adquisiciondel 8% de la Compafiia PrimaElectronicorp por un monio de US$40.100.

Prima Electronicorp S.A.

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

018

Banco de Machala
Banco del Austro

Banco del Pichincha
Bac Florida Bank

2018 2017 Capital Social % Participacion
40.100 40.100 50.000 80%
40.100 40.100

Tasa de Al 31 de diciembre
8.95% 1.954 527 1.083.381

8.95% - 9,12% 2.049.088 1.328.392

9.74% -

4,50% - 4,60% 3.293.000
4.003.614 5.704.773
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Tasa de

interés

Banco de Machala 8.95%
Banco del Austro 8.95%
Banco del Pichincha 9,74%
Bac Florida Bank 4 .50%

13. PROVEEDORES YOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
Cuentas por pagar (1)
Cuentas por pagar al Exterior 2

Anticipo de Clientes
Ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo
408.633 1.050.650
654 .660 1.990.054
128.094 45.535
3.293.000
1.191.388 6.379.239
201 2017
1.009.396 752.885
1.702.286 3.869.101
598.419 265.805
202.158 254 .683
3.512.259 5.142.474

(1) La composiciéon e las cuertas por pagar d 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra como sigue:

Senae

Banco del Austro SA.

CityClima S.A.

Dinners TC Corporativa
Generali Ecuador

Telconet S.A.

Mancero Mora Marlon Luis
Express Cargo Line del Ecuador
Centro Comercial Oro Plaza
Otros

2018 2017
446.749 260.741
111.289 106.012

38.854 -
37.501 8.674

29.771 -
27.831 52.049

25.774 -
23.246 7.962
20.481 7809
247.901 309.638
1.009.396 752.885

(2) La composicién de las cuertas por pagar d exterior al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra como sigue:
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2018 2017
Sunbean 1.507.338 3.773.603
Brother International 99.450 -
Imexpomundo S.A. C. 87.008 87.008
Otros 8.490 8.490

1.702.286 3.869.101

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

B siguientees un resumen de las prircipales transacciones realizadas durante d afio 2018 con compafias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de campafias yparies reaciomadas a: i) las personas naturales o juridicas
(compaiiias) que directamente o indrectamenie cortrolan o son controladas por la Camparfia, tienen control conjunto o
influercia sig nificativa (asaciadas) y i) personal clavede lagerencia oadministracion

(a) Saldos al 31 de diciembre

2018 2017

Teledpres s.a. Televisiony Editora 27.583 31.248

Prima Electronicorp S.A. 759 -
CorpRadioQ S. A. - 7.228
Inimporeli S.A. - 1.905.599
Imveresa S.A. 27.439 300.000

Otras cuentas por cobrar relacionadas 19.827 -
75.608 2.244.075

Cuentas por Pagar

Prima Electronicorp S.A. 3.280.366 3.435.185
Importadora Créditos Quezada 1.203.721 1.213.542
Quezada Loayza Gisella 49.989 50.041
CorpRadioQ S. A. 14.485 6.376
Quezada Loayza Welmer Edison 11.517 11.517
Otras cuentas por pagar relacionadas 15.798 28.463
4.575.876 4.745124

Los saldos por cobrar y pagar a conpafias relacionadas con excepcion de las transacciones financieras no devengan
intereses yson exigides en el corto plaza
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(b) Transacciones
Operziones Tipodetransacdn IMVERESA  INIM PORELI PAMA ~ CORPRADIOQ  TEEDPRES ~NORMPORT  TOTAL
Operaiones [Ventade inventario 6.997,36 5.91653 2963,65 1.21445 4365,5 15175
delngreso [Interéspor préstamos 1185,75 118575
Publicidad 47.61600 98908,67 146.524,67
Operiones [Mantenimiento 839,83 1700762 25.047,%
deEgresn [Reembolsodegastos 19658 19,3
Arriendo 1400000 124.76760 138.767,6)
Operiongs |Compradeinve ntario 13358,09 5.711875,76 11.45393 | 5.736.687,78
de Activo | Compradeactivosfios 1898.970,00 1898.97000
Total 4230528 2029.85071  5.731847,03  48.89045  104459,97 11.453,93
15. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2018 2017
IVA Cobrado 145.279 114357
Retenciones de IVA 28.938 155534
Retenciones en lafuente 24.795 26.492
Impuesto ala renta anual 211.962 229173
410.976 525556
16. IMPUESTO A LA RENTACORRIENTEY DIFERIDO
(a) Impuesto ala renta
La camposicién del impuesto ala renta es la siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 211.962 204.996
Impuesto a la renta diferido (188.475) (31.429)
Cargo a los resultados integrales del afo 23.488 173.567

(b) Condiliacion del resultado contable-trbutario

H impuesto a larenta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:
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2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos (818.846) 75.785
Menos: Participacion Laboral (11.368)
Utilidad antes de impuestos (818.846) 64.417
Més: Gastos no deduchbles 200.347 205443
Menos: Otras Rentas Exentas e Ingresos no Objeto de Impuesto a la Renta (4.073) (261.847)
Menos: Reversion de diferendas temporarias por Impuestos Diferidos (356.684) (247.882)
Base Imponible Total (979.256) (239.870)
Tasa de impuestol alarenta 25% 22%
Impuesto a la renta corriente calculado
Anticipo Impuesto a la renta 211,962 204,996
Impuesto a la renta corriente a pagar 211.962 204.996
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto alarenta por pagar fue como sigue
2018 2017
Anticipo pendiente de pago 211.962 113.416
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (218.197) (205.335)
Menos: Retenciones por Dividendos Anticipados (1.163) (6.875)
Menos: Crédito Tributarios de afios anteriores (107.275) -
Saldo a favor del Contribuyente (114.672) (98.793)

Durarte los afics 2018 y 2017 la Compaiia registr6 camo impuesto a la renta causado d anicipo minimo segun lo

anotadb arteriormente (retenciones efectuadas en el afio).
Impuesto ala Renta Diferido

B andisis de impuesto diferido activo y pasivo es d siguente:

2018 2017
Impuesto diferido Activo que se liquidara después de 12 meses 541.022 276.601
Impuesto diferido Activo que se liquidara dentro de 12 meses

541.022 276.601

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (21.642) (34.753)
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses - -
(21.642) (34.753)

H movimierto de la cuenta impuesto a larenta diferido es el siguiente:
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Movimiento: Activo Pasivo

Al 1 de enero de 2017 129.463 (34.753)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 147.138 -

Al 31 de diciembre del 2017 276.601 (34.753)
Cargo aresultados por impuestos diferidos 175.364 13.111

Al 31 de diciembre del 2018 451,964 (21.642)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incarporan el principo de plera conpetencia paralas gperaciones realizadas con paries
relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Inkernas solicita se prepare y renita par parte de la empresa un estudo
e precios de transferendia y un anexo de operaciores, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido
ooeraciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependendo de ciertas consideraciones) en
d mismo periodo fiscal y cuyo monto acunulado sea superiora US$15,000,0000 (Anexo e Irforme o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se induye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraiscs fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito dd RUC. Adciondmerte exge que
en su dedaracién ce inmpuesio a la renta anual declare las operaciones de eactivos, pasivos, ingrescs y egresos.
Adicionalmente aquelos contribuyertes con un impuesto causado superior al XX% de los ingresos gravads yque no
ngan trarsaccones con paraisos fiscales o exloen recursos naurales estin exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados fimancieros, la Comparia no cuerta aln conel mencionado estudio que lepernita
determinar la posible existencia de efectos sigrificaivos de lasreferidas normas saore d morto de tribuos contahilizadbs
por laConpardiia al 31 de diciembre del 2018; sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2018 son
similares alas del afo 2017 y que los resultados de estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de
este asunto en los estados financieros aduntos.

Otros asuntos

“Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortaledmiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Finandera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 2 de diciembre del 2017 se publicé |a referida Ley en
d Segundo Supemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguiertes reformas
detalladas a cortinuacion:

. Incremento e la base imporible para pago de inmpuesto alarerta de personas naturales e incremento del 22%
al 5% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferertes ojurisdicciones de menor imposicién latarifa pasaria dd 25% al 28% en la parte correspondente a
dicha participacion

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinersion de utilidades. Las sociedades
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bieres, ircluidas las de sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo recepivo que
reinvierian suws utlidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto ala renta
sokre el morto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterics para la reduccién ce tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduccién de la tarifa
de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinveridas, aplicaria Unicamente a: i) sociedaces
exportacbras  hahtuales; i) a las que se dedquen a la producciéon de Lienes, ircluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a larenta para micro y pequeiia empresa durante tres afios contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que gereren ingresos gperaciondes. Para exportadores habitudes, esta tarifa se
aplicard sienpre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. Rebaja de 3%de la tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadoras hahituales.

. El Servicio de Rertas Internas podra devolwer tdal o parcialmernte d excedente enftre el anticipo de Impuesto a
la Renta pagado yel inpuesto alarenta caussado, sienpre que se verifique que se ha martenido o incrementado
el empleo neto. Asi también para el céleulo cel articipo del Impuesto a la Rerta se exduiria los pasivos
relaciorados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apartes patronales al seguro sodial
obligatario.
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. Se estadece la devoludén Impuesto ala Sdida de Divisas para exportadores habituales, en laparte queno sea
utilizada cono crédito tibutario.

. Eliminaciéon de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducikilidad de la jubilaciéon
paronal y desahwio soélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en gercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obigatariedad de efectuar pagos a través cel Sistema Financiero de US$.000 a
US$1.000 el monib determinado para la odigatoriedad de utilizar a cualquier institwcion del sistema financier o
para redizar el pago, através de giros, transferercias de fondos, tarjetas de crédito y débib, cheques o cualquier
otro medo de pago electrénico.

“Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortaledmiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Finandera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé |a referida Ley en
d Segundo Supemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguiertes reformas
detalladas a cortinuacion:

. Incremento de la base imponibe para pago de impuesto alarenta de persoras raturdes eincremenib del 22% al
25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accioistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor inposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondente a
dicha parficipacién.

. Canmbios en los criterios para la reduccién de farifa de R por la reinversién de utilicades. Las sodiedades
exportadoras  habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, ircluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de camporente nacional y aquellas sociedades de turismo recepivo que
reinvertan sus utilidades en el pais, podran ohtener una reduccion de 10% de la tarifa del inpuesio a larenta sobre
el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifade R por larenversion de uilidades. La reduccién de la tarifa
de impuesto ala renta del 10% sdbre & morto de utiidades reinvertidas, aplicaria tnicamente a: i) sociedaces
exportadoras habitudes; ii) a las que se dediquen ala produccién de bienes, incluidas las del secbr manufacturero,
que posean 50% o mas de conmponente nacional, y; iii) aquelas sociedades de turismo receptivo.

. Exoreracion de pago de impuesto a larenta para micro y pequeia enpresa durante tres afios coniados a partir
del primer ejercicio fiscalen d que generen ingresos cperacionales. Para exportadores habitudes, esta farifa se
aplicara siempre que en el correspondierte  gercido fiscal semantenga o incremente el enpleo.

. Rebga de 3%de latarifa impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podrd dewlver totd o parcialmente el excedente entre el articipo de Impuesto ala
Renta pagado y el impuesto ala renta causadb, siempre quese \erifique que seha manterido o incremertado el
empleo neto. Asi tammbién para el cdculo del anticipo del Impuesto a laRenta se excluiria los pasivos relacionados
con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi cono aportes patronales al seguro sodal odigatario.

. Se establece ladevducién Inmpuest a la Salida de Divisas para exportadores habitudes, en la parte que no sea
utilizada como crédito trikutario.

. Eliminacién de la obigacién de contar con estudio actuarial para sustertar la deducibilidad de la jubilacion patroral
y desahucio sdlo seran deducibles los pagos paor esibs concepos siempre gque no prowengan de provusiores
declaradas en ejercicios anteriores.

. Disminucién dd monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a travs del Sistema Financiero de US$.000 a
US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar acualquier institucion del sistema fimanciero para
realizar elpago, a través de giros,transerencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier aro
medio de pago electroénico.

De acuerdo con la Direccién Eecutiva de la Corporacién, la prircipal reforma que two un impacto significativo es la
dimiracioén de la deducibilidad de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

“Ley Orgéanica parael Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabiidad y

Equilibrio Fiscad” EI21 de agosto del 2018 sepublicod lareferida Ley en el Suplemento del Registro Cficial No. 309, en
la cud se incluye las siguentes consideraciones principdes:
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. Remisién del 100% intereses, multas yrecargos de oligaciones tribuarias, fiscales y aduaneras, que incorpord
cuya administracion y/o recaudacién le corresponde Unicamente d Senicio de Rentas Intermas, segunlos términos
y cordiciones establecidos por dicho organismo

. Remisién de latotdidad de los inereses y recargos cerivados de las obligaciones aduaneras establecidas en
control posteriar a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacion le corresporde
Unicamente al Servido Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de aoril del 2018.

. Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones parondes en mora con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS), causados en dbligaciones de aportes en maora generados yen firme hasta el 2de akril
del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, fitulos de crédib, acuerdos de pagos parciales o converios de
purga de mora. Se dspuso de un pazo un parceniaje para lareduccion de estos conceptos.

. Exoreraciéon dd Impuesto alarenta para lasnuevas inwersiones productivas en sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones prodictivas (definiciones dd Cdédigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones - en los sectores priorizadcs) tendran derecho a la exoneracién de impuesto a la renta, y su
anticipo, por 12 afics (que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cartones de Quito y
Guayaq uil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas ubanas de Quito y Guayaquil podran acogerse a
la misma exoneracion por 8 afos.

- Las nuevas inwrsiones produwctivas que se ejecuten en los secbres priorizados industrid, agroindustrid y
agroasociativo, dento de los cantones e frontera, gozaran de laexoneracién prevista en este articulo por 15
anos.

. Las nuevas inwrsiones productivas que suscriban cortratos de inversion, tendran derecho a la exoneracién el
Impuesto a la salida de dvisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital
y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y pazos esteblecidbs en el contrato); v,
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en @ Ecuador, después del pago cel
impuesto alarenta, a fawr de beneficiarios efectivas que sean personas naurales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en d exterior.

. Las sociedades quereinvertan en d pais desde almencs el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos,
estardn exoneradas del ISD, por pagos al exeriar por corcepto de distribucién de dividendos a beneiciarios
efecivos residentes en d Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de gecucién coaciva y demas
recargos derivados del saldo de las odigaciones, cwa administracién y recaudacidén le coresponde Unica y
directamerte ala Superirtendencia de Compahias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las rnuevas inwersiores en lossecibores econdmicos determinados cono industrias bésicas (definicién del Codigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones), tendran derecho a la exoneracién de impuesto a larenta y
su anticipp por 15 afios. Los plazos de exoreradéon se anpliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones serealicen en cartones frorterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se puwblicd la dtima modficacién mediante sentencia de la Carte
Constitucional del Ecuador declarando laincorstitucionalidad de ciertos articuos d tratar sobre eltecho de las utilidades .

17. PROVISIONES

Composicién:
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2018 2017
Vacaciones 67.120 64.318
Décimo Cuarto 37.865 33.175
Aporte Patronal 22.290 19.969
Décimo Tercero 11.602 9.342
Fondo de Reserva 1.912 1.640
15% de participacion a trabajadores - 11.368
Liquidacion de Haberes - 4.904
Compensacion Salario Digno - 621

140.789 145.336

1) Induye principalmente US$140,789 (2017: US$139,811) de saldos por los benefidios sociales de ley.

18. BENEFICIOS AEMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo alargoplazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacién Patronal 153.350 121.411
Bonificacién por Desahucio 82.240 67.660
235.589 189.071

B saldo de la provisién para jubilacién patrond y desahucio al 31 de dcienmbre del 2018 y2017, corresponde d 100%
el vdor actual de la reserva matematica cadculada actuaridmente por un profesional independiente para todos los

rabajadores, que a dchas fechas se encontraban prestando servicios para la Conpania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8,21% 8,34%
Tasa de incremento salarial 3,91% 3,97%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 9,04% 6.41%
1) Corresponden alas Tablas de mortdidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el aio

2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:
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Jubilacion Desahudo Totales
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al1deenero 121.411 116.820 67.660 61.762 189.071 178,581
Costolaboral por servicio act ales 33,751 25.524 14.909 13.039 48,661 38.563
Costos financieros 6.154 4919 3.295 2.741 9.449 7.659
Reversion de Resenva por rabajadores salidos (7.967) (14.360) (3.625) (4.431) (11.592) (18.791)
Recdlaulopédida / (ganancia) por cambios en variables financieras ORI (11.491) (5.450) (16.941)
153.350 121.411 82.24) 67.660 235.589 189.071

19. CAPITAL SOCIAL

B captal autorizado, suscrito ypagado de la Compahia al 31 de diciembre dd 2018 comprende 130.800 participaciores
acumuativas e indivisibles de \alor nominal US$1 cada una; siendo sus accionisias personas juridicas, de acuerdo con

d siguiente detdle:

Nombre Nacionalidad Capital %

GrandaRom & Maria Gabriela Ecuatoriana 2.320 2%

Aveiga Rvera Maria Marcela Ecuatoriana 6.320 5%
Quezada Loayza Edison b seph Ecuatoriana 24540 19%
Quezada Loayza Kaherine Gisselle Ecuatoriana 24.000 18%
Quezada LoayzaWeldyn Roger Ecuatoriana 24.540 19%
Quezada LoayzaWelmer &fferson Ecuatoriana 24.540 19%
Quezada Romero Yadira Yajara Ecuatoriana 24.540 19%
130.800 100%

20. RESERVAS YRESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con lalegislacién vigente, la Compaiia debe apraopiar por lo meros & 10% de la utilidad reta del afo a wina
resena legal hasta que el saldo de dchareserva alcance el 0% del captal suscrito. La reserva legalno esta disponid e
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérddas. Al 31 de dciembre del
2018 y 2017.

Reserva de captal —includa en los Resutados acunuladbs

Hasta el 2010 ésta se indufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los sddos que se generaron
como resutado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dlares estadouridenses realizado por
edgercia legalal 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, lareserva de capital podra ser
capitdizada en la parte que exceda las pérdidas acunuladas ylas del Ulimo gercicio econédmico concludo, si las hubiere,
uilizado para absorber pérdidas, o dewuelto en caso de liquidacion

Resultados acumulados de aplicaciéninicid “NIF”

Los gustes proweniertes de laadopcion por primera vez de las Normas Intermaciorales de Informacién Financiera “NIF”

que se registraron en d parimonio en la cuerta Resultados acumulads, subcuenta “Resultados Acumulados
proverientes de la adopcién por primera ez de las “NIIF”,quegeneraron un saldo acreedor, sélo podréan ser capitdizado's
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en laparte que exceda al \alor de las pérddas acumuladas y las de Ultimo ejercicioecondmico corcluido, silas hubieren;
uilizado en absorber pérddas; o dewelto alos accionistas en el caso de liquidacion de Fideicomiso.

Resuttados acunulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son ircluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la gorobacién de la Jurta Generd de Accionistas y cumpliendo las dsposiciores
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destiradas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acurmulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de captal u otras reservas y cuenfas

patrimoniales de libredisposicién de los accionistas.

21. INGRESOS
2018 2017
Ingresos por venta de Bienes (1) 24.296.384 23.598.710
Ingresos por venta de Servicios 38.142 17.045
Descuentos en Ventas (1.454.554) (1.206.413)

22.879.972 22.409.342

(1) Las ventas de bienes se encuentras clasificadas por Ventas en Guayaquil, Machala, Quito, DeWan Oro Plaza,
Evertos yferias, Gderias Quezada, Topacio Samborondén.

22, COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017

Costo de Venta 18.399.954 17.425.777
18.399.954 17.425.777
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Gastos Administrativos
Sueldos y salarios
Beneficios Sociales
Pasajes
Servicios de salud
Honorarios profesionales
Servicios basicos y telecomunicaciones
Depreciacion
Mantenimiento y reparaciones
Jubilacién Patronal
Suministros y Materiales
Impuestos y contribuciones
Hospedaje
Combustible
Indemnizacién y desahucios
Publicidad
Otros

31

2018 2017
1.394.392 1.459.731
494.299 526.299
90.248 78.203
69.236 19.823
66.082 149.327
43.093 50.888
42.462 86.747
39.854 47.678
30.236 24.108
25.640 24.210
34.260 29.747
18.415 16.166
16.642 10.113
13.793 25.727
13.516 1.858
45.071 45.525
2437.239 2.596.150
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2018 2017
Gastos de Venta
Sueldosy Salarios 441.164 343.948
Publicidad 226.187 196.886
Beneficios Sociales 209.805 177.835
Mantenimiento y Reparaciones 189.484 134.545
Arriendos 175.084 155.266
Impuestos y Contribuciones 113.277 88.091
Comisiones en venta 99.167 99.846
Depreciaciones 87.302 12.135
Seguros Pagados 85.678 40.452
Servicios Basicos y Telecomunicaciones 78.3%4 70.886
Atencién a Clientes 58.366 30.161
Transporte de Carga 29.102 2.095
Garantias entregadas a clientes 21.365 5.203
Impuesto salida de divisas 19.442 30.035
Suministros y Materiales 17.803 10.378
Bonificaciones 16.370 654
Pasaje 14.674 8.197
Matriculacién 13.164 15.810
Movilizacién 12.794 10.518
Hospedaje 11.860 8.273
Otros 76.747 88.892
1.997.229 1.530.105
2018 2017
G Ei .
Intereses pagados 672.991 593.109
Comisiones Bancarias 112.399 75.832
785.390 668.941
Qtros
Otros Gastos 85.841 171.547
Seguridad y Vigilancia 24.045 50.235
Telefonia 8.698 5.836
118.584 227.619
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