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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
FEMAR 5.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

. Informe sobre la Auditoria de los estados financieros —
Opinidn

I.  Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de FEMAR S.A., que comprenden ¢l estado
de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016, ¢l estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondicntes al aio terminado en dicha
[eeha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas conlables significativas.

2]

En nuestra opinion, los estados [inancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de FEMAR 5.A. al 31 de Diciembre del 2016, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de Ia Opinion -

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se describen mids adelante en la seecion
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe, Somos independientes de FEMAR S.A. de conlormidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados [inancieros en Ecuador y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ¢ticas de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Parrafos de énfasis —

4. Relacion eon partes v compaiiias relacionadas: La Compaiiia forma parte de las empresas del Grupo
Quezada, las companias que conforman ¢l mencionado grupo econémico se dedican principalmente
al ensamblaje de televisores y motocicletas, ademds de su comercializacion que incluyen otros
productos, tales como electrodomésticos de linea blanca, vehiculos, repuestos y la explotacion de
bienes inmuebles, entre otros, La operacion de la Compaiiia esta relacionada con la comercializacion
de clectrodomésticos y motocicletas adquiridos principalmente a sus compailias relacionadas Prima
Electronicorp S.A. ¢ Tmveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos 5.A.. En consecuencia, sus
operaciones y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con sus compaiiias relacionadas, que inciden significativamente en la determinacion de la situacion
financiera y resultados ¢condmicos de la Compaiiia. Véasce Nota 21,
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A los Senores Accionistas de
FEMAR S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiin en relacion con los Estados financieros

5. La Administracion de FEMAR S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados [inancicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de FEMAR S.A. ¢s responsable de
evaluar la capacidad de la Compailia para continuar como Empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, lus cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando ¢l principio
contable de Empresa en marcha, excepto si tienen intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realistal

7. La Administracion de FEMAR S.A. e¢s responsable de supervisar el proceso de informacion
[inancicra de 1o Compailia,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados financicros —

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una distorsion significativa cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a fraude
o error y se consideran significativos si, de forma individual o en conjunto, pucdan preverse
razonablemente que influyan en las decisiones ccondmicas que los usuarios tomen basindose en los
estos estados [inancicros.

9. Como parte d¢ una auditoria de conformidad con lus Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio prolesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

9.1. Identificamos y valoramos los ricsgos de distorsiones significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no deteetar una distorsion significativa debido a
fraude es mils elevado que en ¢l caso de una distorsion significativa debida a error, ya que ¢l
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.
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A los Sefiores Accionistas de
FEMAR S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

9.3. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de
la Compafiia.

9.4, Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por la Administracion de la Compaiiia, del
principio contable de Empresa en marcha y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de FEMAR S.A. para
continuar como Empresa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados Nnancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidon modificada (opinidn con salvedades, opinién adversa o
abstencion de opinion). Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que FEMAR S.A. deje de ser una Empresa en funcionamiento.

9.5. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financicros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

9.6.  Somos los tnicos responsables de la direceion, supervision y realizacion de la auditoria de la
Compaiiia, lo que permite la emision de nuestra opinién de auditoria,

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria, planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado ¢l
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de FEMAR S.A. por ¢l aiio
terminado el 31 de Diciembre del 2016.

El Informe sobre ¢l Cumplimiento de las Normas y Medidas de Prevencion, Deteccion y
Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos por parte de FEMAR
S.A. por ¢l afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016, se emite por separado.
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A los Sefiores Accionistas de
FEMAR S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

Al 31 de Diciembre del aito 2016 la Compailia mantiene el control y posce ¢l 80,20% del paquete
accionario de una subsidiaria denominada Prima Electronicorp S.A., de acuerdo con las Normus
Internacionales de Informacién Financiera — NITF se emiten por separado los estados financicros
consolidados con dicha subsidiaria.

@"XL.M:..\:“ C_:-» :.{L‘-"r(a_

Registro Nacional de Auditor Externo
en la Superintendencia de Compaiiias,
Valores v Seguros - RNAE No.594
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CPA Alfredo Porras Limones

Socio de Audilorin
Licencia Profesional No.7497
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FEMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafifas relacionadas
Impuestos y retenciones
Otras

(-} Provisién por deterioro

Inventarios
Activos pagados por anticipado
Activos no corrientes mantenidos para la venta

Total del activo corrienle

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permancntes
Propiedad, planta y equipo neto
Otros activos

Impuesto diferido activo

Total del activo no corriente

Total del Activo

Nolas

6

11

2016

439.095

4.930.870

2015

790.015

6.163.848

100.957 11.646
189.027 395,729
53.955 67.037
5.274.809 6.738.260
(914.528) (614.408)
4.360.281 6.123.852
11.267.918 14.543.395
1.467.805 239.386
1.270.560 1.230.658
18.805.659 22.947.306
40.100 40.100
1.970.050 1.956.221
8.321 4.910
245.171 134.799
2.263.642 2.136.030

21.069.5301

25.083.336

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FEMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares cstadounidenses)

Pasivo

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafiia y parte relacionada
Impuestos y retenciones
Otras

Impuesto a la renta

Pasivos acumulados
Intereses por pagar
Beneflicios sociales
Participacion a los trabajadores

Total del pasivo coerriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Obligaciones patrenales

Total del pasivo no corriente

Tota! pasivos

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Notas

15

21

18
16

19
19

14
19

2016 2015
4.453.828 3.663.529
6.195.231 10.437.946
1.376.687 1.489.517
366.070 311.213
386,850 272,648
8.324.838 12.511.324
281.184 430.897
215122 23.449
185.613 138.047
- 84.552
400.735 246.048
13.460.585 16.851.798
3.905.882 3.905.882
178.372 141.863
4.084.254 4.047.745

17.544.839

2(1.899.543

3.524.462

4.183.793

21.069.301

23.033.336

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L
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Ecor. Frika Gusman Ortega
Representante Cegal




FEMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado cn délares estadounidenses)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias 22
Utilidad bruta

Gastos de administracién 22
Gastos de ventas 22
Gastos financieros 22

Otros ingresos
(Pérdida) Utilidad antes de Impuesto a a renta

Impuesta a la renta 18
(Pérdida) Utilidad del afio

Otros resuliados integrales
Pérdida actuarial

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio

2016 2015
22.059.727 30.209.726
(15.369.285)  (23.248.654)

6.690.442 6.961.072

(3.352.068)

(3.082.293)

(3.347.545) (2.777.135)
(712.121) (755.405)
476.732 132.887
(6.935.002) (6.481.946)
(244.560) 479.126
(150.452) (219.847)
(395.012) 230.279
(8.328) .
(£03.340) 239.279

Las notas cxplicativas anexas son parte integrante ce los estados financieros.

Representante Legal




FEMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolarcs cstadounidenses)

Notas
FFlujos de efectivo de las actividades de operacion
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta
Miis cargos a resultados que no representan movimicnte
de efectiva:
Provisién por deterioro de inventarios 16
Provisién por delerioro de cartera 16
Provisién de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 16y 18
Provision de intereses 16
Provision de participacién de trabajadores en las utilidades 16
Depreciacion
Revaliio de activos no corrientes mantenido para la venta
Otros movimientos patrimoniales

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuzntas por cobrar
Activos pagados por anticipado
[nvenlarics
Documentcs y cuentas por pagar
Impuesto a la renta 16y 17
Pasivos acumulados
Efectivo neto {utilzado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Incremento de los activos fijos 8
Incremento de los otros activos 11
Efectivo neto utilizado cn las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamicnto
Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias 3
Distribucion de dividendos
Pago de desahucio

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de [inanciamiento

Disminucion ncto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efcetivo al inicio del afio 6

Efectivo y equivalentes de eleetivo al Mnal del afo

Las notas explicativas anexas sor: parte integrante de los estados financieros.

” oo /7
Econ, El‘Il{ﬂMéﬂ Crtega
Representante Legal

2016 2015
(244.560) 479.126
423,021 443,252
300.120 193.204
39.520 29,038
; 23.449
‘ 84.552
(12.687) 125.869
(39.902) =
9 = -
465.521 1.378.490
1.463.451 (21.804)
(1.208.419) 79.649
2.852.436 8.233.581
(4.186.486) (6.375.492)
(410.537) (635.691)
154.687 (546.013)
(869.327) 2.112.720
(1.142) (274.465)
5 10 R
(4.553) (274.465)
790.299 (2.107.188)
(256.000) .
(11.339) "
522.960 (2.107.188)
{350.920) (268.933)
790.015 1,058.948
439.095 790,015
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FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMA CION GENERAL

a)

b)

c)

FEMAR S.A.

La Compaiiia fue constituida el 7 de Julio del 2004 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Julio del mismo afio, con un plazo de duracién de 50
afios.

Exportadora e Importadora Weldyn S.A.

La Compaiiia fue constituida el 14 de Diciembre de 1984 en la ciudad de Machala, provincia de El
Oro, e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de Enero de 1985, con un plazo de duracién de 50 afios.

Fusion por absorcion

Desde el afio 2013 se gestiono la fusién por absorcion de las compafiias FEMAR S.A (absorbente)
y Exportadora e Importadora Weldyn S.A. (absorbida), el mencionado acto juridico fue aprobado
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucién N° SCV-INC-
DNASD-SAS-14-0030481 del 10 de Diciembre del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 29
de Enero del 2015.

Por lo expuesto en el parrafo anterior, los Estados financieros presentados anteriormente muestran
los sucesos y transacciones econdémicas ocurridas durante cada periodo (afios 2014 y 2015) de
FEMAR S.A. (absorbente) y Exportadora e Importadora Weldyn S.A. (absorbida) consolidada
como Unica compaiifa con el nombre de FEMAR S.A., las mismos que incluyen sus activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el objeto social y actividad principal de FEMAR S.A. es la
compra y venta al por mayor y menor de electrodomésticos, motocicletas, articulos de hogar, entre

otros y a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.

Aprobacion de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad de
la Administracién de la Compaiifa, los mismos que han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27
de Marzo del 2017 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2016.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros de FEMAR S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) 1as mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2,

Aplicacién obligatoria

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de Enero del 2017
NIC 40 Aclaracién sobre hs trasnferencias de propiedades de inversion. 1 de Enero del 2018
NIIF 2 Clasificacién y vabracin de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de Enero del 2018
NIIF 4 Aplicacion de los nstrumentos financieros "NIIF 9" con la NIIF 4. 1 de Enero del 2018
NIIF9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de Enero del 2018
NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad de coberturas para permitir re flejar mejor hs

actividades de gestion de riesgos. 1 de Enero del 2018
NIIF 15

Requerimie ntos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos con clientes. 1 de Enero del 2018

CINIF 22 Transacciones enmoneda extranjera con recuersos rec bidos por adelantado. 1 de Enero del 2018

NIIF 16 Nue vo enfoque para el arrendatario deba conocer los activos y pasivos origihados en un contrato de

arrendamiento. 1 de Enero del 2019
NIIF 10

Sobre h venta oaportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y negoc s conjuntos. Indefinido
NIC 28

Sobre h venta oaportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y negocios conjuntos. Indefinido

La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: L.os cambios son obligatorios entre los periodos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: 1) “NIIF 12-
Eevelacidn de intereses en otras entidades™, donde se aclara el alcance delanorma; 1) “MIIF 1-
“Adopodn por primera vez de las NMormas Internaci onales de Informacion Financiera™, donde
se establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y,
111) “NIC 28 - Inversiones en asociadas ¥ negociong conjuntos”, donde ge theorpora la medici dn
de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmuco principal en que la entidad opera ("moneda funcional™). Los estados fnancieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corrientes,
disponibles para el giro en las operaciones de la Compaiiia.

2.4. Activos y pasivos financieros —

24.1

24.2

Clasificacion:

LaCompafiiaclasifica sus activos inancieros en las siquentes categorias: “activos financierns
avalor razonable através de ganancias o perdidas”™, “préstamos v cuentas por cobrar”™, *activos
brnancierosmantenidos hasta su venarmuento™ ¥ “achvos nancieros dizpombles paralaventa”™.
Loz paavos finanoeros se clasifican en las ssquentes categorias: “pasvos hnancieros a valor

razoniable através de ganancias v pérdidas” v “ottos pasivos financieros™

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos ¥ cuentas por cobratr”™. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo
pasivos financierns en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los Documentos y cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiias relacionadas
y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
Obligaciones bancarias, Documentos y cuentas por pagar a Proveedores, Compaiiias
relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a

la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a)

b)

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas de
bienes y servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de 1o contrario se
presentan como activos no corrientes. Los saldos presentados en el activo corriente
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se
recuperan hasta en 120 dias) menos la provisién por deterioro.

Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos en efectivo para capital de trabajo. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, préstamos a
terceros, reclamos tributarios con Aduana del Ecuador SENAE y Servicio de
Rentas Internas entre otros. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago
al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro Pasivos
acumulados. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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24.3

244

(i) Documentos v cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii)) Documentos v cuentas por pagar a Compaifias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de
trabajo, entre otros. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por anticipos de clientes,
provisiones por garantias y gastos por pagar, obligaciones con el instituto
ecuatoriano de seguridad social, dividendos por pagar entre otros. Si se esperan
pagar en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas
en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2016 y del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacién financiera.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
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2.6.

2.7.

2.8.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provision para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un activo,
cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios. En ambos
casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados por
anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son —activos diferidos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta —

Representan los bienes de propiedad de la Compaiiia, sobre las cuales se consideran que su importe
en libros se recuperard tinicamente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso
continuado.

Reconocimiento —

La Compaiifa reconoce un activo no corriente como mantenido para la venta en el estado de
situacidn financiera cuando su importe en libros se recuperard fundamentalmente a través de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

Medici6n inicial —

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se miden inicialmente al menor de su importe
en libros o su valor razonable. Los costos asociados a la transaccién se incluirdn en la medicién
inicial.

Medicion posterior —

Posterior a su reconocimiento inicial los activos no corrientes mantenidos para la venta se miden al

valor razonable. Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de estos
activos se incluirdn en el resultado del periodo en que surjan.
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2.9.

El inmueble clasificado como mantenido para la venta se presenta a su importe en libros que es su
valor razonable. La Administracién de la Compaiiia considera que el valor en libros no difiere
materialmente del que se hubiere calculado utilizando las revaluaciones al final del periodo, y en
consecuencia este asunto no es significativo frente a los estados financieros tomados en su conjunto.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos no corrientes
mantenidos para la venta se incluirdn en el resultado del periodo en el que surjan.

Propiedad, planta y equipo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. L.os desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida fitil
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables,
en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia (cada 3 afios), de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se
reconoce en Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superdvit por
revaltio, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de dichos terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en el superdvit por

revalio de los activos relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

Las vidas ttiles estimadas de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:
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2.10.

2.11.

Vida util Valor residual

Item (en afios) (en %)
Edificios 60 5
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Magquinarias y equipos de oficina 10 10
V ehiculos 5-15 3-20
Repuestos y herramientas 10 10
Equipos de computacién 3 33

Cuando el valor en libros de las propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de
activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
aun afio. Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de laempresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) y no sujetos a depreciacion (activos
no corrientes mantenidos para la venta) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2016 y
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedad, planta y equipo y activos no corrientes mantenidos para la venta).

Inversiones permanentes —
Representan las inversiones en subsidiarias las cuales se miden al costo, excepto si la inversion es

clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
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2.12.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Impuesto a larenta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a larenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2015: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable
para la Compafiia serd del 25% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexo
de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente tendran una reduccién de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad
con lo citado anteriormente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en wigor la nomma que exige €l pago de un “anficipo
minitmo de itmpuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las afras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a larenta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley Orgéanica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyd
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccién o
devolucién del anticipo al impuesto a la renta.
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¢)

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podran solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucion de lo pagado por concepto de anticipo del impuesto
a la renta, y que la Administracién Tributaria deberd, hasta el 31 de mayo de cada afio, emitir
la resolucion de caracter general para fijar las condiciones y procedimientos para efectuar la
mencionada devolucioén.

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidié la resolucion No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de
Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la
devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016.

Conforme alo establecido en la resolucién, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracién de Impuesto a la Renta que presentaran hasta
marzo y abril de 2017 (segin corresponda), lo siguiente:

* Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

* Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado
para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que
para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%.

* El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio establecido por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ningin caso el
valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado.

» Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017,
los contribuyentes pueden solicitar su devolucién cumpliendo los requisitos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Durante el afio 2016 la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente el valor del
anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de
impuesto vigente.

Impuesto a larenta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Lacircular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto alarenta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no
deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un
gjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la Compaiia considera que se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que generen un activo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.13. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

i1) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. Al 31 de Diciembre del 2016 no se ha registrado
provisiones por dicho asunto dado que la Compafiia obtuvo pérdida al cierre de dicho
ejercicio.
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b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificaciéon para desahucio (no fondeados): La
Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia registré anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera.

La reserva matemética es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
5,44 % anual, misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos, cuyo plazo va de 20 a 25 afios (2015:
4% anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador) que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiifa.

2.14. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 17.

Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en 1os estados financieros en el periodo en el que los accionistas
resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. Durante el 2016 hubieron
distribuciones y pagos de dividendos a sus Accionistas.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatfiia debe apropiar porlo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Superavit por revalio —

Corresponden el efecto de la revaluacién de los terrenos, edificios y vehiculos, como resultado de
la medicién posterior de las propiedades, planta y equipo, practicados por peritos independientes
debidamente calificados por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

Estareserva podra ser transferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja
en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar la transferencia total de la reserva cuando
la entidad disponga del activo.

No obstante, parte de la reserva podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la
entidad. En ese caso, el importe de la reserva transferida seria igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segtin el valor revaluado del activo y la calculada segtin su costo original.

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafias este saldo
no puede ser utilizado para aumentar capital. De conformidad con los lineamientos descritos en la
NIC 16, este saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF" —

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “MIIFT que se registraron en el patnmomo en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“MIIF”, gque generaron un sal do acreedor éste s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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2.19. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en lamedida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2.20. Costosy gastos —

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

2.21. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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a)

b)

c)

d)

e)

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargany se acreditan a los resultados del afio Nota 2.4.3.

Provision por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimacion para la determinacién del
deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacién del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo.
Nota 2.6.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: La determinacion del valor razonable se evalda al
cierre de cada afio Nota 2.7.

Propiedad. planta y equipo: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada
aflo, por otro lado su valor razonable es determinado con una frecuencia de cada tres afios Nota 2.9.

Impuesto a la renta diferido: L.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos se
revertirdn en el futuro Nota 2.12.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.13.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacién y costos de productos terminados para la reventa,
ademds de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempeifio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compatiia.



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

Si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades financieras locales y del
exterior, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la
Compaifiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
parala reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
de los mismos y también son adquiridas a sus compaiiias relacionadas.

Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios
de compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revision de precios de los
productos, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios
de las mercaderias, en el precio de venta de los productos terminados para la reventa.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pafs, y no efectia transacciones en otras monedas, en
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
enrelacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compaifia estd expuesta a unriesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos
de la Empresa.
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(c)

Entidad financiera Calificacién
2016 (1) 2015 (2)

Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. AA- AA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Machala S.A. AA+ AA+
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
2016.

(2) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre
del 2015.

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son las mds altas
calificaciones de una compaiiia fiable y estable.

AAA: La situacién de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen
acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algtn aspecto de las actividades de la institucién, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacién.

AA: La institucién es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categorfa mas alta de
calificacion.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacién se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:
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Menos De3a 12 Mas de
Al31 de Diciembre del 2016 de 3 meses meses 1 afio Total
Obligaciones bancarias 1.455.037 2.998.791 3.905.882 8.359.710
Documentos y cuentas por pagar -
Proveedores 6.195.231 - - 6.195.231
Compaiiia y parte relacionada 1.376.687 - - 1.376.687
Otros 386.850 - - 386.850
Total 9.413.805 2.998.791 3.905.882 16.318.478
Al131 de Diciembre del 2015
Obligaciones bancarias 43.215 3.620.314 3.905.882 7.569.411
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 10.437.946 - - 10.437.946
Compaiiia relacionada - 1.489.517 - 1.489.517
Otros 272.648 - - 272.648
Total 10.753.809 5.109.831 3.905.882 19.769.522

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con el mercado, la Compaifila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones bancarias, documentos
y cuentas por pagar proveedores, a compaiiia y relacionada y otras cuentas por pagar) menos el
efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patimnonio neto” mas la

deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Obligaciones bancarias (*)
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores

Compaiiias relacionadas
Otras

Efectivos y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamiento

(*) Incluye porcién corriente y largo plazo.

2016 2015
8.359.710 7.569.411
6.195.231 10.437.946
1.376.687 1.489.517

386.850 272.648
16.318.478 19.769.522
(439.095) (790.015)
15.879.383 18.979.507
3.524.462 4.183.793
19.403.845 23.163.300
82% 82 %

El ratio de endeudamiento se mantiene durante el afio 2016 como resultado, fundamentalmente, por
incremento de las deudas con entidades financieras para capital de trabajo y pago de sus

compromisos con proveedores locales y del exterior.

S. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada

categoria de instrumentos financieros:

2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Activos fimancieros medidos al costo:
Efectivos y equivalentes de efectivo 439.095 - 790.015 -
Activos fimancieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4.930.870 - 6.163.848 -
Compaiifas relacionadas 100.957 - 111.646 -
Otras 53.955 - 67.037 -
5.085.782 - 6.342.531 -
Total activos fimancieros 5.524.877 - 7.132.546 -
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2016 2015
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Pasivos fimancieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 4.453.828 3.905.882 3.663.529 3.905.882
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 6.195.231 - 10.437.946 -
Compafifa relacionada 1.376.687 - 1.489.517 -
Otras 386.850 - 272.648 -
Total pasivos financieros 12.412.596 3.905.882 15.863.640 3.905.882

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a clientes, compaiiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, documentos y cuentas por pagar a
proveedores, compaiiia relacionada y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones
y tasas de interés son las de mercado se consideran presentadas a valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2016 2015
Bancos 431.942 779.233
Caja 7.153 10.782
Total 439.095 790.015

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al valor nominal que es equi valente al costo amortizado
para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos
corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 dias. No se hace ningun recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién. Sin embargo, la
Compaiifa efectiian recargos de intereses para operaciones comerciales de largo plazo.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compania utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales distribuidores alrededor del pais.
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Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. El 55% (2015: 67%) de las
cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen 1a mejor calificacién de crédito atribuible
de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa.

La Administraciéon de la Compaiiia considera que la concentracién del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos
de efectivo esperados de la liquidacion.

La Compaiiia mantiene pagarés como garantias obtenidas de aquellos clientes que no corresponden a
cadenas.

La provisién para incobrables es suficiente para cubrir los saldos vencidos y deteriorados superiores a
180 dias que ascienden a US$976.071 al 31 de Diciembre del 2016.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar
Clientes es como sigue:

2016 2015
Por vencer 2.705.761 3.449.101
Vencidos 2.225.109 2.714.747

4.930.870 6.163.848
(-) Provision por deterioro (914.528) (614.408)

4.016.342 5.549.440
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

2016 2015
Por Vencer 2.705.761 3.449.101
Vencidas
1-30 dias 720.422 1.123.108
31-60 dias 129.465 416.962
61-90 dias 136.916 226.091
91-120 dias 101.031 103.523
121-180 dias 161.204 143.754
181-360 dias 319.353 237.018
Mas de 360 dias 656.718 464.291
2.225.109 2.714.747
(-) Provision por deterioro (914.528) (614.408)
Total 4.016.342 5.549.440
8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
2016 2015
Funcionarios y empleados (1) 12.178 17.377
Reclamos tributarios (2) 17.556 -
Otros (3) 24.221 49.660
53.955 67.037

(1) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencia, a funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos no
devengan intereses.

(2) Corresponde principalmente a reclamos por pagos en exceso de Impuesto al Valor Agregado
liquidado por la Compaiiia correspondientes al mes de Junio del 2015 solicitados a la
Administracion tributaria por US$13.606 asi como US$3.950 a la Aduana del Ecuador.

(3) Corresponden a los préstamos efectuados a en afios anteriores, debidamente aprobados por la
Gerencia. Dichos saldos no devengan intereses.
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La Administracion de la Compafiia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

9. INVENTARIOS

2016 2015
Productos terminados para la reventa (1) 9.248.273 13.231.224
Productos terminados recibidos por garantia (2) 413.894 287.927
En transito (3) 3.057.825 2.053.297
12.719.992 15.572.448
(-) Provision por deterioro de inventarios (4) (1.452.074) (1.029.053)

11.267.918 14.543.395

(1) Incluye principalmente electrodomésticos, motocicletas, entre otros.

(2) Representan las mercaderias en proceso de reparacion, adecuacion, entre otros, para cumplir la
garantia entregada a los clientes.

(3) Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para la reventa, estos saldos
fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los afios 2017 y 2016, respectivamente.

(4) Véase Nota 2.6.
Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compaiiia mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo

de rotacion de los inventarios no exceden los 180 dias. La Compafiia no mantiene ninguna garantia
sobre éstos saldos.

10. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2016 2015
Anticipos a proveedores locales (1) 1.465.723 259.386
Anticipos a proveedores exterior 2.082 49.660

1.467.805 309.046
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(1) Durante el aiio 2016 representan principalmente pagos efectuados por US$1.464.811 a Inmobiliaria,
Importaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. (compaiiia relacionada) por la compra
de terrenos y locales en la ciudad de Machala, dichos valores serdn compensados durante el primer
semestre del 2017. En el afio 2015 representan pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios
para costos y gastos de operacion, asi como bienes de capital, dichos valores fueron compensados

durante el primer semestre del 2016.

11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

12.

Terrenos

Edificios
Total costo

(-) Depreciacion acumulada
Total neto

2016 2015
292.705 292.705
977.855 953.043

1.270.560 1.245.748
- (15.090)
1.270.560 1.230.658

Corresponde a un inmueble ubicado en el Km. 5.5 via Samborondén, cantén del mismo nombre, en la
provincia del Guayas, que de acuerdo con la decisién formal de los Accionistas se ha dispuesto su venta
en el corto plazo. Dicho inmueble hasta el 31 de Diciembre del 2015 funcionaba como local comercial
para la venta al por menor de los productos de la Compaiiia. Durante el 2016 se reconoci ingresos por

efecto de revalto del referido edificio por US$24.913.

INVERSIONES PERMANENTES

Patrimonio de

Cantidad de e Yo Valor de la Valor en
. Subsidiaria C S
acciones Participacion Participacion libros
US$
Al31 de Diciembre del2016 40.100 465.088 80,20% 465.088 40.100
Al31 de Diciembre del2015 40.100 826.742 80,20% 663.047 40.100

Corresponden a las acciones de Prima Electronicorp S.A., las cuales de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera se muestran al costo. En forma separada se presentan los

Estados financieros consolidados con dicha subsidiaria.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Saldos al Adiciones y/o Saldos al Adiciones y/o Saldos al

0l-ene-15 ventas netas (1) 31-dic-15 ventas netas (2) 31-dic-16
Terrenos 602.307 (292.705) 309.602 - 309.602
Construcciones en curso 184.328 207.838 392.166 166.062 558.228
Edificios 1.440.547 (1.017.483) 423.064 - 423.064
Instalaciones 179.391 - 179.391 (44.934) 134.457
Equipos de oficina 111.213 7.530 118.743 (340) 118.403
Muebles y enseres 234.886 14.489 249.375 31.063 280.438
Vehiculos 1.832.534 24.383 1.856.917 (142.271) 1.714.646
Equipos de cémputo 169.219 20.225 189.444 (8.438) 181.006
Otros 2.898 - 2.898 - 2.898
Total costo 4.757.323 (1.035.723) 3.721.600 1.142 3.722.742
(-) Depreciacién acumulada (1.719.040) (46.339) (1.765.379) 12.687 (1.752.692)
Total neto 3.038.283 (1.082.062) 1.956.221 13.829 1.970.050

(1) Representan principalmente las reclasificaciones de terrenos e inmuebles de propiedad, planta y
equipo a la cuenta activos no corrientes mantenidos para la venta. Véase Nota 10.

(2) Representan las adecuaciones de inmuebles ubicados en la ciudad de Machala principalmente por:
1) materiales diversos, ii) ascensores, iii) sistemas de alarmas e hidrico, iv) escaleras mecanicas,
entre otros. Adicionalmente durante el periodo 2016 se vendieron varios vehiculos, el detalle es el
siguiente: 1) camioneta D/C Flying 4x4 motor blanco y ii) vehiculo Dodge Jeep Durango, por otro
lado, se adquirieron perchas para bodegas.

Por otra parte, las construcciones en curso incluyen, adecuaciones de sus locales en la ciudad de
Machala por motivo de ampliacion de sus operaciones. La Administracion de la Compaiifa estima
que estos valores se liquidardn durante el primer semestre del 2017.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, bienes inmuebles de propiedad de la Compafifa estdn garantizando
varias operaciones de crédito bancarias. Véase ademas Nota 14.
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OBLIGACIONES BANCARIAS
Tasas de interés US$
Corto plazo v porcién corriente 2016 2015 2016 2015
Banco del Austro S.A. (1) 9,02 9,02 2.948.907 2.772.000
Banco de Machala S.A. (2) 895 8,95 - 9,76 1.504.921 786.025
Banco Pichincha C.A. (3) - 9,74 - 105.504
4.453.828 3.663.529
Largo plhzo
Bac Florida Bank (4) 45 4,65 - 5,00 3.293.000 3.293.000
Banco de Machalh S.A. (2) 9,74 - 976 9,76 612.882 323.001
Banco Pichincha C.A. (3) - 9,74 - 289.881
3.905.882 3.905.882
8.359.710 7.569.411

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos al primer y segundo semestre
del 2017, estdn garantizados con bienes inmuebles de propiedad de Inmobiliaria, Importaciones y
Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. (compaiia relacionada) por un monto de

US$7.082125.

(2) Representan préstamos para capital de trabajo, con vencimientos: i) primer semestre del 2017 y ii)
entre Abril 2019 y Mayo del 2020. Algunos de estos préstamos estdn garantizados con bienes
inmuebles de la propiedad de la Compaiiia por US$552.852, propiedad de Imveresa Importadora de
Vehiculos y Repuestos S.A. (compaiiia relacionada) por un monto de US$2.564.967 y propiedad de

la Compaiia Norimport S.A. por US$3.816.531.

(3) Corresponde a un préstamo para la compra de un bien inmueble, se cancela mediante pagos
mensuales, con vencimiento en Abril del 2019. Al cierre del ejercicio econdmico dicha acreencia

fue cancelada mediante préstamo con Banco Machala.

(4) Seincluyen préstamos con una institucién financiera del exterior para capital de trabajo, se cancela
mediante pagos unicos al vencimiento en Julio del 2018, Mayo y Agosto del 2019. Estas operaciones

de crédito mantienen garantias colaterales en el extranjero entregadas por una parte relacionada.
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Un detalle de los vencimientos al 31 de Diciembre del 2016 de las obligaciones bancarias es como sigue:

Instituciones financieras 2017 2018 2019 2020 Total

Bac Florida Bank - - 1.843.000 1.450.000 3.293.000

Banco de Machala S.A. 204.762 218.496 145.166 44.458 612.882
Total Deuda 204.762 218.496 1.988.166 1.494.458 3.905.882

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales (1) 4.046.764 5.438.891
Proveedores del exterior (2) 2.148.467 4.999.055
6.195.231 10.437.946

(1) Incluye principalmente deudas por adquisiciones de productos terminadas para la reventa a Prima
Electronicorp S.A. (compaiia subsidiaria) por US$3.437.631 (2015: US$4.706.158).

(2) Corresponden a deudas por importaciones de productos terminados para la reventa, tales como
electrodomésticos, aires acondicionadores, entre otros.

La Administracién de la Compafifa estima liquidar los saldos al 31 de Diciembre del 2016 durante el
primer semestre del afio 2017, mientras que los saldos al cierre del afio 2015 fueron cancelados
mayormente durante el primer semestre del afio 2016, los saldos antes presentados no devengan intereses
y no se mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicion:

2016 2015
Otros (1) 143.901 41.140
Dividendos por pagar (2) 115.792 -
Funcionarios y empleados (3) - 105.613
Anticipos de clientes (4) - 125.895

259.693 272.648
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(1) Incluyen principalmente obligaciones con el instituto ecuatoriano de seguridad social, provisiones

por gastos y por garantias, véase Nota 17 siguiente.

(2) Corresponden la distribucién de dividendos a los accionistas en proporcién al valor pagado de sus
acciones de los ejercicios correspondientes 2009 y 2010 por US$47.717 y US$208.283
respectivamente, dicha decision se encuentra documentada mediante Acta de Junta General de
Universal de Accionistas de fecha 16 de Junio del 2016.

(3) Representan principalmente sueldos y salarios por pagar a funcionarios y empleados de la
Compafiia, los mismos que fueron liquidados el siguiente mes.

(4) Incluyen pagos efectuados por adelantado por parte de clientes, dichos valores fueron compensados
durante el primer trimestre de cada periodo.

PROVISIONES

Afio 2016

Provisién para cuentas incobrables
Provisién por deterioro de inventarios
Impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores

en las utilidades
Beneficios sociales
Intereses por pagar
Provision para jubilacién patronal
Provisién para bonificacién por desahucio

Afo 2015

Provision para cuentas incobrabks
Provision por deterioro de inventarios
Impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores
en las utilidades
Beneficios sociales
Intereses por pagar
Provisién para jubilaciéon patronal

Provision para bonificacién por desahucio

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

614.408 343.591 43.471) 914.528
1.029.053 621.804 (198.783) 1.452.074
430.897 260.824 410.537) 281.184

84.552 - (84.552) -
138.047 1.352.471 (1.304.905) 185.613
23.449 634.323 (442.650) 215.122
93.111 39.139 (15.581) 116.669
48.752 24.290 (11.339) 61.703

Saldos al Pagos y/o Saldos al

Nicio Incrementos utilizaciones final

421.204 211.582 (18.378) 614.408
585.801 589.274 (146.022) 1.029.053
691.942 374.646 (635.691) 430.897
380.205 84.552 (380.205) 84.552
143.891 736.148 (741.992) 138.047
41.280 671.824 (689.655) 23.449
77.532 32.841 (17.262) 93.111
35.293 18.621 (5.162) 48.752
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. IMPUESTOS

a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2014 al 2016
inclusive atn estdn abiertos a una fiscalizacién. Durante Abril 2016, la Compafifa efectué un
convenio de pago relacionado con el Impuesto a la renta del afo anterior, US$20.360 se mantiene
pendiente de pago al 31 de Diciembre del 2016.

b) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la (pérdida) utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2016 15
(Pérdida) Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e Impuesto a la renta (244.560) 563.678
(-) Participacion de los trabajadores - (84.552)
(244.560) 479.126
Diferencias permanentes
(+) Gastos no deducibles (1) 659.811 611.088
Diferencias temporarias (2)
(+/-) Generacion 666.261 612.723
(+/-) Reversion (164.569) -
Utilidad gravable 916.943 1.702.937
Tasa de Impuesto a la renta (3) 22% 22%
Impuesto a la renta 201.727 374.646
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (4) 260.824 353.045
Impuesto a la renta corriente 260.824 374.646
Impuesto a la renta diferido (5) (110.372) (134.799)

Gasto del Impuesto a la renta del afio 150.452 239.847
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¢)

(1

2

3)

4

&)

Incluye principalmente: i) US$343.591 (2015 — US$157.022) por provisiones de cuentas
incobrables que exceden los limites establecidos en la normativa tributaria vigente, ii)
provisiones por jubilacién patronal para trabajadores con una antigiiedad menor a 10 afios por
US$30.810, iii) US$88.137 por tasas, contribuciones y otros, iv) US$28.409 por depreciaciones,
v) gastos de viaje US$17.291, vi) US$7.061 por movilidades y vii) US$144.511 (2015 -
US$393.993) por pagos a terceros que no cuentan con la formalizacion tributaria apropiada.

Incluye principalmente: i) US$620.784 (2015 - US$589.274) por provisién por deterioro de
inventarios, de la provision anterior se reversaron US$141.119, ii) en el 2015 US$23.449 por
provisiones de intereses en obligaciones bancarias que fueron reversadas al cierre del 2016 y
iii) provisiones por garantias al cierre del presente ejercicio por US$45.477.

La Compaiiia determind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,

Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiifa determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria.

Véase literal c) siguiente.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2016 2015

(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (244.560) 479.126
Tasa impositiva 22% 22%
- 105.408

Otras diferencias permanentes 260.824 134.439
Otras diferencias temporarias (110.372) 134.799
Impuesto a la renta del afio 150.452 374.646
100% 78%

Impuesto a larenta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial #405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, tinicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articulo 10, el mismo que indica el registro inicamente en los siguientes casos:

1.
2.
3.

Las pérdidas por deterioro de inventarios
Las pérdidas esperadas en contratos de construccién
La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento
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d)

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de la amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

= O XNk

Los saldos de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Provenientes de: 2016 2015
Provisién por deterioro de inventarios 105.526 129.640
Provision de garantias 10.005 -
Reversion de Provisién intereses por pagar (5.159) 5.159
110.372 134.799

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial #511 del 29 de Mayo del 2016 se emiti6 la
Resoluciéon No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma incluye
lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de un mismo periodo fiscal,
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de délares de los
Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como también
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con parafsos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del préximo afio.

En el mes de Diciembre el Servicio de Rentas Internas emitié resoluciones en donde establece
medidas técnicas y metodoldgicas para evitar el abuso de los precios de transferencias, asi como
también normas técnicas para la aplicacion del régimen de precios de transferenciay la prelacion en
la utilizacién de 1os métodos para aplicar el principio de plena competencia.
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e)

f)

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compaiiia no califica para presentar el
estudio de precio de transferencia en base a los montos informados por operaciones con partes
relacionadas locales y del exterior en la declaracion de impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% (hasta Mayo
2015) calculado en base a los precios de venta, que incluye los costos y gastos imputables al precio.
Desde Junio del 2016 — la tarifa es del 14% de conformidad con lo mencionado en la disposicién
transitoria primera de la Ley Orgédnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de Mayo del 2016.

Reformas Laborales -

1. Leyes vy Normas:

Durante el afio 2016 se emiti6 la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Cédigo de Trabajo

Reformas a la Ley Orgénica del Servicio Publico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Organica de las Empresas Publicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

L A S o

Asi mismo se expidié la Ley Orgdnica Para la Promocion del Trabajo Juvenil, Regulacién
excepcional de la jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresarial

Reformas al Cédigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas a la Ley Organica de Servicio Publico

Reformas a la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

L A S o

Norma para la aplicacién de los Articulos 9 y 10 de la Ley Orgénica para la Promocién del
Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de
Desempleo.

Por otro lado, el Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo emite las Normas que regulan el
cdlculo de la jubilacién patronal.
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Reglamento para la Aplicacion de la Cesantia y Seguro de Desempleo.

Normativa para la aplicacion de la Ley Organica para la Promocion del Trabajo Juvenil,
Regulacién Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo.

Ley Orgénica Reformatoria a la Ley Orgénica del Servicio Publico y al Cédigo del Trabajo.

g) Reformas Tributarias -

De igual forma durante el afio 2016 se emitieron las siguientes reformas de caracter tributario:

1.

Leves v Reglamentos:

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pudblica — Privada y la Inversion extranjera, la
misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orgéanica del Sistema Nacional de Contratacion Piblica
Reformas a la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas

Reformas a la Ley Orgénica de la Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley Organica de Salud

Reformas a la Ley Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Cédigo Organico Monetario y Financiero

Reformas a la Ley Orgdnica de Comunicacién

L A A A S S S

Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016.

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Ptblica el
cual incluye las siguientes reformas:

Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno;
Reformas Ley Orgénica de Discapacidades;

Reformas en el Reglamento para la Aplicacién del ISD;

Reglamento General para la Aplicacion del Impuesto Anual de Vehiculos Motorizados;
Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos Complementarios.

b A A S

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Solidaridad y de Cormresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril de 2016, en donde regula los siguiente:
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Contribucidn solidaria sobre la remuneracion.

Contribucidn solidaria sobre el patrimonio.

Contribucidn sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

Contribucidn solidaria sobre las utilidades.

Reglas generales a las contribuciones solidarias.

Impuesto al Valor Agregado.

Reglamento General de Aplicacion de la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Pablico-
Privadas y la Inversidn Extranjera.

Ley Orgénica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestién de Suelo

Ley Orgénica para Evitar la Elusion del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, Legados y Donaciones

2. Reformas tributarias:
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Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales av
partir del afio 2010.

Deducibilidad de gastos de promocién y publicidad.

Normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o
jurisdicciones de menor imposicion.

Normas para la aplicacién de la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y
Recargos.

Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Normas para el tratamiento tributario en la distribucién de dividendos.

Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI.

Exoneracién establecida mediante decretos ejecutivos.

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos).

Determinacién del nuevo cdlculo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta.
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de bienes
y derechos.

Normas para la elaboracion y presentacién del Informe de cumplimiento tributario y sus
anexos.

A los sujetos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes relacionadas locales no
estaran sometidas a limites de deducibilidad.

Reformas a las normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Orgéanica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversién Extranjera.
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> Se establecen normas que regulan el procedimiento de identificacién y notificacién de
las empresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o fantasmas, as{
como de las personas naturales y sociedades con actividades supuestas y/o transacciones

inexistentes.
> Se expiden normas para la presentacién de declaraciones sustitutivas.
> Procedimientos para quienes se les haya requerido la justificacién de transacciones

posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inexistentes,
fantasmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.

> Listado de materias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento para la
aplicacion del ISD.

h) Impuestos y retenciones por cobrar —

2016 2015
Retenciones en la fuente del IR (1) 189.027 315.053
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) - 80.676
189.027 395.729

(1) Corresponden a las retenciones efectuadas por los clientes sobre las facturas de venta emitidas
por la Compafifa durante el cada periodo. Dichos saldos fueron compensados durante el primer
cuatrimestre del 2017 y 2016 respectivamente. Incluye adicionalmente crédito tributario por
retenciones de dividendos anticipados.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
periodo. Al cierre del 2016 se muestra en el pasivo.

i) Impuestos y retenciones por pagar —

2016 2015
IV A facturado en ventas (1) 221.747 229.465
Retenciones en la fuente del IR (2) 114.948 42.052
Retenciones en la fuente delIVA (2) 29.375 39.696

366.070 311.213

(1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre del periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes del 2016 y 2015. Debido a la naturaleza de la
Compaiiia la mayoria de los productos estdn gravados con tarifa 12% del IVA.

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero de los periodos siguientes.
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OBLIGA CIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicion:
2016 2015
Beneficios sociales (1) 185.613 138.047
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) - 84.552
185.613 222.599

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados

progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa enun 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual de la
reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores

que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Composicion:
2016 2015
Jubilacién patronal 116.669 93.111
Bonificacion por desahucio 61.703 48.752
178.372 141.863
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 100.800 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del
capital pagado el siguiente:

Nimero
Accionistas Nacionalidad acciones %,

Quezada Loayza Edison Joseph Ecuatoriana 20.040 19,88 %
Quezada Loayza Weldyn Roger Ecuatoriana 20.040 19,88 %
Quezada Loayza Welmer Jefferson Ecuatoriana 20.040 19,88 %
Quezada Romero Yadira Yajaira Ecuatoriana 20.040 19,88 %
Quezada Loayza Katherine Gisselle Ecuatoriana 20.000 19,84 %
Aveiga Rivera Maria Marcela Ecuatoriana 320 0,32%
Granda Roman Mari Gabriela Ecuatoriana 320 0,32%

100.800 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafifas presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacién del
duefio de esa compafiia asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta
informacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa.

a) Saldos con compaiias y partes relacionadas

2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes (1)
Prima Electronicorp S.A. 15.983 -
Duprocsa S.A. 1.680 1.822
Teledpres s.a. Television y Editora 650 -
18.313 1.822
Compaiifas relacionadas (2)
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 46.116 81.831
CorpradioQ S.A. 25.144 29.215
Negocintersa Negocios Internacionales S.A. - 600
Norimport S. A. 29.697
100.957 111.646

Otras cuentas por cobrar (3)
Inmobiliaria, Importaciones y Representaciones del
Litoral Inimporeli S. A. - 248.237

102.637 361.705
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PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores (4)
Prima Electronicorp S.A.
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A.
Qcorp S.A. Qcorpsa
CorpradioQ S.A.

Compaiifa relacionada (5)

Importadora Creditos Quezada C. Ltda.

Parte relacionada (5)
Granda Maria Gabriela

2016 215

3.437.631 4.706.158
111.291 8.687
29.535 29.535

7.485 -
3.585.942 4.744.380
1.352.187 1.489.517

24.500 -
1.376.687 1.489.517

(1) Representan saldos pendientes de cobro por la venta de producto terminados para la reventa.

(2) Incluyen préstamos en efectivo por cuenta de la Compaiiia, pendientes de cobro al cierre de cada

periodo.

(3) Corresponden a pagos anticipados por cuenta de la Compatiia para la compra de un inmueble. Véase

Nota 8 (1).

(4) Representan saldos por cobrar al cierre de cada periodo, por concepto de adquisiciones de bienes,

servicios y/o productos terminados para la reventa.

(5) Corresponden principalmente a préstamos pendientes de liquidar a sus Compaififas y partes

relacionadas para la compra de inventarios y otros conceptos.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se estiman

cobrar y pagar en el corto plazo.
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b) Transacciones con compaiiias y partes relacionadas

2016 015
Ingresos por venta de bienes y/o servicios
Prima Electronicorp S.A. 67.707 127.620
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 7.518 1.097
Duprocsa S.A. 2.929 359
Television y Editora de Prensa Asociada Teledpres S.A. 1.579 12.950
Inmobiliaria, Importaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. 67 -
CorpradioQ S.A. - 1.483
Importadora N orimport S.A. - 1.161
79.800 144.670
Ingresos por financiamiento
Importadora Norimport S.A. 405 -
Television y Editora de Prensa Asociada Teledpres S.A. - 343
405 343
Compras de productos terminados para la reventa y repuestos
Prima Electronicorp S.A. 3.292.858 6.278.388
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 8.269 1.014.175
Topacio Fine Arts S.A. - 855.907
Qicsa S.A. - 1.701
3.301.127 8.150.171
Compras de activos fijos
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. - 33.500
Prima Electronicorp S.A. 5.918 1.776
5.918 35.276
2016 2015
Gastos de publicidad. arriendamiento. mantenimiento y otros
Arriendo
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 88.464 35.714
Inmobiliaria, Importaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. 36.075 45.357
Mantenimiento
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. 10.640 28.897
Prima Electronicorp S.A. 6.173 9.265
Publicidad
Television y Editora de Prensa Asociada Teledpres S.A. 131.881 176.554
CorpradioQ S.A. 47.616 47.616
320.849 343.403
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¢) Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

d) Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Director Corporativo,
Vicepresidente Comercial, Vicepresidente Financiero, Vicepresidente de Marketing y Gerente

General. Los costos por remuneraciones (sueldos y beneficios sociales a corto plazo) de los
miembros de la Alta Gerencia fueron para el afio 2016 US$763.182 (2015: US$ 701.871).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Gastos de Gastos

Afio 2016 de ventas administracion ventas Financieros Total

Costo de mercaderia vendida 15.369.285 - - - 15.369.285
Remuneraciones y beneficios sociales - 1.791.775 594.181 - 2.385.956
Otros gastos - 642.164 170.922 - 813.086
Intereses - - - 634.323 634.323
Deterioro fisico de inventarios - - 620.784 - 620.784
Servicios técnicos administrativos - 543.239 - - 543.239
Impuestos, contribuciones y otros - 35.036 350.285 - 385.321
Deterioro de cartera - - 343.591 - 343.591
Promocion y publicidad - 2.000 321.525 - 323.525
Mantenimiento y reparaciones - 59.252 181.067 - 240.319
Honorarios profesionales - 15.764 187.516 - 203.280
Arriendo - 6.022 150.201 - 156.223
Servicios basicos - 75.715 79.966 - 155.681
Gastos de viaje - 47.738 78.281 - 126.019
Depreciaciones - 93.574 13.696 - 107.270
Gastos de gestion - 3.383 93.902 - 97.285
Seguros y reaseguros - - 96.984 - 96.984
Comisiones bancarias - - - 77.798 71.798
Transportes - 4.967 39.414 - 44.381
Jubilacién patronal - 23.812 6.998 30.810
Combustibles - 7.627 18.232 - 25.859

15.369.285 3.352.068 3.347.545 712.121 22.781.019
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Cosla Ginstos de Gastos Gaslos

Ano 2015 de ventlas administracion de venlas financieros Toal
Costa de mercaderia vendida 22635814 - - - 22.539.814
Remuneraciones v beneficios socizles - 1.920.346 1027289 - 2.947.835
Intereses - - - 671.824 671,824
Ouros gastos - 315.386 11¢.330 - 631.716
Deterioro fisico de invenlarios 589.274 - - - 389.274
Pramecion ¥ oublicidad - 1.252 305,386 - 306,638
Mantenimiento v reparaciones - 114.689 141,530 - 256219
Deterioro de cartera - 201.582 - 211,582
SeguIos ¥ reascguros & 4. 684 206871 - FA R
Impuestos, conlrioveiones y olros - 51118 151.006 - 202.124
Gastos de viaje g 53352 94,348 - 189 700
Honearios prafesionales - 49 491 132,520 - 182.011
Servicios bisicos - 82.942 97.200 - 180,142
Depreciaciones - 104,653 12215 - 125.870
Arriendo - - 108,806 - 108,906
Gastos de gestion - T.842 78.876 - 86,718
Participacién de los trabajadores i 54.939 16393 - 84.552
Comisiones bancariss - - - 83 581 §3.581
Sepuridad v vigilancia - 56.329 - = 56,320
Transportes - 5.881 36.245 - 42,126
Caombustibles - 12.167 23233 - 35435
Baja de inventarias 19,566 - - - 1Y.566

23.248.654 3082293 2.777.135 7554035 29,863,487

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estades financieros (27 de Marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

s ]
Econ. Erika mén Ortega
Representante Legal

E
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES|

A los Sefiores Accionislas de
FEMAR 5.A. y Subsidiarias

a. Informe sobre la Auditoria de los estados financieros —
Opinion

1. Hemeos auditado los estados financieros conzolidados que se acompafian de FEMAR 5.A. y Subsidiarias
{(GRUFO), que comprenden el estado de situacion financiera consolidado a 31 de Diciembre del 2016, el
estado de resultados intzgrales consolidada, el estada dz cambios en el patrimonio consolidade v el estada
de flujos de efectivo consolidado correspondientes al ano terminado en dicha [echa, asi como las notas
explicativas de los estados financieros consolidados que ineluyen un resumen de las politicas contables
sigmilicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, er todos
los aspectos imporiantes, la situazion financiera consolidado del GRUPO al 31 de Diciembre del 2016,
asl como sus resultados v fujos de efectivo correspondientes 2l afio terminado en dicha fecha, de
canformidad con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NILF).

Fundamento de la Opinion

3.  Hemos rzalizado nuestra auditeria de econformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (INIA).
Muestras responsabilidades de acverdo diches normas se describen mas adelante en la scecidn
Responsabilidadey del Auwditor en relacion con la Auditoria de los Estados Finmicieros Consofididos
de nuestro informe. Somos independientes del GRUPO de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de las estadns financieros consolidados en Ezvador ¥ hemcs cumplido las
demas responsabilidades de éticas de cenformidad con dichos requerimicntos. Considerames que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es sulicienie ¥ adecuada para nuestra opinion,

Parrafos de énfasis

4, Les estados financierns consolidados de FEMAR S.A. y Subsidiarias han sido preparados en
eumplimients de lz Resolucion No. SC.ICLDCCO.13.009 emilida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial No, 96 del 7 de Octubre del 2013 en el
cual se indica que los grupos econémicos clas:fizados por el Servicio de Rentas Internas deben presentar
estados financieros consolidados.

W, EXCECON.COM.EC (‘a
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Responsabilidad de la Administracién del GRUTO en relacion con los Estados [inancieros
Consolidados

5. La Administracidn del GRUPD es responsable de la preparacion y presentacion razonzble de estos
cstados financicros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera ¥
del control interno necasario para permitir la preparacicn de estados financieros consolidados libres de
distersiones zignificativas, debido a fraude o arrar.

6. Enla preparzeidn de los estados financieros consolidados, la Administracidn del GRUPO es responzable
de evaluar la capacidad del GRUPO para centinuar como Empresa cn marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con Empresa en furncionamiento y utilizando el principic
contable de Empresa en marcha, exceplo si tiener intencidn de liquidar €l GRUPD o cesar sus
operaciones, o bien no exista ore alternativa realista.

7, La Administracion de FEMAR S.A, es responsable dz supervisar el proceso de informacion lnanciera
del GRUPO.

Responsabilidad del Auditor ea relacion con la auditoria de los Estados financieros Consolidados

8. Muestros objelivos son oalencr una seeuridad razonable de que los estados linancierss consolidados en
su conjunto estan libres de distarsiones significativas, debido a frauds o error, y emitir un informe de
guditorfa que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza quz una auditoria realizada de conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria
sicinpre detecte una distorsion significativa cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a fraude ¢
error v se consideran significativos si, de [orma individual o en conjunto, puzdan preverse
razonablementz que influyan en las decisiones cecondmicas que los usuarios tomen basandose en los
estos estados financieros consolidados,

9, Como parte de une euditoria d= conformidad cor las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicie profesional y mantenemaos una actinued de esceptizismo profesional durante toda la auditoria,
También:

9.1, Tdentificaros y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en [os estados financieros
consolidacos, debido a fraude o error, disefamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para
sesponder a dichos riesgos v cblenemos evidencia de avditoria suficiente v adecuada pera
araporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo de no detectar una distorsidn significativa
debido a fraude es mas elevado que =n el caso de una distorsion significativa debida a error, ya
que el fraude puede ‘mplicar colusitn, falsificacion, omisiones deliberadas, wanifestaciones
intencionadamente errdneas a la elusion del control interno,

WYY, BXEECOMN.COM, BE t&"




ALUDITORIA & NIF

Dir.: Av. Garlos Julio Arosemena Km. 2.3
Edificio Laboratorios Tofis Oficina 2
Telf.: (593-4) 5026413 - 0999859881
xc E c 0 N Migmbros de Arista Global Group
/ Arista’

o ety o

A los Sefiores Accionistas de
FEMAR 5.A. ¥ Subsidiarias
Guayacuil, 20 de Abril del 2017

0.2, Obtenemos conocimiento del control inlerno relevantie para la auditoriz con el fin de disediar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una apinion sobre la eficacia del control interno del GRUPQ.

9.3, Evaluamos I adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonebilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracidn del GRLPO,

9.4. Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por la Administracion del GRLUPO, del prineipio
contable de Empresa en marcha y, busindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sabre si existe ¢ no una incertidumhbee material relacionada con heches o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del GRUI'O para continuar como Empresa
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gque lamemos la
atenizion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
esladas financieros conselidados o, 8¢ dichas revelaciones no son adecuadas, quUe eXErESEMOs UNg
opinién modificada {opinion con salvedades, opinién advarsa o abstencian de opinidn). Nuestras
conclusiones se basan cn la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de cuditoria. Sin
embarge, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el GRUPD dsje de ser una
Emprese en funcicnamiento.

9.5, Evaluamos la presentacién global, la estructura y el conienido de los estados financieros
consolidades, incluida la informacion revelada, v &i los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un medo que logran la presentacidn
razonzble,

9.6. Obtenemos evidencia suficionte y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del GRUPO para exprasar una cpinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del GRUPC, Somos los Unicos responsadles de nuesira cpinion de auditoria,

10, Comunicamos con los responsables de la Administracion del GRUPO en relacion con, entre otras
cusstiones, el aleance y el momento de realizacion de la anditoria, planificados ¥ los hallazgos
significatives de la auditoria, asi come cualquier deficiencia significativa del control interno quo
identificamos en el transcurso de la auditoria,
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11. También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una ceclaracion que hemos
cumplide los requerimientos de 2tica eplicables en relacidn con la independencia v comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones v demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemenle gque
puedar afectar a nuestra independencia y, en su caso las carrespordientes salvaguardas.

)

: (C P -
WALl ot AR

Registro Macional de Auditor Externo

en la Superintendencia de Compaiias,
WYalores y Seguras - RNAE No.594

g o s b .
=l *’f}.—':;f;—_-i:?' ﬁh—_.a—;;“‘j'—ﬁi/
CFA Alfrede Porras Limones

Sozio de Auciloria
Licencia Profesional Mo, 7497

WAL EXCECON.COIM.EC @




	primera.pdf
	segunda.pdf
	tercera.pdf
	cuarta.pdf
	quinta.pdf
	sexta.pdf

