
CECONEXCELENCIA EN CONSULTORÍA.
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de
FEMARS.A.
Guayaquil, 21 de Abril del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros quese acompañan de FEMAR S.A,, que comprenden elestado
de situación financiera al 31 de Diciembre del 2015y los correspondientes estados de resaltados
integralesde cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivo porelaño terminado en ca fecha, así
como un resumen delas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

 

Responsabilidad de la Administración dela Compañía porlos estados financieros

2. La Adminisración de FEMAR S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF)
y delcontrol internonecesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
e distorsiones significativas, debido a fruude ero

Responsabilidad del Auditor
3 Nuestra responsabilidad esexpresar unopiniónsobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos tics y planifiquemos y realicemos la
"muditora para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a
la obtención de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los

dos financieros. Los procedimientosseleccionados dependen del juicio del Auditor e incluyen
la evaluación delriesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o eror
Alefectuar esta evaluación de riesgo, el Auditor toma en consideraciónlos controles internosde la
Compañia, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros,afin
de diseñar procedimientos de auditoria adecuados alas circunstancias, pero no con elpropósito de
«expresar una opinión sobre la efectividad del controinterno de la Compañía. Una auditoría ambién
comprende la evalunción de que las políticas contbles utilizadas son apropiadas y de quelas
estimaciones contables hechas por la Administración son razonable, así como una evaluación dela
presentación generalde los estados financieros, Consideramos quela evidencia de auditoría que
hemos obtenido s suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de auditorio.
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"los Señores Accionistas de
FEMARSA.
Guayaquil, 21 de Abril del2016

Opinión
4. Es nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situación financiera de FEMAR S.A. al31 de Diciembre del
23015, y los resultados d sus operaciones, lo cambios en su patrimonio y sus lujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información
Financiera (NIIF)

Asuntos de énfasis

5. Sincalificar nuestra opinión, llamamos la atención alos siguentes asuntos:

aciónputrelacionadas
3.1, La Compañía forma parte delas empresas del Grupo Quezada, las compañías que conforman

el mencionado grupo económico se dedican principalmente a la industrialización de
televisores y motocicletas, además de su comercialización que incluyen tros productos, tales
como electrodomésicos de línea blanca, vehiculos, repuestos y la explotación de bienes
inmuebles, entre otros, La operación de la Compañíaet relacionadacon la comercialización
de eletrodoménticos y motocicletas adquiridos principalmente a sus compañias relacionadas
Prima Electronicorp SA. e Imveresa Importadora de Vehículos y Repuestos SA.

En consecuencia, sus operaciones y sus resulados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañías relacionadas, que inciden
significtivamente en la determinación dela stuación financiera y resultados económicos de
la Compañía. Véase Nota 20.

 

Fusiónrelacionada
52. Durame el año 2015 la Compañía efectuó la fusión por absorción con Exportadora 0

Importadora Weldyn SA. (entidad relacionada), de acuerdo con la Resolución N* SCV-INC-
DNASD-SAS-14-0030481 del 10 de Diciembre del 2014 de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, por lo anto los saldos de FEMAR S.A. al 31 de Diciembre
del 2014 fueron reesablecidos <Nota 21 (1)> con la finalidad de que sean comparable con
los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2015 en cumplimiento de las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF).
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A los Sebores Accionistas de
FEMARSA.
Guayaquil, 21 de Abril del2016  

Impuesto larentadiferido=
53. A parir del Iro de Enero del 2015 la Administración Tributaria reguló y estableció las

diferencias temporarías que generan impuestos a la reta diferido<Nota 17 e), por esta razón
la Administración de la Compañía ajustó los saldos previamente reportados al 31 de Diciembre
del 2014 cargo los Resultados acumulados <Nota 21 (2),tal como se muestra en elEstado
¿e Cambios en el Patrimonioal 31 de Diciembre del2015.

financierosconsolidados
54. Al 31 de Diciembre del año 2015 la Compañía mantiene el control y posee el 80,20% del

paquete accionano de una subsidiaria denominada Prima Electronicorp S A. de acuerdo con
las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF se emiten por separado los
estados financieros consolidados con dicha subesdiaria
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INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de
FEMARSA.
Guayaquil, 21 de Abril del 2016
Hemos auditado lsestados financieros quese acompañan de FEMAR S.A, quecomprendenel estado.
de situación financiera al 31 de Diciembre del 2015y los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de lujos de efectivo por el año terminado en ca fecha, así
omo un resumen de ls políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de FEMAR S.A. es responsable dela preparación y presentación rzomable de
stos estados financieros deacuerdo con Normas Internacionales e Información Financiera (NIF)
y del control interno necesario para permitir la preparación de stados financieros que estén libres
¿e distorsiones significativas, debido fraude error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financiero basados en nuestra
Auditoria. Nuestra muditría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos tics y planifiquemos y realicemos la
Auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
¿listorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicación de procedimientos destinados 4
ln obtención de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor e incluyen
la evaluación del riesgo de distorsiones significativase os estados financieros por fraude o error
Al efectuar esta evaluación de riesgo, el Auditor toma en consideración ls controles internos dela
Compañia, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin
de diseñar procedimientos de mucitria adecuados als circunstancias, pero no con el propósito de
«expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía Una auditoría también
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación dela
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de diría que
Bmtenio escyapropiado ara proporcionar una bs para spearspnón



A los Señores Accionistas de
FEMARSA.
Guayaquil, 21 de Abril del 2016

Opinión
En nuestra opinión,los estados financieros mencionados en el párafo 1 presentan razonablemente,
«en tados los aspectos importantes, la situación financiera de FEMAR $.A, al31 de Diciembre del
2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por.
el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF).
Asuntos de énfasis

 

in calificar nuestra opinión, amamos la atención alos siguiente asuntos:

conreocionadas=
5.1... La Compañía forma parte delas empresas del Grupo Quezada, las compañías que conforman

el mencionado grupo económico se dedican principalmente a la industrializción de
televisores y motocicletas, además de su comercialización que incluyen tros productos, tales
como electrodomésicos de línea blanca, vehículos, repuestos y la explotación de bienes
inmuebles, entre oros. La operación de la Compañía est relacionada con la comercialización
de electrodoméstico y motocicletasadquiridos principalmente u sus compañías relacionadas
Prima Electronicorp S.A. e Imveresa Importadora de Vehículos y Repuestos S.A.

En consecuencia, sus operaciones y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañías relacionadas, que inciden
signifiativamente en la determinación de la situación financiera y resultados económicos de
la Compañía. Véase Nota 20,

empresa
52. Duane el año 2015 la Compañía cfectuó ln fusión por absorción con Exportadora e

Importadora Weldyn S.A. entidad relacionada), de acuerdo con la Resolución N* SCV-INC-
DNASD-SAS-14-0030481 del 10 de Diciembre del 2014 de la Superintendencia de
Compañía, Valores y Seguros, por lotanto los saldos de FEMAR S.A. al31 de Diciembre
¿del 2014 fueron reestablecidos <Nota 21 (1)> con la finalidad de que scan comparables con
los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2015 en cumplimiento de las Normas
Internacionales de Información Financiera (NI).



A os Setors Accionista de
FEMARSA.
Guayaquil, 21 de Abri del 2016

arena
53. A pantr del lro de Enero del 2015 la Administración Tributaria reguló y estableció las

diferencias renta diferido <Nota 17 e)», por esta razónú"emporaris que generan impuestos
ln Administración de la Compañíajus loado previamente eporadoldDick
del 2014 cargo los Resultados acumulados <Nota 21 (2), tal como se muestra en el Estado
de Cambios en el Patrimonio al 31 de Diciembre del 2015.

financieros
5A. Alde Diciembre del año 2015 la Compañía mantiene el control y posee el 80,20% del

paquete accionano de una subsidiaria denominada Prima Flectronicorp 5A. de acuerdo con
las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF se emiten por separado los
estados financieros consolidados con dicha subsidiaria.

Emereo, Ch. Ltda AGAR
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FEMARSA.
ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

 

(Expresadoendólares

estadounidenses)

IA

establecido
Activo Notas 2015 201

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo. 6 PO0DIS 1058048
Documentos y cuemas por cobrar
Clientes 7 6163348 SSTG
Compañías relacionadas 20 HL646 287
Impuestos y retenciones ” 157 6252
Otras $ 160 14250.

Go.66 6888200
(-) Provisión para cuentas incobrables Gl409, 21209.

6383238 6467.05
Inventarios > 14343395 2322028
Activos pagados por anticipado - 1.50
Toxal del activo contento 2LTIGAS. 00580

ACTIVOS NO CORRIENTES
MANTENIDOS PARA LA VENTA, neto 10 1230658 -

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversinespermanentes " 40.100 40.100
Activo fo, neto 2 1956221 3038283
Cuentas por cobrara Compañía relcionada 2 - 1.560
Otros activos 510 10985
Impuesto diferido activo " 134799
Total deLactio no corriente 215600, 317096

Total dlActivo ZSONS IG, 3399656

Las notas explicativas anexas on parte integrante de los estados financieros

 



FEMARS.A.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

  

 

Restablecido
Paso Notas. 205 20

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias ” 3660529 50254M
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 1" 1DA37.946 16410306
Compañia relacionada. 2 1ABO.SI7 2036409
Impuestos y retenciones ” 31213 76.560
Omas 15 206 38.109

TESILIAA TEBA
Impuesto 1 la renta ” 30397 ES
Pasivos acumulados
Benefilos socales 15 1807 262.575
Partcipación a los trabajadores 1 2592 380205
ntreses por pagar 2349 41280

246.048 584.060,
Totaldelpasivo coito IGISLTOS. _25887,06

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias ” 3905882 40SLATE
Obligaciones patronales 1 141.86) 112305
Otros — 08
Total dl pasivo no corirte ANTAS 4.164:406_
Totalpasivos 2099543, 00522

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) ALSO ASA
  

Total del Pasivo y Patrimonio ASONLIIO, 11996756

 



FEMARSAA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

establecido
Notas 2015 2014

Ingresos de activitads ordinarias 1020972 4040142
Cómo de ventas de actividades ordinarias 22 2328650) (586739)
Uslidd bruta GIGLOTZ ARI

¡Gastos de administración 2 Go29) 21136)
Gustos de ventas 2 LITA) 6039
¡Gastos financieros 2 (755.405) (785.799)
Oros ingresos 2707

TEA 94] 15061153
Vtikdd antesde Impuesto recta ET
Impuesto renta " 9) (5)

Utilidadneta resultado integra del año 2 10150

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros
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FEMARSA.
ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

asa 205 ama
Fijos de seco de as vidades operación
Vila as dl Impuesto alar mas 11959
Más cosa eftdos queno repesatan moviniento.
elevo
Froiin po seri e carro 16 190204 2553
Froiin po cerroe inventos 16 m2 324
Depreciación usó Aa
ronde nece 16 249 41280,
rindeprdcipacin de tabjadors e suis 16 ms Moa
ProvideJai paronay bonificación pordsc 16y1s 20m 93

Taro
Cambio. o activos y ptos
Descumentos y cuentas por obrar Cuan 14060m
Anos pagos pa acipado me EN
Inventar AS (78570)
Desumentos y cuenta por pur (6313006
Impuesto lenta 16y17 (as) asa
Pasivos acumulados (sio1)) (43110
Electo neto provisto por alado en) ls actividades e operación E

Fijodestc de ls actividades de tversión

 

  

Incremento de os stos Ajos AT
mentde invesonspemancnes - (40000)
Flecivo neto ulizado nlacvidades de nvertón TAGS ió
Fijo de sfcvo de as actividades financiamiento
(Diminción) mento de cligaiones bancarias » AAA
Elecvo nto (alzado en) provisto por ls atiiódes de Inarciomiento ori Las

(Oremnación) Aumento eo deeco asus) ara
Fteclvo equivaletes de colcio del ño 6 LOSUOAN  6oLaOr
Feiequivalentes de coal inl del ño POIS, LOSEoAs

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



FEMARSA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Espreado en dóeresestadomidenses)

|. INFORMACIÓN GENERAL.

3) FEMARSA.
La Compañía ue constituida el 7 de Julio del 2004 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Julio del mismo año, con un plazo de
¿duración de 50 años.

b) Importadora
La Compañía fue constituida el 14 de Diciembre de 1984 en la ciudad de Machala, provincia de
EL Oro, e inscrita en el Registro Mercantil l2 de Enero de 1985, con un plazo deduración de 50
años.

e) porabsorción
Desde el año 2013 se gestionó la fusión por absorción de las compañías FEMAR S.A
(absorbente) y Exportadora e Importadora Weldyn S.A. (absorbida), el mencionado acto jurídico
fue aprobado por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante Resolución N”
SCV-INC-DNASD-SAS-14-0030481 del 10 de Diciembre del 2014 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de Enero del2015.

Par lo expuesto en elpárrafo anterior,ls Estados financieros presentados anteriormente muestran
los sucesos y transacciones económicas ocurridas durante cada período (años 2014 y 2015) de
FEMARS.A. (absorbente) y Exportadora e Importadora Weldyn S.A. (absorbida) consolidada
como única compañía con el nombre de FEMAR S.A,, las mismos que incluyen sus activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, costos y pastos
AL 31 de Diciembre del 2015 y 2014 elobjeto socialy actividad principalde FEMAR S.A.es la
compra y venta al por mayor y menor de clectrodomésticos,motocicletas, aículos de hogar,
ente tros y a toda clas de actos comerciales relacionados con su objeto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliada en Ecuador,

Aprobación de estados financieros =

La información contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 es responsabilidad
de la Administración de la Compañía, los mismos que han sido emitidos con la autorización de fecha
21 de Abril del 2016 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a
consideración dela Junta General de Accionistas pura su aprobación definitiva.

.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Tal como lorequire la NIF 1, etas políticas han sido diseñadas en funciónalas
NUIvigentes al 31 de Diciembre de 2015.



FEMARSA.

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBREDEL 2015
Egresado dolares estadounidense)

2.1. Bases de preparación de estados financieros —

Los presentes estados financieros de FEMAR S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting
¡Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
negra, explicita y sin reservs de las referidas mormas intemacionales y aplicadas de manera
uniforme lsejercicios que se presentan.

La preparación de los estados finacieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones.
«contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de
las políticas contables de la Compañía. En la Not 3 se revelan las áreas que implican un mayor
rado de juicio complejidad o ls Arcas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboración de los estados financiero. Debidola subjetividad inherente en ext proceso.
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

AL 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
semleds qu o hs ado a viga y quel Comp o e dais

Estas son de aplicación obligatoria a parir e ls fechas indicadas a continuación:
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FEMARSA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
Espreado déures estadounidenses)

22.

2

24.

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las muevas normas €
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su nplicación inicial

Moneda funcional y moneda de presentación —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del
momo económico principal en que la cidad opera (“moneda funciona”). Los estados financieros
e expresan en dólares estdounidenss, que es la moneda funcional yla moneda de presentación de
la Compañía, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
ndjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.
Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corrientes,
«disponibles para el gio en las operaciones de la Compañía.

Activos y pasivos financieros —

241 Clasificación:
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos
financieros a valor razoable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobra”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
«disponibles par la vent”. Los pasivos financieros se clasifican en ls siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”.

La clasificación depende del propósito para el cual se adquiicon los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos
Financieros a la fecha do su reconocimiento inicial.

 

AL 31 de Diciembre del 2015 y del2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la
categoría de “préstamos y cuenta por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por los Documentos y cuentas por cobrar a Clientes, Compañías
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha delestado de situación financiera.



FEMARSA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
prendo en dólares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las
Obligaciones bancarias, Documentos y cuentas por pagar a Proveedores, Compañías
relacionadas y otras cuentas or pagar. Se incluyen en el pasivo coriente, excepto por los
de vencimiento mayor u 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación
Financiera.

2412 Reconocimiento y medición nicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en elestado de situación financiera a
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
Activo o pagar el pas 
Medición inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a a transacción, que de ser signfictivs,e reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior —

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicandoel método de interés efectivo, En específico, la Compañía
presenta ls siguientes cuentas dentro de esta categoría:

6) Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas de
bienes y servicos realizadas en el curso normal de operaciones, SÍ se esperan
obrar en un año o menos se clasifican como activoscorrientes, delo contrario se
presentan como activos 1o corrientes, Los saldos presentados en el activo
corriente se registran su valor nominal que es equivalente su costo amortizado
(pues se recuperan hasta en 120 días) menos la provisión por deterioro,

 

io) relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos efectivo. se esperan cobrar en un año o menos.
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos

 

¡Sise esperan cobrar en un año 9 menos se clasifican como activos corientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo
“amorizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía
presenta ls siguientes cuentas dentro de eta categoría:
( Obligaciones Se regisan inicialmente a su valor nominal que no

diferen de su valor razonable,pues están contratados tasas vigentes en el
"mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento,
de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas, Los intereses devengados que corresponden préstamos.
vtilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en elestado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago alcierre delaño se presentan en el estado de situación financierae el rubro
Pasivos acumulados. SÍ se esperan pagar en un año o menos se clasifican como,
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corriente,

 

 

o,prProveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y delexterior en el curso
"normal delos negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 das

úl)_pagar_a-panos_rslcionadas: Estas
cuentas coresponden 4 ls montos adeudados por préstamos de efectivo para
capital de trabajo, entre otros. Sie esperan pagar en un año o menos se clasifican
como pasivos corrientes, delo contrario se presentan como pasivos no coriete,
Se reconocen a su valor nominalque es equivaleme a su coto amortizado pues
o generan intereses

(dv) cuentas Corresponden a saldos por pagar a funcionarios y
empleados, anticipos de clientes, entre tros, SÍ se esperan pagar en un año 0
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contrario se presentan como.
pasivos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente su costo amortizado pues no generan ineress y son pagadas en el
orto plazo.

 

243 Deterioro de activos financieros —

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
¡cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la alta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta cobrarse ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2015 y del 2014 se han registrado provisiones por deterioro delas cuentas por cobrar de
Clientes considerando dicho análisis y se present en el estado de situación financiera.
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24.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero e elimina cuando expiran los derechos a recibi os flujos de efectivo
delactivo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sn retenersustancialmente los
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

25, Inventarios —
Los inventarios se presentan al coso histórico o su valor neto de realización elque resulte menor
Elcosto de los inventris y de los productos vendidos se determina usando elmétodo promedio
ponderado, para la imputación delas salidas de dichos inventarios.
Elvalor neto realizable, es el precio de venta estimado en elcurso normal de los negocios, menos
los gastos de comercialización y distribución

Los inventarios en tránsito, s presentan al coso delas facturas más crs cargos relacionados con
ln importación.

26, Estimación para inventario obsoleto y/o dañado —
Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obolesencayío dao, la cual
es determinada en función de un anális de la posiblidad real de vena. La provisión para
inventario obsoleto y/o daado se carga alos resultado del año.

22. Activos no corrientes mantenidos para la venta —
Representan los bienes de propiedad de la Compañía, sobre las cuales se consideran que su
impor en rss recupera iicmene vés e ina transacción de vna, en luar de oruso continuado.
Reconocimiento —
La Compañía reconoce un ntivo no corente como mantenido paa la venta en el estado de
situación financira cuando su importe en libros s recuperar fundamentalmente através de una.
transacción de vent, en gar de po su uso coninaado.
Medición inicial —
Los activos no corrientes mantenidos para la venta se miden inicialmente al menor de su importe
en libros o su valor razonable. Los costos asociados 4latransación se incluirán en la medición
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Medición posterior —

Posterior su reconocimiento incil los activos no corrientes mantenidos para la venta se miden
al valor razonable, Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en elvalor razonable de
stos activos se incluirán e el resultado del periodo en que surjan.

El inmueble clasificado como mantenido para la venta o presenta asu importe en libros que es su
valor razonable. La Administración de la Compañía considera que el valor n lbros no difere
materialmente del que se hubiere calculado utilizando la revalusciones al final del periodo, y en
consecuencia este asunto no es significativo frente a los estados financieros tomados en su
conjunto.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en l valor razonable de los activos no corrientes
mantenidos pora a venta se incuirn en el resultado dl período enelque surjan.

28. Activo Mjo—

Son registrados alcosto histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
¿caso de producime. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles la adquisición o
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo som
«capitalizdos cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a l inversión Mayan.
hacía la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores coresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados
uando son incurridos,

Los terenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas útiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas
útiles de Jos activos fos on revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros

Los terenos y edificios son presentados sus valores revaluados, que son sus valores razonables,
¿en elmomento de ls revaluaciones, menos la depreciación acumulada y elimporte acumulado de:
las pérdidas por deterioro de valor.

Las revalunciones e efectian con suficiente frecuencia (cada 3 años), de tal manera que el valor
+n libros no difiera materialmente del que se habríacalculado utilizando los valores razonables al
final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se
reconoce en Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superávit por
revalúo,excepto si revierte una disminución en la revaluación dl previamente reconocida.
«en resultados, en cuyo caso el aumento e acredita resultados en la medida en que se carga la
«disminución prova.
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exam)

Una disminución del valoren libros de la evaluación de dichos terenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, siexiste alguno, mantenido en el superávit por
Arevalo delos activos relacionado con una revaluación anterior de dichos activos.

Las vidas útiles estimadas delos activos fos on ls siguientes:

Vida úl Valor residual
Lem Lento) £o096)

Eifcios a s
Instalaciones. 10 10
Muebles y enseres. 10 10
Equipos de ofcin 10 10
Vehiculos s-15 2
Repuestos y herramientas 10 10
Equipos de computación 3 ES

Cunndo el alo en libros de los activos fijos excede a su monto recupeabl, este s reducido
inmediatamente hast su valor recopeable, La pérdidas y panancia por la venta de activos fijos
o calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y e incluyen en el estado de
resultados integrales.
Los intereses y otros costos de endeudamiento se caítalizan siempre cuando estén relacionados
con la construcción de califcables, Un activo calificablo es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido
¡omo mayor a un año. Al 31 de Diciembre del 2015 y del 2014 odos los proyectos dela empresa
se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

  

20, Pérdidas por deterioro de valordelos activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y no sujetos a depreciación (activos no corrientes
mantenidos para la venta) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
¿eteioeo corresponden al monto en elque el valor en libros del activo excede su valor recuperabl.

El valor recuperable delos activos coresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su
venta su valor en uso. Para efectos de evalua el deterioro, los activos se agrupan u los niveles más
pequeños en los quese gener fuos de efectivo idetfiable (unidades generadoras de efectivo)
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a monto recuperabl, la Compañía
reconocerá una pérdida por deterioro en lo resultados del ejercicio, A! 31 de Diciembre del 2015 y
del 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo filo y activos no corietes mantenidos para la venta).
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2.0,

24

Inversiones permanentes
Representan las inversiones en subsidiarias la cuales se miden l costo, excepto sila inversión es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF $
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando sucja el
derecho a recibirlo

Impuesto a la renta corriente y diferido —
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto ala renta se reconoce en elestado de resultados integrales, excepto cuando se tata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en oros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

1) Impuesto a la renta corriente 

  ¡cago por impuesto la rent corient se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
las utilidades gravablesy se caga a los resultados del año que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% o 259 (2014: 2294) de la utilidades gravables la cual se reduce al 12 0
15% (2014: 1296) si las utilidades son reinvertida por elcontribuyente,

  

b) Anticipo de Impuesto ala renta.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
mínimo de impuesto a la renta” cuyo valores calculado en función de las cifras reportadas
el año anterior sobre el029 del patrimonio, 02% de los costos y gasto deducibles, 0.4%
de os ingresos gravables y 04% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto n la renta causado sea menor
que monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto ala renta definitivo,
1 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Iteras su devoluciónlo cual
podría sor aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de ete anticipo.

  

$) Impuesto a la renta diferido
El impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por elmétodo del pasivosobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido
promulgadas la fecha delestado de situación financiera y que se espera serán aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague
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Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias
temporales
Lossaldos de impuestos la reta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La ccular No, NAC-DGECCOCIS-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
«nel Suplemento del Registr Oficial No. 653 del 21 dl mismo mes y ao, india que “la
“plcaión de l deducida de costos y gatos par efectos de la determinación dela bnse
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rie por las disposiciones de la normativa
ivbutara vigente sin encotrar prevista la aplicación de una figura de reversos de gastos
o deducibles, ara dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados polos sujetos
pasivos como no deducible, ara efectos de la declaración del Impuesto ala renta en un
«jericio Nica, o podrán se considerados como deducible en ejercicios fiscales futuros

  

2.12. Beneficios a los empleados —

3) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situación financiera y corresponden principalmente a.

1) Beneficiostercer,otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo la legislación vigente en el Ecuador.

ii), Laparicipncióndelostrabajadores enJswilidados; Calculada en función del 15% de
Ja utilidad contable anual antes del impuesto a la reta, según lo establecido por la
legislación ecuatoriana vigente, Se egisra con cargo resultados y e presenta como,
parte de los gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona.
beneficiaria de este beneficio.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La
Compañía tiene un plan de beneficio definido parjubilación patronal, normado por ls leyes
laborales ccuntorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificrá l trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
ala última remuneración mensual por cada uno delos años deservicios prestados la misma
Compañia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesionalindependiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados)dl año aplicando elmétodo de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan elvalor presente de las obligaciones ala fecha del estado
de situación financiera.
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La reserva matemática es obtenida descontando los Mujos de salida de efectivo a una taa de
49% amual (2014: 4% anal) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central dl Ecuador que están denominados en la misma moneda en.
la que los beneficios serán pagados y que tenen términos que se aproximan alos términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuarales incluyen variables como son,en adición la tasa de descuento, tasa.
de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento. futuros. de:
remuneraciones, asa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuarials se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del año. Al ciere dl año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compañía.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de stación financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen () cuando la Compañía tiene una obligación present, ya sea
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados) es probable que vaya aser necesaria una
calóde ocur pra Liquida la btgción; y CD el loro 0 puedo ontinar de meren.

 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a a fecha.
de core delos estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación

Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden
principalmente los descritos enla Nota 16.

2.14, Reserva legal —

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
Utilidad eta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede.
ser capitalizad o utilizada para abuorber pérdidas.

2.15. Superávit por revaldo —

Corresponden el efecto dela revaluación e los terenos edificios y vehículos, como resultado de
la medición posterior de los activos fijos, practicados por peritos independientes debidamente
«alficados por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.
Esta reserva podrá ser Irmsferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la
baja en cuentas del activo relacionado. Esto podría implicar la transferencia total de la reserva
cuando la enidad disponga del activo.
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No obstante, parte de la reserva podría transerirse a medida que el activo fuera utilizado por la
entidad, En ese caso, el importe de la reserva trmsfrida sera igual a la diferencia entre la
“depreciación calculada según el valor revalundo del activo la calculada según su costo onginal

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías ete aldo
o puede ser utilizado para aumentar capital, De conformidad con los lineamientos descritos enla
NIC 16,este saldo sería transferido a resultados acumolados en la medida que se deprecio el
activo correspondiente o se disponga delmismo.

2.16. Reserva proveniente de la adopción por primera vez delas “NIIF"=
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
“acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de
las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser captalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las delúltimo ejercicio económico concluido si las
hubieren;utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

2.17. Reconocimiento  Ingresos —
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos y servicios en elcurso normal de sus operaciones.Los ingresos se muestran netos de
IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos
fuyan hacia Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cunndo la Compañía hace entrega
de sus products al comprador en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de eos bienes y n0 mantieneel derecho disponer de elos, i a mantener un control
sobre los mismos.

2.48. Costos y gastos —

Los costos y gastos opeivos s registran al costo histórico. Se reconocen a medida que on
incurrido, independienement dela fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo más cercano en elquese conocen.

2.19. Compensación de saldos y transacciones —

¡Como norma general enlos estados financieros no se compensan los activos y pasivos,tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y eta presentación sea elreflejo dela esencia de la transacción. Los ingresos y
pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensación y la Compañía tien la intención de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos enla
cuenta de resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en stos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes extemas.
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo Ciertas
condiciones.

Las estimaciones ypolticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para rfljr correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que
requieren un alto grado de julcio or parte de a Administración.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

3) Provisióndecobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada.
por la gerencia dela Compañía, en base a una evaluación dela antígOcdad delos saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan los resultados del año Nota
243.

b) Provisiónobsolescenciainventarios: La estimación para la determinación del
¿deterioro yla obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compañía, en base
4 una evaluación del valor neto realizable, estado fisio, condiciones operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta y/o consumo de la existencias de inventario al ciere del periodo.
Nota26.

$) mantenidos La determinación de valor razonable se evalón al
clero de cada año Nota 27.

4) Activos La determinación de ls vidas tiles que se evalían al ciere de cada año Nota 24.

+) Jarentadiferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
«considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos dela adopción de las NIF) se revertirán en el futuro Nota 2.11.

1) beneficios Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota2 12.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riego de liquidez. El programa generalde administración de riesgos
de la Compañía se concentra principalmente cn la gestión y diversificación del mercado en que
“opera y en la gestión delos gastos de operación y costos de productos terminados par la reventa,
“además de los riesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tine por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podeían generar en eldesempeño financiero de la Compañía.

La administración de riegos está bajola responsabilidad dela Gerencia de la Compañía.

(a) Riesgo de mercado.

e Riesgo de tasa de Interés
 Si bien la Compañía mantiene Financiamiento con entidades Financieras Jocales y del

exteriorlos flujos de caja opertivos son considerados sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés dl mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, a
Compañía notiene una exposición importa alos riesgos de tasas de interés.

li, Riesgo de precio

La Compañía ha logrado mitigar el riego del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los
fabricamtesdistribuidores de los mismos y también som adquiridas a sus compañías
relacionadas.

 

Cuando se presentan Muctuaciones de precios de las mercaderías, se renegocian los precios
de compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revisión de precios de
los productos, para trmsferir de la mejor manera los impactos de incrementos de cortos
unitarios de las mercaderías, en el precio de venta de los productos terminados para la
reventa.

lil Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de queelvalor razonable o Mujos de caja futuros de
vn instrumento financiero fucten debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía
realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el país, y no cfectón transacciones en otras monedas, en
«consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estadosfinancieros.
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(0) Riesgo de crédito
Etriesgo crédito s el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrara Cliente).

“saldos pendientes delas cuentas por cobra alas transacciones comprometidas.

La Compata menciono xs pr cbr a Gia empresas y m0 mao coa

finaosien Calificación
20150 200

Banco Internacional S.A. AMA- AMA-
Banco del Austro S.A. AA- AA
Banco Pichincha C-A, AAA: AMA-
"Banco de Machala S.A. AM AE
"Banco Bolivariano S.A. AMAS AñA-
Banco de GuayaquilSA. AMA AMA

(1), Datos disponblos en la página web de la Superintendencia de Bancos 1 30 de Junio del
2015,

(2), Dtosdone en la página meb de la Superitndeca de Bancos 31 de Diciembre
14.

Estas calificaciones significan que la situación de las Instituciones Financieras son las más
“altas calificaciones de una compañía fable y estable.

AAA: La situación de la instución financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y caras perspectivas de estabilidad. Siexiste
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la institución, éta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organización

AA:La institución es muy sólida financieramente, tene buenos antecedente de desempeño y
"o parece tener aspectos débiles quese destaquen. Su perfil general de riego, aunque bajo, no
+s tan favorable como elde las instituciones que se encuentran en la categoría más alta de
calificación.



(e) Riesgo de liquidez.

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto largo plazo. El objetivo dela Compañía es mantener una continuidad de fondos y una.
Mexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuación se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los montos contractuales a

 

  

desembolsar no descontados:

Menos eds IZ Másde
Disembre de3meres mese Lao Tal
Obligaciones bancarias O2S IOMA 105 70M
Documento y cuentas por pagar
Proveedores 10.437946 , 0379
Compañía retcionada. á 1489.17 E 19.517
Onos A22

Total 19753309. SIP). 0 970.92

Diet
Obligaciones bancarias - SOSA AIN 96509
Documento y cuentas por pagar
Proveedores 16:410306 . 16410306
Compañía relacionada 2036.09 Ñ 2006.09
tos 365.129 - y 30.129

Total IGTTAASS, ISLOTE 2864

42. Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el coso del capital

Consitente con el mercado, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ruio de
apalancamiento, Est ai e calcula como ldeda pta dividida erre cl capital ota, La deuda
eta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones bancarias,
documentos y cuentas por paar proveedores compañía y relacionada y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital tota e calcula como el “patrimonio neto”
más la deuda pet.
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Los ratios de apalancamiento al31 de Diciembre de 215 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Obligaciones bancarias (*) TAN 97650
Documentos y cuentas porpagar
Proveedores 1DA37946 16.410.306
Compañías relacionadas LABISIT 2036409
Otras 27648, 365.129

TIOS IRA
Efectivo y equivalentes de efectivo (90015) (1058498)
Denda eta 15979307 DADAS
Total patrimonio eto 4189793. 394514
Capital total 1030 HITA
Ratio de apalancamiento 220% ame

 

(*) Incluye porción corriente y largo plazo.

Elratio de endeudamiento disminuye durant el año 2015 como resultado, fundamentalmente,por
la realización de sus inventarios y cancelación de sus documentos y cuentas por pagar a
proveedores y compañías relacionadas,

 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de Instrumentos financieros - A continuación se presentan los valore en libros de cado
categoría de instrumentos financieros:

ams 2014
Coartente NoCorrente Comente NoComiene

Activos financieros medidos al cortos
Flectvos y equivalentes de efectho mos. = 105894 -

Activos Mnancieros medidos al costo amortizdo:
octetos y cuentas por cobras
Clientes 510. - 58m a
Compañías relacionada mess . 2877 .
Otras 60. E 60 É

ELO 10
"Total activos Financieros 7.391.932 — 3073908 E
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aus am
Comente Naomi Comente NoCacieme

astros lancioros medido coto amortizado:
Obligaciones bancarias FO IIA
Documents y cuenta por pagar
Provedores 10407946 . 16410306 5
Compañia relacionada 1A09317 . 2036409 3
uns veas - 369.19

Total pasivos Maneras FNCA, IIS ses. LL,
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a clietes, compañías
relacionadas, otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, documentos y cuentas por pagar a
proveedores, compañía relacionada y tras cuentas por pagar se aproximan al valorjusto, debido la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en los pasivos no corrientes, dado que sus
«condiciones y tasas de interés son la de mercado se consideran presentadas a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Composición:

2015 2014
Firavos: TIL 1046745
Caja 10782 12.203
Total 90915, 1.058.948

7. DOCUMENTOSY CUENTASPORCOBRAR - CLIENTES
¡Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes quese revelan en el Estado de Siración Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
“superiores n 65 días. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 días. No se hace ningún
recargo por intereses sobre la cuentas comerciales por cobrar después de la facturación.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación
rediicia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los límites de crédito por
Cliente, enla actualidad sus ventas son realizadas los principales distribuidores alrededor del país.
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Los límite y calificaciones atribuidos alos Cliente s revisan cada año. El 56% - 2015 (2014.679)
de la cuentas por cobrar que no están vencidas ni deterioradas tienen la mejorcalificación de crédito
ivibuible de ncuerdo al sistema de

 

AIdeterminar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente,la Compañía consider cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir dela fecha en que e otorgó inicialmente el crédito
hasta el final del período sobre el que se informa

La Administración de la Compañía considera que la concentración del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de Clietes es razonablemente dispersa independiente.

"AL 31 de Diciembre dl 2015 y 2014,la provisión para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia enwe el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
ajos de efectivo esperados de la liquidación.

 

La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre stos saldos,

La provisión para incobrables s suficiente ara cubrir los saldos vencidosy deteriorados superiores a
180días que ascienden n US$701.309 al31 Diciembre del 2015  

Antigledad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detale de la antigodad de las cuentas por
cobrar Clientes es comosigue:

2015 2014
Corrientes. 349.101 3.943,02
Vencidos 2714747 _1939,:195

6163848 5BTGNT
(>) Provisión para cuentasincobrables 614-409) (421-204)

5549440, 5456413
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Expreadoendes

xtadonideaes)
Antgedad de ls cuentas porcobrar Cllete vencidas: Un detal de a anigcdad de las cuentas
por cobrar Clientes vencida es comosigue.

 

2015 2014
Por Vencer 449101 3943:022

Vencidas
1-30 días 1.123.108 909.913
31-60 días 416962 3M.N6
6-90 días 260 194,609
91-120 días 103.523 48.536
121-180 días 143754 41.104
181-360 días 297.018 56.517
Más de 360 dis 464291 305.400

2714147 1933795
(+)Provisión para cuentasincobrables. (614.40) (421200.

Total 5549440 5456413

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -OTRAS

2015
Anticipos a proveedores(1) 259.386
Funcionarios y empleados (2) 137
Otros 49.560,

326423

(1) Duramte el ño 2015 representan principalmente pagos

2014
54963
26.084
51522
132,569,

efectuados por US$248.237 a Inmobiliaria,
Importaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. (compañía relacionada) por la
compra de un terreno en la ciudad de Machala, dichos valores serán compensados durante el
primer semestre del 2016, En elaño 2014representan pagosefectuados proveedores de bienes y
servicios para costos y gastos de operación, así como bienes de capital, dichos valores fueron
compensados durante el primer trimestre del 2015

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante elperiodo coriente, debidamente probados por
la Gerencia, a funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos no
devengan intereses,

La Admuistación de la Compañía considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realiza provisiones adicionales alas registradas en los estados financieros



10.
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INVENTARIOS

2015 2014
Productos terminados para la reventa (1) 1321224 11780970
Productos terminados reckbidos por garantía (2) 287.927 152.909
Es tránsito (3) 2053297 9842150

15.572.448" 23.506.029
(+) Provisión por deterioro de inventarios (4) (1.029.053) (585801)

14,543,395. 2322028

(1) Incluye principalmente cectrodométios,motocicletas, entre aros
(2) Representan las mercaderías en proceso de reparación, adecuación, ente otros,para cumplirla

arania entregada os cientes,
(3) Corresponde principalmente importaciones de productos terminados para la reventa, esos saldos.

fueron liquidados mayormente durame los primeros meses de los años 2015 y 2014,
respectivamente.

(4) Véase Nota2.6.
Los saldos antes expuestos representan las existencias al cere de cada periodo, ceificadas por la
Compañía mediante los conteos fisicos. De acuerdo con elmodelo de negocio ala empresa elperiodo
¿e rotación de los inventarios no exceden Jos 130 días. La Compañía no mantiene ninguna garantía
Sobre éstos saldos.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

ams
Terrenos. 292.705
Laicos 953,043
Total costo 1245748

(-) Depreciación acumulada 15.090)
Totalneto 1230.68

Corresponde un Inmueble ubicado en el Km. .5 vía Samborondón, cantón del mismo nombre, en la
provincia del Guayas, que de acuerdo con la decisión formal de los Accionista se ha dispuesto su
Venta enel corto plazo, Dicho inmueble hasta el 31 de Diciembre del 2015 funcionaba como local
comercial para la vent l por menor de los produtos de la Compañía.
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INVERSIONES PERMANENTES.

Parimonio deCantidad de ” ValoreSara Valor en bros

ALde Diciembre del 2013 E 090 20.100

ALde Diciembre del 2014 40309 1099193 030% CE] 0100
 

Corresponden a las acciones de Prima Electronico» SA. las cuales de conformidad con las Normas.
Internacionales de Información Financiera se muestran al costo. En forma separada so presentan los.
Estados financieros consolidados con dicha subsidiaria.

ACTIVO FIJO, NETO

Selsal— Aditmesyío Saliowal Adikmenyío Sallowal
—Dlene-14 metas —3icdle-14— pets

Terrenos - 0307 Ir
Conmruechnes en cuso EE
Cc 1850268 (0972) MOST CONTAR) 23068
taciones 155400 BA E 93m
Tguipo de ofi 20.56, 2057 M2 7590 1878
Mube y emeros 205738 DIS DAS mm. 2935
Vehiculo ADS ASIA LS AM 8697
Esulon de cómo os EE E) Ss
Oo —2%—_z2%522
Total como A ETE CIT

(€) Desreciación acumulada CIDADE) (LSIBGSO)  KLI9OMD) (46.309) (10653
Total reto, A O LOLOsa

 

(0) Copos ene la ión detesto mud pus a ión de e
us locales comerciales DeWan, ubicados en el cantón Samborondón y enla ciudad:

acdrdliitalCuyCrCos!Papi

Adicionalmente se incluye el ajuste resultado del revalúo de los activos fijos practicados por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. En el
caso de las depreciaciones representan el reverso de las mismas resultados de los ajustes

(2) Representan principalmente las relaificaciones de terenos e inmuebles de activos fos a la
venta activos no corientes mantenidos para la veta. Véase Nota 10.
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Por otra parte las construcciones en cuso incluyen, adecuaciones de sus locales en la ciudad de
Machala por motivo de ampliación de sus operaciones, La Administración de la Compañía estima
que estos valores se liquidarán durante el primer semesto del 2016,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,bienes inmuebles de propiedad de la Compañía están
garantizando varias operaciones de crédito bancarias. Véase además Nota 13,

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

 

e us
papi 20is EN 205 20
Banco del Auro S.A. (1) sm 9 amo sas
Banco de Machala 5. (2) 195-976 97% ALO 206699
Banco Pchiacha CA. 3) sm on 30 197356

E
Larsoslzo
Das Fla Dani (9) ABS-S00 AGS-SD0 32000 3293000,
Bancode Machal S.A. (2) 97% 76 33001 390:00
Banco Plica C.A. (0) sn 92 29281 161308

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo,con vencimientos al segundo semestre del 2015
y 2016 respectivamente, están garantizados con bienes inmuebles de propiedad de Inmobiliaria,
Importaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. (compañía relacionada) por un.
monto de US$7.799.315,

(2) Representan préstamos para capital de trabajo, con vencimientos entre Marzo 2016 y Mayo del
2020.Algunos de estos préstamos están garantizados con bienes inmuebles de la propiedad de la
Compañía por US$552.852 y propiedad de Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A.
(compañía relacionada) por un monto de USS2.564.967.

(63) Corresponde a un préstamo para la compra de un bien inmueble, se cancela mediante pagos.
mensuales, con vencimiento en Abril del 2019. El mencionado crédito está garantizado con un
inmueble de propiedad de la Compañía por USS933.700.

(4) Se incluyen préstamos con una institución financiera del exterior para capital de trabajo, se
cancela mediante pagos únicos al vencimiento en Julio el 2018, Mayo y Agosto del 2019.Estas
“operaciones de crédito mantienen garantías colaterales en el extranjero entregadas por una parte
relacionada.
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Un detalle de los vencimientos al31 de Diciembre del 2015 de las obligaciones bancanas es como

 

 

 

sigues

Ancona 2016 a En a amo Tal
ue Fri Dark 100 aso amo
Bancodel Auro SA, 2772000, S > a 2772000,
Banco de Machala SA. TBADZS BRO AO BRA 0000,
anosPech A. 0550 20 ams ass
Tot Deuda ZE, 2D ZOO LI, MAS RA

14, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composición:
2015 2014

Proveedoreslocales(1) 5:38:91 725.625
Proveedores delexterior (2) 4.999.055 686.681

1DA37946_ 16410306

(1) Incluye principalmente deudas por adquisiciones de productos terminadas para la reventa a Prima.
Electronico S.A.(compañía subsidiaria) por US$4.706.158 (2014: USS6.016.624).

(2) Corresponden a deudas por importaciones de productos terminados para la reventa, tales como.
electrodoméstcos, ares acondicionadores,entre otros.

La Administración de la Compañía estima liquidar los sados al 31 de Diciembre del 2015 durante el
primer semestre del año 2016, mientras que los saldos al cierre del año 2014 fueron cancelados
mayormente durante el primer semestre del año 2015, los saldos antes presentados no devengan
intereses y no se mantiene ninguna garantía sobe estos saldos.

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR- OTRAS
Composición:

2015 2014
Anticipos de clientes (1) 15895 91215
Funcionarios y empleados (2) 105.613 122.526
Otros 41,140, 149388

272.648 363,129
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(1) Incluyen pagos efectuados por adelantado por parte de clientes, dichos valores fueron

compensados durante el primer trimestre decada período.

(2) Representan principalmente sueldos y salarios por pagar a funcionarios y empleados de la
Compañía, los mismos que fueron liquidados siguiente mes de cada período.

16. PROVISIONES

Sao al Pagos yo Sacra!
Abo2015 biela  inerememtos —_vtlinciones  fenl
Provión paa cuentas icbrablos M2 MAI aos
Pron pr deterioro de Ientros SESBOL SOI (602) 129053
Impuesto la era E E
Parcpacónde o ajaores
nl lides A

"Beneficios secs 10389 TIAS OI) 160
Artereses pr paar E
Provisión para alain ptora! TEA AM
Provisión paa bonificación podeseo 35299 150 ra

Salio Pagos yo Saa
2014 inicio Incrementos _utilizaciones final

Provión para cuentas incobrables 16saÓr 2978S Quz aaos
Pron po deterioro de Inventos ASIS(A 85301
Impuesto da era EE E
Paricpacón de trabajadores
nl idos 199368360205 IA a8020S

Beneficio sois SLID
trees por pagar - A O
Provpara Ablación patrona 200 TS
Frovisinpua bonificación po desalcio 26.08 126 om) asa

17. IMPUESTOS

4) Situación Fiscal

De acuerdo con disposiciones legale, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años
posteriores contadosa partir dela fecha de presentación de la declaración de Impuesto ala renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2013 al
2015 incluive aún están abiertos a un fiscalización. Durante Abril2015, la Compañía efectuó un

o de pago relacionado con el Impuesto a la renta delaño anterior, US$56251se mantiene
pendiente de pago al 31 de Diciembre del 2015
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b) Conciliación del resultado contable - tributario

Una reconciliación entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sige

 

2015 2014
tilda antesde la partpación de ls
rabujadores Impuesto al renta 5606 2597

(-) Partepación delos trabajadores HS) 080208
4916 2155529

Diicrencia permanertes
(+) Gastos no deducibles (1) suo 9960

Diferencias temporaria (2)
(+1) Generación 172 a
(+1) Revensión eÁÉ
Utikdd gravable Ta sia

Tasa de Impuesto al renta (3) EA 20
Impuestola rrta Tis. 819
Anticipo mínimo de Impuesto a la renta (4) 353,045 293,398

Impuesto la rntacorierto mM. 0152
Impuesto la renta diferido (5) 134799) =
Gasto del Impuesto renta del año 297. 9198

(1) Incluye principalmente: 1) US$157.022 (2014 - US$204.326) por provisiones de cuentas
incobrables que exceden los límites establecidos en la normativa tributaria vigente, li)
US$393.993 (2014 - US$228.454)por pagos a terceros que no cuentan con la formalización
tributaria apropiada, li) En el año 2014 la diferencias permanentes se incluyen US$392.159
por provisiones de inventarios de acuerdo ala normativa tributaria vigente

2) Incluye principalmente: 1) US$589.274 por provisión por deterioro de inventarios del año
2015, y ll) US$23.449 por provisiones de intereses en obligaciones bancarias.

(3) La Compañía determinó la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societaias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Patcipes y miembros dlDirectorio, incluidos enel exo APS.

(4) Durante el 2015 y 2014 la Compañía determinó el anticipo mínimo de Impuesto la renta para
dicho año siguiendo la bases descrita enla norma tributaria.

(5) Véase literal e) siguiente.
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econcilaión de la aw efectiva

 

2015 20
Utilidad antes de impuestos ADA126 215529
Tasa impositiva 20% 2

TOSA0S AM
“Otras diferencias permanentes 134439 218.166
Otras diferencias temporarias 15479 ,
Impuesto ala renta delaño 374646, 9192

18%, 324
 

e) Impuesto ala renta diferido

De acuerdo lo publicado enel Suplemento del Registro Oficial 405 del 29 de Diciembe del
2014 enel Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude
Fiscal, se incluye par efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, únicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registr Oficial $ 407 dl 31 de Diciembe dl
2014 en el Anículo 10, el mismo que indica el rgistr únicamente en lo siguients casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción.
La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento

Ganancias / pérdidas en la medición de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medición de activos biológicos
Las pérdidas tributarias de años anteriores
Los créditos tributarios no utilizados provenientes de años anteriores

/0.. El valor de la amortización de inversiones tangibles e intangible originados en los contratos
de servicios contemplados enla Ley de Hidrocarburos

Los saldos de la cuenta impuesto la renta diferido activo es el siguiente:

c
o
a
m
a

Provenientes de: 2015
Provisión por deterioro de inventarios. 129.640,
Provisión de intereses por pagar 5159

134799,
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En concordancia con lo dispuesto por la disposiciones tributarias vigentes la Administración de la
Compañía efectuó la regularización del activo y pasivo por Impuesto a la renta diferido

reconocido al 1 de Enero del 2015,el eecto de este asunto fue registrado con cago a
los Resultados Acumulados enla subcuenta Superávit por revaldo, Nota 21 (2).

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial 4 $11 del 29 de Mayo del 2015 se emitió
ln Resolución NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma

(00ddtnoEsos Uns de Hermana e ppt y emeAm
operaciones con parts relacionadas. Sita! monto s superior los USS15.000.000 de dólares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas así como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y elInforme Integral de Precios de
“Transferencias correspondiente al período 2014, el plaz será hast el mes de Septiembre del 2015
conforme al noveno del RUC, mientras que para el ejercicio 2015 el estudio debe ser remitido
asta el mes de Junio dl 2016.

Kinalmente la declaración de Impuesto al renta anual incluye declara las operaciones de activos.
pasivos, ingresos y egresos con parts relacionadas. A la fecha de emisión dl presente informe la
Compañía se encuentra efectuando el estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con pares relacionadas comespondiente al ejercicio 2015, sin embargo, la
Administración de la Compañía considera que basados en los resultados delos años anteriores no
se efectúan ajustes a a base imponible del impuesto la rent, derivado de dicho estudi.

+) Impuesto al Valor Agregado (IVA) =
Debido ala naturaleza de la Compañía, ete impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercialización la tarifa dl 12% calculado
en base os precios de venta, que incluye los costos y astos imputables al precio.
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1 Reformas Laborales=
Durante el año 2015 se emitió la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
“Trabajo en elHogar, la misma queincluye reformas los siguientes cuerpos normativos.

> Reformas al Código de Trabajo
> Reformas la Ley Orgánica delServicio Público
> Reformas al Mandato ConstituyenteNo, 2
> Reformas a la Ley Orgánica delas Empresas Públicas
> Reformas ala Ley de Seguridad Social

4) Reformas Tributarias
De igual forma durante elaño 2015 se emitió a Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones
Pública Privada y la Inversión extranjera, la misma que incluye reformas alos siguentes cuerpos
normativos:

Reformas al Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones
Reformas ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno
Reformas a la Ley Reformatoriapara la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas la Ley Orgánica delSistema Nacional de Contratación Pública
Reformas al Ley Orgánica de Empresas Públicas
Reformasa la Ley Orgánica de la Contraloría General del Estado
Reformas ala Ley de Minería
Reformas a Ley Orgánica de Salud
Reformas a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Código Orgánico Monetario y Financiero.
Reformas ala Ley Orgánica de Comunicación:

 

D
A
D
A

Adicionalmente la Administración tributaria emitió reformas entr las cales se destacan:
“Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir
del ao 2010.
Deducibilidad de gastos de promoción y publicidad.
Normas que establezcan parasos fiscales, regímenes fiscales preferentes y regimenes
jurisdicciones de menor imposición.
"Normas para la aplicación dela Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos.
Contenido del Anexa de Operaciones en artes Relacionadas y del Informe Integralde Precios
de Transferencia.
“Normas para el tratamiento tributario en la distribución de dividendos.
Establecimiento del anexo de dividendos a sr presentado al SRI
Exoneración establecida mediante decretos ejecutivos.
Deduciblidad de costos y gasto, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a parts relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados como
anicipo de dividendos).
Determinación del nuevo cálculo y pago del anticipo delImpuesto ala Renta.

y
y

v
Y

v
v
v
r
v

 

y
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> Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a ttulo gratuito de bienes y
derechos.

> Normas para la elaboración y presentación del Informe de cumplimiento tributario y sus
anexos.

h), Impuestos y retenciones por cobrar=

2015 2014
Retenciones enla fuente delIR. (1) 305) 384.460
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) BOS76 128924
Crédro triuario de años anteriores - 125.868

39579. 0922

(1), Corresponden las retenciones efectuadas por los cienses sobre las facturas de venta emitidas
por la Compañía durante el cada periodo. Dichos saldos fueron compensados durante el primer
untrimeste del 2015 y 016 respectivamente.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en la adquisiciones de bienes y servicio al ciere de
cada perlodo.

1) Impuestos y retenciones porpagar —

2015 2014

IVA facturado en ventas (1) ases -
Retenciones en l fue delIVA (2) 2... 2001
Retenciones en fuente del RC) 2 1
—

(1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las venas de Diciembre del peíodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes del 2016. Debido a la naturaleza de la
Compañía la mayoría de los productos están gravados con tarifa 12% del IVA.

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero de los periodos
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Composición:

2015 2014
Beneficios sociales (1) 138.047 262.975
Participación de los trabajadores en las uriidades (2) BASS 380.205

222.599, 542780

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva, y los feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas po los empleados.

(Q) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
tlidades dela empres en un 15% aplicable Las utilidades líquidas o contable.

Obligaciones patronales de largo plazo:

patronal
El saldo de la provisión par jubilación patronal desahucio corresponde al 100% del valor actual dela
reserva, matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos os
trabajadores queesa fechas quese encontraban prestando servicios para la Compañía.

Composición:

aos 20
Jubilación patronal sam nn
Bonificación por desahwcio 48.752 35293

141863 1120

Un detalle del movimiento en cada periodo delas provisiones mencionadas anteriormente se muestra a
continuación.



 

  
Movimiento Patronal Desahucio Total

Salio inicial l ero de Enero del2014 26608 85268
Costo laboral nn 38017
Interes neto 463 Ls
Servicios pasados 912 16
Efecto Estado Resultados Integrales. 1446 2417

Provisiones pagadas y/o reversadas. —LL0)00,
Saldo fal al 31 de Diciembre del 2014 sm 3529 us
Costo laboral 22 16728 45947
ntees neto. 1043 464 1507
Servicios pasados. 259 Las. 4.008
Efecto Estado Resukados Integrales 2. T6

 

Provisiones pagadas y/o reversadas. 117262) 45.169) e00
Saldo final al 31 de Diciembre del2015 a 48752 7

CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagado de la Compañía comprende 100.800 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composición accionaria dl
capital pagado el siguiente:

Número.
Accionistas. Nacionalidad acciones ”

¡Quezada Loayza Edison Joseph Ecuntoriana 20.040 190%
¡Quezada Loayza Weltyn Roger Ecuntorina. 20.040 198%
Quezada Loayza Weler Jefferson Ecuatoriana 20000 1938
Quezada Romero Yadira Yajaira Ecuntoriana. 20040, 19.35%
Quezada Loayza Katherine Gisselle Ecuntoriana. 20.000, 19.30%
Aveiga Rivera Maria Marcela. Ecuntoriana. no 032%
Granda Román Marla Gabriela Ecuntoriana. 20 032%

 

100.800 TA

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compañías presenten información de los accionistas extranjeros de as compañías con indicación del
dueño de esa compañía así como de sus directores. La Compañía no calfica para presentar esta
información.
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|. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con
panicipación accionaria significativa.

3) Saldos con compañías y partes relacionadas

ACTIVO COMENTE.
icumemos cunas pu cta
a)
Dope. es tio

Compas eco)
Tao parador de Veis y quo$. sus P
padQSA sas nia
Vepatea Negociosnero E sw
Fnmabn Inportacores y epeetcne dl
Lilimpor
Prococo
Tolevisony Eto de Presa AcidTue5
Taco iepo

 

Desnpae0)
Fnmobura Inporscores y Reprncns dl
olino.

 

ACTIVONO CORIENTE.
romanos cer pu ca
Compasata2)
Toei yEra de PreAcidTole 5 - so,

rasivo consu
canesypopa
a]
Tiacnica5 aros
leespradeVelo y Repuetor SA CTO
PSA Goma 2
CupSA. 35
oumsa a
Toga Pls Ar $4 pre

Ec

  

Coatiaa)TapertQuedaCat soma taa Ha
etc)Mamaudne a

a
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(1) Representan saldos pendientes de cobro or la venta de producto terminados par la reventa.

0 ugraetopstde e Compa, unimoslcd cnt

A

(4) Representan saldos por cobrar al cierre de cada período, por concepto de adquisiciones de bienes,
servicios y/o productos terminados para la reventa

(5) Corresponden principalmente a préstamos pendientes de liquidar a sus Compañías y pares
relacionadas para la compra de inventarios y tros conceptos.

Los saldos ames expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se estiman
obrar y pagar en el corto plazo.

b)_ Tramsacciones con compañías y partes relacionadas.

aus as
9"repaardeVaiapuro 5.
PrimaenconSA
Tale yEndPrem Ascido Tels SA.
AstrudFraAo$ A

  

CopasSA
erm —

Jue,
PS
Televisa y ara de Proa AcidaTre5. 30 En
mado
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am ams
aicdamic
Arsendo"meraspudore Vehiculos apuesto $, 35m 1974
nor Inporacns y Representar dl 037
Laa npordiS.
ncmerparadore Vector apueos $ 7
rima econSA 22

PulcidsTelevioyordernAsociada Telde 54 esse
DaprciaS
Copa. sa e
te
densa uso

FL

+) Términos y condiciones.
Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
«equiparables otras transacciones de igual especo realizadas con terceros.

d) Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administración de la Compañía incluye miembros clave que comprenden: Director
Corporativo, Vicepresidente Comercial, Vicepresidente Financiero, Vicepresidente de Marketing.
y Gerente General Los costos por remuneraciones (sucdos y beneficios sociales corto plazo) de
Tos miembros dela Alta Gerencia fueron para elaño 2015 US$379.278 (2014:US$ 701.871).

 



a

FEMARSA.
NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses) ==

ESTADOSFINANCIEROS RESTABLECIDOS
¿Com posterioridad a las fechas de emisión de los Estados financieros de FEMAR S.A. por el año
terminado el31 de Diciembre el 2014,la Administración de la Compañía ajustó ciertos sados, así
como efectuó una fusión durante el año 2015, en consecuencia regularizó los saldos previamente
reportados, con el propósito de que sean comparables con la presentación de los estados financieros al
31 de Diciembre del 2015
A continuación se presenta una reconciliación de los efectos del establecimiento por lossaldos delas
uentas informadas previamente:

Previamente  Roshusilcaciones Restablecido
Astivo Rsporiado ajustes 2014

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) 105630 256 058948
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes. 58.517 58.517
Compañías relacionadas 24m 2877
Impuestos y retenciones(1) 5518 Lom. 509282
Otras 142.569, 142.569

ase 888.209
(+) Provisión para cuentas incobrables (1) (416.580) (4620) (021209

5470558 6.467.005
Inventarios 220.208 20208
Activos pagados por anticipado, 1.69 79.649
Totaldelactivo corriente 006819 30:25:90

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes. 40.100 40.100
“Activo fo, neto 305828, 3058283
Cuentas por cobrar a Compañía relcionada. 11.560 11.560.
Otros activos 30983 30.963
Impuesto diferido activo

 

"Total delactivo no corriente 3170926 31792

Totaldel Activo 3997IAS 989) 33996756
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Previamente Reclasificaciones  Reestablcido

  

 

Pasivo Reporiado vioalustes 2014
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones de obligaciones 5625421 560542
Documentos y cuenta por pagar
Proveedores 16410306 16.410.306
Compañías relacionadas (1) 2ALTIO IST 2036409
Impuestos y contribuciones 76569 76569
Otras 19,129 30.129

27754 TESIGALS
9190 6913942

Participación alos trabajadores 380.205 380205
Beneficios sociales (1) 13391 118.584 262.515
Intereses por pagar 41280 41280

HO.
Total del pasivo corriente 25887.36

PASIVONO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 40S1.178
Obligaciones patronales 112825
Oros 403
Impuesto diferido pasivo (2) asas) -
Total del pasivoo cortiente 202657 4.161406
Total pasivos. 30363380 30052242

PATRIMONIO (1) y (2) 304365 30149 MASIA

Total del Pasivo y Patrimonio SAS 89) 33996356,
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Previamente Reclasificaciones  Restablecido.
reporado. niustes

  

Ingresos de actividades ordinarias 40.401.421
¡Costo de ventas de actividades ordinarias _(31.586739)
"Utiidad bruta 5814682

¡Gastos de administración (1) 810.400) (064) 811360
Gastos de ventas (6.097.397) (3.097.397)
Gastos financieros (785.799) (785 799)
Otros ingresos 407 33.407

(6560.1 16.661.153)
"Utilidad antes de Impuesto ala renta 154.493 2.153.329

Impuesto ala renta. (691 942) (691.942)

Utilidad neta y resultado integral delaño 1462551 1964) 461,587,

(1) Corresponde a los saldos presentados por Exportadora e Importadora Weldyn SA. al 31 de
Diciembre del2014. <Véase Nota | >

(2) Representa la regularización de ls pasivos por impuestos diferidos previamente reconocidos al 1
de Enero del2015. <Véase Nota 17)»
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo su naturaleza son lo siguientes:
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entro el31 de Diciembre dl 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (21 de Abril del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

  



Uaczcon
 
 

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ALlos Señores Accionistas de
FEMAR SA. Y SUBSIDIARIAS
Guayaquil, 29 de Abril del2016

forme sobre los estados financieros consolidados 

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de FEMAR SA. y
SUBSIDIARIAS que comprenden el estado de situxción financiera consolidado al 31 de Diciembre
del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales comsolidado, de cambios en el
patrimonio consolidado y de flujos de efectivo consolidado por el añ terminado en esa fecha, así
como un resumen de las polticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros
consolidados

2. La Administración de FEMAR S.A. y SUBSIDIARIASes responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) y del control íntemo necesario para permitir la
preparación de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas,
debido fruude o eror.

Responsabilidad del Auditor
3, Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados

basados em nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y realicemos la suditoría para obtener certeza razonable de que los estados
financieros consolidados no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención dela evidencia de oditría
sobre las catidades y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados, Los
procedimientos seleccionados dependen dejuicio del Auditor e incluyen la evaluación delriesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fmude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el Auditor toma en consideración los controles internos de
FEMARS.A. Y SUBSIDIARIAS,relevantes para la preparación y presentación razonable de sus
estados financieros consolidados, a fin de diseñar procedimientos de muditría adecuados a las
Etrcunstancas. pero no con el propósito de expresa una opinión sobre la efectividad del control
interno de FEMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS. Una auditoría también comprende la evaluación de
que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

 



 


