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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
FEMAR 5.A.

Guayaquil, 21 de Abril del 2016

I.  Hemos suditado los esindos financieros que se scompafinn de FEMAR S.A., que comprenden el estudo
de situncidn financiern al 31 de Diciembre del 2015 v los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esn fecha, as
eoma un resumen de lns politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiin por los estados lnancieros

2. La Adminisiracidn de FEMAR S.A. es responsable de la preparacidn ¥ presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (KIIF)
y del contral interno necesario para permitir [a preparacidn de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido n fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3. NWuestrn responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra nuditoria fue efectuadn de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorin
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos dticos ¥ planifiqguemos y realicemos In
auditorfa parm obtener certezn mzonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas, Lina auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
In obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelsciones presentadas en los
estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor e incluyen
In evaluscidn del resgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error,
Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el Auditor toma en consideracidn los controles internos de la
Compafiin, relevantes para ln preparacion v presentaciin razonable de sus estados financieros, a fin
de disefinr procedimientos de auditorin adecuados a las circunstancins, pero no con el propdsito de
expresnr una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafin. Uina suditoria también
comprende la evaluscion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de suditorda que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion

de auditoria,
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oxoecon

A los Seflores Acclonistas de
FEMAR S.A.
Cunynquil, 21 de Abril del 2016

Opinkon

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el phrmafo | prescotan meonablemente,
en W0dos Jos aspectos imporianies, la situacion financiera de FEMAR S.A. al 31 de Diciembre del
2005, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por
el s terminado en e fecha, de conformidad con Normas Isternacionales de Informacidn
Financiera (NI1IF)

Asuntos de enlass

5. Sin calificar nuestra opinitn, llamamos la atencion a los siguicntes asuntos

Belacitn con partes ¥ compafliss relacionadas -

5.1, LaCompafia forma parte de las empresas del Grupo Cruezada, s compafiing que comforman
¢l mencionado grupe econdmico se dedican principalmente o ln industrializacion de
felevisores ¥ motocicletas, ademdis de su comercinlizacitn que incluyen vtros productos, tales
como electrodomdaticos de lnea blanca, vehiculos, repuesios ¥ la explotacion de bienes
inmuehles, entre otros, La operascidn de b Compafila estd relacionada con Ia comercializmeion
de electrodomdsticos y motocicletas ndquiridos principalmente n sus compafiing relacionndas
Prima Electronicorp S.A. ¢ Imveresa Importndora de Vehiculos v Repuestos 5.A.,

En consecugncin, sus operaciones v suy resultados dependen fundamentalmente de las
vinculnciones v scverdos existentes con sus compafilas relocionadas, que inciden
significativamente en |a determinacion de la situncion financiers y resultados econdmicos de
la Compaiia, Véase Nota 20,

Fusion con empresa relacionads -

£2. Dumante el sfo 2015 la Compafiis efectnd la fusidn por sbsorciém con Exportadom e
Importadors Weldyn S.A. (entidad relacionada), de scuerdo con la Resolucidn N* SCV-INC-
DNASD-SAS. 140030481 del 10 de Diciembre del 2014 de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, por lo tanto los saldos de FEMAR 5.A. al 3] de Diciembre
del 2014 fueron reestablecidos <Nota 21 (1) con Ia finalidad de que sean comparables con
lod Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2015 en cumplimiento de las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera (NITF).
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A loa Seflores Accionistas de
FEMAR S.A.
Guayaguil, 21 de Abril del 2016

Impuesto o la rentn diferido -

53 A putir del lro de Enero del 2015 la Administrackin Tributaria reguld vy establecid las
diferencins temporarias que generen impuestos & b renta diferido <Nota |7 e, por esta razin
la Administracitn de Ia Compafiia ajustt los saldos prevismente reporiados al 11 de Diciembre
del 2014 cargo a los Resultados scumulsdos <MNota 21 (2§, tal como se muestra en ¢l Estado
de Cambina en ¢l Patrimonio al 31 de Diciembire del 2015

Estados (inancicros consolidados -

54. Al 3] de Diciembre del afio 2013 la Compafiia mantiene ¢l control v posee ol B0, 20% del
paguete accionano de una subsidiaria denominada Prima Electronicorp §.A ., de scverdo con
lns Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF se emiten por separado los
estados financieros consolidados con dicha subsidiana

s e 20 - =g CAE e

No, de Regisiro en la CPA Alfredo Porras

Superintendencin de Compafias, Socio

Valores v Seguros; 594 Mo, de Licencia

Profesional: 7497
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FEMAR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionisms de
FEMAR S.A,

Guayaquil, 21 de Abril del 2016

Hemaon suditado los estados financieros que se scompafian de FEMAR S.A, que comprenden el estado
de situacitn financiera al 31 de Diciembre del 2015 y los comrespondientes estados de resultados
infegrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por el ao lerminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Hesponsabilidad de la Administraciin de la Compafia por los estados financicros

Ls Administracion de FEMAR S.A. uwhhmﬂyﬂmma
estos estados financieros de scuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF}
¥ del control intemo necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido s fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestrn responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos evtados financieron baandos en nuestra
auditaris, Nuestra auditorla fue efectunda de ncuerdo con Normua Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos dticos ¥ planiliguemos y realicemos la
auditorin para obtener certern razonable de que los estados financieros no estdn afectados por
distorsiones significativas. Una auditorin comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a
la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades ¥ revelaciones presentadas en los
estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor ¢ incluyen
Ia evaluscidn del riesge de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error,
Al efectuar ests evaluacion de riesgo, el Auditor toma en considerncidn los controles internos de la
Compafiia, relevantes pars la preparacitn y presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin
de diseflar procedimientos de suditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinkin sobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una soditoris también
comprende la evaluscidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones coniables hechas por la Administracion son razonables, asl como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de suditoria que
rm-nﬂdﬂywmwﬂﬂﬂ_pﬂmmm



A los Sedores Accionistas de
FEMAR S.A.
Gunyaguil, 21 de Abril del 2016

Opinkin

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pirrafo | presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situscidn financiera de FEMAR S.A. al 31 de Diciembre del
2015, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformided con Mormas Internacionales de Informaocion
Financiera (NIIF).

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra apinidn, llamamaos la stencidn o los siguientes asuntos:

5.

La Compafiia forma parte de [as empresas del Grupo Quezada, las compafiias que conforman
el mencionado grupe econdmico se dedican principalmente o la industrinlizacién de
televinores y motocicletns, ademds de su comercializacion que incluyen otros productos, tales
como electrodomesticos de linea blanca, vehlculos, repuestos v la explotacidn de bicnes
inmuebles, entre otros. La operscidn de ln Compafiia estd relacionada con la comercinlizacion
de electrodomésticos y motocicletas adquiridos principalmente o sus compafiins relacionndas
Prima Electronicorp S.A. e Imveresa Impartadora de Vehiculos y Repuestos S.A.,

En consecuencin, sus operaciones v sus resultndos dependen fundamentalmente de las
vinculaciones ¥ acuerdos existentes con sus compafilas relacionadas, que inciden
significntivamente en la determinacion de ln situacion financiera y resultados econdmicos de
In Compafiin. Vénse Nota 20,

Eusidn con empresa relacionadn -
52 Durate el sfio 2015 ln Compafifa efectud In fusicn por sbsorcion con Exportadora e

Importadora Weldyn S.A. (entidad relacionada), de scuerdo con la Resolucitn N™ SCV.INC-
DNASD-SAS-14-0030481 del 10 de Diclembre del 2014 de la Superintendencin de
Compafiins, Valores y Seguros, por lo tanto |os saldos de FEMAR S.A. al 31 de Diciembre
del 2014 fueron reestablecidos <Nota 21 (1) con la finalidad de que sean comparables con
los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2015 en cumplimiento de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).



A los Sefiores Acclonistas de
FEMAR S.A.
Ciunyaquil, 21 de Abril del 2016

Ligreston o Jarenta diferido -
53, A partir del Iro de Enero del 2015 la Administracidn Tributaria reguld y establecid las
diferencias temporarias que generan impuestos a ln renta diferido <Nota 17 g)», por esta razin

la Adminkstracidan de llﬂmpiihqpnﬁ los saldos previamente reportidos al 31 de Diciembre
del 2014 cargo a los Resultados acumulados <Nota 21 (2§, tal como se muestra en el Estado
de Cambios en el Patrimonio al 31 de Diciembee del 2015,

Estados financiores sonsolibados -
$4. Al 31 de Diciembre del afio 2015 la Compafiia mantiens ¢l control y posee ol 80,20% del
paquete accionario de una subsidiaris denominada Prima Electronicorp 5.A.. de scuerdo con

las Normas Internacionales de Informacidn Financiers - NIIF se emiten por separado los
estados financieros consolidados con dicha subsidiaria.

5-1{.:4-.,.‘ C.L Lok {Z’ém_

Mo, de Registro en la CPA Allredo Porras
Superintendencia de Compafilas, Socio
Valores ¥ Seguros: 594 No. de Licencin

Profesicnal: 7497



FEMAR S.A.

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)
Restablecido
Active Motas s 014
ACTIVD CORRIENTE
Efiectivo y equivalentes de efectivo & 790,015 1.058.948
Decumentos ¥ cuentas por cobrar
Clientes 7 6,163,848 5.877.617
Compafiias relacionadas 20 111646 =
Impuestos y retenciones 17 395,729 639,252
Otras L] 126,423 142,569
6,997,646 6, 888.209
(=) Provisidn parn cuentas incobrables (614, 408) (421.204)
6,383,238 6,467,005
Inventarios 9 14,543,355 23.220.228
Activos pagados por anticipado - 70,640
Total del nctive corriente 21,716,648 30,825 830
ACTIVOS NO CORRIENTES
MANTENIDOS PARA LA VENTA, neto 10 1,230,658 -
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanenies 1 40,100 A0, 100
Activo fijo, neto 12 1.9%6,221 3.038.283
Cuentas por cobrar s Compaftin relacionnda 20 - 11.560
Otros nctivos 4.910 80,983
Impuesto diferido activo 17 134,799 -
Total del activo no corrients 1.136.030 3,170,926
Tatal del Activo 25.083.316 33.996.756

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




FEMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018

i Expresado en délares estadounidenses )

Resablecido
Easive Motas 2018 2014
PASIVO CORRIENTE
Obligackones bancarins 13 3,663,529 5.625.421
Diocurmenion ¥ cuentns por pagar
Proveedores 14 10,437,946 16,410,306
Compaiia relscionada 20 1.489.517 L036.409
Impuesios y retenciones 17 3L 76 569
Otras 15 2TL6AK 363129
12.511.324 18886413
Impuesio a la renta 17 430,897 691942
Pasivos scumulados
Pene e socinkes 18 138,047 262.575
Participacion a los trabajadores I8 84,552 380,205
Intereses por pagar 23 449 41,280
246,048 R4, 06
Total del pasive cormiente 16.851, 798 25 E87.K36
PASIVO NO CORRIENTE
Obsligaciones bancarias 13 3.905 882 A4.050,178
Oiblignekones patronsles IE 141.863 112,825
Otros . 03

Total del pasivo no comriente A.047. 745 4. 164,406
Total pashios 20.899 541 30.052.242
PATRIMONIO (Véase estados adjnios) 4,183,793 31944514
Totul del Pasivoe v Patrimonis 25.083.336 006, 756

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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FEMAR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)
Restnblecido
Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinnrias 30,200,726 40.401.421
Costo de ventas de actividades ordinarias n _(23.248.654) _ (31.586.739)
Urilicdad brutn 6,961,072 8.814.682
Castos de administrac bn e (3,082.293) (2.811.364)
CGostos de ventas 2 (2.77T7.1325) (3,097.397)
Cinstos fnancieros n (755.405) (TS, 799)

Otros ingresos 132,887 33.407
(6,481.946) (6.661.153)
Utilidad nntes de Impuesto o la rents 479.126 2.153.52¢9
Impuesto a la rentn 17 (239.847) {691.942)
Litilidadl neta v resubtado integml del afio 239,279 1.461, 587

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estudos financieros,




FEMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Fusitn por absoreie

Saldos restublecidos al L. de Enero del
Suporivit por rovalio
Regularizaciin del impu=sio 2 la renia diferido
Apropiacion de uwlilidsdes

Ueilidad neta y resalido integrl del afo

Resultat s
Capiral Reserva Ohires paE TMor apkicaci Resaltad
Notxs. Social Bepal reservas por revaluo  imicial de RIIF _ scummilados Tansl
(0 ey 52 - = IS ES1BS1 LRSDOAT
L] 0 RS THLETT 27LEG2
1001 800 Al ki) - IZEM 13T n 925
nLw 11747
um I xm
146255 (146.255) -
1451 587 1,461,587
EEEEE ﬁ 3509 29 LIZR.000 354451
(3.464) 3484 -
nm 23.928) N
I530IM MM
() B0 1638 T35 IT5.534 29, 1377 885 3,793




FEMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Haotay Fulkg 014

Flujos de efective de las sctividades de operacién

Uthlidad aisted del Impiests & 1a renta 479,126 2153.529
Mils cargos o resultsdos que no representin mavimiento

de efectiva:

Provision por deterine de canern 16 193,204 255343

Provisidn por deteriono de inventarios 16 12152 32433

Diepreciacidn 125,869 191,834

Provigldn de imereses & 23,448 41,280

Provisian de participacion de trabajadorss en las utllldudes 16 4,542 380,205

Proviskn de jubilacién parronal y bomificacién por desshucio 16y 18 19,038 17.587

1.378.4%0 EETERTT]

Cambio en activas ¥ pasivos:

Documentan y coenias por cobrar {20.804) 1,406,088

Activos pagados por anticipado 79649 (128)

Inwentarian 8.233.581 {5.785.736)

Documenlon ¥ Cuemas por pagsr (8.375.492) 1,130,061

Impuesio a |a renta 16y 17 {632.691) (276.542)

Panivon scumulados iﬂi.ml! (143.114)
Efioctiva neio provisto por {utibeada en) lay sctividades de operscidn 2.112.720 (267,190
Flujou de afective de las sctividades de laversiin

Incremento de los activas [jos 1 {174.45%) {417, 164)
Aumento de inversiones permanenies 1 - 40,000
Efective neto uillizsda en las actividodes de inversion (174.465) (457, 1648)
Flujos de efective de las actividndes de financlamienio

{Dismbntcidn} Aumento de obligaciones bancarias 13 (2107, 188) 1, 171497
Efective neto (utilkzado en) provisto por las sctividades de financlamiento (L107.188) LITLA9T
{Disminucidng Aumento neto de afective {268.935) 477,141
Efeetive v equivalenies de efectlvo al inicho del afto i 1058948 a3 1RT
Efectivo y equslvalentes de efectlvo al fnal del afio THLO1S LOSH A

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,




FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

u)

b)

€

FEMAR 5.4,

La Compadin fue constituida el 7 de Julio del 2004 en la cludad de Guuysquil, provincia del
Ciuayas, ¢ inscritn en el Registro Mercantil el 13 de Julio del mismo afio, con un plazo de

duracidn de 50 afios.

La Compafiia fue constituida ¢l 14 de Diciembre de 1984 en la ciudad de Machala, provincia de
El Ohro, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 2 de Enero de 1985, con un plazo de duracion de 50
afios,

Fusidn por absoreidn

Desde ol afic 2013 se gestiond la fusidn por absorcién de las compafiins FEMAR S.A
{ahsorbente) ¥ Exportadora ¢ Importadora Weldyn S.A. (absorbida), el mencionado acto juridico
fue sprobado por In Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante Resolucion N*

SCV-INC-DNASD-SAS-14-0030481 del 10 de Diciembre del 2014 e inscritn en el Registro
Mercantil el 29 de Enero del 2015,

Par lo expuesto en el phrrafo anterior, los Estados financieros presentados anteriormente muestran
los sucesos y transacciones econdmicas ocurridas durante cada perfoda (aflos 2014 y 2015) de
FEMAR 5.A. (absorbente) y Exportadora e Importadors Weldyn S.A. (absorbida) consolidada
como Grica compaifa con el nombre de FEMAR 5.A, lns mismos que incluyen sus activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos,

Al 31 de Diciembre del 2015 ¥ 2014 el objeto social y actividad principal de FEMAR S A, s la
compra ¥ venta al por mayor ¥ menor de electrodomésticos, motocicletas, artioulos de hogar,
entre otros ¥ a toda clase de nétos comerciales relacionados con su objeta.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,

Aprobacion de estudos financieros -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 es responaabilidad
de In Administracion de ln Compafitn, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha
21 de Abril del 2016 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serin puestos o
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefladas en funcién o las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015,



FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estndounidenses)

L.1. Bases de preparackin de estados financieros —

Los presentes estados financieros de FEMAR S.A. han sido preparados de scuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financicm (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) las mismas que han sido sdoptades en Ecuador vy ropresentan la adopcion
imtegral, explicita y sin rescrvas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme & las NITF requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que cjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compadiia. En la Nota J s revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios v estimaciones son

para la elaboracidn de los entados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administrac ion.

Al 31 de Diclembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
mﬁ“ﬂuh“-“rwh“nh“m

Eatas son de aplicacion ohligatoria a partie de las fechas indicadis o continuagién:

Aadansl asim
P LG, M
iz Tt . mdins i
HHF i Fsaniirshn rolaiive & b scigeink i dn ume (i e On o0 wne opense i cingesis ©A osnin
(& I il Wiy k| 2018
HEC Ay NI Mewnieists o el Wormwesi relso bnaides oo b ssiods de depeensoie y s e 1 dhe Pl | 204
WEC 1Ay NIC Frmisnds o erim Sorma i onades sin e planiss {soifen bioligion) somn sl i
Ll Trims i inclmin e e ded rilses "Propiededes, plime y bgipn” 1 ila niens ddal 30018
WHF 105 W Prsrvenls srlscirmdss o vaims o 8 aporsoiin & hares seine o) BvErEe y 50 e sds o
L] R R 1 e Dawens el 118
W IT Freends g iewe e b inechisain del miscde del valie jeirison) jropors mes] | VP ) e e
Ekaw W P 1 e lrwen el 2058
MIEP 4 [Prsbitrme v de e Horme Cusrems de Diile e b I e Brrn del 3006
HEF 3 epvEs g v e GevEe s e clesfous i o s 1 e Birwmen il BV
MEF T Wi nh g Prshilsn b [ i - i e v e
rram y e e e pa e erds fnsns et e e Il Wit sl SR
T 19 gt e meefioms b - il e i
Eervrem 5 i revrisorees gt s by ormst frono e erees 1 il Fawiw del X018
L= ] lepre g Ll Tiees b ot il o T e =Y
b v 1 i Bt B
[ =] Eiion & W NAC 1 i ) RGP A
it v (e rialadin sherwi LE B & F ol
WP P FRA e 3 e props de Mo, g cierdTae pevne pEpesien sBTe B e B
Ly MEC I0 ewtuesin de evndon Frmor s covsedindon p s & b opciin del stal del vale
T EoT e ey g e e i & i 1 i e il X008
MIF§ Publpieis i b Morem e s i 1 i e el 0

L LY Pl v B B St Floro RETTE B D TR reedeemy e b | oPEEEs ooe b
allrive”, e powmn Fewmplm et x b NEC 1y NIC 0 Ul Wi e JE 1A



FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafila estima que la sdopcidn de las enmiendas a las NIIF y las puevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el gjericio de su nplicacitn inicial

1.2. Moneda funcional ¥ moneds de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de ln Compafiin se expresan en la moneda del
entomao econdmico principal en que la entidad opera (“moneda fmeional™). Los estados financieros
s expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacicn de
ln Compafiin. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses,

13, Efectivo y equivalentes de efectivo -

El cfectivo v equivalentes de efective incluye aquellos saldos en caja y cuentas corrientes,
dispenibles parn el giro en las operaciones de ln Compafiia,

14, Activos ¥ pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacitn:

La Compafils clasifica sus actives fimancieros en lis siguientes categorias: “activos
financieros a valor mzonable o través de ganancias o pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar™, “mctivos financieros mantenidos hasta sy vencimiento™ ¥ “activos financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categoring:
“pasivos financieros a valor razonable o través de ganancies y perdidas™ y “otros pasivos
financieros™.

La clasificacion depende del propésito per el cual se adguirieron los activos o contrataron
los pasivos fimancieros, La Administracidn determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fiecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2015 ¥ del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
catcgoria de “préstamos y cuentas por cobrar™. D igual forma, b Compafifa solo mantuvo
pasivos financieros en ln categorin de “otros pasivos financieros™ cuyns caracteristicas e
explican seguidamente:

Préstamos v cuentns por eobrar; representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por los Documentos v cuentas por cobrar a Clientes, Compafiins
relacionadas v otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados gque dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayvor a 12 meses contados desde ln
fecha del estado de situacion financiers.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situsclén financiera por las
Obligaciones bancarias, Documentos y cuentas por pagar a Proveedores, Compafifas
relacionadas y otras cuentas por pagar, Se incluyen en el pasivo corviente, excepto por los
de vencimiento mayor & 12 meses contados a partir de In fecha del estado de situncion
financiera,

Reconocimbentn y mediciin inicial y posterior:
Reconocimiento ~

La Compafiin reconoce un sctive o pasivo finnnciero en el estudo de situacidn finnnciern a
ln fecha de ln negocincidn ¥ se reconocen cumndo se compromete o comprar o vender el
activo o pagar el pasive,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos intcialmente s su valor mzonable mis
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasive financiero; siempre que el sctive o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable o través de ganancins ¥ pérdidas, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior -

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior & su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado splicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafiin
presenta log siguientes cuentas dentro de estn categoring

(i1 Clignies: Estas cuentas corresponden o los montos adeudados por las ventas de
hiones ¥ servicios realizadas en el curso normal de opemciones. 50 se esporan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como sctivos no cortientes, Los saldos preseniados en el activo
corrienfe se registran o su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado
(pues se recuperan hasta en 120 dias) menos la provisian por deterioro,

(i} Compafilas relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos adendados
principalmente por préstamos en efectiva. Si se esperan cobrar en un afio & menos

se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
na corrientes.

(i) Crras_cyentas por cobmr: Estas cuentas corresponden a los montos adendados
principalmente por anticipos & provesdores, préstamos a empleados, entre otros,
i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de
lo contrario se presentan como sctivos no correntes.
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b)

Otros pasivos financieros: Posterior n su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguiemtes cuentns dentro de esta categoris:

(i} Ohbligaciones boncarias: Se regisiran inicinimente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tnsas vigentes en el
mercado, No existen cosios de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasis de interds pactadas, Los intereses devengados que corresponden o préstamos
utilizadas en el financinmiento de sus operaciones se presentan en el estudo de
resultndos integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
page al cierre del afio so presentan en el estado de situscidn financiera en el rubro
Pasivos ncumulados. S5i se esperan pagar en un afio o menos se clasifican coma
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

{il) Documentos ¥ cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adguiridos de proveedores locales v del exterior en el curso
normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amartizado pues no generan intereses y son pagnderas hasta 90 dias,

(i) Dogumentoy a1k P & y_panes relaciopadas: Estas
cuentis corresponden & los montos adeudados por préstamos de efectivo para
capital de trabajo, entre otros, 8§ se experan pagar en un aflo o menos se clasifican
eomo pasivos corrientes, de 1o contrario se presentan como pasivos no cormientes,
S reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizmdo pues
no genernn inlereses.

{iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a funcionarios y
empleados, anticipos de clientes, entre otros. Si se esperan pagar én un aflo o
menos s¢ clasifican como prsivos corrientes, de lo contrrio se presentan como
posivos no corrientes. Estns cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pugs no generan intereses ¥ son pagadas en el
corto plazo.

143 Deterioro de activos financieros -

La Compafiin establece una provisidn pars pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que ln Compaiiin no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le ndeudan de scverdo con los términos originales de Iy
cuentas o cobrar,

La existencia de dificullades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que &l dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y In falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que In cuenta a cobrar se ha deteriorndo, Al 31 de Diciembre
del 2005 y del 2014 se han registrado provisiones por deterioro de fas cuentas por cobrar de
Clientes considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacion financiern.



FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

.5

1.6,

2.0

144 Baja de sctivos y pasivos financieros -

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o & la Compaflia transfiere el activo & un tercero sin retener sustancinlmente los
riesgos y beneficios del sctive. Un pasive es eliminado cuando lns abligaciones de o
Compaiiin especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico o o su valor neto de realizncion el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determing usando el método promedio
ponderndo, para ls imputacion de las salides de dichos inventarios,

El valor neto realizable, es el precio de ventn estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercinlizngion y distribucidn.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de lis facturms mis otros cargos relacionados con
la importacidn,

Estimacidn para inventurio obsoleto v/o dafinde -
Los inventarios incluven una provisidn par reconocer pérdidas por obsolescencia vio dafio, ln cunl

es determinads en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de ventn. La provisidn parm
inventario obsoleto yio daflado se carga a los resultados del afio.

Activos no corrientes mantenidos para ln ventn -

Representan los bienes de propiedsd de Lo Compaiiin, sobre los cuales se consideran gque su
impurumdlibﬂ:w recuperard Unicamente o través de uns transaceidn de venta, én lugar de por
1 uso continuado.

Reconocimiento —

La Compafiin reconoce un activo no corriente como mantenido para ln venta en el estado de
situacion financiera cuando su importe en libeos se recuperard fundamentalmente a través de una
transaccidn de venta, en lugar de por su uso continuado,

Medicion infelal -
Los activos no corrlentes mantenidos para la venta se miden inicialmente al menor de su importe

en libros o su valor mzonable. Los costos asocindos & In transsecion se incluirin en la medicion
imicial,
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Medicidn posterior -

Posterior n su reconocimiento infcial los activos no corrientes mantenidos para la venta se miden
al valor rzonable. Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor rzonable de
eslos activos se inoluirdn en el resultado del perindo en gue surjan.

El inmueble clasificads como mantenido para la vents se presenta a su importe en libros que es su
walor rronable. La Administracion de la Compailis considern que el valor en libros no difiere
materinlmente del que se hubiere caleulado utilizando |ns revalunciones al final del periodo, ¥ en
consecusncia este asunto no es significativo frente n los estados finencieros tomados en su

conjunto.
Las pérdidas o ganancins deriviadas de un cambio en o valar mzonable de los setivos no corrientes
mantenidas para In venta se incluirin en ¢l resultado del perfodo en ol que surjan.

Activo fijo -

Son reglstrados al costo histdrico, menos depreciaciones ncumuladis y pérdidas por deterioro, en
cuso de producine. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construceidn del petivo. Los desembolsos posteriores a ln compra o adguisicidn sdlo son
capitalizades cuando ex probable que beneficios econdmicos futuros asocindos a la inversion fluyan
hacin In Compaiiia ¥ Jos costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden n reparaciones menores o mantenimiento ¥ son registrados en resultados
cwnda son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La deprecincion es caleulada linealmente basadn en la vidn Gtil
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Gtiles diferencindas, considernndo valores residuales. Las estimaciones de vidas
atiles de low activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cadn fecha de cierre de los
estados financieros,

Los verrenos y edificios son presentados o sus valores revaluados, que son sus valores mzonables,
en el momento de las revaluaciones, menos ln depreciscion acumulada v el imparte acumulado de
lns pérdidas por deterioro de valor,

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencin (cada 3 afios), de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que so habria calculado utilizando fos valores mzonables al
final de cadn periodo, Cualguier aumenio en la revaluacién de dichos terrenos v edificios se
reconoce en Otro resultado integral y se scumula en ¢l Patrimonio en la cuenta Superdvit por
revaliio, excepto si reviere una disminucién en ln revaluacion del mismo previamente reconocida
en resuliados, en cuyo caso el numento se acreditn a resultados en la medida en que se carga la
disminucidn previa.
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Una disminucitn del valor en libros de ln reviluacidn de dichos terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en el superivit por
revalio de los activos refacionado con una revaluaeitn anterior de dichos activis.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguienes:
Vida Gl Valor residual

liem {en afios) len %]
Edificios il 5
Instalaciones 10 {4
Muebles y enseres I [
Equipos de oficina 10 1]
Vehicubos 5-15 20
Repusstos y herramiemas 10 10
Equipos de computagion 3 33

Cunndo el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmedintamente hasta su valor recuperable, Las pérdidas y ganancias por ln venta do activos fijos
s¢ caloulan comparando |os ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre v cunndo estén relacionados
gon In construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un
tempo prolongado para que estd listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de Diciembre del 2015 v del 2014 odos los proyectos de In emprosa
se han liquidado en plazos inferiores a un aflo, por lo que po se han activado costos de

iento.
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los netivos sujetos n deprecingidn (netives fjog) ¥ no sujetos a deprecincion (activos no correntes
mantenidos para I ventn) se someten a pruchas de deterioro cusndo se producen oventos o
cireunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto én el que el valor en libros del sctivo excede su valor recoperable.

El valor recuperable de los activos cormesponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso, Pam efectos de evaluar el deteriorn, los activos se agrapan a los niveles mas
pequefios en los que se genern flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva),

En ¢l caso que el monto del valor libros del active exceda o su monto recuperable, ln Compaiiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultndos del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2015 v
del 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriors de activos no
financieros (activo fijo v activos no corrientes mantenidos para la venta).



FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estndounidenses)

.10,

2.11.

Inversiones permanentes —

Representan las inversiones en subsidiarias las cuales se miden al costo, excepto si ln inversion es
clasificada como mantenida para la ventn, en cuyo caso se contabiliza conforme o la NIIF §
Activos No Corrientes Mantenidos para la Vents y Operaciones Discontinuadns,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surjn el
derecho  recibirlo,

Impuesto o ln renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a ln renta comprende el impuesto a Ia renta comiente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tratu de
partidns que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonia,

#)  Impuesio s ln renta corrienie

El cargo por impuesto a la renta corrente se calouls mediante ln tass de impuesto aplicable a
las wtilidades gravables ¥ se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% o 25% (2014; 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 o
15% (2014: 12%) o ns utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

b)  Anticipo de Impuesto a la reata

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, euyo valor es caleulndo en funcidn de las cifras reportadas
¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables v 0.4% de los sctivos,

La referidn norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Oltimo se convertin en impuesto a In renta definitivo,
a menos qué el contribuyents solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de ncverdo con Ia norma que rige la devolucion de este anticipo.

€)  Impuesto o ln renta diferddo

El impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre
las diferencins temporales que surgen entre las bases tributarins de activos vy pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros,

El impueste o la renta diferido se determina usando msas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serin aplicables
cunndo el impuesto a la rentn diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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Los impuestos 4 1a renta diferidos activos slo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar les diferencias
femparnles,

Laos saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrienies con impuestos pasivos
corrientes ¥ cuando los impuestos a ln renta diferidos activos y pasivos se relacionen con [n
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC ] 5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacidon de In deducibilidad de costos v gastos par efectos de la determinaciin de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de [n normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacién de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos, Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de o declaracion del Impuesto a la renta en un
ejercicio fscal, no podrin ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros,

2.12. Beneficios a los emplendos -

a)

bj

Beneficios socinles de corto plaze: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estndo de situacion finangiern ¥ corresponden pringipalmente a:

il Se provisionan y

pu;m dl mﬂu n ln hgilllnmn vip,mu en nIBcnldm- .

pOgi ores o idaces; Caleulnda en funcidn del 15% de
hlﬁtdldmuhhmﬁllumduihmnlllmnlﬁuIulal-u-bhmdnpm'h
legislacidn ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos v de ventns en funcidn de o labor de la persons
beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal ¥ Bonificacion para desahucio):

Provistones de jubilacion patronal ¥ bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compafiin tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por tas leyves
laborales ecustorianas. Adicionalmente de scuerdo o las leyes vigentes, en loy casos
determinacion de ln relacion laboral por desahucio solicitado por el emplendor o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con ¢l veinticineo por ciento del equivalente
a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilscion patronal y desahuecio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situscidn financiera.
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L1

L4

115

La reserva matemdtica es obtenida descomtando bos flujos de salida de efectivo a una tasa de
4% anual (2014; 4% soual) equivalente a la taa promedio de los bonos de gobiemo,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en
Ia que los beneficios serin pagados y que tienen 1érminos que se aproximan a los érminos de
Ins obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis nctusrinles incluyen variables como son, en adicitn a i tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotcidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en o experiencia ¥
cambios en los supuestos actusriales se cargan & otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen mmedistamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren & todos los wabajadores que se

encontraban trabajando para la Compaitia.
Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en ol estado de situacion financiers, principalmente por beneficios
socinles ¢ impuestos se reconocen (1) cuando la Compafiia thene una obligacitn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquider la obligacidn; y (iii) el importe se puede estimar de maneora

Los montos reconocidos como provisidn son ln mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de clerre de los estados financieros, de Jos desembalsos necesarios para liquidar la obligacion,

Los conceptos por o cual se constituve provishdn con cargo @ resultados comprenden
principalmente a los descritos en s Nota |6

Reserva begal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de s
utilidad neta del afo & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 5094 del

capital suscrito. La reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para sbsorber pérdidas.

Superdvit por revalio -

Corresponden el efecto de ln revaluacidn de los terrenos, edificlos y vehiculos, como resultndo de
ln medicltn posterior de los activos fijos, practicados por periios Independientes debidamente
ealificados por In Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Esta reserva podrd ser iransferida directsmente o ganancias scumuladas, cuando se produzea la
baja en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar la transferencin total de Ja reserva
cuando la entidad disponga del activo.
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Mo obstante, parte de |n reserva podrin transferirse 8 medida que el activo fuera utilizado por la
entidnd. En ese caso, ¢l imporie de ln reserva transferidn serln igual a la diferencia entre la
depreciacitn caleulada seglin el valor revaluado del activo y la caloulada segin su costo original.

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencin de Compailins este saldo
no puede ser utilizado pam aumentar capital, De conformidad con los lineamientos descritos en la
NIC 16, este saldo serin transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el

netive cormrespondients o se disponga del mismo,
Heserva proveniente de ln adopeion por primern ver de las “NITF" -

Los njustes provenientes de lo adopeitn por primera ver de Ins Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NMIIF" que se registraron en el poatrimonio en In cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de
lns “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que
excedn al valor de los pérdides acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si lns
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compafin,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor mzonable de lo cobrado o por cobrar por ln venta de sus
prodictos ¥ servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas ¥ descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en ln medida en que es probable que los beneficios econdmicaos
fluvan hacin ln Compaiiia, puedan ser medidos con finbilidad v cunndo la Compaiiin hace entregn
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos ¥ beneficios inherentes a
In propiedud de esos bienes y no mantiene el derecho o disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

Costos y gastos -

Los costos v gastos operativos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida gque son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hayva realizado el pago, v se registran en el
periodo mis cercano en el que s conocer,

Compensacitn de saldos v transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que In compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y
gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan Ia
posibilided de compensacion v la Compadiia tiene la intencitn de liquidar por su importe neto o
de realizar el sctive y proceder el pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
cuents de resultados.



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requicre que ls Administracidn realice estimaciones y utilice
sopucstos que afectan los montos incloidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supucsios utilizados por la Compaflia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes extermas
calificadss. Sin embargo, los resulisdos finales podrian diferir de las estimaciones bajo cienas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parn reflgjar correctamente la situacidn financlers y los resultedos de la Compafiia y/o las que
reguieren un alo grado de juicio por parte de ln Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con os
sigubenies conceplos:

a) Provisidn por defenior de cuentas por cobrar: La estimacion para cuenias dudosas e delerminada
por la gerencia de ln Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan ¥ se acreditan a los resultados del shio Nota
24.3.

ventarios: La estimagidn para In determinncion del
mwm&&mmumwumumummm
a una evaluaciéon del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilided de
stock v probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del perindo.
Nota 2.6.

b)

¢} Agtivos no corricntes manienidos para la venta: La determinacion del valor mzonable se evalia al
ciorre de cada aflo Nota 2.7,

d}  Activos fijos: La determinacitn de las vidas dtiles que se evaltan al cierre de cada afio Nota 2.8,

e) Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado In estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopeidn de Ins NIIF) se revertinin en el futuro Mot 2.11.

) Provisiones por_beneficlos a_empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de
Jubilacion patronal y Bonificacién para desabucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.12.



FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las sctividades de In Compafifa ln exponen a une varjedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genem) de administrscidn de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la gestidn y diversificacion del mercado en que
opern v en la gestion de los gastos de operacion v costos de productos terminados para Lo reventn,
ademis de los riesgos relacionados con I obtencidn de crédito par garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo (inal minimizar potenciales efecios adversos que estos
riesgos podrian generar en el dessmpedo financiero de la Compafia

Lo administracion de riesgos esth bajo la responsabilidad de la Gerentia de la Compaiiia.
{n) Riesgo de mercado

L

Riesgo de tasa de Interds

5i bien In Compafiin mantiene financiamiento con entidades financieras locales v del
exterior, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente independientes de
los eambios de las tnaas de inferés del mercado, por o cual, en opinidn de la Gerencin, In
Compailin no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interds,

Ricsgo de precio
La Compafifa ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
parn  la  revenin por  cuanto  mantiens  negociaciones  directas con  os

fabricantes/distribuidores de los mismos ¥ también son adquirides o sus compafiias
relacionadas,

Cuando se presentan fluctuaciones de precios de lns mercaderias, o renegocian los precios
de compras de forma trimestral ¥ a la vez s¢ hacen los estudios de revision de precios de
los productos, pam transferir de la mejor manern los impactos de incrementos de costos
unitarios de lns mercaderfas, en el precio de venta de los productos terminados para In
reventa,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el rfiesgo de que el valor reconable o Mujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estedos Unidos de Morteamérica,
monedn de curso legal en el pafs, ¥ no efectin transacciones en otms monedas, en
consccuencin 1o se presentan ricsgos mayores ni efctos importantes por varinciones de
tipos de cambio en los estados financieros,
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() Riesgo de erédito

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpliv con sus obligaciones
en relagidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financliern, La Compaitin esth expuests a un riesgo de erédito por sus sctividades operativas
{principalmente en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalenies de efectivo, depdaitos en bancos e
instituciones financierns, asi como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ & las transacciones comprometidas.

La Compaflis manticne cuentas por cobrar & distinlas empresss y no mantiens cuentas

pendientes de cobro significativas con minguna en particular. Respecto de bancos o
instituciones financieras, sdlo se scepta a instituciones cuyns calificaciones de riesgo
determinen niveles de solvencia que garanticen dindmica ¥
respaldo a los depdsitos de la Empresa,
Entidad finans et Calificasion
20LE 0 42D
Banco Internacional 5.4 AAA- AAA-
Banco del Austro §.A. Ah- AA-
Banco Pichincha C.A, AAA- AAA-
Bance de Machala S.A. At AA+
Hanco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Baneo de Guaynguil §.A, AAA AAA

(1} Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencin de Bancos a 30 de Junio del
2015,

(2) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diclembre
del 2014,

Estas calificaciones significan que la situacion de las Inatituciones Financierss son las mis
altas calificaciones de una compafiia fiable v estable

AAA: La mtuacion de la institucidn financiers o5 muy foerte ¥ tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacidn en e medio, muy
buen acoeso a sus mercados naturales de dinero v clams perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las sctividades de la institucitn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezs de la organizacion.

AA: La institucitn es muy sdlida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio v
no parece lener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo, no
es tan favorble como el de Ins instituciones que se encuentran en |a categorin mas alin de
calificacitn,
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€} Riesgo de liguidex

La Compafiis monitcres su riesgo de cscaser de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de Ia Compafiis es mantener uns continuidad de fondos v una
fexibilidad de los mismos 8 ravés del uso de préstamos. A continuaciin s resume los
vencimientos de las obligaciones de Ia Compaflia, basado en los monlos contractuales a

desembolsar no descontados:
Bdencs Delal2 Mds de
AL de Diclemnbre del 2015 de 3 meses mesgy Lato Tidal
Obligac onws bancaris 431215 1E0.314 3908, K82 7.568.411
Documentos y cuentng por pagar
Proveedores 10,437 S - - 1OLANT, bt
Compaiia relacionada - 1. 489,917 - 1,409,517
Citrem 271648 - - 272 648
Toinl 10. 753,809 5.109.831 3.905. 882 —M—
ALY de Diclembes dal 2014
Obligne lones bancnrias - 5,625,421 4,051,178 9,676,999
[ooumentos y custitis por pagar
Proveedores 16,410, 306 - - Tl 100 306
Compafiia relacionads - 2,006,409 . 2006, 409
Chros 363.129 - . 363,120
Totsl 16.773.435 T.HJE_ 4051178 E"Eﬂ!

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar o capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propisito de generar retomos & sus
Accionistas y mantener una estroctura de capital Gptima pars reducir el costo del capital.

Consistente con ¢l mercado, la Compafiia moniforea su capital sobre la base del ratio de
spalancamienio, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l capital 1otal, La deuda
neta se calculs como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones bancarias,
documentos ¥ cutntas por pagar provecdores, a compaliia y relacionada y otras cuentas por pagar)
menos of efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como ef “patrimonio neto™
ks la dewda neta.
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Laos ratios de apalancamiento af 31 de Diclembre de 2013 y 2014 fueron los siguientes:

A3 004
Obligaciones bancarizs (*) 1569411 9,676,599
Documentos y cusnias por pagar
Proveedores 10437946 16410306
Compafiias relacionadns 1.489.517 2036409
Onras 272640 363.129
19.769.522 18486443
Efectivos y equivalentes de efectivo (790,015) (1038 458)
Deuda neta 18.979.507 27427943
Total patrimonio neto 4,183,793 1544514
Capital total 23.163.300 31.372.459
Ratio de apalancamiento BI% B7%

(*) Incluye porcidn corriente ¥ largo plazo,

El ratio de endeudamiento disminuye durante el afio 2015 como resultado, fmdumentalmente, por
ln realizacién de sus inventarios v cancelacidn de sus documentos y cuentas por pagar a
proveedores ¥ compafiing relacionadas,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorins de instrumentos financleros - A continuacidn se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:
213 014
Cortiente o Cosrente Corrente Mo Corriente

Acttvos Bnancieros medidos al cosio:
Efectivos y equivalentes de efectivo TR0 - 1,056,948 -

Activos fimancheros medidos al costo amortizdo:
Documentos ¥ cusntns por cobrar

Clientes 6. 163,848 - S8TL617 -
Compafias relacionadas 11 L6 - 2281 -
Otras 326423 - 142,569 -

6.601.917 - 6.248.957 -

Totul activos finanche ros 7.191.932 - 7.307.905 .
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Ohligacinnes hancaris 1663529 1005802 5615421 4051178
Dhcumenitiss ¥ cuenlan post figar
Proveedones 10,437 546 - 16,410,306 .
Compaitia relacionada I ARSS1T . 2.036.409 .
Citrng 172048 . 363.129 .
Todnl pasivos fmaneleros 158563, 640 pALER [ F 14.435.265 4.051.1TH
Pttt | e ———————1.

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a clientes, compalfiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, documentos ¥ cucnias por pagar
proveedores, compadlis relacionads y otras cocntas por pagar se aproximan al valor justo, debido 1 la
naturaleza de coro plaro de estos instrumentos y en los pasivos no corrientes, dado que sus
condiciones v tasas de interés son las de mercado se consideran presentadas a valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn:

2015 2014
Bancos T79.233 1.046, 745
Cajn 10.782 12.203
Total TO0.00 5 1.058.948

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en ¢l Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financicros que sc miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiones 0 165 dins. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bicnes os do hasta 120 dins. No se hace ningiin
recargo por intereses sobre las cuentas comercinles por cobrar después de ln facturacitn,

Antes de nceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafia utiliza un sisiema propio de calificacidn
crediticia para evaluar In calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales distribuidores alrededor del pais.
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Los limites y calificaciones atribuidos n los Clientes se revisan cada aflo. El 56% - 2015 (2014: 67%)
die las coentas por cobrar que no estdn vencidas ni deteriorndas tienen In mejor calificacion de crédito
utribuible de scuerdo ul sisterna de calificacion crediticin usado por ln Compaitia,

Al determinar la recuperabilidad de uno cuentn por cobrar Cliente, ln Compafiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de Ia fecha en que se otorgd Inicialmente el erédito
hasty el final del perindo sobre el que se informa.

La Administracion de la Compailia considera que la concentracitn del riesgo de crédito es limitada
debide a que ln base de Clientes es razonablemente disperss e independiente.

Al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, la provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deteriomdas individualmente, el deteriora reconocida representa la
diferencin entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y ¢l valor presente de los
Mujos de efectivo esperndos de la liquidacion.

La Compafiia no mantiens ninguna garmntia sobre estos saldos,

La provistin parn incobrables es suficlente pam cubrir los saldos vencidos y deteriorados superiores a
180 ding que ascienden o US$701.309 al 31 de Diciembre del 2015,

Antiglicdad de las coentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigledad de las cuentas por
cobrar Clientes es come sigue:

2013 2014
Corrientes 3.449. 101 3.543.822
Vencidos 2. 714,747 1.933.795
6,163,848 5.877.617
(=) Provisiin para cuemas incobrables (614.408) {421.204)

5.540.440 5.456.413
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Antigitedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigtiedad de las cuentis
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

Por Vencer 3449101 3.943.822
Vencidas
1-30 dias 1123, 108 909,913
31-60 dins 416,962 377716
61-90 dins 226.001 194,609
91-120 ding 103,523 48.536
121-180 dins 143,754 41.104
181-360 dins 237.018 56.517
Mis de 360 dins 464.291 305400
2.714.747 1,933,795
(=) Provisidn para cuentas incobrables (614.408) (421.204)
Total 5,549,440 5456413
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
2013 2014
Anticipos a proveedores (1) 259,386 64,963
Funciomarios v empleados (2) 17.377 26,084
Otras 49,660 51.522
32643 142569

(1) Durante el aflo 2015 representan principalmente pagos efectuados por US$248.237 a Inmobiliari,
Importaciones ¥ Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. (compafifa relacionada) por la
comprn de un lerreno en la ciudad de Machal, dichos valores serin compensados durante el
primer semestre del 2016, En el afio 2014 representan pagos efectuados a proveedores de bienes y
servicios para costos y gastos de operacion, asi como bienes de capital, dichos valores fueron
compensados durante el primer trimestre del 2015,

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencin, a funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos no
devengan intereses,

La Administracién de la Compailia considera que estos valores son recuperables ¥ que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.
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INVENTARIOS
2013 2014
Productos terminados pars In reventa (1) 13.231.224 13,780,970
Productos termmados recibidos por garantia (2) 287.927 182,500
En trinsito (3) 2.053.297 9.842.150
15572448 23.806.029
(=) Provisidn por deterioro de mventarios (4) (1.029.053) (S85.801)

14.543.395 23.220.228
e

(1) Incluye principalmente electrodomésticos, motocicletns, entre otros.

{2) Representen las mercaderias en proceso de reparacidn, adecuacidn, entre otros, para cumplir la
garantia eniregnda s los clientes,

(3) Corresponde principalments o imporiaciones de productos lerminadoes par ln reventa, estos saldos
fueron liquidedos mayormente durante los primeros meses de los afios 2015 y 2004,
respectivamente,

(4) Viénse Nota 2.6,
Los saldos antes expuestos representan las existencias al clerre de cada periodo, certificadas por la
Compainia medisnte los comeos fisicos, De acverdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo

de rotacitn de los inventarios no exceden los 180 dins. Lo Compafiin no mantiens ninguna garantia
sobwe éstos saldos

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

2015
Teirenos 292,705
Edilae s 953,043
Tatal costo 1,245,748
(=) Depreciacion acumukada {15.000)
Total neto 1.230.658

Corresponde a un Inmueble ubicado en el Km. 5.5 via Samboronddn, cantdn del mismo nombre, en la
provincia del Guayas, qee de acuerdo con la decision formal de log Acclonistas se ha dispuesto su
venia en el corto plazo, Dicho inmueble hasta el 31 de Diciembre del 2015 funcionaba como local
comercial parn la venta al por menor de los productos de la Compatin
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INVERSIONES PERMANENTES
Cantidad de 'm'"m" “ Volordeln oL
acciones uss Participackdn  Participacion
Al 1 de Diclombre del 2013 40.100 e W2 62,047 0,100
Al M de Diglembes del 2014 1 Dy 1099193 B0 20 RE). 553 &0, 100

Corresponden & las acciones de Prima Electronicorp S_A_, las cuales de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera s¢ muestran al costo. En forma separada se presentan los
Estados financieros consolidados con dicha subsidiania

ACTIVO FLIO, NETO
Sakdow al Adicones yo Saldow al Adicknes ¥ Saldos al
—Ol-ene-14  ventns netes (1) __Jlodie-14  venias peims (3} 31-die-15
Terrenos - 612 3017 H02.307 (202, 70%) 309,602
Construcclmes en curso 6.000 178,328 184,028 207,818 392166
Tuakific ko 1. K50, 268 (409, 7213 1.0, 547 (10017 481) 420064
TIrwstmbic i n 155,830 23.561 119391 - 179,391
Eipuipios de ol ins BOL636 0577 11213 7.430 118,743
Muehles y enseres 05,715 29.151 134,16 1k A0y 249,375
Yehicuks 174055 LASR AT 1R300 24000 1LE56,917
Foulpos da computo 14R015 2124 68219 20,125 19,4
Ovos 2808 : a0 : 1898
Total costo 2.E8.437 1933488 475730 (1.008.721) 1721600
() Depreciaciin scunuinds  __ (I048) _ (LMASS6) _ (L7I90M) (463 _ (LI6SIM)
Tou neto AT S0 M0N0 _ (L0006 L9562

(1) Corresponden especialmente a la adquisicidn de inmuebles ussdos para la exhibicidn de sus
en sus locales comerciales DeWan, ubicados en &l cantdn Samboronddn v en la ciudad
de Machala, dentro del Edificio Global Center y Centro Comercial Oro Plaza respectivamentc.

Adicionalmente se incluye ¢l ajusic resultado del revaliio de los activos (fjos practicados por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaflias, Valores v Seguros. En el
caso de las depreciaciones representan el reverso de las mismas resultados de los sjustes

{2) Representan principalmente las reclasificaciones de terrenos ¢ inmucbles de activos (fjos o la
cuenta sctivos no corrientes mantenidos pam la venta. Véase Nota 10,
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Por otrs parte las construcciones en curso incluyen, adecuaciones de sus locales en la cindad de
Machala por motivo de ampliacidn de sus operaciones. La Administracién de la Compafiia estima
que estos valores se liguidarin durante el primer semestre del 2016,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, bienes inmuebles de propiedad de la Compafifa estin
garantizendo varing operaciones de crédito bancariss, Véase ademis Nota 13,

13, OBLIGACIONES BANCARIAS

Insas do inerés Liss
Coete plag v poreide corvinte 015 04 i1 H 2014
Banco del Awstro S.A. (1) 902 9,02 1772000 1421078
Banco de Machal 5.4, (2) B95-976 9% THE. 025 2,066,990
Banco Pichincha C.A., (3} 0T w4 1415, 501 137.156
3,663,529 5.625.421
Lanu plazm
Bae Florida Pank {4) 455 - 5,00 455 - 5,00 1,293,000 1.299,000
Banco de Machals 5.4, (2) 9,76 9,76 123,001 VB30

Banen Pichincha C.A. (3) 9,74 9,74 289,88 361,348

{1} Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos al segundo semestre del 2015
¥ 2016 respectivamente, estin garntizados con bienes inmuebles de propiedad de Inmobiliaria,
Impontaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S.A. (compafiia relacionada) por un
monto de LIS$7.799.315,

(2) Representan préstamos para capital de trabajo, con vencimientos entre Marzo 2016 v Mayo del
2020. Algunos de estos préstamos estin garantizados con bienes inmuebles de la propiedad de In
Compafiin por US$552.852 v propiedad de Imveresa Imporiadora de Vehlculos v Repuestos 5.A.
(compailia relacionada) por un monto de USS2.564.967,

{3) Corresponde a un préstamo para la compra de un bien inmueble, se canceln mediante pagos
mensuales, con vencimiento en Abril del 2019, El mencionndo crédito estd garantizado con un

inmueble de propiedad de I Compain por LIS$933.700.

(4} Se incluyen préstamos con una institucion financiera del exterior para capital de trabajo, se
cancela mediante pagos (nicos al vencimiento en Julio del 2018, Mayoe v Agosto del 2019, Estas
operaciones de erédito mantienen garantins colaternles en el extranjero entregadas por una parte
relacionada.
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Un detalle de los vencimientos al 31 de Diciembre del 2015 de las obligaciones bancarias es como
sigue:

Instisglongs fnorgieras st} itk 2018 g 2 Tatal
Bnc Florids Bank . - 1.B43.000 1430, 000 . 3,260,000
Banco dal Austro 54, 277000 - - . . LTI
Hanco de Machnls 5.4, TEHOZS ER. 510 o0, #0 L] dL a5y 1109026
Ranco Plehincha ©.A 105, 504 116,252 128,064 45 515 - _Josaes
Toml Detda —t SR, NG, BN 1293008, R

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:

2013 2014
Provesdores locales (1) 5.438.89] 7.723.625
Proveedores del exterior (2) 4,999,055 B.686.681

10,437,946 16,410,306

(13 Incluye principalments deudas por adquisiciones de productos terminadns para la reventa a Prima
Electronicorp $.A. (compafila subsidiaria) por US$4.706,158 (2014: US$6,016.624),

(2) Corresponden a deudas por importaciones de productos terminados para |n reventa, tales como
electrodomésticos, aires acondicionadores, entre otros,

La Admintstracion de n Compafila estima liquidar los saldos al 31 de Diciembre del 2015 durante el
primer semestre del afio 2016, mientras que los saldos al cierre del afo 2014 fueron cancelndos
mayormente durante el primer semestre del afio 2015, los saldos antes presentados no devengan
intereses ¥ no se mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicitn:
2013 2014
Anticipos de clientes (1) 125.805 01215
Funcionarios y empleados (2) 105.613 122.526
Chiros 41.140 149,388

272,648 363.129
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{Expresado en dolores estadounidenses)

(1) Incluyen pegos efectusdos por adelantado por parte de

compensados durante ¢l primer trimestre de cada periodo,

(2) Representan principulmente sueldos y salarios por pagar a funcionarios ¥ emplendos de
Compafifa, los mismos que Tueron liquidados el siguiente mes de cada periodo,

PROVISIONES
Saldes al Pagos ylo

Afo 2015 Inicio Incrementos utilimciones
Provisiin pars cuentas meobrables 421.204 211,582 (18.378)
Provisiin por deterloro de Inventarios 585,801 SBO.2T4 {146.022)
Impuesto a la renta 601,942 314646 {635.691)
Participaciin de ks trabajadores

en las utilidades 380,205 84,552 (380.205)
Beneficlos sociakes 143,891 736148 (741.592)
Intereses por pgar 41.280 671,824 (6B9,655)
Proviviin pam jubilsciin patronal 77.532 32841 (17.262)
Proviska pars bonificas kin por desahucio 35293 18.621 (5. 163)

Saldos al Pages yo

Afg 2014 nkelo Incrementos utilizac lones
Provisitn para cuentas incobrables 165,861 257,755 {2.413)
Provisidn por deterloro de mventarios 253,368 192,159 (59.726)
Impumsto a la rents 176.543 691,942 (276.542)
Participacion de ke trabajadores

en las utllidades 139,868 380,205 {139, 868)
Beneficlos sociales 265.821 60,717 (6593,963)
Intereses por pagar - 637.919 (596.639)
Provisidn para jubllacke patronal S8.630 29.931 (11.029)
Provision para bonificacion por desahueio 26,638 12486 (3.631)

IMPUESTOS

a) Situacidn Fiscal

clientes, dichos wvalores fueron

Saldos al
fiman

614,408
1,029,053
430,867

B4, 552
138,047
23,449
#1311
48,752

Saldos al

421.204
585,801
691,942

380,205
261575
41,280
TrE32
15293

De acuerdo con disposiciones legales, In mutoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de ln Compafifa, dentro del plazo de hasta tres ailos
posteriores contados a partic de In fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,

siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los aftios 2013 al
2015 inclusive aiin estin abiertos a una fiscalizacidn, Durante Abril 2015, hCmnplﬁ&afutmﬁun
convenio de pago relacionado con el Impuesto a la renta del afio anterior, US$56.251 se mantiene

pendiente de pago al 31 de Diciembre del 2015,
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(Expresado on dolares estadounidenses )
b} Conciliacién del resuliado contable - tributario

Una reconciliscion entre la utilided segin Estados finencieros v la otilided gravable, &5 como
sigue.

2015 2014
Utilidad amtes de b participscion de los
trabajadores o Impuesto s n renta 563,678 2.533.734
(=) Participaciin de los trbajadores (B4, 552) (380.205)
479,126 2.153.529
Diferencins permanentes
(+) Gastos no deducibles (1) 611,088 991660
Diferencins temporarias (2)
(+-) Generaciin 412.780 =
{+/-) Reversiin v i
Unilidad gravable 1.702.937 3.145.189
Tasa de Impuesto a I renta (3) % 2%
Impuesto a la renta 374.646 691.542
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (4) 353,045 293,308
Impuesio a n renta corriente 374,646 691.942
Ixpuesto a la renta diferido (5) (134, 7959 -
Gasto del Impuesio o kb renta del afio 239847 691,942

(1} Incluye principalmente: ) US$157.022 (2014 - USS204.326) por provisiones de cuentas
incobrables que exceden los limites establecidos en la normativa tributaria vigente, i)
US5393.993 (2014 - USS228454) por pagos & toroeros que no cuentan con la formalizacion
tributaria apropisda, iii) En ¢l afio 2014 las diferencias permancntes se incluyen 1/55392.15%9
por provisiones de inventarios de acuerdo a la normativa tributaria vigente.

(2) Incluye principalmente: i) USSS89.274 por provision por deterioro de inventarios del afio
20185, y i) USE23.449 por provisiones de intereses en obligaciones bancarias,

muwummumummmmwh-mmmmm
formalidades societarias y tributarias relacionndas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS,

(4) Durante ¢l 2015 y 2014 Ia Compaiia determing el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho aflo siguiendo las bases descritas en la norma tributaria.

{5) Véase literal ¢} siguiente.
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Reconcillaclin de lo tass efective -

2013 2014
Utilidad antes de impuestos 479,126 2.153.529
Tasa impositiva 1% %
105,408 ATL.TT6
Onras diferencins permancnies 134.439 218.166
Otras diferencias temporariag 134,799 -
Impuesio a In ronta dol afio 3174646 690 G4
T8 2%

¢} Impuesto a la renta diferido

De acuerdo & lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo % de la Ley Orginica de Incentivos & Is Produccidn y Prevencidn del Frande
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, dnicamente en los casos y condiciones que se establercan en el respectivo
Reglamento publicado en ¢l Tercer Suplemento del Registro Official # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registro dnlcamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios
Las pérdidas esperndas en contratos de construceidn

Ganancins | pérdidas en la medicidn de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconoctmiento y medicion de activos biologicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los crédditos tribuntarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

El valor de la amortizacidn de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados on la Ley de Hidrocarburos

Los saldos de la cuenta impoesto a ba renta diferido netivo es el siguiente:

;‘PF:‘-‘F‘P":“F‘P!"

Provenientes de: 2015
Provisidn por deterioro de inventarios 129.640
Provisiin de intereses por pagar 5159

134,799
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€

En concordancia con lo dispuesto por las disposiciones wributaring vigentes la Administracion de la
Compafiia efectud ln regularizacién del activo y pasive por Impuesto a la renta diferido

reconocido al | de Enero del 2015, el efecto de este asunto fue registrado con cargo o
los Resultados Acumulados en la subcuentn Superivit por revalio, Nota 21 (2),

Prechos de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
Is Resolucidn NoNAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no cstando exentos de la aplicaciin del régimen do precios de
tranaferencias conforme o la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulido superior a
US$3 000,000 de ddlares de los Estados Unidos de Norieamérica se prepare ¥ remita o Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los USS$15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencian,

Se incluye como parte relacionadas & empresas domiciliadas en parnisos fiscales, asi como
también se determinan ciertny excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de ente requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gmvados ¥ que no tengan transacciones con parmisos fiscales o explaten
recursos natmles eatin exentos de ln referida normativi.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Procios de
Transferencins correspondiente al periodo 2014, el plazo serd hasta ¢l men de Septiembre del 2015
conforme &l noveno del RUC, mients que para el gjercicio 2015 ol estudio debe ser remitido
hasta el mes de Junio del 2016.

Finalmente la declaraciin de Impuesto a la renta anual inchuye declorar lns operaciones de sctivis,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. A la fecha de emisidn del presente informe la
Compafiis s¢ encuentra cfectuando ¢l estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadss comespondiente al ejercicio 2015, sin embargn, la
Administraciin de la Compafiia considera que basados en los resultados de los ahos anteriores, no
se efectian sjustes 4 la base impoaible del impucsto a la renta, derivado de dicho estudio.

Impuesto al Valor Agregado (TVA) -

Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacidn a la tarifa del 12% cakulado
e base & los precios de venta, que inclrye los cosios y gastos imputables al precio.
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N Reformas Laborales -

Durante el 2o 2015 se emitio Is Ley Orginica para In Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, ln misma que incluye reformas a los signientes cuerpos normativos:

YVVYY

Beformas al Céadigo de Trabajo

Reformas a la Ley Orginicas del Servicio Piblico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Orgnica de lns Empresas Piblicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

g} Reformas Tributarias -

De igual forma durante el sfic 2015 se emitit ln Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones
Piiblica - Privada y In Inversion extranjera, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpas
normativos:

VY YVYVYY¥YVYVY

Reformas al Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio o Inversionos
Reformas a In Ley Orgnica de Régimen Tributario Interno
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecundor
Reformas a | Ley Orginica del Sistema Nacional de Contratacion Pablics
Reformas a In Ley Orgnica de Empresas Piblicas
Reformas a la Ley Orgnica de ln Contraloria General del Estado
Reformas a In Ley de Mineria

Reformas a la Ley Orginica de Salud

Reformas a In Ley Organica de Remision de Inlereses, Multas y Recargos
Reformas al Codigo Orghnico Monetario y Financiero

Reformas a ln Ley Orginica de Comunicacidn

Adicionalmente la Administracion tributaria emitio reformas entre las cuales se destacan:

¥Yv¥Y ¥¥ ¥

YyYYY¥YvYY¥%

v

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales o partic
del afio 2010,

Deducibilidad de gastos de promocidn y publicidud.

MNormas que establezcan paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o
jurisdicciones de menor impasicidn,

Mormas para ln aplicacion de la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas v Recargos.
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relocionadas v del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

MNonmis para €l tratamiento tributirio en la distribucion de dividendos.

Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SR

Exonerscion establecida mediante decretos efecutivos.

Deducibilidad de cosios ¥ gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.

Créditos comercinles a partes relacionadas (Préstames no comerciales, considerados como
anticipo de dividendos),

Determinacitn del nuevo cilculo y pagoe del anticipo del Impuesto a la Renta.
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¥ Impuesto al valor agregado por sutoconsumo ¥ transferencias a tiulo gratuito de bienss ¥
derechos.

¥ Mormas para la elaboracidn vy presentscidn del Informe de cumplimiento tributario y sus
anexos.

h) Impuesios ¥y retenclones par cobrar -

2013 2014
Retenclones en la fuente del IR (1) 115.053 AR4.460
Impuesio al Valor Agregado (IVA) (2) ROLETE 128,924
Crédao riwtario de afios anteriores - 125,568

395,720 639.252

{1} Cormesponden a las retenciones efectuadas por bos clientes sobee las factures de venta emitidas.

por la Compafila durante el cada periodo. Dichos saldos fueron compensados durante el primer
cuatrimestre del 2015 y 2016 respectivamente.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las sdquisiciones de bienes y servicios al cierre de
cadn periodo.

Impuestos ¥ retenclones por pagnr -

2015 2014
IVA facturado en ventas (1) 229.465 -
Retenciones en ln fuente del TVA (2) 39,696 24.607
Retenciones en In fuente del IR (2) 42052 51.962

311.213 T6.569

(1) Corresponde al impuesto facturado 8 los Clientes en las ventas de Diciembre del periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes del 2006, Debido a la naturalezs de la
Compaflla la mayoria de los productos estin gravados con tarifs | 2% del IVA.

(2) Representn lni retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Digiembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero de los periodos
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OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones patronales de corte plazo:
c i
2015 2014
Beneficios sociales (1) 138.047 262,575
Participacion de los trabajadores en las utiidades (2) 84,552 380.205

222.599 642.7H0
(1} Representa los dercchos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva v los feriados
progresivos acumulados y compenaaciones laborales reclamaday por los empleadas.

{2} De conformidad con disposiciones legales, los imbajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un | 3% aplicable s las utilidades lquidas o contables.

Obligackones patronales de largo plazo;

Jubilacion patronal ¥ desahugio

El saldo de la provisién pars jubilacion patronal y desshiicio cormesponde al 100% del valor actual de ln
reserva matemitica calculads sctusrialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fochas que se encontraban prestando servicios pam ln Compafiia,

Uomposicion:

] 2014
Jubilaciin patronal a3 77.532
Bonificaciin por desahiucio 48.752 35.293
141.863 112.825

Un detalle del movimiento en cada periodo de las provisiones mencionadas anteriormente se muestrs 4
continuacidn:



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Fapreiado m ddlare svtadounsdense |
Jubilac iin Bonificac ibn
Movimignio _ Paronal _ Desahucio Total
Sakdo iniclal al lero de Enero del 2014 38.630 26,638 85.268
Costo laboral 26,906 1.1 ’.M7
Interes neto 1.121 63 1.584
Servicios pasados 1.904 91d_ 2816
Efecto Estado Resuliados Integrakes 29.931 12,486 42417
Provisiones pagadas y'o reversadas (11.029) (3.831) (148600
Salkdo final al 31 de Diclembre del 2014 77.532 As.293 112 K25
Costo lnboral 29219 16728 45.947
Imeres neto 1.043 and 1.507
Servicios pasados 257 | 429 4008
Efecto Estado Resultados Integrales 32841 1R.&21 41462
Provisones pagadas y/'o reversadas (17.262) {5.162) (22.424)

Saldo final al 31 de Diciembre del 2015 S3.111 48.752 141.863

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagado de la Compafia comprends | 00,800 acciones ordinarias ¥ nominativas de
valor nominal LSS | cada una, integramente suscritas y pagadag, siendo ln composicion sccionaria del

capital pagndo el siguiente:

Nimero
Accunias Maciotalided  pcciones %
Quemda Loaye Edison Joseph Ecuatoriana 20,040 19.88%
Querada Loaysm Weklyn Roger Ecimtoriana 20,040 1958%
Quemda Loayza Welmer Jefferson Excustioriana 20,040 19.88%
Quemda Romero Yadira Yajnira Ecumtormna 20,040 19.85%
Quezda Loayra Katherine Guselle Ecustorisna 20,000 19.84%
Aveign Rivera Mark Marcels Ecuatoriana 320 032%
Granda Romén Mark Gabriela Ecuatoriana 320 032%

100, 8OO 100,00

Reformus a ln Ley de Compaiiins en el Ecundor requicren que los representantes legales de las
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafilas con indicacion del
Mﬁﬂ“ﬂﬂmﬂﬁ&uﬂuhﬂmﬁhmuﬂﬁumpﬂﬂ
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., SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacidn de compafias relocionadas con accionistas comunes, con
participacion acoionarin significativa,

#)  Saldos con compaftias y partes relacionadas

Wi FIHL]
ACTIVO CORRIENTE
Ducuinenios ¥ cuenlis por cohres
Clieniey (1)
Dhuproces 8.4, 1L A8
Campafing relaciosadas ()
[mveresn lmgentadoen de Veldoulos ¥ Bopuciing 5 A, RN
Cerpendiol) 5.4 19118 i
Neposwminies Nopoackas imemacinnale BA GO0 L]
Iimohiliaris, Imponaciones y Represestaziones dal
Lisoral Inisnporeli 8.4, 125440
Prama Electromcoen 5.4 - +LE T
Televisson v Editern de Prema Asociuba Toloedpes 5 A . 21 403
Topacho Fine Arts A, - L)
TLeas. —3amn
Chean puendss por cober (1}
lmnobiliaria, Importaciones § Bopresestacicnes del
Linral Inbmpareli 8.4, JAEIIT
k) TN R IR
ACTIVO NO CORRIENTE

Documanios v cuenias por colbiran
Compafiin relacionada {3}

Televinion y Edilors de Premsa Asccoadn Toledpees 5.4 - 11,560
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cusming par pagss
Preveedone (1)
i Electranicom 5 A, 47060 138 & O16A24
Imveresa Importadors de Vehiculos y Repuesion 5 A L1 asin
Corp 5.4 (corin 20.535 FLELH
Astnmotanes de ln Freontera Aofron 5.4 . 7196
Corpradiol) 5.4, - 1571
Qitas 5.4 - i
Taopacio Piee Aris 8.4 - AT R4S
4 Tha A0 . BA2 94T
Cioupalia relncionada (5)
Inportadorn Credios Quezada C Lida, 1LARY. | A0
1 51T | SOE 170
Parie refagionads (§)
Dr, Wiebmes Cueradn Neira —_ o Aun

£ 195,673 8,033,033




FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en deélares estadounidenses)

(1} Representan saldos pendientes de cobro por ln venta de producto terminados para bn reventa,

(2} Incluyen préstamos en efectivo por cuenta de la Compadila, pendientes de cobro al cierre de cadn
periodo.

{3) Comesponden & pagos anticipados por cuenta de la Compaiiia para la compra de un inmuecble, Viase
Nota B(lL

) WﬂiﬂMimtmmPﬂwamhh
servicios yio productos terminados para la reventa.

(%) Corregponden principalmente a préstamos pendientes de liquidar & sus Compafiias y partes
relacionadas para la compra de inventarios y otros conceplo,

Los saldos antes expucstos no devengan intereses ¥ no tenen plazos definidos de pagos, pero se estiman
cobrar y pagar en ¢l corlo plaso,

b} Tramsacciones con compaiiias y paries relacionadus

iy bt
ligaiog, ot venil de biene x'w mrvigie
Invesrena Impartadors de Vehicubos y Repuesivs 5 A4 T »an
[haprocan 5.4, hEL L4123
Frimna Blecironicorp 8 A 127 639 M
Televivson y Editorn da Pronia Asoinils Teledpom 5.4, 13080 A
Ausommiones de 1o Friontes Awofron § A . LT
Carpradiof 5.4 1401 .
Impestadora Mormpen KA Lisd
lllli!l EE

imgries Pt D T

Tubevimna y Fdaven o Prooas Amssls Telodgers § A M3 N

—

Coteates e producics wrmanades pare Ja tevents

Frima Elscironiconp 5.A. AITR.IER 12590, TT6
teverean imponadors de ¥ ahiculos v Mepusism 5 4 Lo TS L¥rMa™
Topacio Fine Ars 5.4, 833 907 TH3.420
Qe 5.4, 1701 1
OCofn 5 A (QOORPEA) g A8y
Asumobirs de la Fromsms Autolroe § & - (RS
Irrress bmpertadons de Viebicubn 1 Repuesto 5.4 33 500 s
Pruma Eleceronscory § A [

HJ‘H 2“



FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

(it do publicidad. amendamicoon, maniesimiento ¥ ol

Aumignde

% Tgormalonn da Vehboubin y Jrg 5A,
Inmabdlisrin, Impostaciones ¥ Represeninciones del
Lisornl inimporeli 5 A

Manfenimienis

Inrveresa Importadars de Yehbasdos y Repuoitod § A,
Prima Elegtronicorp 5.4

Publicidug

Televigion y Editora de Prensa Asoclada Tebadpres $.A,
Draprocis 8.A.

Corprudsol) 5.4,

Intenears

Qe 8.4

¢)  Términos ¥ condiciones

15T
43 337

28 R9T
G265

176554

4T816

341 403
—

(AT
43517

13,207

138,328
40040

12.530
265718
P e

Los términos v condiciones bajo lns cuales se realizaron estns operaciones son, en general,

equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con teroeros,

d) Remunernciones personal clave de la gerencia

La Administracion de In Compafin incluye miembros clave que

: Director

Corporativo, Vicepresidente Comercial, Vicepresidente Financlern, Vicepresidente de Marketing
y Gierente Cenernl. Log costos por remuneraciones (sugldos v beneficios sociales a corto plazo) de
los miembros de In Alta Gerencia fueron para el afio 2015 USSET9.278 (2014: USE T01.871).



FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

ESTADOS FINANCIEROS RESTABLECIDOS

Con posterioridad a lns fechas de emision de los Estados financieros de FEMAR S.A. por el afio
terminade el 31 de Diciembre el 2014, ln Administracién de la Compaeiiin ajustd ciertos saldos, asi
como efectut una fusion durante el afio 2015, en consecuencin regularizd los saldos prevismente

con el propdsito de que sean comparables con ln presentacion de los estados financieros al
31 de Diciembre del 2015

A continuncitn se presenta una reconcilincidn de los efoctos del restablecimionto por los saldos de las
cusnins informadas previamente:

Previnmente Rechsilicaciones Restablecido

Astive Beporiask ¥io pjusies 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efective (1) 1.056.384 2,564 1058, 048
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 5.877.617 5.877.617
Compafilag relacionadas 228771 228.771
Impuestos v retenciones (1) 638,181 1.071 639.252
Otras 142.569 142.569
6,887,138 6,888,209
{=) Provisiin para guentas incobrables (1) (416, 580) (4.624) (421,204}
6.470.558 6,467,008
Inventarios 23,220,228 23,220,228
Acthos pagados por anticipado 79644 79.649
Total del activo corrlente 3, B9 30,825 830
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes A, 10 40,100
Active fijo, neto 3.038.283 3.038.283
Cuentas por cobrar a Compafila relcionada 11.560 11.560
Otros activos BO.983 BO.983
Impuesio diferido activo - -
Tuotal del activo no corriente 3.170.926 3.170.926
Total del Activo 33,997,745 (989)  33.996.756




FEMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Previomente  Reclisifignciones  Reesmblecido
Pasivo Reportado vl ajustes 2014
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones de obligaciones 5625421 5.625.421
Documentos ¥ cuenias por pagar
Proveedores 16410306 16410306
Compafing relacionsdas (1) 2427980 (391.571) 2.006.409
Impuestos y contribuciones T6.569 T6.569
Oitras 363.128 363.129
19.277.984 18,886,413
Impuesto n o renta 691.942 691 42
Pusivos scumulados
Participacidn a los tmbajadores 380,205 380,205
Beneficlos soclules (1) 143.891 118,684 262,575
Infereses por pagar 41,280 41,280
36537 68060
Total del pasivo corriente 26,160,723 25.887.836
A ———— TS
FASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancariag 4,051,178 4,051,178
Obligaciones patronales 112.825 112.825
Oiiros 403 403
Impuesto diferido pasive (2) 38.251 (38.251) -
Total del pasivo no corrlente 4207657 4,164,406
Total pasivos 30,383,380 30.052.242
PATRIMONIO (1) ¥ (2) 3634365 310.149 3044514
Total del Pasivo y Patrimonio 13.997.745 {989} 31.996.756




FEMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estedounidenses)
Prevismente Rechsificaciones Restablecido
reporado wio ajustes 2014

Ingresos de actividades ordinnring A40.401.421 40,401,421
Costo de ventas de actividades ordinarias {31.586.739) _ (31.586.73%)
LUrilidad bruta B.B14.682 8814682
Castos de adminstracidn (1) (2. 810,400 (964 (2.811.364)
Gastos de ventas (3.097.397) (3.097.397)
Gastos financieros (785.799) (785,799

Otros ingresos 33.407 33,407
6,660, 1 jﬁ.ﬁﬁl. 133)
Utilidnd antes de Impuesto o ln renta 2,154,453 2.153.529
Impuesto a ln renta (691.943) (691,942)
Utilidad neta ¥ resultndo integral del afio 1,462,551 {964) I.461.587

(1) Corresponde a los saldos presentados por Exportadora e lmportadora Weldyn S.A. al 31 de
Diciembre del 2014, <Véase Nota | ¢j>.

(2) Representa la regularizacidn de los pasivos por impuestos diferidos previamente reconocidos al |
de Enero del 2015, <Véase Nota 17 ¢)>



FEMAR S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expressdo en dolares estadounidenses )

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operncionales agrupados de acuerdo m su naturaleza son los sigubentes:

sy Gl dat LRETTE Cimstnia.

Ao 213 —Svenis - sdeineieein _ dvveews  _Poseswes | Temt
Cloman ile mesosier ln vandsils 12639814 w ] - IrAWA
Bomune s v henefizios soalvs . | S0 4 1037 ae - 2.947 033
[ToT— - i » WL LEE =T
Ui gasiie s LIEEE 18 s LTS
Uiver s fimsin e wnvniilmns AT - . - LU
P i paiilividad . 1 LR - LR
Sdanienimer it | o s - 14 e ITTET T . b2 500
Dipterices dx rarima = - nisa - PR -
Mgy [Sakapunia . e o T . pIIE L]
D ] . (TN 180 s - b RET
W o gt - =g LB ] = 1 e
B L Ty . v R - e
Sarvicuns hasicse - AL h Y - Ay
e ] - 10 i1 s - am
A ki - - i R . 1
sl R - Tl L] . T
Farficipac s de Lo rabagaberes = 4 5y = - LAED
s s e v - & . (5K 1] LR
Hagurilad ¥ vigilanes . T ¥ . e ke
Transpuriey . LY et B a3 128
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FEMAR S.A.

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estudounddenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados inancieros (21 de Abril del
2006) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado én los mismos,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A low Sefores Accionisias de
FEMAR SA. Y SUBSIDIARIAS

Cuyaquil, 29 de Abril del 2016
Informe sobre los estados financieros consolidados

I. Hemos soditsdo los estados financieros consolidsdos que se scompafan de FEMAR S.A. ¥
SUBSIDIARIAS que comprenden ol estado de situaciin financiera consolidado al 31 de [iciembre
del 2014 y los comespondientes estados de resultados integrales consolidado, de cambios en el
patrimonio consolidado v de Mujos de efective consolidado por el aflo terminado en esa focha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicatives

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estsdos feancieros
consalidailos

2. La Adminlstracién de FEMAR SA. y SUBSIDIARIAS es respondable de la preparacidn Yy
prosentacion  rronable de eston estados financieros consolidados de acuerdo con  Nommas
Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estodos financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o ermor.

Responsabilidad del Auditor

1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consalidados
basados en nuestrn audiioria. Nuestra auditoria fue efectuadn de scuerds con Normas
Imernacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplumos con requisitos éticos ¥
planifiquemos y realicemon la auditorin para obtener cerexa mzonable de que loa estados
financieros consolidados no esthn afectados por distorsiones significativas, Una auditoria
comprende o aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de anditoria
sobwe las cantidades y revelaciones presentndas en los estados financieros consolidados, Loa
procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor ¢ incluyen la evaluscidn del nesgo
de dimorsiones significativas en los esiados financieros consolidados por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion  de riesgo, ¢l Auditor toma en consideraciin los controles internos de
FEMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS, relevantes para |a preparaciim v presentacidn razonable de sus
estados financieron consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria sdecusdos s las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de FEMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS. Una suditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contubles utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contahles hechas
por la Administraciin son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacidn general de los
estados fimancieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente ¥ apropinda para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de suditoria

AUCETONA & haif WPLERTT aunm
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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

\(

A los Sefiores Accionistas de
FEMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Guayaquil, 29 de Abnil del 2016

WA, EXCECON. Net

Opinion

4, En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de FEMAR
S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados consolidados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio consolidado y sus flujos de efectivo consolidado por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Asuntos de énfasis
5. Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencién & los siguientes asuntos:
Base de consolidacidn —
5.1. Los estados financieros consolidados de FEMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS han sido
preparados en cumplimiento de la Resolucién N° SC.ICLDCCO,13.009 emitida por la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 96

del 07 de Octubre del 2013 en el cual se indica que los grupos econémicos clasificados por
el Servicio de Rentas Internas deben presentar estados financieros consolidados.

Impuesto a la renta diferido ~

52. A partir del 1ro de Enero del 2015 la Administracién Tributaria regulé y establecié las
diferencias temporarias que generan impuestos a la renta diferido <Nota 18 ¢)>, por esta razon
la Administracion de ln Compaiifa ajustd los saldos previamente reportados al 31 de
Diciembre del 2014 cargo a los Resultados acumulados (Nota 24) al inicio de dicho periodo,
tal como se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado.
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