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Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v

Accionisias de

Femar 8. A.:

Informe sobre los estados financieros

I. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Femar 5. A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

£

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), v
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
erTor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros estan libres de errores materiales. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyvendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error.

Lad

Auditores y Consulrores |
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FEMAR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Activos por impucstos cormientes

Intereses diferidos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipo

Inversién en asociada

Intereses diferidos a largo plazo
Otros activos no commientes
Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

l////m adjuntas | a la 25 son parte integral de estos cs W
" Euwr f, "é'

C.P.A. Leonor J. Solis Miranda
Comadora General

Econ. Erika M. Guzman Ortega
Gerente General

Nota 2012 2011
5 689 455 505,130
f 6,000,229 5,248,732
7 15,430,705 11,640,315
B 169,769 136,512
9 597.453 1,215,174

10 28,863 il
220916474 18,745,863

11 2. 166,160 2. 197,095

12 100 &

13 107,489 -

14 1,200 :
2374949 2,197,095
25,191,423 20,942,958

15 8,405,054 6,735,666

l6 4,159,626 3,250,000

9 250,927 221,959

17 328253 262,008

18 1,607,021 227,834
14,750,881 10,697,467

19 0,045,067 9,097,093

20 61.451 ”

- 2,426

21 4,739 36,846
9.111,257 9,136,365

23

800 KO0

09,200 -

26,974 5,302

1,007,266 1,007,266

195045 95,758

1,329,285 1,109,126

25.191.423 20,942 958
tados Thogsciers
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EMAR S. A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{ Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de bienes 30,523,357 27.606,619
Prestacion de servicios 7.793 -
Intereses 30,195 21,948
COSTO DE VENTAS (24,469,633) (22.841.511)
Utilidad bruta 6,091,712 4 787,056
OTROS INGRESOS
Intereses financieros 20 16
Otras rentas 52,123 46,512
GASTOS
Administracion y ventas (5,258,724) (4,002,367)
Financieros (474,458) (550.867)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 410,673 280,350
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 9 (226.,063) {184,592

Diferido 21 32,107 -
Total (193.954) (184,592
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL RESULTADO

INTEGRAL 216,717 95,758

Las notas adjuntas | a la 25 son parte integral de estos estados financieros,

Fl

Econ. Frika M. Guzman Ortega C.P.A. Leonor J. Solis Miranda

Gerente General Contadora General



EMARS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

| Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de dicicmbre del 2000

Mas {menos) transacciones durante

¢l afto-
Traspaso del resuliado
Ajustes por implementacion MNITF
Utilidad del gjercicio

Saldos sl 31 de dictembre del 200 |

Mlas (menos ) transacciones duranie
¢l afto-

Traspaso del resultado
Compensacion salario digno
Aporie fnuras capitalizaciones
Litilidad del ejercicio
Apropiacion de reserva legal

Suldos al 31 de dwciembre del 2012

AN

Resultados acumulados

Aporte pari Resultados acumulados
Capital para fuluras Reserva Ganancias provenientes de la adopcion Resultado del
Social capitalizaciones legal acumuladas por primers viee de fas NIF cjereicio Tonal
#0001 . 5,302 47,717 . §30,395 BR4.214
. . - K30, 395 - B30, 395 .
: = = - 129,154 . 129,154
- 3 . - - 95,758 Q5. 758
R0 P 3302 878,112 120,154 B 95,758 1,109,126
o e s e s | ———
i g - U5, 754 - {95,758 -
(4,577 (4,517
- G4 200 - (91,181} = - B019
- - - g . 216717 216,717
- - 21 472 . . {21.672) -
TR0 99,200 26,974 K712 129058 195,045 132985
BRI Rl e NI SR s e O s Ry
Las notas adjuntas | a la 25 forman poarte integral de estos estados linancicrog, ' h\.

Fcon. Erika M, Guzmin Ortega

Cerente Greneral

B 0 L
C.P A Leonor I Salis
Contadora General




FEMAR S. A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Mota 2012 2011
FLUIOS DE  EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) DE
ACTIVIDADES DE OERACION:
Utilidad del ejercicio 216,717 05,758
Ajustes por partidas distintas al efectivo;
Depreciacion 215,600 63,230
Estimacidn para incobrables 46,468 46,322
Ajustes por conversion a NIIF - 129,154
Ajustes por gastos en provisiones {74.901) -
(Mros ajustes por partidas distintas al efectivo 2,487 (1.807.021)
Cambios en activos v pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar (797,965) (1,339 980)
Aumento en inventarios (3,790,390) (2,256,023)
Aumento en gastos pagados por anticipado (33,257) {136,512)
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes 617.721 123,136
Disminucion (aumento) en otros activos corrientes (1,200 19,183
Aumento en cuentas por pagar v olras Cuenias por pagar 1.669 388 1,913,240
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 28,968 (77,107)
Aumento en obligaciones acumuladas 66,245 126
Aumento (disminucion) en otros pasivos corrienies 1,379,187 {471,586)
(Disminucion ) aumento en cuentas por pagar a largo plazo (52.026) 1,068,204
(Disminucion) aumento en ingresos diferidos 2,423) 1,222
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de - ) )
Operacion (509,383) i(2.626,654)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADNOS) DE
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades v equipos {223,837) (139480}
Inversiones en asociadas (1007 .
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de S
Inversion (223,937) (139.480)
FLUJOS DE EFECTIVD PR{}VENIF:NTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras 909,626 2,250,000
Aportes para futuras capitalizaciones 8019 -
Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de i
Financiacion 917,645 2.250,000
Aumento (disminucion) neto de efectivo v equivalenies al efectivo 184,325 (516.134)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV(:
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio 305,130 1,021,264
Efective v equivalentes al efectivo al final del afio 5 689,455 505,130

: . (;. 7 v

Las notas | a la 25 son parte integral de estos estados financieros.

Econ. Erika M. Guzman Ortega

Gerente General Contadora General

C.P.A. Leonor J. Solis Miranda.
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(b) Bases de preparacion-

Los estados financieros de Femar S. A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) v 31 de diciembre del 2011
y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales vy del exterior.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
l.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
electrodomésticos v artefactos eléctricos, los cuales son reconocidos en los
resultados del periodo en ¢l momento de su utilizacion.

(f) Propiedades v equipo-

(1) Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

(ii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compafiia, requieren
revisiones periodicas, En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo v con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medic entre la actual
v hasta la siguiente reparacion.



B

(iii) Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y

(v)

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida dtil (en afios)
Mugebles y equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 1-3

Retiro o venta de propiedades v equipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

(g) Inversion en asociada-
Se muestra al costo de adquisicién. Corresponde a la participacion del 1% en el
capital de la compafiia Prima Electronicorp S. A.

(h) Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

(1)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

(i)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.
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Presentacion bajo PCGA  Presentacion bajo Saldos a
Cuenta Anteriores MIF 31-Dic-2011
Impuesto a larenta  Otras obligaciones Incluido en pasivos
Corrientes por impuestos
corrientes 184,593
Impuestos por Otras obligaciones Incluido en pasivos
Pagar Corrientes por impuestos
corrientes 37,366
Participacion a Otras obligaciones Incluido en
trabajadores Corrientes obligaciones
acumuladas 49.474

(¢) Reclasificaciones entre costos y gastos.- La administracién de la Compaiiia ha
efectuado la siguiente reclasificacion en el estado del resultado integral por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la Seccion 3

Presentacion bajo PCGA  Presentacion bajo

Cuenta Anteriores NIIF 31-Dic-2011
Participacion a Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores  Operacional de administracion y

ventas 49,474

NOTA4, : 3

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presemtacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:

2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 5,382,023 4,893,295
Menos- Provision para cuentas
Incobrables ~(127,783) (81,315)
Subtotal 5,254,240 4,811,980
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 25,278 88,725
Préstamos por cobrar compaiiias relacionadas 537,972 263,981
Préstamos y anticipos a empleados 21,766 28,313
Préstamos por cobrar terceros 7,389 3,675
Anticipo a proveedores 25,778 7,830
Cheques protestados 127,806 22
6,000,229 5,248,732
e —

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por cobrar compaiiias

relacionadas eran los siguientes:

2012 2011
Imveresa Importadora de Vehiculos S. A. 15,968 -
Importadora Norimport S.A. 75 -
Prima Electronicorp S. A. 3,147 8R.725
Television y Editora de Prensa Asociada Teledpres S.A. 6,088 Yo
25,278 88,725

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de los préstamos por cobrar

compaiiias relacionadas eran los siguientes:

: 2012 2011
Corporacion Radial W.Q. S. A. 23,406 23,406
Exportadora ¢ Importadora Weldyn S. A. 5273 -
Inmobiliaria Importaciones y Representaciones del Litoral Inimporeli S. A. 422,505 158,173
Prima Electronicorp S. A, 72,000 60,487
Q. Corp 8. A. (Qcorpsa) 21 -
Television y Editora de Prensa Asociada Teledpres S. A. 14,767 -
Topacio Fine Arts S. A. - 21,616
The Oster Home Center Cia. Ltda. = 299
537,972 263,981
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Durante ¢l afio 2012 se realizdo las siguientes transacciones con sus compafiias

relacionadas:
Ingresos por  Egresos por
ventas compras
Imveresa Importadora de vehiculos S. A, 63,930 392,052
Prima Electronicorp S. A, 14,787 5,569,241
Television v Editoria de Prensa Asociada Teledpres S. A. 11,676 263,039
Automotores de la Frontera Autofron S. A. 6,792 -
Norimport S. A. 67 159
Topacio Fine Arts S. A. - 207,399
Q Corp S.A. (Qcorpsa) - 3.070
Qicsa S. A. 67 1.1R0
Inmobiliaria Importaciones y Representaciones del Litoral Imimporeli S, A, 4,583 53143
Duprocsa S. A. 2,959 14,000
NOTA 7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios consistian en:
2012 2011
Mercaderia 8,983,135 10,027,544
Mercaderia en trdnsito 6,447,570 1,612,771
15,430,705 11,640,315

NOTA 8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos pagados anticipados consistia en:

_ 2012 2011
Seguros pagados por anticipados 57,139 58,324
Otros anticipos 112,630 78,188
169,769 136,512



iR =

TA9 _IMP

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos por impuestos corrientes
€s como sigue:

2012 2011
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta 322,126 239,981
Crédito tributario 275,327 975,193
Total 597 453 1,215,174
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 226,063 184,593
Retenciones de impuesto a la renta 24864 37,366
250,927 221,959

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el
afio 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el
afio 2011),

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Mas (menos) - Partidas de conciliacion-
Gastos no deducibles
Deducciones especiales derivadas del COPCI

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado en el gjercicio fiscal corriente

2012 2011
410,673 280,350
266,593 104,355
- (4,576)
677,266 380,129
23% 24%
155,771 91,231
226,063 184,592

Las declaraciones de impuestos de los afos 2009 al 2012 son susceptibles de

revision por las autoridades tributarias.
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NOTA 10. INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los intereses diferidos corrientes consistian ¢n:

2012 2011
Automotores de la Frontera Autofron S. A. 6,404 -
Importadora Créditos Quezada Cia. Lida. 20,364 -
Importadora Norimport S. A, 2,005 -
28863 -

NOTA 11, PROPIEDADES, Y EQUIPO:

Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Ajusies por
Saldos al Adiciones ylo conversion a Saldos al Saldos al
31-dic-10 (retiros), netos NIIF 3 1-dic-11 Adiciones 31-dic-12
Terrenos = = 3 - =
Edificios - - = - = 2
Construcciones en curso - 1,741,242 - 1,741,242 30,712 1,771,954
Instalaciones - - - . 74,554 74,554
Muebles v enseres 10,487 13,694 {476) 23,704 26.2M) 499234
Equipos 7329 7,147 (841) 13,615 24,495 38.13C
Equipos de computacion 54,998 43,433 (2.125) 96,307 27,308 123,615
Vehiculos 247323 (668 ) 160,203 406,854 1,375 408,234
320,137 1,804,848 156,762 2,281,747 |B4,665 (a) 2466410
Menos- Depreciacion acumulada ___ (41,160) (32,730} 9238 __(B4.632)  (215600) _ (300.2:-
278,977 1,752,118 166,000 2,197,095 (30,935) 2166160

(a) Corresponde a adquisicion de equipos por USS 223 837 y ajustes vy reclasificaciones por USS (39,172)
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NOTA 12. VE ADA:

La Compaiia es propictaria del 1% de una asociada cuyas acciones no cotizan en
bolsa. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones en asociadas consistian

en:
Porcentaje de
participacion
Razdn Social en el capital 2012 2011 Actividad principal
Prima Electronicorp S. A. 1% 100 - Venta al por mayor y
menor de artefactos
para el hogar

NOTA 13, INTERESES DIFERIDOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los intereses diferidos a largo plazo consistian

en:
2012 2011
Automotores de la Frontera Autofron S. A. 25,027 -
Importadora Créditos Quezada Cia. Ltda. 79,583 -
Importadora Norimport S. A. 2,879 -
107,489 .

NOTA 14, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los otros activos no corrientes consistia en:

2012 2011
Depositos en garantia _ 1,200 -
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NOTA15. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2012 2011
Cuentas por pagar proveedores locales 1,574,286 2,009,619
Cuentas por pagar proveedores del exterior 5,448 881 4,270,866
Cuentas por pagar companias relacionadas 700,266 410,332
Préstamos por pagar compaifiias relacionadas 650,714 40,191
Anticipos de clientes gascraral 30,907 4,658

8.405.054  6.735,666

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los saldos de las cuentas por pagar comparnias
relacionadas eran los siguientes:

2012 2011

Duprocsa S. A. 1,089 4,890
Imveresa Importadora de Vehiculos S. A. 401,317 360,117
Importadora Norimport S. A. 38,806 38,632
Prima Electronicorp S. A. 143,238 -
Television v Editora de Prensa Asociada Teledpres S. A, : 6,693
Topacio Fine Arts. S. A, 115816 -

""""" 700266 410332

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los saldos de los préstamos por pagar compariias
relacionadas eran los siguientes:

2012 2011
Automotores de la Frontera Autofron S. A. 59,048 -
Importadoras Créditos Quezada Cia. Ltda. 145,561 761
Imveresa Importadora de Vehiculos S. A, 389,958 3,815
Importadora Norimport S. A. 56147 30615

650,714 40,191



Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones con instituciones financieras

consistian en:

Banco de Machala:
Operacion FDR — 12024198
Operacion FDR — 12024491

Subtotal

Operacion — 3307

Operacion — 3335

Operacion - 3396

Operacion — 3422

Operacion - 3483

Operacion — 3497
Subtotal

17. OBL

59,626
..200,000
259,626

432,000
430,000
429,300
1,000,000
1,359,450
249,250
3,900,000

4,159,626

Vencimiento
Mar-2013
Abr-2013

Feb-2013
Mar-2013
Abr-2013
Abr-2013
Jun-2013
Jun-2013

Tasa de interés
11.23 %
11.23 %

1.320753 %
71.320753 %
1320753 %
6.426541 %
7.320754 %
7.317200 %

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones acumuladas consistian en:

Provisiones nominas

Provisiones beneficios sociales

Provisiones intereses

Provisiones gastos por pagar

Fondo de reserva
Obligaciones [ESS
Préstamos IESS

Compensacion salario digno

Participacion trabajadores por pagar

2012 2011

05,559 64,764
101,835 107,372

1,758 .
6,648 3,103
1,239 038
35,162 31,683
5,742 4,674

6,663 .
,,,,,,,,,,,, 73,647 49,474
328,253 262,008

Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del
2012, la Compariia ha cancelado US$ 49,474 por participacion a trabajadores
correspondientes al ejercicio econdémico 2011.
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Al 31 de diciembre del 2012, representa obligaciones por US$ 1,607,021 que son
préstamos realizados con el Dr. Welmer Quezada Neira por motivos de pagos al
proveedor del exterior Sunbeam Latin America, LLC., cabe recalcar que dichos
préstamos no generan intereses y no existe ningun documento firmado por dichos
empreéstitos.

NOT “UENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a largo plazo consistian

en:
2012 2011
Compaiiias relacionadas 6,468,913 8,663,290
Préstamos compaiiias relacionadas 2,576,154 433,803
9,045,067 9,097,093

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por pagar a largo plazo
compaiiias relacionadas eran los siguientes:

2012 2011
Q Corp S.A. (Qcorpsa) 1,007,269 1,003,864
Qicsa S. A. Quezada International Corporation 5,461,644 7,659,426
6468913 8,663,290

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de los préstamos por pagar compaiiias
relacionadas eran los siguientes:

2012 2011

Autrofront S.A. 472,384 -

Importadora Creditos Quezada 1,502,086 -

Norimport S.A. | 174,871 -
Qicsa S.A. 426,813 433,803
2,576,154 433,803
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NOTA 20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINDOS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la obligacion por beneficios definidos
consistian en:

2012 2011
Jubilacion patronal 43,121 -
Desahucio 18330 -
61,451 -

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de
la altima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

2012
Tasa de descuento 8.68%
Tasa esperada de incremento salarial 4%
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NOTA 21, PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS;

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pasivos por impuestos diferidos consistia

en:

2012

2011

Pasivos por impuestos diferidos

4,739

36,846

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
Revaluacion Depreciacion
vehiculos vchiculos Total

Saldo al 1 de enero de 2011 - - -
débito a resultados acumulados

provenientes de la adopcion NIIF 36,846 = 36,846
Saldo al 31 de diciembre de 2011 36,846 - 36,846
crédito a resultados por

impuestos diferidos - L32,107) o (32,107)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 36,846 (32,107) 4.739

79 3 TEROS:

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compania es

como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5)

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 15)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 16)
Otros Pasivos (Nota 18)
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 19)

Total

2012 2011

689,455 505,130
5928229 5248732
6,617,684 5,753,862
8,405,054 6,735,666
4,159,626 3,250,000
1,607,021 227834
9,045,067 9,097,093
23,216,768 19,310,593




NOTA 23, PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 800 acciones de US$ 1.00
valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento por
ciento del capital social de la compaiiia.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2012 2011

(Ganancias acumuladas

distribuibles 878,112 47,717
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (Nota 3) 129,154 129,154
Resultados afio anterior 95,758 830,395
Compensacion salario digno (4,577) -
Aporte para futuras capitalizaciones (91,181) -
Total 1,007,266 1,007,266

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este
saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros
(08 de abril del 2013), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion
de la Comparia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.



NOTA 25.  APROBACION DE L

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion en febrero 7 del 2013 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



