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Seiiores.
Superintendencia de Compainias.
Presente.-
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De mis consideraciones:
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.

Sirvase a encontrar adjunto a la présente un ejemplar del | nforme de Auditoria Externa de la
Compaiiia METROMODAL S.A., al 31 de Diciembre del 2014.

Sin otro particular agradezco de antemano la atencién prestada a la presente.

Atentamente, R -
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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de .

METROMGDAL S.A.
Guayaquil, 30 de Julio del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de METROMODAL S.A., que comprenden ¢l estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del.2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

H
- i

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia en relacién con los ‘estados financieros

La Administracidén de METROMODAL S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeitas y Medianas Entidades (PYMES) ¥ del control interno necesario para
permitir la preparacion de estadoes financieros que estén libres de dlstorsmnes significativas, debido a

fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren gque cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interne relevante para la preparacion y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
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A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

METRONODAL S.A.

Guayaquil, 30 de Julic del 2015

auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra
opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de METROMODAL S.A. al 31 de diciembre del
2014, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Segun se indica en la Nota 1, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia
incurrié en una pérdida neta de US$ 19.428 (2013: US$ 550.169), un exceso de pasivos sobre activos
de US$ 324.456 (2013: US$ 455.028), y un déficit de capital de trabajo por US$ 532.564 (2013 US$
597.538). De acuerdo con la Ley de Compariias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas alcancen
el 50% o mas del capital y reservas, la compariia podria entrar en proceso de liquidacion, a menos que
se propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias.

Las acciones previstas en el afic 2013 para el 2014 dieron como resultado una reduccion del déficit
patrimonial pasando de (US$ 455.028) a (US$ 324.456). Los funcicnarios de la compafiia,
conjuntamente con sus accionistas, se encuentran analizando distintas alternativas para continuar con el
proceso de mejora financiera, que permita revertir la situacién antes descrita y tornar rentables las
operaciones en el mediano plazo, entre ellas podemos citar:

a) Restructuracion de las deudas con proveedores y mejorar su ratio de apalancamiento.

b) Restructuracion de los costos y gastos.

c) Aportes de accionistas para aumentos de capital.

d) Venta de flota propia que promediara los US$ 350.000, y que sera utilizado para el pago de
proveedores.

e)  Apoyo financiero por un monto de US$ 300.000.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que
pudieran surgir como consecuencia de esta incertidumbre, y, por esta razén, se viera obligada a realizar
sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de sus
operaciones y por montos y plazos que difieran de los expuestos en los estados financiercs. Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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A los sefores miembros del Directorio y
Accionistas de

METROMODAL S.A.

Guayaquil, 30 de Julio del 2015

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las cbligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

jo. de Licencia Profesional: 25013
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METROMODAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Clientes
Funcionarios y Empleados
Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activo No corriente
Activo fijo, neto
Impuesto a la renta diferido Activo

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

%«« Wm
{  Ing. Jaime R. Mfeles Y.

Gerente General

Notas

10

11
8.3

Al 31 de Al 21 de

diciembre del dictembre del
2014 2013

6,100 4007
362,440 315,871
25,580 1,026
5,952 5,561
61,785 24,394
110,640 78,293
566,397 425,145
73,647 72,633
646,144 501,785
310,728 313,153
6,100 6,100
316,528 319,263
962,972 821,038

Ny ,/(UW! e

CPA. José A. Ibarra 0. |

Contador
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METRONMODAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
PASIVO Y PATRINONIO
Pasivos Corrientes
Sobregiro Bancario 13
Porcion corriente deuda a largo plazo 13
Cuentas por pagar
Proveedores 14
Impuestos por pagar 9.2
Pasivos Acumulados 16
Relacionadas 12
Otras cuentas por pagar 17
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Relacionadas a largo plazo 12
Obligaciones financieras a largo plazo 13
Jubilacién patronal y desahucio 18

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas scn parte integrante de los estados financieros.

EM 0o o,

Ing. Jaime R. Mieles Y.
Gerente General

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013

221,872 149,935
79,771 206,589
413,207 645,953
14,572 23,301
42,893 17,517
187,000 38,500
219,393 17,528
1,178,708 1,099,323
80,889 75,164

- 79,365

27,831 22,214
108,720 176,743
1,287,428 1,276,086
(324,456) (455,028)
962,972 821,038

e

CPA. José A. Ibarrf O. |

Contador
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METRONMODAL. S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
Notas diciembre del diciembre del
2014 2013

Ingreso de actividades ordinari.as 21 7,163,269 6,335,570
Costos Operativos 22 {6,435,768) {5,810,938)
Utilidad Bruta 727,501 524,632
Gastos de Administracion y Ventas 23 (826,954) (927,972)
Gastos Financieros (29,459) {34,498)
Pérdida Operacional (128,912} (437.838)

Otros Ingresos (Egresos), neto 151,100 {69,048)
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta 22,188 (506,8886)
Impuesto a la renta 16 ¥ (41,616) (43,283)
Pérdida neta del afio (19,428) (550,169)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.

@w%*«w

Ing. Jaime R. Migles Y. . Ibarra Q.
Gerente General Contador
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METROMODAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados
Reservas e
I Provenientes
Capital Aumento de Reserva Reserva de laadopcién  Resultados
social (1) Capital Legal Facultativa de Jas NIIF acumulados Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 10,000 - 5,736 28,806 50,599 4,738 99,879
Distribucion de Dividendos - - - - - 4,738) { 4,738)
Pérdida neta del Afio - - - - - | 550,169) ( 550,169)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 10,000 - 5,736 28,806 50,599 ( 550,169) ( 455,028)
Aporte para futuras capitalizaciones (2) - 150,000 - - - - 150,000
Pérdida neta del Afio - - - - - 19,428) ( 19,428)
Saldo al 31 de Diciembre de! 2014 10,000 150,000 5,736 28,806 50,599 ( 569,597) ( 324,456)
(1) Véase Nota 19.
(2) Véase Nota 20.
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
/L-M/ Q,%,Qﬂu»\ O LLW» OL‘L
' Ing. Jaime R. Mjeles Y. CPA. José A. Ibarra O. !

Gerente General Contador
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METROMODAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos (gastos), neto
Efectivo neto provisto (utilizado) por |as actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de Activo fijo, neta
Mejoras en Propiedades Arrendadas

Efecfivo neto utilizado por [as actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en Accionistas y relacionadas
{Disminucién} Aumento en Obligaciones Bancarias
Distribucién de Dividendos
Aporte para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

Notas

11
11

13

20

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
7,022,408 6,231,172
(7,119,335) (6,234,430)
151,100 {66,744)
54,173 (70,002)
{102,984} {48,397)
{118 684) -
(221,668) (48,397)
153,834 60,758
(134,246) 2,500
- (4,738)
150,000 -
169,588 58,520
2,003 (59,879)
4,007 63,886
6,100 4,007
Pagina 5 de 33



METROMODAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en ddlares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacién De la Pérdida neta con el efectivo neto provisto
(utilizado) por las actividades de operacion

Pérdida neta

Partidas de conciliacion entre la Pérdida neta con el efectivo
neto provisto (ufilizado) por las actividades de operacién
Depreciacidn
Baja y pérdida por venta de activos fijos
Baja de cartera
Baja de relenciones de afios anteriores
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio, neto
Participacitn de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta
Impuesto a Ia renta diferido activo
Provision de Ingresos
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en pasivos asumulados
Disminucién en reserva jubilacion patronal y desahucio
Total cambios en actives y pasivos

Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operacidn

Lo o as

| Ing. Jaime R. Niieles Y.
Gerente General

’

Notas

1"
1

8.1
18
16
15
93

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre
2014 del 2013
(19,428 {550,169)
213,435 209,840
10,658 29,193
- 10,620
- 96,362
13,776 (717)
3915 -
41,616 43,283
- 6,491
(114,023) -
. 145,949 (155,097)
(26,838) (100,170)
{1,014) {30,726)
(81,226) 236,844
21,461 {20,206)
{8,159) (647)
(95,776) 85,095

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

54,173 (70,002)

AWJ n Ul

~

Contador

CPA. José A. lbarra 0.
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La COMPANIA METRCMODAL 8.A., fue constituida al amparo de la leyes ecuatorianas, segtn
consta de la Escritura Pablica otorgada ante el Notario Abogado Humberto Moya Flores, Notario
Trigésimo Qctavo del Canton Guayaquil, el 24 de julio del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Guayaquil, el 4 de agosto del 2004,

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992364874001, actualizada el 17
de Noviernbre del 2014, su actividad principal son las actividades de Transporte Comercial de Carga
Pesada. Se encuentra domiciliado en el Canton Guayaquil, en el Km. 9.5 Via a Daule Palmeras
Solar 9.

El plazo de duracién de ia compafiia es de cincuenta afios contados a partir de la inscripcién de la
escritura en el Registro Mercantil.

Situacion Financiera:

Durante €l afio terminado el 31 de diciembre de 2014 la Compafiia incurridé en una pérdida neta de
USS 19.428 (2013: US$ 550.169), un exceso de pasivos sobre activos de US$ 324.456 (2013:
US$ 455.028), y un déficit de capital de trabajo per US$ 532.564 (2013: US$ 597.538). De acuerdo
con la Ley de Campaiiias del Ecuador, cuando las perdidas acumuladas alcancen el 50% o mas del
capital y reservas, la compafifa podria entrar en proceso de liquidacién, @ menos que se propangan
alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compafias.

Las acciones previstas en el afio 2013 para el 2014 dieron como resultado una reduccion del déficit
patrimonial pasando de (US$ 455.028) a (US$ 324.456). Los funcionarios de la compafiia,
conjuntamente con sus accionistas, se encuentran analizando distintas alternativas para continuar
con el precesc de mejora financiera, que permita revertir la situacion antes descrita y tornar rentables
las operaciones en el mediano plazo, tales como: )

f) Restructuracion de las deudas con proveedores y mejorar su ratio de apalancamiento.

q) Restructuracion de los costos y gastos.

h) Aportes de accionistas para aumentos de capital.

i) Venta de flota propia que promediara los US$ 350.000, y que sera utilizado para el pago de
proveedores.

)] Apoyo financiero por un monto de US$ 300.000.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

(Véase pagina siguiente)
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financiercs, ne se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente.

21 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financiercs requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones,
juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econémica de la Companiia que afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basadc en la mejor utilizacidn de la
informacion disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
baje las actuales circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimientoc de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros,

L.as estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a ia provisién por
deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), las vidas Utiles de los activos fijos, la
probabilidad de ocurrencia y el importe de la provisién para procesos legales y procedimientos
administrativos, la provisién para jubilacion patronal, la provisién de bonificacién por desahucis, y
el céleulo de la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferidos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compaiifa se expresan en |la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcicnal). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados
en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nata 5.

2.4  Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion
La compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "cuentas por
cobrat” y “cuentas por pagar’, y la misma considera el propdsito por el cual fueron adquiridos los
activos financieros o contrataron los pasivos. La compafiia determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas por
cobrar a clientes, relacionadas, otros deudores e impuestos por recuperar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.

(\Véase pagina siguiente)
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualquier costoc de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el
método del interés efective, menos cualquier deterioro el cual se carga confra [os resultados del afio,

Se incluyen en &l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde [a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Dichos saldos se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. Las
cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provision se determina en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de ias cuentas.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, fasivos acumulados, y otras ¢uentas por pagar.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. El periodo de crédito promedic para la compras de bienes y servicios es de 60
dias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Dichos saldos se presentan al valor nominat el mismo que se aproxima al valor
razonable.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de [a Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

25 Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo histérico y representan principalmente las primas de seguros pagadas por
anticipado, menos la proporcion devengada que se registra con cargo a los resultados del afio
durante el plazo de vigencia de las pélizas.

26  Activo fijo
a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por detericro, en caso de producirse, Los activos fijos se reconocen como activos si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser conflablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

(Véase pagina siguiente)
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b)  Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaliia estima que el valor
de realizacion de sus activos fijos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerde al avalUo efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Muebles y enseres 10 anos 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Vehiculos ’ 5 afos 20%
Equipos de computacion 3 afios 33%

c} Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy reconocida en resultados.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes, Si existen indicadores, la Compania estima el monto recuperable del activo deteriorade,
Las pérdidas por deterioro cotresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.8 Deterioro de activos financleros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiifa evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financierc o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de unc o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
{un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del active financiero o grupo de actives financieros que puede ser estimado
confiablemente. El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

(\Véase pagina siguiente)
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Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurridc después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por
deterforo previamente reconaocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse a su valor
en libros.

2.9 Impuesto a la renta

E! gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a 1a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los .ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto de! anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013; 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de [a tasa impositiva.

Impuesto diferido

L.os efectos de impuestos originados por las diferencias entre el halance financiero v tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estard
vigente a la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos
existentes a la fecha y no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultades sélo a medida
que las diferencias temporales se reversen, El impuesto a [a renta diferido es medido a la tasa de
impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte.

(Véase pagina siguiente)
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Los actives y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a
la renta aplicado por la misma autoridad tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a perdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede
ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados. Solo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en
los estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributarios, y siempre que los créditos tributarios respectivos
no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipc de impuestos a
compensar.

A la fecha de presentacién de este informe la compafiia no presenté diferencias temporarias
significativas entre la base fiscal y la base NIIF.

210 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades; El 15% de la utilidad anual que la Compariia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio {no fondeados): La Comparifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normadc por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucioc solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficic se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconacen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontandoe los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54%
(2013: 79%) anual equivalente a la tasa promedio de [os bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.
(Véase pagina siguiente)
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fuluros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para fa
Compafiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada la decisidén de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

211 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la cbligacion referida y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién,
a la fecha del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. Cuande no es probable que un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede ser estimado de manera
fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente obligacicnes
razonablemente posibles, cuya existencia seré conformada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno
& mas eventos futuros, son también reveladas como pasives contingentes (no cuantificada) al menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.12 Provisiones de Ingresos

Las provisiones de ingresos de la Comparliia corresponden a ingresos devengados pendientes de
facturacidén sobre servicios de transporte prestados para las distintas Operaciones y de acuerdo a las
condiciones contractuales con los clientes, los mismos que se liquidan con la correspondiente
emision de la factura de venta en un periodo maximo de 30 dias.

213 Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingrescs de la Compaiifa se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la compafia puede otorgar.

Prestacion de Servicios

L.os ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

(Véase pagina siguiente)
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. E! importe de los ingresos puede medirse confiablemente;

. Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

. El grado de realizacion de la transaccién, al final del pericdo sobre el que se informa, puede
ser medido confiablemente;

. Los costos incurridos en la transacciéon y los costos hasta completaria puedan ser medidos

confiablemente.

fos gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos, la actualizacion del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro
reconocidos en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a Ia adquisicion o la construccion de un activo que califica como tal (capitalizabie) se
reconocen en resultados usando un método de interés efectivo,

215 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador exige que las compafiias andnimas fransfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscritc y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucidn, excepto en caso de liquidacién de la compariia, pero puede ser utlizada para
aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Comparias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

2,16 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos
de las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por _primera vez de lags Normas
Internacicnales de Informacién Financiera "NHE": La Superintendencia de Compafilas determind
que los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorher
perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a
sus accionistas en €l caso de liquidacién de la Compania.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgo de 'a Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Companiia determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también de revisar
periddicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de |a Compaiifa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones,

La administracién monitorea el cumplimiento de [a politica v los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los
que se les enfrenta la Compania.

b) Riesgo de crédifo

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. E! riesgo de crédito se
origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar
clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo
en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores,

La facturacion por los servicios locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable
de los créditos concedidas y con un nive!l de referencias de primer nivel, cuando se trata de
clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 dlas; las ventas son canceladas por
anticipado, previo traslado de las mercaderias o cargas.

La comparia por los servicios que presta tiene suscrito contratos donde se especifican las
condiciones del servicio y los derechos y obligaciones de los contratistas.

(Véase pagina siguiente)
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c) Riesgoe de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
mismos. La Compafiia procura mantener sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma
que pueda cumplir sus obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido
flujo adicional, la Compafiia cuenta con el apoyo financiero de sus relacionadas y accionistas.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos
de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesge de tasa de cambio, el riesgo de precio de lcs
productos béasicos y otros riesgos de precios, tales como el riesge de los titulos de patrimonio.

i. Riesgo de precio de venta

Los servicios de transporte y logistica que realiza METROMODAL S.A. se tranzan a valor de
mercado, los precios se rigen por: a) contratos de servicio de transporte suscritos, y b) por los
Tarifarios asignados, como base de las cotizaciones de los precios referenciales de los
proveedores.

No obstante lo anterior durante el afio 2014 y 2013, los costos operativos se incrementaron
significativamente por lo que los margenes de rentabilidad se han visto afectados. Véase Nota 1.

i Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de [a Compariia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable.

El financiamiento via sobregiro bancario es una herramienta financiera que la compafia ha debido
tomar como necesidad de flujo de efectivo.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de perdida directa e indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compatiia, y
con los factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de créditos como
aquellos riesgos que se ocriginan de reguerimientos legales y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacicnales surgen de todas las
operaciones de la Compania.

El objetivo de la Comparila es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la Compaiiia con la efectividad
general de costos, asl como de limitar los procedimientos que puedan restringir 1a iniciativa y la
creatividad.

La Administracién aungque tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiila y
desarrollados en las siguientes areas:

(Véase pagina siguiente)
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- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.
- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de fransacciones.
- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.
- Capacitacion y desarrollo profesional.
Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerades efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compania esta respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracién,

La compafia durante los Uitimos 4 afios, ha presentado ciertas falencias a nivel operacional,
mismas que se estan evaluando a efectos de establecer mejoras que propenda una buena marcha
operativa y financiera de la compania. Véase ademas Nota 1.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener
niveles de capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajencs (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y pasivos acumulados)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los
siguientes:

2014 2013
Total deudas con terceros 1,216,704 1,236,335
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {6,100 {4,007)
Deuda neta 1,210,604 1,232,328
Total patrimonio (324,456) {455,028)
Capital total 886,148 771,300
Ratio de apalancamiento 136.61% 158.54%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentzlmente, del financiamiento con proveedores
locales e instituciones financieras. La politica de la Compafiia esta encaminada a mejorar este
indicador, que permita mantener un adecuado nivel de capital, manteniendo la conflanza de los
inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocie en
Ecuador. La Compafiia esta sujeta a requerimientos externos de capital debido a sus altos indices
de endeudamientos con sus proveedores y terceros. La junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital. '

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,100 - 4,007 -
Cuentas por cobrar clientes 362,440 - 315,871 -
Cuentas por cobrar relacionadas 5052 - 5,561 -
Otras cuentas por cobrar 61,785 - 24,394 -
Gaslos pagados por anticipado 73,647 - 72,633 -
Total activos financieros 509,924 - 422,466 -
Pasivos financieros
Sobregiro Bancario 221,872 - 149,835 -
Obligaciones Financieras 79,771 - 206,589 79,365
Cuentas por pagar proveedores 413,207 - 645,953 -
Cuentas por pagar relacionadas 187,000 80,889 38,500 75,164
Otras cuentas por pagar 219,393 - 17,528 -
Total pasivos financieros 1,121,243 80,889 1,058,505 154,529

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, Obligaciones

financieras y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

Caja Chica - 6,100 2,320
Banco Pacifico S.A. (1) - 810
Banco Internacional 8.A. (1) - -
Banco Predubanco S.A. (1) - 456
Banco Bolivariano S.A. (1) - 421

8,100 4,007

(1)  Alafecha de presentacion de este informe, la compartia presenta un schregiro contable de
US$ 221.872. Véase ademas Nota 13,

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion;

{Véase pagina siguiente)
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Clientes locales
Provision de [ngresos (1)
Subtotal

(menos) Provisidn para cuentas incobrables
Total

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

287,274 354,728

114,023 -
401,297 354,728
(38,857) (38,857)
362,440 315,871

(1) Corresponde a las provisiones de ingresos devengados por los servicios de transporte
prestados en las Operaciones con Dole por US$ 56.023, Tropical Fruit por US$ 30.000, y
Comercial por US$ 28.000, respectivamente; las mismas que quedaron pendientes por
facturar, y que se liquidan con la correspondiente emisién de la factura de venta en un
periodo maximo de 30 dias y no devengan intereses. A la fecha de emision de este informe,
dicho saldo ha sido liquidado en su totalidad, Véase ademés Nota 2.12.

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 15 y los 30 dias. De acuerdo al analisis de la administracion de la
compania en base a su politica de crédito, no considerd necesario reconocer una provision por

deterioro de [as cuentas por cobrar comerciales.

El analisis de la antiglledad de [a carlera, es el siguiente:

Por vencer
Vencidas:

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 180 dias
Més de 180 dias

Provisién para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del afio;

Saldo Inicial
Baja de cartera
Saldo Final

A continuacién un detalle de los principales clientes:

(Veéase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

109,336 180,436
28,452 55,880
7,576 12,682
18,598 23,356
123,312 72,374
287,274 354,728
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

38,857 49,477

- (10,620)

38,857 38,857
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013

Logistica Bananera S.A. LOGBAN 37,282 56,831
Tropicalfruit Export S.A. 52,857 48,315
Soluciones Ambientales Sostenibles SOAMSO 5,410 34,766
Cerveceria Nacional S.A. 20,424 50,732
Vidrio Andino Ecuador S.A. VAECU 6,913 3,010
Dinadec S.A. 4,238 9,844
Tiendas Industriales Asociadas S.A. TIA 14,310 7,102
Ferrero del Ecuador S.A. 12,446 3,930
Intaco Ecuador S.A. 684 6,530
Johson & Johson del Ecuador S.A. 19,651 11,516
La Llave S.A. 10,582 4,500
Fecorsa Industrial y Comercial S.A. 2,444 2.444
Otelo Fabel 2,757 11,584
Brundicorpi S.A. 2,122 233
Calapesca S.A. 607 235
Cepsa S.A, 8,802 4,839
Otros menores 85,735 98,317
287,274 354,728

FUNCIONARICS Y EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponden principalmente a préstamos otorgados a los siguientes

funcionarios:

- Felipe Yerovi por un monto de US$ 18.000, el mismo que fue suscrito mediante Pagarés

con vencimientos a un afio plazo y no devenga de intereses,

- Pablo Calderdn por un mento de US$ 3.300, el mismo que no devenga intereses y no tiene

definido plazo de cobro.

CUENTAS POR COBRAR - OTROS

Composicion:

Anticipo a Proveedores
Transportistas

Clientes reembolsos
Varios por liquidar

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre def
2014 2013

- 9,239

- 7.586

- 7.569
61,785 -
61,785 24,394

(Véase pagina siguiente)
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

(1)  Correspondia a todos los pagos generados a los proveedores por framites operativos, que
se devengaban mediante una factura de reembolso emitida al cliente con su respectivo
detalle de gastos.

IMPUESTOS

9.1 Activos por impuestos corrientes

Composicion:

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Crédito tributario por Impuesto a la renta (1) 32,347 68,128
Crédito tributario por Impuesto Renta arios anteriores (1) 78,293 10,165
110,540 78,293

(1) La compania estima recuperar dichos valores con la correspendiente solicitud de reclamo al
Servicio de Rentas Internas. Véase Nota 15.

9.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado-IVA (1) - 7,865
Retenciones en la fuente impuesto renta e IVA (1) 14,572 15,436
14,572 23,301

(1)  Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del
Registro Unico de Contribuyentes.

9.2 Activo por impuesto diferido.

Compaosicién y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dei
2014 2013
Saldo al Inicio 6,100 12,591
(menos) Ajuste con cargo a resultados - ~ (6,491)
Saldo al final 6,100 5,100
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013

Seguros pagados per anticipado (1) 65,613 66,912
Otros pagos anticipados - (2) 4,487
Depésitos en garantia 8,034 1,234
73,647 72,633

(1) Se amortizan durante el afio de vigencia de las pdlizas suscritas.

{2) Correspondia a pagos anticipados a las Concesionarias CONORTE, CONCEGUA y el PAN,

por los gastos de peaje. Los mismos no devengaban intereses.

ACTIVO FlJO
Compasicion:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Equipos de oficina 16,585 4,394
Vehiculos 926,543 1,012,893
Muebles y enseres 24,538 8,7
Equipos de Computacion 56,903 41,051
Equipos ¥ maquinarias 30,002 -
Mejoras en Propiedades Arrendadas (1) 118,684 -
1,173,265 1,067,129
(menos) Depreciacidn Acumulada {862,537} (753,976)
310,728 313,153

(1) Corresponde a los desembolsos realizados por la compaiila para las mejoras en las oficinas
arrendadas. El mismo gque sera amortizade de acuerdo al plazo del contrato suscrito.

Véase ademas Nota 24.

Movimiento del afio:

(Véase pagina siguiente)
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo neto &l Inidio del afio

(+) Adidiones (1)

(+) Mejoras en Propiedades Arrendadas
() Vertas y bajas (2)

{-} Deprediacicnes del afo

Saldo neto al final del afio

A31de Al3tde
diciembre del diciembyre del
2014 2013
313,153 503,789
102,984 48,397
118,684 -
(10,658) (29,193)
(213,435) {209,840)
310,728 313,153

(1) Corresponde a la adquisicién equipos de oficina por US$ 12.200, muebles y enseres por
US$ 15.748, vehiculos por US$ 28.338, equipos y herramientas por US$ 30.002, y sistemas

informaticos por US$ 16.696.

(2) Corresponde principalmente al valor neto entre el costo en libros (US$ 114.688) y la
depreciacién acumulada (US$ 104.653), de toda la flota de cabezales HINO, por la venta de

las mismas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el
2014 y 2013 con comparniias y partes refacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes
relacionadas a las companiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa

en [a compafia y accionistas de la misma:

Cuentas por cobrar relacionadas
Rocalvi S.A. (1)

Calvima C. Ltda. (1)

Comexport S.A.

Maria Paula Calderon Morales

Cuentas por pagar relacionadas a corto plazo

Carlos Calderdn Viteri (2)
Tropical Fruit (3)

Cuentas por pagar relacionadas a [argo plazo
Rocalvi S.A. (4)

Central file S.A.

Calvima C. Ltda. (5)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
534 375
5,418 -
- 1,258
- 3,927
5,952 5,661
37,000 38,500
150,000 -
187,000 38,500
64,515 58,989
374 175
16,000 16,000
80,889 75,164

(1)  Corresponde a servicios de transporte de contenedores de 40 y 20, custodia y estiba, los

mismos que no devengan intereses y se estiman liquidarlos en el corto plazo.

(Vease pégina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

@)

(3)

)

(5)

Corresponde a un préstamo otorgado el 12 de Julio def 2013, mediante un pagaré para la
compra de Chasis a Naportec S.A., a una tasa de interés del 10% anual, por un monto original
de US$ 37.000, cuyo plazo es indefinido. A la fecha de este informe, dicho saldo se mantiene.

Corresponde a un préstamo otorgado el 24 de diciembre del 2014 para financiar capital de
trabajo, devenga un interés del 18% anual y su vencimiento es a un afio plazo.

Corresponde a facturas de reembolsos de gastos y servicios varios por US$ 32.324, vy el
saldo corresponde al saldo de 3 préstamos para financiar capital de trabajo, los mismos que
fueron otorgados en las siguientes fechas: el 20 de diciembre del 2013 por un monto de
US$ 16.000, el 16 de enero del 2014 por US$ 10.535, vy el 28 de febrero de 2014 por US$
5.656, los mismos no devengan infereses y se estima que seran pagados en el corto plazo.

Corresponde a un préstamo otorgade el 20 de diciembre del 2013 para financiar capital de
trabajo, no devengan intereses, y seran cancelados en el corto plazo.

Actividades de las Relacionadas:

Rocalvi §.A.; Actividades de asesoramiento en servicios técnicos de agente de aduana.
Calvima Cia. Ltda.: Actividades de consolidacién y desconsolidacion de carga,
Comexport §.A.: Actividades de almacenamiento y depdsito de mercancias varias.
Centralfile 5.A.: Aclividades de almacenamiento de archivos.

Tropical Fruit S.A.: Venta al por mayor y menor de frutas.

A continuacion se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013
% Respecto al, % Respecto al,
us§ Ingreso uss Ingreso

Rocalvi S.A.
Ingresos
servicios de carga suslita - 0.00% 3.480 0.05%
servicios de estiba y custodia - 0.00% 4,134 0.07%
servicios de transporte y stand by 160 0.00% 1,958 0.03%
Varios 0% y 12% 2,369 0.03% 7.305 0.12%
Egresos
Reembolso de gastos varios 25 0.00% 20,790 0.33%
Honorarios profesionales - 0.00% 14,863 0.23%
Comexport S.A,
Ingresos
servicios de carga suelta - 0.00% 590 0.01%
servicios de estiba y custodia - 0.00% 628 0.01%
servicios de transporte y stand by 17,880 0.25% 15,620 0.25%
Edresos
Reembolso de gastos 478 0.01% - -
Almacenaje de conlenedores - 0.00% 2,200 0.03%
Alguiler de grua, montacargas y estiba 465 0.01% 185 0.00%

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013
% Respecto al % Respecto al
uss Ingreso uss Ingresa
Calvima Cia. Ltda,
Ingresos
servicios de carga suella - 0.00% 1,598 0.03%
servicios de estiba y custodia - 0.00% 737 0.01%
servicios de transporte 5,445 0.08% 37,920 0.60%
Earesos
Reembolso de gastos varios - 0.00% 55 0.00%
Consulcal S3.A.
Earesos
Honorarios profesionales - 0.00% 1,789 0.03%
Centralfile S.A.
Egl’BSOS
Compra de cajas y custodia de archivos - 0.00% 1,844 0.03%
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidn:
Al31de Al31de
diciembre del  diciembre de|
2014 2013

Sobregiro bancario (1) 221,872 149,935
Porcién corriente deuda a largo plazo
Banco del Pacifico Operacion No. P40035039 (2) 71,579 95,293
Banco del Pacifico Operacién No. P40032591 (2) 8,192 92,879
Banco Intemnacional S.A. - 18,417

79,771 206,589
Largo plazo
Banco del Pacifico Operacién No. P40035039 (2) - 71,579
Banco del Pacifico Operacitn No. P40032591 (2) - 7,786

- 79,365

(1) Corresponde a sobregiros contables de las cuentas bancarias corrientes, originadas
principalmente por los cheques girados y no cobrados. A la fecha de este informe dichos
valores fueron liquidados en su totalidad.

(2) Corresponden al saldo de los préstamos otorgados el 22 de octubre y el 12 de febrero del
2010 respeclivamente, para la adquisicién de los cabezales Mack y Freightliner, ambos a 5
afios plazo con un interés del 8.953% y pago de cuotas mensuales. A la fecha de este
informe, la Operacién No. P40032591, fue liquidada en su totalidad.
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METROMODAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Proveedores [ocales 413,207 645,953
413,207 645,953
A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros:
Al 31 de Al31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013
Por vencer: 150,424 319,567
Vencidas:
1a30dias 172,708 147,287
31 a 60 dias 32,973 78,243
61 a 90 dias 13,276 43,708
Mas de 90 dias 43,826 57,148
413,207 645,953

Corresponden a saldos de compras de repuestos, reparaciones y mantenimientos de los
cabezales, polizas de seguros, transportistas, suministros varics, entre otros, los mismos que
seran cancelados dentro de un periodo comercial no mayo a 90 dias y no generan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afio

terminado el 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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D................'...............................J

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Composicién: 2014 2013
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion a trabajadores e impuesto renfa 26,103 (506,886)
() Participacién de trabajadores en |a utilidad (Véase nota 16) (3.915) -
22,188 (506,886)
{+) Gasto no deducibles locales 33,931 217,887
(-} Amortizacidn de pérdidas tributarias (14,030) -
Saldo Utilidad gravable 42,089 {288,999)
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 9,260 -
impuesto causado ) 9,260 -
(-} Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente (41,616) (43,283}
{=) Impuesto a la Renta Causado menor al anticipo (32,356) (43,283)
{(+} Saldo del anticipo pendiente de pago 41616 43,283
{(-) Retencidn en la Fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal (73,963) (68,128)
{-} Crédilo tribufario de afios anterfores {78,293) (53,448)
Saldo a favor del contribuyente (1) {110,640) (78,293)

M

Véase ademas Nota 9.1.

Otros asuntos —

Ley Organica de Incentivos v Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la
Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno;

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividends.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes ¥ servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

Limites y condicicnes para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento
o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconccimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos
Modificacién de [as reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

{(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se medifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior
. Se dispene la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
tributaria para determinar [as implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumufado
superior a US$ 6 millones, estan obligados a presentar un estudic de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn y movimiento al 31 de dictembre del 2014:

Pagos ylo
2014 Saldoallnicio ~ |DSTEMENMOS  Gioiones Saldo al final
Décimo Tercer Suetdo 2,409 47,513 40,659 8,263
Décimo Cuarto Sueldo 8,848 17,640 13,464 13,024
Vacaciones 5,783 26,163 15,751 16,195
Fondo de Reserva 477 19,121 19,102 436
Paricipacién de Utilidades - 3,915 - 3,915
17,517 114,352 88,976 42,893
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2013;
Pagos vio

2013 Saldoal nigip ~ erementos utilizaciones  Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 4,138 38,482 40,211 2,409
Décimo Cuarto Sueldo 12,926 17,571 21,649 8,848
Vacaciones 13,291 19,359 26,867 5,783
Fondo de Reserva 221 29,011 28,755 477
Participacién de Utilidades 7147 - 7,147 -

37,723 104,423 124,629 17,517

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Deudas Sociales - IESS 16,876 14,430
Acreedores varios {1) 11,730 -
Ofras cuentas por pagar (2) 190,787 3,008
219,393 17,528

(1) Corresponde al saldo de un préstamo otorgade por el Sr. Oscar Escandén, cuyo monto
original fue de US$ 23.500. El Pagaré fue suscrito el 19 de Septiembre del 2014, y
establece que los pagos sean al vencimiento y no devengan intereses. A la fecha de
presentacion de este informe, queda pendiente un saldo de US$ 6.730.

(2) Corresponde al saldo de un préstamo otorgado el 14 de noviembre del 2014 por la
Compania Cobranzas Eficientes S.A. Cobrefic. El pagare fue suscrito por un monto original
de US$ 316.500, a una tasa de interés del 9.33% anual y a 93 dias plazo. A la fecha de
presentacién de este informe, dicho saldo fue liquidado en su totalidad.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los frabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se

encontraban prestando servicics para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002
Promedio de rotacién 27.13% 8.90%

{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2014;

Saldo al Inicio [ncrementos Pagos ylo, Saldo Final

Ajustes
Indemnizaciones por Desahucio 5,106 1,761 - 8,867
Jubilacién Patronal 17,108 12,015 (8,159} 20,964
Total 22,214 13,776 (8,159) 27.831

{Véase pagina siguiente)
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Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Saldo al Inicio  Incrementos L2995Y/0. o446 Final

Ajustes
Indemnizaciones por Desahucio 4,548 1,207 (647) 5,106
Jubilacién Patronal 19,032 (1,924) - 17,108
Total 23,578 (717} (647) 22,214

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compania estd conformado por 10.C00
participacicnes iguales e indivisibles de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Wilfrido Roberto Calderén Macchiavello (1) 4,800 4,800 48%
Marla Paula Calderdn Morales 200 200 2%
Holding Metro S.A. Holdmetsa (1) 5,000 5,000 50%
10,000 10,000 50%

(1) El! 12 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas conocid la inclusion de un
nuevo accionista. La Incorporacién del nuevo accionista se formalizé mediante la
celebracion de un contrato de compraventa de acciones, mediante el cual, el accionista
Wilfido Roberto Calderén Macchiavello fransfiric sus 5000 acciones ordinarias vy
nominativas de US$ 1,00 cada una a la compafifa Holding Metro S.A. Holdmetsa.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a las aportaciones efectuadas durante el 2014 por parte del accionista Holding
Metro S.A. Holdmetsa, las mismas que se detallan a continuacion:

- El 29 de Mayo de! 2014 se aportd US$ 15,000

- El 6 de Junio del 2014 se aportd US$ 70.000

- El 13 de Junio del 2014 se aporté US$ 55.000

- El 18 de Septiembre del 2014 se aportd US$ 6.000
- El 24 de Diciembre del 2014 se aporté US$ 4.000

Los aportes del accionista Holding Metro S.A. Holdmetsa, fueron realizados en efectivo, vy

utilizados por la compania como medida alternativa para revertir el déficit financiero incurrido en el
periodo 2013. Véase ademas Nota 1 y Estado de Evolucidn del Patrimonio adjunto.

INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:

{Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Servicios de transporte Comercial - DOLE (1) 2,950,105 2,211,167
Servicios de transporte Comercial (2) 2,428,270 2,736,304
Servicios de transporte Cerveceria Nacional (3) 361,000 1,010,363
Servicios de transporte Tropical Fruit (4) 1,422,439 -
Ctros servicios 1,455 377,736
7,163,269 6,335,570

(1)  Corresponden a servicios por transporte y de carga comercial.

(2) Corresponden al transporte de contenedores de 20 y de 40 pies, carga suelta, estiba y
custodias, varios en almacenera y despacho.

(3) Corresponden al alquiler de cabezales. Durante el afio 2014, la compaiia trasladé gran
parte de sus operaciones junto con sus cabezales, a 10s servicios de comercial. Véase

ademads.

(4) Corresponde a servicios de transporte y de stand by.

COSTO DE VENTAS
Composicion:
Al 31 de Al 21 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Servicios de transporte Comercial - DOLE (1) 2,430,718 1,998,770
Servicios de transporte Comerclal (2) 2,338,598 2,340,717
Servicios de transporte Cervaceria Nacional (3) 230,732 1,085,238
Servicios de transporte Tropical Fruit (4) 1,229,983 -
Otros servicios 205,737 386,213
6,435,768 5,810,938

(1) Corresponden a los costos por servicios de transporte en rutas cortas y largas, sueldos y
beneficios sociales del personal operativo; costos de combustibles, peajes.

(2) Corresponden a los costos por transporte de contenedores de 20 y 40 pies, estibas, stand
by de contenedores, carga suelta, custodia, montacargas, grlas y varios, sueldos y
beneficios sociales del personal ocperativo.

(3) Corresponden a los costos de repuestos, accesorios, llantas y mantenimiento de los
cabezales, pélizas de seguro, peajes, viaticos, combustibles, sueldos y beneficios sociales
de choferes del personal operativo.

(4) Corresponden a los costos por servicios de fransporfe y stand by, sueldos y beneficios
sociales del personal operativo.
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
2014 2013

Sueldos 187,328 116,515
Beneficios sociales 32,882 16,409
Deudas sociales (IESS) 37,108 20,473
Henorarios Profesionales 44,897 47,820
Pdiizas de seguros (1) 4,571 129,804
Servicios varios - Honorarios Rocalvi - 33,008
IVA asumido (2) 99,420 140,056
Depreciaciones 16,013 209,840
Pérdida de equipos, siniestros 5,893 16,164
Arriendos 76,167 24,209
Mantenimiento 14,020 18,770
Suministros de oficina 23,549 9,855
Otros (3) 285,096 141,049
826,954 927,972

(1) Corresponden a las amortizaciones de las pdlizas de seguro de [os cabezales Mack,

Freightliner e Hino, y de vidas del personal.

(2) Corresponde al cargo indirecto por las compras de repuestos y mantenimiento de los

vehiculos.

(3) Corresponden a pagos por instalacion y monitoreo de Hunter, telecomunicacicnes,
matriculas de wvehiculos, kit de seguridad, combustibles, servicios basicos, gastos
hospitalarios, indemnizacion y desahucio, guardiania, capacitaciones, movilizaciones,
gastos de viaje, impuestos y contribuciones varias, gastos no deducibles, entre otros.

CONTRATOS

Contrato de Arrendamiento:

Con fecha 15 de Mayo del 2015, la compania suscribié un contrate con el Sr. Roberto Rodrigo
Cabrera Espinoza para el arrendamiento del Local 1, 2 y 3, de la Planta Alta, Segundo piso del

Edificio del Centro Comercial Avalon Plaza, ubicado en el Km. 14 via Puntilla — Aurora. El lugar

arrendado es destinado tinicamente para actividades de transporte comercial de carga pesada.

- Precios y modos de pago: Las partes acordaron un monto fijo de US$ 3.000 mensual,
pagados por anticipado dentro de los primeros & dias de cada mes. Este valor no incluye el

WA, Las alicuotas seran pagadas por el Arrendador.

- Plazo: Es de 1 afio a partir de la suscripcién de dicho contrato.

- Condiciones generales: La compafiia se compromete a mantener en 6ptimas condiciones

las instalaciones arrendadas.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de Julio
del 2015) no se produjeron eventos que, en opinioén de fa Administracion de [a Compainiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de
fecha 20 de Julio del 2015 del Gerente General de la Compafia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la
Administraciéon de la compania, los estados financieros adjuntos serdan aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

LI I
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