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Estimados sefiores.
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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1
ejemplar del informe de auditoria sobre los Estados Financieros de la
compafiia INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. (INSTA),
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014.
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Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA
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'AUDITOR INDEPEND

INSTALASA INSTALACIONES
SANITARIAS S.A. INSTA

INFORME DE AUDITORIA POR EL ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA

4

Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de INSTALASA INSTALACIONES
SANITARIAS S.A. INSTA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes
Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y de
Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La preparacion y presentacién de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiifa, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error,

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revisién fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estén libres de representacion errénea de importancia relativa.

8. 810 entre Avda. 9 de Octubre y Hurtado, Edificio Absalén Guevara 3er. Pi
305 - * E-mail: effrias@hotmailcom * Guayaquil-Ec




QALLLLLALLLLLULLIIIILLBIIBLLLLLLLLLLLLIIILLLLLLLYL

INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América.

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios
Seguros pagados por anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Activos fijos no depreciables
Activos fijos depreciables

Menos - Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

. Civil Byron Erazo
GERENTE GENERAL

NOTAS

SN U W

2014 2013
40,468 47.795
1.623.860 1,557,205
106,556
158.244 28738
5747
1.929.128 1.839.485
5018 5018
405.865 445,133
410,883 450,151
(147857) (133.883)
263.026 316.268
150
2.192.304 2.155.753
Ec. Xavier Pinto
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion
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INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América.

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias a largo plazo
Jubilacion y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva por valuacion
Resultados acumulados
Utilidad neta del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ngCivil Byron Erazo
GERENTE GENERAL

NOTAS

10
11

12
13

19

Ec. Xavier Pinto

CONTADOR

2014 2013
123.171 208.560
19.105 34.588
1.500.263 1.675.111
248.576 -
88.360 91.762
1.979.475 2.010.021
7.986 27.091
24.081 17.621
32.067 44.712
2.011.542 2.054.733
1.000 1.000
19.672 19.672
31.396 31.396
44 434 (53.380)
84.260 102.332
180.762 101.020
2.192.304 2.155.753
—

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion




INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en délares de Estados Unidos de América
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2014 2013
INGRESOS POR VENTAS 14 4.128.822 6.201.543
COSTO DE VENTAS 15 3.545.000 5.518.059
Utilidad Bruta 583.822 683.484
GASTOS:
Gastos administrativos 16 415.944 479.988
Gastos financieros 17 11.911 14.617
Otros ingresos (8.354) -
419.501 494.605
Utilidad antes de Participacion de trabajadores
en las utilidades e Impuesto a la Renta 164.321 188.879
Menos: 15% Participacion de Trabajadores 24.648 28.332
Menos: 22% Impuesto a la Renta 55413 58.215
Utilidad neta del ejercicio 84.260 102.332
M QAL
ng<Civil Byron Erazo Ec. Xavier Pinto
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresado en Doélares de Estados Unidos de América

Capital social  Reserva Legal Reserva.por Mesulindos Utilida.d.del Total
Valuacion acumulados ejercicio
SALDO AL 01-01-2013 1.000 19.672 31.396 (172.172) 114.685 (5.419)
Transferencia - - - 114.685 (114.685) -
Pago de dividendos - - - (17.140) - (17.140)
Ajustes - - - 21.247 - 21.247
Utilidad del ejercicio - - - - 102.332 102.332
SALDO AL 31-12-2013 1.000 19.672 31.396 (53.380) 102.332 101.020
Transferencia - - - 102.332 (102.332) -
Pago de dividendos - - - (14.867) - (14.867)
Ajustes - - - 10.349 . 10.349
Utilidad neta del ejercicio - - - - 84.260 84.260
SALDO AL 31-12-2014 1.000 19.672 31.396 44.434 84.260 180.762
o040
Ipg. Qivil Byron Erazo Ec%mto
GERENTE CONTADOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integral de estos estados
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INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

2014 2013
Flujo de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 3.899.428 6.741.704
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (3.802.856) (6.654.830)
Otros ingresos, Neto 8.354 -
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacion 104.926 86.874
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Compras de activos fijos, neto 5.932 (139.390)
Incremento de otros activos (150)
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion 5.782 (139.390)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiro bancario (85.389) 155.739
Obligaciones bancarias (15.483) 253
Obligaciones bancarias a largo plazo (19.105) -
Pago de dividendos (14.867) (17.140)
Accionistas (51.092)
Jubilacion y desahucio 6.460 17.621
Ajuste al patrimonio 10.349 (93.405)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento. (118.035) 11.976
Incremento (Disminucion) del efectivo (7.327) (40.540)
Mas efectivo al inicio del periodo 47.795 88.335
Efectivo al final del periodo 40.468 47.795

Civil Byron Erazo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados

Ec. Xavier Pinto
GERENTE GENERAL CONTADOR




INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresado en Dlares de Estados Unidos de America

2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTp (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio 84.260 102332
Miis:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion 47310 51518
Provision cuentas incobrables 5.137 (21.581)
52447 29937

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (71.792) 642,011
Cuentas por cobrar accionistas (106.556)
Inventario 70.49%4 (31.635)
Seguros pagados por anticipado 5747 (5.283)
Cuentas por pagar (174.848) (693.257)
Cuentas por pagar compatias relacionadas 248576
Pasivos acumulados (3.402) 42769

(31.781) (45.395)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION & $

Civil Byron Erazo Ec. Xavier Pinto
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.
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INSTALASA INSTALACIONES SANITARIAS S.A. INSTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

OBJETO DE LA COMPANi{A

La compaiiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 17 de Marzo del 2004 e inscrita en el
registro mercantil el 07 de Abril del 2004. Su objeto principal es realizar actividades de disefio y
construccién de instalaciones hidro-sanitarias, sistemas contra incendios e instalaciones
sanitarias residenciales, comerciales, industriales, educativas, viales, hospitalarias y afines.

Operaciones.-Las instalaciones estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Cdla. La Garzota
Mz. 103 S. 13.

Sus principales clientes son: Inmomariuxi C.A.; Conbaquerizo Cia. Ltda.; Etinar S.A.;
Inmobiliaria Motke S.A.; con los cuales se suscribe sub-contrato de construccién para la
provision e instalacion del sistema hidrosanitario y contra incendios.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 el personal total de la Compafifa alcanza a 91 y 44
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos entre 4rea operativa y
administrativa. Estos empleados estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacién.- Los estados financieros de INSTALASA INSTALACIONES
SANITARIAS S.A. INSTA, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
La Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacién.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estan expresados en Doélares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econémico donde opera la Compaiifa y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Corresponde a los saldos bancarios y de caja que se
encuentran a entera disposicion de la compaiiia.
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2.4. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estin registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaifiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

0 Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las
instalaciones hidrosanitarias y contraincendio, empleados y anticipos entregados a proveedores.
Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

{J Cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas.- Corresponde a préstamos realizados a sus
relacionadas. Se registran a su valor nominal y no generan intereses

[ Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de repuestos y materiales eléctricos utilizados para las operaciones del
negocio, y de la recepcion de servicios profesionales.

0 Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas.- Corresponden a obligaciones de pago
exigibles a corto plazo, por las instalaciones de sistema contra incendio, alquiler de maquinarias
y compra de materiales. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

O Obligaciéon financiera.- Estian representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.

2.5. Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados acumulados,
para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas de acuerdo a lo establecido
en las disposiciones tributarias vigentes.

2.6. Inventarios.- Estd comprendido por la compra de repuestos y materiales registrados al
costo de adquisicion.

2.7. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
IVA, generado en las compras locales de bienes, servicios.

2.8. Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién, menos depreciacion
acumulada. El costo incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon de las propiedades y equipos, es calculada
siguiendo el método de linea recta basada en la vida util estimada de los activos fijos sin
considerar valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS Y ANOS
Edificios 5 20
Equipos y muebles de oficina 10 10
Equipos de computacion 33 3
Vehiculos 20 5
Equipos y herramientas 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.9. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), en adicién incluyen beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado y estén originados por obligaciones
producto de eventos pasados y lo establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro
Social o acuerdos contractuales.

2.10. Beneficios a empleados

o Participacion trabajadores.- Es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

2.11. Reserva por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado en el Art. 216 del
Céodigo del Trabajo que establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios a la
compaiiia, continuada o interrumpidamente en una misma Empresa. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador; este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargos a resultados
del gjercicio del afio.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes de los supuestos actuariales se
cargan a resultados del ejerci6 en que se originan.
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2.12. Reservas y Resultados Acumulados.-

(] Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

[ Reserva por valuacién.- De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICL.CPA.IFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la
cuenta reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, debe ser transferido al
patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

[l Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF.- Mediante Resoluciéon No. SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuaciéon o Superavit por Valuacién de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de
Compafiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos™.

2.13. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaifiia reconoce los ingresos por
avance de obra. Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que se
devengan.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente en las instalaciones hidrosanitarias e
instalaciones contra incendios.

2.14. Provision para impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
marcha del Cédigo Orgéanico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% Y 22%
respectivamente. En el afio 2014, la Compaiiia liquido su impuesto a la renta aplicando la tasa
corporativa del 22%.

2.15.- Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de
la Compaiiia.




3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2014 2013
Produbanco - 34.753
Banco de Machala 40.468 YE-217
Banco del Austro - 1.825

40.468 47.795

Bancos.- Corresponden a saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, los
cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existen restricciones algunas en su uso.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar consistian en:

2014 2013
Clientes (1) 577.289 449.314
Empleados 6.252 5.390
Anticipo a proveedores (2) 1735722 164.576
Otras (3) 752.188 835.319
Impuestos (4) 125.808 108.868

1.635.259 1.563.467
(-) Provision para cuentas incobrables (11.399) (6.262)

1.623.860 1.557.205

(1) Representan saldos adeudados por clientes, a la fecha de emision del presente informe (19
de Junio del 2015) han sido cobrados en un 39%.

(2) Representan anticipos entregados a proveedores, residentes y maestros de obra que a la
fecha de emision del presente informe (19 de Junio del 2015) han sido liquidados en un
21%, 9% y 22% respectivamente.

(3) Corresponde US$304.406 de fondo de garantia por cobrar; US$444.072 trueque por
cobrar (Bienes entregados por clientes) y US$3.710 por préstamos.

(4) Corresponde a Crédito tributario por retenciones del Impuesto a la Renta por US$53.456
del afio 2013 y US$72.352 del aiio 2014.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 6.262 27.843
Provision 3137 6.262
Compensacion y/o ajuste - (27.843)
Saldo final 11.399 6.262

La administracion de la compaiiia considera razonable la provisién para cuentas incobrables para
cubrir el riesgo de cobro en sus cuentas por cobrar.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas consistian

en:
2014 2013
Instalasa Tecnofire S.A. Instecno 90.329 -
Tecoin S.A. 1.870 -
Erazo Vargas Byron 14.357 B
106.556 =

Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

6. INVENTARIOS DE OBRAS EN CONSTRUCCION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios de obras en construccién consistian en:

2014 2013
Inventario de obras en construccién 158.244 228.738
158.244 228.738

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al oy ¢ . Saldo al
opipoly  Adicones s Yl 31120014

Terrenos 5.018 - - - 5.018
Edificios 186.507 - . . 186.507
Equipos y muebles de oficina 12319 - - E 12319
Equipos de computacion y software 12815 - - 12.815
Vehiculos 78.118 - (20.536) (18.732) 38.850
Equipos y herramientas 155.374 - - 155.374

450.151 - (20.536) (18.732) 410.883
Depreciacion Acumulada (133.883) (47.310) 20536 12.800 (147.857)

316.268 (47.310) - (5.932) 263.026
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Terrenos - 3.888 - 1.130 5018
Edificios 52.128 104.112 - 30267 186.507
Equipos y muebles de oficina 12319 E - - 12.319
Equipos de computacion y software 12.815 - - 12.815
Vehiculos 78.118 - - 78.118
Equipos y herramientas 155.381 . (7 - 155.374

310.761 108.000 0] 31.397 450.151
Depreciacion Acumulada (82.365) (51.518) - (133.883)

228396 56.482 () 31.397 316.268

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de obligaciones bancarias consistian en:

2014 2013
Produbanco Op. # 1735893 - 3.686
Produbanco Op. # 2026710 - 15207
Banco de Machala (1) 19.105 15.695
19.105 34.5S88

(1) Porcion corriente de préstamo por US$50.000, otorgado en Junio 10 del 2013, pagadero
mensualmente a una tasa del 11.23% anual, con fecha de vencimiento Mayo 25 del 2016.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014 2013
Proveedores (1) 249.035 446.115
Anticipo de clientes (2) 536.971 423.613
Ingresos diferidos (3) 542 .244 542 271
Otras cuentas por pagar 74.115 81.468
Impuestos por pagar 97.898 181.644

1.500.263 1.675.111

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe (19 de Junio del 2015) han
sido pagados en un 73%.

(2) Corresponden anticipos entregados por clientes durante el afio 2014, se liquidan de acuerdo
al avance de obra, a la fecha de emision de este informe (19 de Junio del 2015) han sido
liquidados en un 74%.

(3) Corresponden anticipos de clientes y declarados mensualmente, se reconoce el ingreso por
avance de obra.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas POT pagar compaiiias relacionadas consistian

en:

2014 2013

40.275 -
Prohisacorp S.A. 8.365
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Tecoin S A

Sudrez Gonzalez Carmen Pilar 98.646
Suarez Gonzélez José Enrique 8.158

248.576 -

11. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014 2013

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

2.840 2.659
8.348 9.435
16.745 19.568
617 553
10.396 6.820
24.766 14.001

24.648 38.726
88.360 91.762

Fondo de reserva
Iess por pagar
Sueldos por pagar
Utilidades por pagar

12. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014

y 2013, los saldos de obligaciones bancarias a largo plazo
consistian en:

2014 2013
Banco de Machala 7.986 27.091
7.986 27.091

%— %
Ver Nota 8
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13. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014 2013
Jubilaciéon Patronal 19.860 14.226
Desahucio 4.221 3.395
24.081 17.621

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provisién para jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio fue el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 17.621 -
Provision 6.460 L. 621
Saldo final 24.081 17.621

La Compaiiia contraté estudio actuarial con Actuaria Cia. Ltda., quienes determinaron la
reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura para atender las obligaciones de
Jjubilacion patronal.

14. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos por ventas consistian en;

2014 2013
Obras sistema hidrosanitario 3.679.456 5.875.224
Obras SCI 266.554 71.291
Ingresos disefios 182.812 239.023
Ingresos no operacionales - 16.005

4.128.822 6.201.543

15. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos por costo de ventas consistian en:

2014 2013
Materiales 1.326.103 2.392.901
Equipos 383.342 386.483
Residentes 79.916 170.300
Mano de obra 781.339 1.254.863
Mantenimiento de obra - 328.908
Costos indirectos 337.326 364.122
Disefio 166.243 185.403
Varios 470.731 435.079

3.545.000 5.518.059




16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos administrativos consistian en:

19. CAPITAL SOCIAL

nominativas de US$ 100 cada una.

Conformado de la siguiente manera:

- Erazo Molina Byron José
- Erazo Molina Maria Fernanda
TOTAL
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2014 2013
Remuneraciones 268.662 282,531
Otros gastos de oficina 135.782 177.646
Servicios externos 11.500 13.846
Otros - 5.965
415.944 479.988
17. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 , los gastos financieros consistian en:
2014 2013
Intereses bancarios 9.266 14.617
Gastos bancarios 2.645 -
11.911 14.617
18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2014
Compra d;c.biencs y Préstamo Antiipo Ofros TOTAL
SETVICIOs proveedores
Instecno - 59.869 - 59.869
Tecoin 22429 11.206 870 - 236375
Ing. Byron Erazo - 101.159 - 147 101.306
Prohisacorp S.A. 68.709 68.709
Pail Ocafia 117.775 117.775
Carmen Sudrez 150.063 150.063
José Sudrez 11.869 11.869
§72.715 172.234 870 147 745,966

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd conformado por 10 acciones ordinarias y

500 Acciones

500 Acciones
1.000 Acciones




Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emisién de este informe (19 de Junio del
2015), la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segun Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacién de la Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucién Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacién de los socios y accionistas en las compaiiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compaiiias de
comercio, sean identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.

20. DIVIDENDOS PAGADOS

US$17.140 afio 2013 y US$14.867 correspondiente a los afios anteriores. La Compaiiia no ha
elaborado Acta de Junta General de Accionistas aprobando dicho pago.

21. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

® Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o0 Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

*  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
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domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estin sujetos a retencion en la
fuente adicional.

Base de calculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y

en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este fltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacién del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiiia realizo la siguiente conciliacién tributaria:

2014 2013

Utilidad/Pérdida contable antes de impuesto a

la renta y participacién de trabajadores 164.321 188.879
(-) 15% Participacién trabajadores (24.648) (28.332)
(+) Gastos no deducibles 112.203 104.066
Base de calculo del Impuesto a la Renta 251.876 264.613
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 55.413 58.215
(-) Anticipo del ejercicio fiscal corriente (39.236) (34.680)
(+) Crédito tributario afios anteriores (108.868) (63.692)
(+) Anticipo pendiente de pago 39.236 34.680
(-) Retenciones del periodo (72.353) (103.391)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (125.808) (108.868)

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS F INANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar

proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctuén debido a los cambios en los precios de mercado.
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Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaifiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia tiene una exposiciéon importante a los riesgos de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros por avances de obra por
lo que esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus
clientes por las instalaciones hidrosanitarias e instalaciones contra incendios.

23. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacion del presente informe (19 de Junio

del 2015) no se han producido eventos que, en opinién de la administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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