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INFORME DEL ALIDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiares migmbros de la Junta Direcliva y Socios de
MORALTORR S.A.
Guayaguil, Ecuador

.-

- Infoarme sobre los estados finandieros

He auditada los estados financieroz gue se adjuntan de Moralter S.A. qus compranden &l sstado
de situacidn financiera sl 31 da diclembra al 20156 y 108 cormespondiertss estados de resultados
integrales, de cambics an & patrimonin de 08 socios v de Auoe de efectivo por @ 2noe terminado
en esa fecha y un resumen de |gs poliicas contables significativas y ofras natas explicativas.

Respansabilidad de 1a administracidn de la compafia por los estados financieros
La gerencia de |la compaiiia es responsable de |2 preparacion y presertacion razonable de estos

estados financieros ds acuerdo can Marmas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF.
Esta respongabilidad incduye: el disefio, la implementacidin, v &l mantenimienta de controlas
internns que son relevaries para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros da forma gue estos carezcan de omorss importantes causados por fraude o emor; ka
seleccidn y aplicacidon de politicas contables apropiadas; v la elaboracidn de estimaciones

- Respgnaahillded del audhor

Mi respansabilidad es expresar una opinicn sobre estos estades financieros basados en nuestra
auditoria. Excepta par 10 gua 36 menciong &n el punte 4, nusstra euditarfa fue efectuada de
acuerde con Mormas [nternacionales de Auditorla vy Atestiguamientc MIAA'e. Dichas normas
Buisren qus cumplameos con redquisitos ébcebs y planifiquemos ¥ realicemas la auditorfa para
ubtener carteza raronabla de si los astados financiams no contiensn emones materales.

Una auditoria comprendea |a reafizacién da procadimientos para nbtener evidencia de auditaria
sobre |og saldos y revelsciones presentads:s en 08 estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen dal juicia del auditor, incluyenda |2 evaluacion del rieego, e auditor
foma en consideracidn los controles internos relevantes para la proparscion vy presentacidn
razonable de los estados financieras de lz compziia a fin de disefsr procadimientos de auditaria
adecupdes 2 las circunetznciaz, pera ne con el prapasito de expresar una opinign ecbre la
efectividad del contral intamo de la compafiia. Ura auditorfa tambian comprends 1o evaluacian
de que los principios de contabilidad ulilizades son apropiados ¥ de gue las estimaciones
cantables hechas por la gerencia scn razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de s estados fingnclaros.

Consideramaos que |a svidencia de audiloria que hemos abtenido es suficients y apropiada para
proporcionar una base para nueetra opinion de auditoria.
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Opinién

En mi opinion, los estade Anancieros mencicnsdos en ¢ pAmer pamafo  presanisn
razonablamants, =n todos ios aspeclos significativos, la skuacion Rnanciera de MORALTORR
S.A, al 31 de diciembre del 2015, los resultades de sus oparaclones, 1os cambios en &l pairimenic
y flujos de efectivo por € ano tegmifade en esafecha, de acuerde con Ngrmas Intemacionales de
Informaeiin  Financiera (H‘ILF . estableciadas y autorizadas por la Superniendencia de

Companias.

CPA. RQBERTQ CORDOVA POZO
AUDITOR EXTERND
SC RMAE -2 -Mo. b83
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MORALTORR S.A.

ESTADOS DE SITUACKIN FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.LLA.

Activo

Actlvo comiente:

Efactivo y equivalentes al gfectivo
Cuantas por Cobrar .
Exicteneia

Total activa comrlanite

Actv0 No corriente:
Propietdades planta y equipos

Total activo

Pagiyo y Patrimonio de los Soclog
Pasivo corrlente:

Cuerias por pagal

Otras obligaclones comisntes

Total pashvo cormiente

Tatal pasivo

Patrimonio neto:

Capital social

Resarva legal

Otras resarvas

Resuitados Acumulados de ejercicios anteriores
Ltilidades del sjarcicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonie de los socios
T -,

-

=T

{10}
{11
(12}

{13)

{14)
{15)

{13
{17}

2146

20,137

B1_665
1 626 677
1.637.339

83.009
_ 1720438

N

1.598.461
18.035
1.616.496

LE16.4085

2000
¥.781
7.791
21.571
B4, 5859

—_ 103.642

_ 1.720.438

_ -‘:n
Las notas adjumias forsah parte integral de esf'ss estados financienss bajo NITF.

2014

1.564

, 231128
2.230.085
2462 757

88860

2.549.426

2.502 427
B.048
2510473

A0 4

2.000
7781
7.751

21,371

— 38953
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MORALTORR S_A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
Expresados an Ddblares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Ventas Netasz

Coshas de Ventas

Uitllidad Bruta

Gastos administrativas y da Ventas

Utilidad antes de participacianes e impuestos
Prowvisidn pars participacion a trabajadores

Litilidad de aperaclones continuwadas
[mpuesto 2 a renta

Resultada integral total del afo

Ganancla por accion

(18}

(20)

2015

1.1358.956

(890.594)

243.397

(150.374)

aB.022
(14.708)
53.320
-18.330

64,880

g5

Las notas adjumas forman partg intsgrar repstos estados financieros bajo NIIF.
T )

W

2014

875003
(796 679)

178.324

(141.352)

36.972

(5546
31,426
5,914

24512

25

CPX Hlartha NaragiaMoZs

tadora ganeral




MORALTORR 3.A

ESTADCS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCKSE

A3 de dicierbes d2: 2015 v 2014
Expresados en Dddares de E.ULA

Yaldeal 31 ce digsnbre del 2013

Auis dal 2As corfants

AprepaciaT B Eseran bege =5y fad tatiae
12% pertdpacidn 4a Tea@dores

25% prers. |mpa patooa [ Fanta

Ll lilida) rmeda dhal Br'en 2014

Jalde a1 31 da diciembra del 2014

Setde Al 31 de dioiembre del 2014

Mis {mancal:
Vlgndad reeda del By 2015

Selde al 31 de dicismbre del 2HE

Capital Reaara =iea Aeaultac e
3ocla Reseva legal Feculiativa Eneerms Acgmulados Totw
2.000 B.220 5.0 - 2<.Age #1393
2% HER I, OGa
- 157 1571 - S2UkE -
. - - - - £.54E =5, 583
- - - - £ a14 At
- - - AR 8T h_A-Fr
2D TTH 1TRL - a5 35953
p= W | Ficsorea J13s Arauledea
_ gonEl Teaid gl Feculbalhm Feserma Arnumulados ot
2000 .7 .78 - 3 36,953
- - - - a4085 . AN
T.701 .78 - BE 350 106, Qb2




MORALTORR §.A
ESTADD DE FLUJD DE EFECTIWVD
Al 31 da dickembre dal 2075 v 2014
Expresados en Ddlares de E.UA
1% Zurld
Flujpa de efeclivg de acthidades da aperackin:
Cobnoa procedenlus i i vanlas de Lier2s ¥ pressacion Je servicioa 1:27R.508 047 769
Pagos 3 proweennres da surninislme de b anas, Bard ok y Siros {1.226.537) {802 1354y
Chrem [33. o j12 480y
Efeciiva nebo utilizadolpray [sbe a0 activd adas da eparscldn 18613 32 303
Flujos de afectivo de acthddades da inverslon:
Acuision e e, planta ¥ ecLIpes - 135 TOE
Efeciivo neto utllizado en actividades da Inverskan - {35 708}
Aummenteidlizminadan nete de afectivo 19 B3R {2 601)
Efogtiug y equivalentes de efectivwe Al ndcio 1 B34 P
Efactivo y equivalsniss de efacti v d lina’ - 20187 . _ .. _"hP4
Lhilidad anies d e panlclpacidn e impoatio HB.023 0572
Ajusles par perides distintas al sfeclva;
Degreclacitin 3571 AL
Pewlici pacion da labdgjadores [14 704) £ SLH)
Impuecta 8 ba raAma [18.320) E514)
Ptwimicress B8 -
Teta de pardldas rellamriea [29.412) [11.284)
Camblos nan wn activol v pagivos:
Incremenio’ham nucicn en cusTtas por cobrar A L AEB3Y)
Incramsniodch B UEIGN mn ivas CusRER por cakrar 135.275 [H.322)
INCTEMm et T NUCIoN BN imEn'siog T 493 166 M)
Incremanii BT Nucién & cLartas por pager {914 E08) IrrEaz
InCremeniG/BminUGIon e oirag CUENLE: Dae QRraT 24 B33 {3639
ERcHy' bty HIEad o 40 RCH-2 a0 de operasiin 15,633 A3AE
)
L3z rotier. ] parte irteprel da sqlae a9 idea franeeres haje KIF.
A

P

CRR s

TS0 gone-a
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MORALTORR S.A

Notas a los estados financiaros
Al 31 de Diciermbre del 2015 y 2014
Expresados en Délares de EUA

1.-

Actividad ¥ compasiclon de la socledad

Moraltor 5.2., se constiigd en la ciudad de Guayaguil el 12 de Agosto del
2004 bajn la denominacion MORALTORR S A, mgulada por s ley de
Compadias, con plarg de duracion de 100 afics e inggrita en el Regisire
Mercantil del canton de Guayaquil el 18 de Agaosto del 2004

El objetiva principal de |la Compafiia es |a venta al por mayor de ariculos de
bazar en ganseral. -

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarmollan sus actividades
e5 el cantdn Guayaquil, ubicada en la siguiente direccion Av. Olmeado calle
Villzrnil # 210 entre Abddn Calderdn edificio Crauidsa.

Sus aclividades estan reguladas por la Ley de Compaiias, Codigo Civil,
Laboral, Tnbutario, Codige Organice de la Produccion, Ceomercic e
Inwersionss, Lay de Ragimen Tribatanc Inbsrng ¥y s Reglamanto y demas
Eslatutas Sociges,

Adopcion de las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera en

&l Ecuador
Mediante Resolucicn N° 06.QL1C1.004 del 21 de agoesto del 2006, publicada

an o Reqistro Oficial N* 348 del 4 de sepliembre dsi misma afo, la
Superiniendencia de Compaiiias adopld Nomas  Intemaciornales  de
informacién Financlara "MIIF", y determind que todas las compafiias ¥
antidades sujetas a su contro! ¥ vigilancia deberan aplicar ohiigatoriamenta
estas narmas en el regisbo, preparacion y  preeertacion  de  eslacdos
financieros a parir del 1 de enero del 2009,

Con resolucion N® ADM.B189 del 3 de julio del 2008, publicada an el
Suplemento del Reglstro Ohclal N* 372 del 10 de julic dof misme afip, se
ralificd la adopcidn de Mormas Intermacionalas de Informacidn Financiara
"NIIF".

Sin embargo mediante Resolucicn N7 08.5.DSC_ 010 del 20 de novismbra
del 2008, publicada en € Registro Oficial N° 438 del 31 de diciembre del
2008, s Suparntendenta de Compsfilas establecic un cronograma de
apiicacion obligatoria de Mormas Intemacionales de Informacidn Financlera
"MIIF*":



Notas a los estados financleroa (continuacion)

3.- Bazes de presentacion de los estados financieros
Los estades financiercs de la compafila comespondientes al ejercicio
terminade el 31 de diciembre del 2015, han gido elabarades de acuerde con
Marmas Internacionzles de Infermacién Financiera (NIF) adoptadas por

La presentacitn de Ios estades financiaros de acuerdo con las NIIF's exige
la determinacion y |a aplicacidn consistente de politices contables a
transacciones ¥y hechos. Las politicas contables més imporames se
establecen en la nota 4.

De acuerdo con la nonma de primera aplicadon, se ha considerade fecha de
transicitn a las NlF gJ 1 de energ de 2001 receleulands los salcdos del
patrimonia al Inicio y cieme del ejercizio precedente asi como el resultado de
dicho pericdo conforme a o5 principios intemacionales.

La emisidn de log eslados financiercs adjuntos fue autorizada por la
Gerencia de |a Compania y deben ser aprabades por |z Junta General de
Socios.

4.- Principales decisiones relativas a las MIIF's
En &l process de adopeion 2 implementacion de Mommas Intemacicnales de
Informacidn Financiera, la campafila na ha recanocido y medido algunas da
las partidas que conforman les estados finangieros {inventarios ¥ beneficios
8 empleados) de acuerdo a lo indicado por la NIIF 1.

5.- Manada de prasentacldn
Las presentes estadas financiaras sa axpresan en Ddlares de E.UA, qus &
la moneda de curso legal en el Ecuador,

8.- Responsabilidad de la informacion
La Informacidn cantenlda an astoe estados financieros es de responeabilidad
de las Administradores de la Compaiia

7.- Politicas contables
Las principales natrmas de wvaloracidn, principios v poliices contables
aplicadas por la compaiia sn 1A slaboracion de |oe estados financieros han
sido las siquientes:

;
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(a}

(b)

{c}

(d)

Efective y bancos
Incluya aquetios actives financieras Iquides ¥ depésitos que se pueden
fransformar en efectivo 2n un plazo inferior & res meses.

Activosa inantioros

Loz activos financieros sa reconacen en 2 estada de situacion cuandao
ge lleva a cabo su adguisicidn, regisgtrandose inicialmante & su valor
razonable. Los aclives Ananciercs mantenides por @ sociedad 2@
slagifican come

»  Activos financienos a vencimlento” activos cuyos cobros
son de cuantiz fija ¥ cuyo vencimiento esta fijado en el
tiempo.

s Pnxtames y cuentas por cobrar generados por |2 prapia
empresa:  ackivos  financiams  arlginados  por las
sociegades a cambio de sumninistrar efectivo, biepes o
seryicios directamente a un deudar,

Al final de cada periodo sobre el gue se inferma, los importes en libros
de los deudores comerciales y olras cuentas par cobrar 8 ravisan para
datarminar & e¥lsta algunz <videncia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es a3i, se reconoee inmeadiatamenta camo una pardida
par deteriore del valor.

Deudares Gomerclales y Oras Guentas por Gobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobbrar son activos
finangigros distinto de los instrumentes derivados, con cobros fjos o
determinables, que no catizan en un mercado gelivo. Surgen cuando |
compafila pravee dinera, hiznes o servicios diractamente a un deudor
sin intencion de negogiar la cuenta por cobrar después del
reconocimignte inicial, a valor razonable, 2 miden al costo amarizado
ulilizanda &l métado de la kass de interés efectrva, menos cualquiet
deteriora. El ingresg por intereses [incluyenda |08 interasas implicitios)
S recenoGen Como ingresos de inversiones y s calculan utilizando |3
tasa de Intarda efactiva, excepto para las cuentas per cobrar a corto
plazo, que |2 compafiia a determinado que el cilculo del costo
amontizads no presenta deferencia con respecto al monto facturado,
dabida a gua la triansaccion na tierne costos significatives asociades.

Existencias

Las inventarios eatan registrades al costo de compra © 2 sU valor neto
realizable el que rasuite menor. Estan valuados en base al meatado
promedio panderado. El valor neta realizable representa el precio de
venka estimado mengs dos los costos estimados ds terminacidn y las
costa para la venta

La rig regliza una evaluacion del valar nete de los inventarios al final
del periodo, constituyendo & oporiuna provision cuando 1as mismo s
encluentren =abrevalorados.  Cuando las  circunslancias, cua
previamente causaron 1as rebaja. hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incramento en el valor neto realizable detido
a un cambio en las circunstancias econamicas, s proceds 3 reveartir el
valor de las misma.
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Notas a los estados financieresa {continuacion)

()

{n

(g

(h)

{i)

Deterioro de Activos

A la fecha da cianme de cada periodo, o en aqudla fecha que s
considere necesano, s& analiza el valor de los activas para determinar
si exista algln indicio do qua dichas actives hubieran sufrida una
perdida par deterioro. En caso de que exista algan indicio s realiza
una estimacidn del imparte recuperable de diche actva,

Si g2 1rata de activos identificeble que no generan Aujos de ofectivos
de farma indenpendiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadara de efectivo a la que pemanzce el active. Determinar si los
aclives han sufrido deterione implica el calculo del valor an Uz de a8
unidades generadnrqrs de efectivos. El calculo del valor en uso reguiers
gue la compafiia delermine o8 lujos de efectivo futuros que debearian
surgir de [as unidades generadoras de efectivo y una tasa de desciento
aprapiado para calcular & valor presante.

Clasificacion de activea financiergs y deudas entre corrientes y na
cormentes

En g estado de situaciin adjunto, log actives financleras y [as deudas
se clasifican en funcion de sus vencimienios; es decir, como comientes,
aquallos con vencimiznte jqual o inferior a doce meses ¥y como nNo
corrientas |08 da vencimignto superior 2 dicho periodo.

Pa=ivos Financieros

Los pasivos financizros de la Compafila incluyen cuentas por pagar
proveedores v otraa que edstan registradas al axsto da ransacciones
netc de sbanes realizados pues, ademdas del interés nanmal no tienen
ningun costo adiclonsi qua deban amortizarse aplicande el métode de
la laza de intende efectiva.

Cuentas por pegar comerciales y otras cuentas por pagar
Laz cuentas comerciales par pagar son oblivaciones basadas en pagos
fijos 0 detemminables, que no cotizan en mercada activo,

Ingresos y gastos

Las Ingrasos v gastos se imputan &n funcidén del principic de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bianes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momentds en que s
produzca la corente manetara ¢ Ainanciera derivada de ellos.

Concrelarmeants, |08 ingreass S8 calculan al walor razonable de la
cantraprestacion a recibir ¥ representan los importes a cobrar por s
bienes entregados yio los serviciog prestados en & rmiarco ordinaris,
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Notas a los estados financieros (continuacion}

(4

{k]

(I

{m)

Las ingresos por intereses & devengan dguisnda un critar s financiens
temporal, en funcién del principal pendiente de pago v 2l lipo de inlerés
efective aplicable.

Impuestos

El gasto por impuesto sobre benefcios del gercicio se caloula
mediante la suma del impussta comisnte que resulta de la aplicacién
dal tipa de gravamen aobre s bass Imponibla del ejercicia v daspucs
de aplicar l== deducciones que fiscalmente son admisibles.

Beneficios a empleados

Los pasives devengados par compromisos can €l personal tales camo
beneficios socisles y otras banilicaciones establecidas par la legislaciGh
laboral del Ecuador, s encuentran registrados en las “Obligaciones con
empleados ¥ con &l IESS™ dal estade de situacion adjunto.

Parlicipacién a frabajadones

La companla reconoca an sUs estados nanciaros un pasivo por la
participacian de kos trabajadores sobre |as utilidades de |a entidad. Esle
beneficia se calcula a la tesa del 15% de las dtilidades contables de
acuendo con a3z disposicionegs legales vigantes.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 da Didembre del 2014 y fa fecha de preparacion de nuestro
informe (25 de Abril del 20M5) no se han producidos eventos
subsecuenta2s que en la qpinien de la administracion de 12 compafla
pudieran tener un efecin importante &n og estados fianacieros.

Estimaciones y juicios contahbles criticos

Le preparacion de los estados Ananciergs, en ¢onfomidad con las Memas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion de
la compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes & l2 actividad econdmica gque desarmlla, con e propasio de
determinar la valuacion y presentacian de alqunas partidas gus forman parte
de los estadas financiercs.

En opimon de [a admiretracion, tales estimaciones y supuestos esiuviersn
baszdos en la major utilizacion de la informacion disponitle al moments, fos
cuzles podrian llegar a diferir de log efactos finalea.




Notas a loa astados financieros (continuacian)

9.- Mormas nuevas ¥y revisadas emitidas pera adn no sfactivas
Momas inlemacienales de informacidn financigra - NIIF, mormas intemacionales de
contahitided - NIC nueves, revisedas y emitidas durante el afo 2011 y que aln no

son efectivas:
NIIF Tiiuio Fecha de viencia
MIIF 9 Instrurmentos financieros Enera 012015
NIIF 12 Revelaciones de Interases Enera 0172013
en otras entidades
NIIF 13 Madicion al valar Enero 0442013
razanable
Enmianctas a Fresentacitn de ilems en Enerq 012013
MG 1 otro resultade intsgral
Enmiendas a Impuestes diferidos- Enero 0142013
NICZ Recuperagion de activos
subyacentas
NIG 1% Beneficios a lrabajadores Energ 0152013
Ermiendas a Compangacion de activos Encro 012074
NG 22 ¥ pasivos financiers

10 Efective y Equivalente de Efectivo
Al 3 da Diciembre dad 2015 el saldo d= las cuentas es Samo & muesira a continuadcion:

Achivos 20148 2014
B, Pichincha Cla, 3217055104 (a} 20197 1 5684
20197 1.564

{a) Durante larevision |a compaiia considera como efectivia (05 saldos en bancos
sin restriccionss y todas las inversiones knancieras de facil liquidacidn,

11.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l grupa de activos financieros se formaba de la
siquiente manera:

2019 2014
Deudores comerciales () 5168 8.404
Activp por impuesto comente ib) 5.449 222 724
. 91817 2311253
{-) Provision ctas. incobrables y deterioro (32] _ -
91565 - 23t.128

)
Corresponde al 531do de cuentas por cobrar clienles procedentes de actividades
ordinanas por ventas da bienes con plazo de 60 dias

{b) Al 31 de Diciembre del 2015, ratanciones en la fuente del impusstc 2 1a renta
ropresentan créditas tributarios por pagos en excess no compesados en 195
afios anteriores.




MNotas a los estados financieros {continuacidn)

12.-

13.-

14.-

Exkatencias
&l 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de inventarios fueron los
siguizntes:

2015 2014
Inventarics {a) 1.625.577 _2.230.085

1626577 2 230 065

(a) Comprende pagos efectuados por concepto de importaciones de
mercaderias, las cuzles al cierre de cada gjercicio ecovmico han sido
nacionalizadas.

Prapladades, planta y.eguipos
Al 31 de digiembre el 2015 y 2014, &l saldo da propiedades, planta v
equipes se fermaba de la siguiente manera;

2015 2014
Yehiculo 36,706 -
Terreno 52153 S5.E69
87,8049 86,669

Depreciacidn Acurmulada {4.750) -
o B9 of . 6en

Cuentes por pagar
Al 31 de diciembre ddd 2015 y 2014, laa cuentas por pagar 52 mastraban de
la siguiente manera:

2015 2014

ACresdores comenciales locsles {a) 1.579.404 2495513
Irnpuasto a larenta por pagar ib) 18.330 8.914
Obligaciornes con al [ESS {c) T27 . -
1.698.461 2.502.427

{a} Al 31 de diciembre del 2015 representa las cuentas a pagar a
pravesdores locales de hienas y servicios relacionados con el proceso
de comerclalizacidn dela compaiia.

(M) Comesponde a valerss del impuesto a |a renta por pagar del periodo
2015

(¢} Representa la aportacion persanal de empleados y patronal al instituto
ecuaEtaiano da segure social del mes da didembra dal 2015
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15.- Otras abligaciones corrientes
& 31 de diciembra dal 2015 v 2014, al grupa de oiras obligaciones
corrientes s& formaba de la siguiente manera:

2015 2814
Ohligadiones con empleadss {a) 18.035 8.046
18.055 8.048

fa) Inzlye US 5 3331 por concepte de vslores provisionados de
beneficios sociales, y US § 14.704 comespondientes al 15% de la
paricipacian laboral scbra 152 Ulilidades dal pericda 2315,

16.- Capital social

El salde del capital social al 31 de diciembre de 2015 y 214, consiste de
2.000 acciones ordinarias con un valor nominal unitzrio de $1,00

17.- Reserva Legal
La Ley de companias ded Fouador requisre qua por o mengs €l 10% de la
utiidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue asta
alzance coma minimo el 50% del capltal suscrto v pagado. Esta reserva na
puade sar distribuida a los sccionistas, excepto an caso de iquidecion de: la
Compafiia.

1B.- Ingresos proven|entes de actlvidades ardinarias

Los ingrescs de operaciones ordinanas gensrados en los afce 2015 y 2014
corrsspondan a ‘acturacion emitida por distibucidn v varta de cosmeticas
El incremento en comparacidn con el pericdo 2014 es del 14,40%.
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Costos y gastos por su naturaleza
Un resumen de Ins costos y gastos operatives reporfados en los estados
financieros 88 como sigue:

2015

Costo de ventas (880.599)
{3astos administrativos y ventas {150.374}
(1.040.973)

Impuesto a la renta .
El impueste a la renta se calpula de una tasa dod 22% sobre las utilidades

gravables. En caso de que |2 Compafia reinvierta suz utilidades en ¢ pais, la
tasa de impusasta a ka renta seria del 13% sobre el monte reinvertide, siempre
¥y cuando se efectds el cormespondiente sumento de capital, hasta el 31 da
diciembre del siguiente afio.

Segin lz Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la
Produceidn, Comercio e Inversiones (R 0. 3515, 26-XI1-2010), el Impuestc a
Iz Renta de sociedades se splicard de |a siguianbe maenara; para ¢ ejercicia
econémico del afo 2015, el porcentaje serd del 22%., es decir que a partir del
2014 el 22%.

Las partidas que principalmente afectaran la ulilidad contable con la utilidad
fiscal da la Compafia, para la determinacian dal implesta a la renta en el afio
2015, fueran |as siguientes:

215
Utilidad antes de pravisidn para impuesto a la renta 100404
15% particlpacien trabajadores 15.061)
Utilidad gravable 85.343
Tas=a de impuesto 22N
Impuesto a la renta causado 18778
Anticipo determinada del perigdo fiscal 16.052
Retenciones efectuzdas en el perodo fiscal en el 2015 b 102
Saldo & favor del contrinuyente 2,468
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21.- Relarmas
Ley Organica de on de
En &l Suplementa da{ Registro Oficia Na. 847 del 10 de diciembre del 2014
s& publicd |& "Ley Organica de Radistribuclan de los tngresos para el Gasto :
Soeial v, cuya finalickad &9 e medlanta la aplicacidn da tributes se pueda |
legrar una financiacidn del Bona de Desamallo Hemano. |

La refarida |ey sstableca disposicdones reformatonias a la Ley de Reginman
Tributaro Intemo y A la Ley Relormatoria para la Equidad Tributaria en &
Ecuador, entre otros cusrpos legales.

Reglaments para la Aplicacion de la Lay Qrgdnica do Redistribucldn

de los Inaresos para €] Gasto Social

Mediante el Registra Ofigial Mo 877 del 13 de enero del 2013 22 publict o
"Reglamento para |a Aplicacion de la Ley Organica de Redistribucion de [os
ingrosos para al Gasto Sccial ', su objetivo &8s reglamentar las reformas
legales introducidas por 1a Ley Organica de Redistribugidn de loe Ingresos
para el Gaste Sacial, 2 fin de alcanzar ura cakal aplicacion del nueya marco
juridics tributaria.

A continuacion un resumen de las reformas tibutadas mas significativas
Intioducidas por fa Ley Omanica de Redistribucion de |os Ingresos para el
Gasta Social v su Reglamento;

IVA pagadao én (a prestacidn de servicios financleros

Less sujetns pasives que s dediguen a la produccion, comercializacion de
bieras, o ala prestacion da sarvicios gravadng con Larifa 12% de VA, tendran
derecho a ulilizar como crédito mibufano = Impuests & Valor Agragaco
pegado en s utllizacion de servicios financieros gravadas con 12% de VA, de
acuardo 3 lo previsto en sl arlicule 85 de la Ley de Regimen Tributaria
Intema.

Guando el sujeto pasiva no haya reatizada ventas, transfergngias o prestacion
de sarviciaos en Un parado, 2l cradito tnbutario se trasladara al pericdo en el
que existan transfersnclas.

Impuesto a la salida de divisas

Cuande 2 Impueste a la Sdida de Divisas susceplible de ser considerado
como crédita tributanc pera € pago del Impueste a la Renta causado © su
anticipo astablecido vn al articulo 41 de la Lay de Ragimean Tributario Intema,
no haya sido ulilizado coms lal, en todo o en parde, en la respectiva
declaracién del gercicic econdmico comiente, e combribuyente de dicho
impusasto poded sfedir enire una de las siguiantes opciones:
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1. Comnsiderar dichos valores como gastos deducibles Unicamente en la
declaracidn de impuestc a la Renta correspondiente al ejercicio econdmica en
el que se generaran las respectivos pagos de 150,

2. Utilizar dichos valores come crédito ributario para e page del Impuesto a
la Renlz causado o su enficipn establecido en o grilculy 41 da la Lay de
Fegimean Tribwlario Interno, en el ejercicio fiscal en que se generargn o en los
siguierties cuatm aiios; o

3. Bolicitar la devolucion de dichos valores al Servicio de Rentas [ntemas,
dentro del siguiente sfercicio fiscal respecto del cual el page fue realizado o
dentro de los cuatrd ejercicios pogteriores, en la forma ¥ cumpliendo los
requisitos que establazes |z Administracion Tributaria,

Impuesto a los activos en el exterior

Se considerardn coma actives en el avterion, gravades con este impuesto, a
los fondos disponibles e inversiones que mantengsn en el exterior, ses de
manera drecla o g través de subsidianas, afiliadazs u chcinas, las enbidades
privadas reguladas per la Superintendencia de Benccs vy Segurcs y las
reguladas por las Intendencias del Mercado de valores de la Superintendencia
de Compafiias.

La tarifa del impuesto a los activos en el exterior ez de 0.258% mensual schre
la base imponie aplicable pars los fondos disponibles an antidades
egxtranjeras y de inversiones emitidas por emisores domiciliados fuera del
territoria nacicnal.

Reglamenta de comprobantes de venta, retencidn y docomentos
complementarios

Los sujetos pasives gue hayan side autorizados pars emitic comprobantes de
verta, retencion y documentos complementarios electronicamente mediante
menzsjes de datos, no estén obligados a emitir y entregar de manara flsica
dichos documentos.

lag accladades aulstas a su control ¥ vigilancia
En el Registre Oficial Mo, 470 del 22 de enera del 2043 se expidid al

"Reglamento que establece la infermacion y documentos que estan cbligados
a remitir anualmentz a la Superntendencia de Compalilas, las sociedades
sjetas a su coentrol ¥ vigilancls™ Este reglamentn establece |a informacion
que cada sociedad se encuemira obligada a remitir electrdnicaments @ este
ente de control 2n el primer cuatrimestre de cada am.




Notas a los estados financieros (continuacion)

22- Hechos aocurridas después del perlado sabre el que se informa
Entre el 31 de diciembre del 201 & y la fecha de emisidn de nuestre informe en
Abrl 25 dal 2016, no se produjeron eventos gue en opinién da la
Administracidn pudieran tener un efecte importante sobre loa estados
Anancieros adjuntos.

21.- Aprohacién dae 109 estados financleros
Estos estados financieross fugron aprobedons por 1a Junta Generel de Socios y

autarizados para su publicacion en Abril 25 del 2018,

-
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