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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por Ios Años Terminados el 31 de Diciembre del20LZy 20tt

Riesgo de Crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo
y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la ca¡tera por cobrar
que se mantiene es recuperable. La Compañía ofrece plazo y crédito comercial a sus
clientes corporativos entre 30 a 60 días y no mantiene saldos significativos en cuentas
por cobrar por lo tanto se concluye que el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por Ia Compañía y
está directamente relacionado con las tendencias de la economía ecuatoriana. Y la
Compañía asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos,
precios y demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene en el mercado,
se puede considerar que el riesgo de mercado asumido por la Compañía.

Riesgo de Liquidez

La Compañía monitorea su riesgo
proyectado a corto y largo plazo.
continuidad de fondos.

de escasez de fondos usando un flujo de caja
El objetivo de la Compañía es mantener una

La Compañía monitorea y mantiene un ciefto nivel de efectivo, considerado adecuado
por la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

11. Hechos Ocur¡'idos Después del Período Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del20L2 y la fecha de emisión de los estados financieros (15 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opiníón de la Administración puedan
tener un efecto importante sobre los estados flnancieros adjuntos.
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Infurme det Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de:
MORALTORR S.A.

Intoducción

l. He auditado los estados financieros adjuntos de MORALTORR S.A., que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 20L2, y
los correspondientes estados de resultado integral, Estado de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así
como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gercncia sobrc los esitados financie¡os

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparación de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mí responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros
adjuntos, basados en mí auditoría. Mí auditoría fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumpla con
requerimientos ét¡cos, planifique y realice una auditoría para obtener cefteza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener
evidencia de auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluación de los riesgos de que los estados financieros
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contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluación de r¡esgo, el auditor toma en cons¡derac¡ón los controles internos
relerrantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los
estados financieros, con el fin de diseñar

proced¡mientos de auditoría de acuerdo con las circunstanc¡as, pero no con el
propós¡to de expresar una opinión sobre Ia efectividad del control interno de la
Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de
contab¡lidad son aprop¡ados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerenc¡a son razonables, así como una evaluación de la presentación general
de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y
apropiada'para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

4. En mi opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos impoftantes, la situación financiera de
MORALTORR S.A. al 31 de Diciembre del 2012, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

3t detoyodel20t3



MORALTORR S.A.

Estados de Situación Financiera

Activos
Activos co¡rientes:

Efectivo en caja y bancos (NoA 4)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Inventarios
Activos por impuestos corrientes (Nota 9)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Terrenos (Nota 6)

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas

(Nota 6)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 9)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar a largo plazo

Otr-as provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 8):
Capital pagado
Reserua legal
Otras Reservas
l.ftilidades

t til¡dad
Total

Morales Torres

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 201,L

(US Dólares)
(Reexpresado Nota 3)

24,L96
15,42O

2,079,655
220,432

14,3L6
L0,902

558,557

10,835
5,003

195825
64,547 LL,283

2,339,703 748,332 222,774

52,153 52,153 52,L53
52,153 52,153 52,153

2,39L,956 800,485 27,492

2,295,181 789,426

607
L2,Og6 L,532

202,967

52,153
2,495

2307,A84 790,958 263,701

15,590 - -

15,690 - -

2,323,s74 790.958 263,70L

52,592
68,282 9,527 LL,226

2,000
1,369
1,369

2,000
1,689

986

2rOO0

7rAs
5,845

General

2,391856 800,485 274,927
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MORALTORR S.A.

Estados de Resultado Integral

Ingresos por seruicios

Costo de ventas
Uülidad bruta

Gastos de administración y ventas

Utilidad antes de la pafticipación de trabajadores

1 5olo Participación de trabajadores

Utilidad antes del cálculo del impuesto a la renta

Impuesto a la-renta (Nota 9)
Reserva legal
Utilidad neta del año

(663,573) Q08,970)

Años Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(US Dólares)

782,956

(Reexpresado
Nota 3)

238,967

119,383

(57,510)

29,997

(22,486)

6t$73

(9,281)

7,sLL

(t,L27)

521592

(12,096)
(4,8521

6,394

(1,532)

35,64 4,852



Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
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MORALTORR S.A.

capitat Reserva otras ffiHf,
Pagado Legal Rese¡va Acumulado Tota!

(US Dolares)

2,000 1,369 1,369 6,488 tt,226%d 1de Enero dd 2011 (Reo<presado Nota 3)

lfrb de rc§,tlbdos de años anteriores

Atrodadón para constlfulr reserva legal

Reter§ón propordonal de cuenta Otras Reservas

Regularizac¡ón de años anterlores

ljülldad neb del año, 2011

Sakbs al 31 de Dls del 20U (Reoeresado Nob 3)

Aprophdón a reserva legal

ftrmpladón a Otras Reservas

Ajustes a Otras Reservas

Regularización de años anterlores

Wldad neb del año, 2012

Sddc al 31 de Dlciembr€ del 2012

320

(383)

(320)

383

(6,551) (6,551)

4.852 4.852

2,000 1,689

61156

986

41852

7

4,852 9,527

(6,156)

(+8s2)

(7)

23,LL2 23,LL2

35,W 35.W
2,0oo 7rUí 51845 s2Fe2 68,282

Argel Morales Torres

6Yer notas adjwrtas



MORALTORR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

frd6 de efectivo de actividades de operación:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Aumento en Compra de Inventarios
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectívo de actividades de opemción

Flujos de efectivo proveniente de (Usado en) actividades de inversión:
Aumento (Disminución) en otros activos

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) de actividades de inversión

Flujos de efectivo (usado en) provenientes de actividades de financiación:
Pagos por impuestos corrientes
Recibido otorgado de proveedores a corto

Flujo neto de efectivo (Usado en) provenientes de actividades de financiación.

Aumento neto en efectivo en caja y'bancos:
Efectivo en Caja y bancos al principio de año
Efectivo en Caja y bancos al final del año

Conciliación de !a Utilidad neta con el flujo neto de efectivo (Usado en)
actividades de operación:
Lftilidad neta
Ajustes para conciliar la pérdida neb con el flujo neto de efectivo de actividades

de operación:
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento (Disminución) en impuestos, conEibuciones y otros
Disminución en deudores comerciales y oü"s cuentas por cobrar
Aumento (Disminución) Acreedores Compañías relacionadas y Accionista
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operación

Años Terminados e¡
31de Diciembrc

2012 20tt
(US Dólares)

(Reupresado
ilota 3)

41518 5,ggg
91880 3,481

L421,O88 462,9L4
(1,532) (2,495)

LA33,9il 469,799

229,4LL (416,535)
229ALt (4L6,s3s\

1551885 53,264
(1,497,6001 (103,047)
(1,653,¿1851 (49,783)

91880 3,48L
14,316 10,835
24,L96 ,+3t6

6t,873

27427
(153,553)

607
LA97.ñO

7,sLt

(4,289)
(62,278)
(52,153)
581.008

L433.gil 469.799

Yer notas adjuntas



MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros
hr hs Años Terminados el 31 de Diciembre del 20L2 y 20Lt

L I¡rfurmación General

La actividad principal de la Compañía es la venta al por mayor de artículos de bazar en
general, ventas al por mayor y menor de cosméticos, de a¡tículos de pefumería, y
podr.lctos de confi teria.

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 6 de Agosto del 2004, con e!

nombre de MOMLTORR S.A., regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración
de 100 años e inscrita en el Registro Mercantil del cantón de Guayaquil el 12 de agosto
del20M.

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 20L2 estuvo conformada
por el 50% del Sr. José Ángel Morales Torres, y el 50% del Sr. Luis Ernesto Morales
Tones.

El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón
Guayaquil, Calle Abdón Calderón (La Bahía) Edificio Orquídea # 210 Piso 1

AI 31 de Diciembre del 20t2 y 20tL, la Compañía mantenía 5 y 5 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administración de la Compañía.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 20L2 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 31 de mayo del 2013 y serán presentados
a Ia Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la
Compañía, Ios estados financieros serán aprobados sin modificaciones.

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como
moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación
en los tres últimos años:

31 de Diciembre:

20t2
2011
2010

Indice de
Inflación Anual

4.2o/o
5.4o/o
3.3o/o

Yer notas adjuntas



MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre dd 20L2y 20LL

2 Resumen de las Principales Políticas Contables

Bases de presentación

los estados financieros de !a Compañía comprenden |os estados de situación financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre
del 2011, los estados de resultados integral, de cambios en el Patrimonio y de flujo de
efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 20LL y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdos con Normas Internacionales de Información
Frnancrera.

Declaración de Cumplimiento

Conforme a la N¡¡f 1, Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con Ias NIIF son en el caso de la Compañía, los correspondiente al año terminado al 31
de, diciembre del' 2010, preparado de acuerdo con las bases actualizadas en la
determinación de las cifras en el año 2011. Cabe señalar que estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
Consejo'de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante ,IASB) y vigentes al
cierre del20L2 año de adopción dejas NIIF para las PYMES

Base de Medición

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico.

Moneda Funcional

Los 
'estados 

financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de
Nofteamérica, monedA funcional de la Compañia y de curso legal en el.Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

-os activos flnancieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de Ia
¡ansacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
ralor de la transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente
¡üibuibles a la compra o ernisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los
rctivos llevados a valor razonable. Posteriormente, los activos financieros son valorados a
psto amortizado usando el método del interés efectivo cuando los plazos para su
rencimiento son superiores a un año.

9



MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 20L2 y 20LL

Activos Financieros (A continuación)

Al flnal de cada período sobre el que se informa, los impoftes en libros de Ios activos
ñnancieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impofte en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión.
Los cambios en e! importe en libros de !a cuenta de provisión se reconocen en el estado
Ce resultado integral.

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los
Cerechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneflcios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías definidas en Ia

Sección 11:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
y depósitos en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
bienes, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un año, no
generan interés.

llasificación de instrumentos financieros

,os aspectos más relevantes de cada categoría aplicable a la Compañía se describe a
nntinuación:

lfectivo en Caja y Bancos

:fectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros lQuidos, el efectivo en caja
'depositos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo histórico,

10



MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2 y 2011

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Surgen cuando la Compañía provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto pJazo, que la Compañía ha determinado que el cálculo del costo
amoftizado no presenta diferencia con respecto al monto facturado, debido a que la
transacción no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, QUe se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios están.registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Están valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminación y los gastos para la venta.

La Compañía realiza una evaluación del valor neto de los inventarios al final de! periodo,
constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron las rebaja, hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a
un cambio en Ias cisrcunstancias económicas, se procede a reveftir el valor de la misma.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza
Una estimación del impofte recuperable de dicho activo. S¡ se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que peftenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

1l



MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre de!20L2y 20LL

En e! caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la

vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un año.

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compañía.

Instrumentos Financieros

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

La Compañía clasífica sus pasivos financieros en las siguientes categorías definidas en la
Sección 11:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestación de seruicios, con plazos normales menores a un año, no
generan interés. , 

:

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los'acreedores iomerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a
los instrumentos defivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado
activo. :

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoftizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro, El gasto
por intereses (Incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costos,financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaría inmaterial.

l-os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
dasifican como pasivos no corrientes,

l2
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MORALTORR S.A. :

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2y 20tL

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de Ios costos de emisión directos.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Coriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período
corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo
de un 23o/o pard el año 20t2 y de un 24o/o paira el año 20LL, más cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relación con años anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y
Ios montos usados para propósitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
o.ralquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
ñrturas, es probable que se recuperen.

l¡s activos y pasivos por impuestos diferidos se míden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se

Impuesb Diferido

Cancde, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
B importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada recha de! balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades
imponibles ñ¡turas. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del período.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20t2y 20tL

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

tunefrcio Post Empleo

funeficios a Empleados a Cofto Plazo

Los beneficios a empleados a cofto plazo tales como décimo tercero, décimo cuafto,
fondo de resen/a, vacaciones, participación de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relación con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Indemnización por Despido Intempesüvo / Otros Beneficios por Terminación

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de.la edad normal del
retiro. Estos beneficios por terminación no proporcionan beneflcios económicos futuro, se
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren.

PaÉicipación de trabajadores

De acuerdo con el código de trabajo, la compañía debe de distribuir entre sus empleados
el 15olo de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados integrales del periodo en que se devenga.

Reserua Legal - Otras Reservas

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por Io menos el 10% de la
utilidad anual para reserua legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserua no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Las Otras Reseruas representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas.

lftilidades retenidas
Esila cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compañías, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transición (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolución No. SC.Iü.CPA IFRS.G.1L.007 de la Superintendencia de
Compañías emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los
ajn#s por adopción por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podrá ser
absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico incluido, si
los hub'ere.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 20L2 y 20lL

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a
!a transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
geneial, al momento de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos

Et costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la
tmnsacción.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención
de liquidar por su importe neto o de realizar e! activo y proceder a! pago de! pasivo de
forma simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Conüngencias

t6 pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
onfirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
est¡mado de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida
de req¡rsos. Consecuentemente, los pasivos contingentes, no son registrados sino que
son rwelados en caso de existir.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados e! 31 de Diciembre del2072y 20LL

Provisiones

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del impofte
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es signiflcativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes
de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los ríesgos específicos de la
obligación.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

EstimacionesContablesl,,: , .r,,,
La preparación de los estados financieros de acuerdo'con Ñltf pará las pyVfS requiere
que la Administración estimaciones, y establezca algunos supuestos
inherentes a la ac,tividad la Compañía, éon el propósito de determinar la
valuación y presentación idas (ue forman pafte de los estados financieros.
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a
diferir de sus efectos finales. , 

:

Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aún cuando la
Compañía considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Seruicios
de Rentas Internas), en la interpretación de normas, gu€ pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Provisiones
Debido a la ince¡tidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
[a determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en
corsideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de
e¡gertos independientes tales como asesores legales y corisultores.
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MORALTORR S.A.

Nota a Ios estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2y 20LL

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas paftidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del período, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
el superávit por revalorización), según lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante
los años terminados el 31 de Diciembre del 20t2 y 2011 no ha habido otros resultados
integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la
situacíón financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en Ios estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera

Conforme a la Sección 35, Transición a la NIIF para las PYMES, aunque Ios primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la

Compañía, los correspondientes al año terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con flnes comparativos las cifras correspondientes por el año terminado el
31 de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinación de Ias cifras del año 2012. Esto ha requerido la preparación de un estado
de situación financiera de apertura a la fecha de transición, 1 de Enero del 2011.

Preparado de acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 20t2.

l-a Compañía adoptó las Normas Internacionales de Información Financiera para
Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012,
en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolución No.08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compañías publicada el 31 de Diciembre de 2008.

Hasta el período contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compañía preparó
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en cietos aspectos de las NIIF para las PYMES. La conciliación entre
el estado de situación financiera bajo las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) y las
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011 es como sigue:
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2 y 2011

I de Enero
del 2011
Según Reclasi-

Ref. NEC ficaciones

I de Enero
del 2011

Según
Ajustes NIIF

(US Dólares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar
Inventaríos
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Terrenos
Otros activos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a accionistas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Pafimonio:
C-apital pagado

Reserua Legal

O,Uas Reseruas

Ljtilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

222,774 - - 222,774

52,L53 - 52,153

52,L53 52,153

274,927 274,927

10,835

5,003
195,653

71,283

10,835

5,003
195,653
I1,283

202,967

607

2,495

- 202,967
- 607

- 2,495

263,701 263,70L

263,701 263,70L

2,000

1,369

1,369
6,488

2,000

1,369

1,369
6,488

7L,226 11,226

274,927274,927
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2y 20LL

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera (continuación)

31 de
Diciemb¡e
del 2011
Según Reclasi-

Ref. NEC ficaciones Ajustes

31 de
Diciembrc
del 2011

Según
NIIF

(US Dólares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar
Cuentas por cobrar a compañía relacionada
Inventarios
Activos por impuestos'corrientes

Tobl activos corrientes

Activos no corrientes:
Terrenos
Activos dÍferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas
pagar

Cuentas por pagar a accionista
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PaEimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Oüas Reservas

LJtilidades retenidas
TÉl pabimonio

Tcfal pasivos y patrimonio

64,547 64,547
748.332 748,332

52,L53 52,L53

52,153 52,153

800,485 800,485

L4,3L6

10,902

658,557

- 74,316

- 10,902

658,567

789,426

L,532

789,426

L,532
790,958 790,958

79O,958 790,959

2,000
1,689

986
4,852

2,000
1,689

986
4,852

9,527 9,527

800,485800,485
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MORALTORR S.A.

Nota a Ios estados financieros

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2 y 2011

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera (continuación)

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
del 2011 del 2011
Según Reclasi- Según

Ref. NEC ficaciones Ajustes NIIF
(US Dólares)

238,967 
_ - 

238,967

..(208,970) - - (208,970)
29,997 29,997

(22,486)

(continuación)

Ingresos por seruicios

Costo por seruícios
Utilidad bruta

Gastos de administración y ve¡tas
Costos financieros
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la

renta

Provisión para participación de trabajadores
Impuesto a la renta
Pérdida neta delaño

Total resultado integral del año

- (22,486)

7,SLL

- L,L27
- 1,532

7,5L1

7,5r7

Conciliación del Patrimonio al l de Enero y 31 de Diciembre del 2ol1

7,sLL

(t,t27)
(1,s32)

4,852

PaEimonio de acuerdo a NEC

Total ajustes
PaEimonio de acuerdo a NIIF 7L,226

Período de Transición año
2011

3l de
Ref. 1de Enero Diciembre

(US Dólares)

7L,226 9,527

Al inicio y fina! del periodo de transición no han ocurrido ajuste que repoftar

9,527
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2y 20tL

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información
Fina nciera (continuación)

La conciliación del patrimonio al 1 de Enero del 2011 fue aprobada por la Junta General
de Accionista el 1 de Enero del 2011 y será ratificada por la lunta Genera! de Accionista,
cuando apruebe los estados financieros del 20LZ bajo NIIF para las PYMES.

Estado de Flujos de Efectivo por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2;OLL

En adición a las diferencias descritas en el párrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado según las NIIF para las
PYMES y el presentado según las NEC.

4, Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31de Diciembre 1de Enero
20L2 2011 2011

(US Dólares)
(Reexpresado Nota 3)

Caja
Bancos

349 664
23,8,47 73,652

2,000
8,563

24,L96 14,3L6 10,835

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente:

31de Diciembre 1de Enero
20L2 20tL 2011

(US Dólares)
(Reexpresado Nota 3)

10,902 5,003

Deudores comerciales:
Clientes 15,420

10,902

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes con plazo de
hasila 60 días.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20LZ y 2011

Administración y Alta Dirección

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la
Compañía MOMLTORR S.A., incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 20LZ y 20LL en
transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Terrenos

El detalle de mobiliarios y equipos fueron como sigue:
31de Diciembre

20L2 20tt
1 de Enero

2011
(US tuSlares)

(Reexpresado Nota 3)

52,153 52,153 52,L53Terrenos

Los movimientos de terrenos es así:

Saldo al inicio

Adiciones
Depreciación
Saldo al final

Acreedores comercia les :

Obligaciones bancarias
Prweedores

Ctras cr¡entas por pagar:
Beneficios sociales
hrticipación de ba bajadores

52.153 52.153 52.L53

31de Diciembre
20L2 2011

52,L53

52,L53 52.L53

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente:

31de Diciembre I de Enero
2012 2011 2011

(US Dólares)
(Reexpresado Nob 3)

2,283$53

2p47
9,28L

782,6t9

5,680
L,L27

200,276

930
L,761

202,9672,295,f.81 789,426
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 20L2 y 20tL

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestación del se¡vicio con plazo de hasta 90 días y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los
años terminados el 31 de Diciembre del20L2y 20LL fueron como sigue:

Beneficios
Sociales

Participación

Saldos al 1 de Enero del 2011, (Reexpresado Nota 3)
Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2011, (Reexpresado Nota'3)
Provisiones

. Pagos

9. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Activos por impuestos corrientes:
Cráiito Tributario Impuesto al Valor Agregado WA
Retenciones en la fuente

PasÍvos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta

2,047 9,28.L

I de Enero
2011

Tra
(US

L,970 t,76L
L,t275,680

t,970 Í,76L)
5,680

2,O47
(5,680)

7,L27
9,28.L

(L,L27)

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente:

31de Diciembre
2012 20LA

22OF93
39

(US Dólares)
(Reexpresado Nota 3)

63,155
t,392

LL,283

22O,432 64,547 1L,283

1.532 2,432
12,o96 1,532 2,432

Al 31 de Diciembre del 20L2, retenc¡ones en la fuente del impuesto a la renta representan
cráJitos tributarios por pagos en exceso no compensados de los años 2010,20tL y 20L2.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 20L2 y 20LL

Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar" por los años terminados el
31 de Diciembre del 20L2 y 20LI fueron como sigue:

20L2 2011
(US Dólares)

(Reexpresado
Nota 3)

11532 2,495
L2p96 1,532
(1,532) (2,495)

12,096 L,532

20,,2 20tt

Gasto del impuesto corriente
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de

diferencias tem porarias

(US Dólares)
(Reexpresado

Nob 3)

L2p96 1,532

L2,O96 L,532

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

Saldo al principio del año
Provisión con cargo a resultados
Pagos

Saldo al final del año

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente:

utilidad antes de impuesto a la renta

Itlás (menos) paÉidas de conciliación:
15olo Participación de trabajadores
@stos no deducibles

t til¡dad grabable

t t¡lilad a Reinve¡tir

Tasa de impuesto

Imgresto a la renta

(US Dólares)
(Reexpresado

Nota 3)

61,873 7,5LL

(9,281) (L,L27)

6.384
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 20L2y 20Ll

utilidad que no se reinvierten

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente que le han sido efectuada

Provisión para impuesto a la renta

1,532

(1,392)

Impuesto a la Renta

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del23o/o (24o/o

en el 2011.) En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de
irnpuesto a la renta sería del t3o/o (L4o/o en el 2011) de! valor de las utilidades
reinveftidas siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de Diciembre del siguiente año, y el saldo 23o/o (24o/o en el 2011) del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en
el Código de la Producción, la tarífa de impuesto a la renta, en el año 20L3 en adelante se
reduce al22o/o.

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de
impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2o/o
del patrimonio, el 0.2o/o de los costos y gastos deducibles, 0.4o/o de los activos y el 0.4o/o
de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el período corriente es inferior al valor del anticipo declarado
en el'período anterior, dicho valor del anticipo se convie¡te en el causado que deberá ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley
exija determinación por el sujeto pasivo; (i¡) en seis años a paftir de la fecha en que
vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o
en parte; y (¡i¡) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación
de tales actos.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20L2y 20tt

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oflcial No. 583 del 24 de Noviembre del 20LL, se expidió la
Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformó la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Reformas Tributarias

. Cálculo del Impuesto a la Renta

Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados
con la adquisición, uso o propiedad de vehículos, hasta por un monto de 35,000, no
será deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarán gravados con tarifa 0o/o la,adquisición de vehículos híbridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35p00. , :

. Impuestos Ambientales
r. ,:i-.

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehículos (IACV), que grava el uso
de vehículos motorizados de transporte terrestre, a excepción de aquellos vehículos
destinados al transporte público y los directamente relacionados con la actividad o
comercial.: .

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto ra la Salida de Divisas (ISD) del 2o/o al 5o/o y establece
presunción de pago y generación de este impuesto en lo siguiente:

:"'.:,'
- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

flnancieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y seruicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas, en el Ecuador, cuando las divisas
corespondientes:a los paEos,por concepto de dichas exportaciones no ingresen alEcuador. , 

;
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20t2y 20tL

Tasa Efectiva

A! 31 de Diciembre del 20tZy 20lt,las tasas efectivas de impuesto fueron:

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente
Tasa efectiva de impuesto

10. Patrimonio

2011
(US Dólares)

52,592 6,384
(12,096) (1,532)

23o/o 24o/o

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 20L2 y 20LL, el capítal pagado consiste de 2.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

11. Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a

la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el aftículo 84 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adición a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán
al Sen¡icio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaración. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de Abril del 2008 emitió la resolución No. 464 publicada en e!
registro Oficial No. 324 del 25 de Abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
paftes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un
monto acumulado superior a US$5,000,000 dólares, deberán presentar el informe integra!
de precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
paftes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un
monto acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporción
del total de operaciones con paftes relacionadas del exterior sobre el total de los ingresos
según el formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50o/o, deberán presentar
el anexo de precios de transferencias, en Ios plazos determinados en el Reglamento para
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo anterior, la
Compañía ha contratado los seruicios para la elaboración de este estudio. Sin embargo,
la administración de la Compañía considera que no se requieren provisiones adicionales
de impuesto a la renta por la aplicación de dichas normas al 31 de Diciembre del 20L2 y
201L.
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MORALTORR S.A.

Nota a los estados financieros (continuación)

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del20t2y 20LL

12. Instrumentos Financieros

Gestión de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuación:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso
de la Compañía, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de
tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depósitos.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 20t2, la Compañía no mantenía financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compañía son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una
exposición importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos
de Nofteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

a)

b)
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