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SIDITRA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EULAL)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La compafifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica del 16 de julio
del 2004. La compafifa Siditra S.A. cambio su domicilio al cantén Machala, provincia del EL Oro, y
reformd sus estatutos sociales mediante escritura publica otorgada, con fecha 11 de diciembre del
2008 mediante resolucién No. 8542, emitido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros. Su domicilio de operaciones en la hacienda San Javier de 32 hectdrea, ubicadas en el
cantén Pasaje de la provincia de El Oro y cuenta con el respectivo permiso otorgado por el
Ministerio de Agricultura, Ganader{a, Acuacultura y Pesca Magap para desarrollar esta actividad.

El objeto social de la Compafiia es dedicarse a la produccion y comercializacién de cultivo de
banano, siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0992363150001, y el plazo
de la duracién de la misma, segin escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacién de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serdn puestos
a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién -

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo

histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
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de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos v estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su Gltima modificacién en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emisién de la NIIF para PyMES, en su reunidn de octubre
de 2016, decidi6 que la proxima reunién exhaustiva de dichas normas se iniciara en log primeros
meses del 2019.

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “valor razonable con

cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de

patrimonic medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
»

siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”
y “préstamos al costo menos deterioro™.

La clasificacidn depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene inicamente activos financieros en la
categorfa de “Instrumentos de deuda a costo amortizado™. De igual manera, la Compaiiia
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y “Préstamos al
costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican

a continuacidn:
(Véase pdgina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{(Expresados en d6lares de E.U.A.)

(a)  Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes y
relacionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(k) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por Obligaciones financieras y Cuentas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(¢) Préstamos al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar pavtes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayores
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar

el pasivo.
Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuernita dentro de esta

categoria:
(Véase pdgina siguiente)
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(b)

©

(i)

(ii)

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas locales de Banano en el curso normal de sus negocios. Si
se esperan cobrar en un aftio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el corto plazo, menos la evaluacion por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado
debido a2 que no generan interés ya que no se tiene definido una fecha de cobro de
los mismos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, La Compafifa mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

1

(ii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“otras cuentas por pagar’.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado, pues no genera interes y no mantiene una fecha
de pago definada. :

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la

[11]
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diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa ha determinado una provisién de US$3.232,67
(2017: US$1747,36) debido a que considera que existe la probabilidad de que estos valores no sean
recuperados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparfifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Activos Biolégicos

Son activos bioldgicos los animales vivos y plantas sobre los cuales se gestiona su trasformacién
biolégica, dicha transformacidn comprende los procesos de sembrio, crecimiento, hasta el cultivo
del banano, que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos bioldgicos.
Las plantas vivas que posee la Compafifa y que componen este rubro, corresponden a plantaciones
de bananos.

En términos de valoracidn de estos activos, deben ser medidos por el método del valor razonable
o el método de costo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administracién de la Compaiifa
establecié como politica de valoracion la utilizacién del método del valor razonables.

Debido a que el valor razonable del activo biolégico (Plantaciones y fruta de banano) no puede
ser determinado de manera confiable ya que no existe un mercado activo, su valor es establecido
a través de la determinacién del valor presente de los flujos futuros netos esperados, descontados
a una tasa corriente de mercado, en funcién de su produccién a lo largo de su vida dtil. Para lo
cual la Administracién de la Compafiia contrato a un especialista para la valoracidn, el cual
considero una tasa de descuento del 17.40%

Propiedades y equipos -
Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a

la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la

(12
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inversién fluyan hacia la Compattia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento, registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacién de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compahia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida ttil es rrelevante.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de sus propiedades y equipos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las
siguientes:

Vida iitil (Afios) Valor Residual }

Edificaciones e Instalaciones 20 10% ‘,

Maquinarias y equipos 10 10% .
Muebles y equipos de oficina 10 10%

Vehiculos 5 10% |

| Equipos de computacion 5 10% B

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
COTNO mayor a un afo.

Los efectos de la revaluacién de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Propiedades de Inversién

Representadas por edificaciones, las cuales se mantienen para obtener rentas, plusvalia 0 ambas,
y no para su uso en la produccién de bienes y servicios. Las propiedades son registradas a su costo,
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo.

[13]
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La administracidn de la compafiia no considera realizar la respectiva depreciacion, esto debido a
que estima que su valor razonable no ha variado significativamente.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendr de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos nio financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaftia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconioce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i)  Lmpuesto ala renta tinico corriente; El impuesto a la renta tinico se determina considerando
el precio de venta local o exportado del banano multiplicado por un factor que va desde
1.25% a 2% los mismo son determinados mediante decretos ejecutivos.

(i) Ilmpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
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probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administracién no determino diferencias
temporarias.

211 Beneficios a los empleados

@

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i) Vacaciones: Calcula en funcién del total de los ingresos divididos para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigentes en el Ecuador.

(iii) Dégimos tercer, cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compatiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa determino la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacion financiera, el cual se determina

[15]
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descontando los flujos de salida de efectivo estitnados usando una tasa de descuento del
10% la misma que fue determinada tomandc como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaiifa.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando:

(i)

(ii

(i

La Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

) Fs probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

i)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Reconocimiento de ingresos -

214

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la venta de camardn, netos de descuentos y devoluciones.
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable

que la

entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro, cuando se ha transferido todos los

riesgos y beneficios de los productos de la Compaiifa.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracion}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MINF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzarfa,
todo esto acompafniado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(@

®)

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipg de interés;

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene obligaciones financieras que
expongan a la compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,
riesgo que es medido por la administracién, ya que son contratadas a tasa de interés
regulada por el mercado. |

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito v finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién “A”,

La Compaiifa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacién
Entidad financiera 018 2017

Banco de Pacifico S.A. AA - AAA -

[17]
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La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 difas, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compafifa, provee un anilisis sobre la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estidn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una concentracién de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

{c) Riesgo de lignidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
banano, Para administrar [a liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiifa mantiene
fndices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en censideracidn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos
o mds el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresados en ddlares de EU.AL)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular la ratio, es que la Compaiifa, es
apalancada en un 66% (2017: 70%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacién, un detalle:

2018 2017

Obligaciones financieras 11.595 23.092
Proveedores 75.715 63.999
Relacionadas 496.686 558.231

583.996 645.322
Meros: Efectivo ‘ - {3.316)
Deuda reta 583.996 642.006
Total patrimomio neto 301.271 272511
Capital total 885.267 914517
Ratio de apalancamiento 66% 709

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

1a estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiifa, con
base en la evaluacidn individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, 1a existencia de saldos vencidos por mds de 60 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  ¥ida til de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. las estimaciones se basan

[19]
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principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas ttiles se evaliia al cierre de cada afio.

{c) Deterioro de activos no financieros (Propiedades v Equipo)

El deterioro de los activos no financieros se evalta con base en las politicas y lineamientos
descritos en 1a Nota 2.9

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Efectivo - 3316
Cuentas por cobrar clientes 10.611 8,492
Cuentas por cobrar elhciomdas 135.841 198.222
Total activos financieros 150.452 210.030
Pasi fi . ] izad
Obligaciones fimncieras 11.595 23.092
Cuentas por pagar proveedores 75.715 63.999

87.310 87.091
Pré ] Jeteri
Cuentas por pagar rebcibmdas 496.686 558.231
Total pasivos fimancieros 583.996 645.322

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
. Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (mivel 2}.

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

[20]
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El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacién a las obligaciones financieras su valor razonable es similar a su costo amortizado debido
a que éstos devengan intereses a tasas de mercado. No existen activos o pasivos financieros, medidos
a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO
Composicién | 2017
Bancos localkes (a) 3.176
Caja 140

3.316

a)  Corresponde a depositos mantenidos en el Banco del Pacifico S.A., de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién ' 2018 2017
Clientes (a) 13.844 10.239
(-} Provisién de cuentas incobrables (b) (3.233) (1.747)

10.611 8.492

Corresponde a valores pendientes de cobros por 1a venta de banano, en el giro normal del negocio,
los cuales se liquidaran en el corto plazo, a continuacion un detalle:

Detalke (a) 2018 2017
Asociacion de Agriculiores Bananeros del Litoral Asoagribal 13.844 9.570
Varios - 669
13.844 10.239

Detalle (b) 2018 2017
Saldo inicialal 1 de enero dek (1.747) (1.747)
(-) Provisién de cuentas incobrables {1.485) -
Saklo fimalal 31 de diciembre dek {3.233) (1.747)
[21}]
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CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préstamos realizados a compafifas

relacionadas, a continuacién, un detalle:

{-) Devolxién {-} Cruce de
Composicion Tipo de relcion 2016 de vabres Cuentas 2017
Socikedad Porcina Soporbelma Rehlicionada 86.137 - - 86.137
Marco Espinoza Guzmsin Rehciomada 73.355 {19.652) - 53.703
Bessie Noblkecillh Nufiez Rehcionada 90.896 {32.548) - 58.347
Lissette Nufiez Noblecilly Rehciomda 34 - - 34
250.422 (52.200) ~ 198.222
{-) Devolucion (-} Cruce de
Composicion Tipo de relacion 2017 de valores Cuentas 2018
Sociedad Porcima Soporbelma  Rehcionada 86.137 - - 86.137
Marco Espinoza Guenn Rehcionada 53.703 - - 53.703
Bessie Noblecillk, Nusiez Rekcionada 58347 - (58.347) -
Lissette Nufiez Noblecilla Rekcionada 34 (34) - -
198,222 (34} {58.347) 139.841
ACTIVOS BIOLOGICOS A CORTO Y TARGO PLAZO
2018 207
Activo Biclogico- Corto phzo 41.088 39.786
Activo Biologico- Largo plzo 272,151 246.354
313.239 286,140
A continuacién un detalie de su movimiento:
Saldo all de enero del 39.786 34,055
Valoracion del gjercicio 1.302 5.731
Rechsificacidn de largo a corto phzo - -
Salde al31 de diciembre del 41.088 39.786
tivo biok - 2018 2017
Salde 211 de epero del 246.354 238954
Valoracion del ejercicio 25.797 7.400
Saldo al31 de diciembre del 272.151 246,334
(22]
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién 2018 2017
Empleados 46.026 36.093
Anticipo a proveedores (a) 21.653 9.436

67.679 45.529

(a) Corresponde a valores entregados a sus proveedores de forma anticipada, para la

adquisicién de bienes y servicios los cuales se van a liquidar en el corto plazo, a
continuacion un detalle:

Detalle 2018 2017
Probamexpor S.A. 12.217 -
Fabricio Espinoza 5.550 5.550
Diego Espinnza 3.140 3.140
Wilfrido Rodriguez 600 600
Agrovigorsa C. Ltda 146 146
21.653 9.436

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Edificaciones e instalaciones 196.000 196.000
Terreno 146.070 146.070
Maquinarias y equipos 40.000 40.000
Vehiculos 32.041 9.612
Equipos de computacién y comunicacién 4.886 4.887
Equipos de Oficina 1.995 1.995
(-) Depreciacién Acumulada (227.726) (186.274)

193.265 212.290

La Compafila no mantiene activos dados en garantfa. A continuacién, un detalle de sus
movimientos:

(Véase pigina siguiente)

(23]
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Saldo incial 212.290 226.493
(-) Depreciacién (19.024) (14.203)
Saldo final 193.265 212.290
PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a US$210.000, los cuales corresponden a 3
departamentos y una casa, los cuales son medidos a su costo de adquisicion, ya que la
Administracién de la Compaiifa estima que su valor razonable no ha variado significativamente,

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Composicién 2018 2017
Banco del Pacifico S.A. 11.595 - 11.497 11.595
11.595 - 11.497 11.595

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a un préstamos comercial realizado para capitat de
trabajo con tasa fija de 10%, con pagos mensuales y vencimientos hasta noviembre del 2019.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores locales 75.715 63.999

Corresponde a valores pendientes de pago por la compra de bienes y servicios, en el giro normal
del negocio, los cuales se estiman que van hacer liquidados en el corto plazo, a continuacién, un

detalle:

(Véase pégina siguiente)

[24]
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Detalle.

Richard Quimi Rojas

Anricipo Asoagribal S.A.
ProbanaExport C. Ltda.
Fiecua S.A.

Cuerzas por Pagar Provedores
Asoagribal S.A.

Gobierno Porvincial Autonomo
Luis Eduardo Arizaga

Apacsa Aprolineas del Pacifico
Varios

2018 2017
34.567 7.000
15.741 15.741

5.235 6.128
5.197 801
3.143 13.115
3.119 4.835
1.877 1.764
1.395 1.483
1.215 1.215
4.226 11.916
75.715 63.999

15 SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los aiios 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de la Compafifa.

(a)  Saldos al 31 de diciembre:

16 SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los saldos por pagar a socios, no devengan intereses y no mantienen una fecha de pago definida.

{Véase pgina siguiente)

‘ {+} Prestamos {-) Devolwién {-) Cruce de
Co icid ‘Tipo de rebiciin 2016 realiwados de vabres Cuentys 2017
‘- Bessie Noblecills M. Accinonista 533.600 - - 533600
[ ) Lisotee Nufez N, Accionista 21.240 21.240
‘ Vicente Nufer Diaz Rehciomada 4.086 139 {1.225) 3.000
Obsa Om Bamama S.A.  Rehciomda - 1.158 (767} 391
‘ 558,926 - 558,231
{+) Prestamos (-} Devolxién (-} Cruce de
‘ Composicién Tipo de rebcidn 2017 reafzados de valores Cuentas 2018
[ ] Bessic Nohkciln M. Accioniia 533,600 (58.347) 475,255
. Liseite Nuatez N. Acconsta 21.240 - 3.198) 18,042
Vicene Nufer. Diaz Rebcomada 3.000 - 3.000
D Obsa Oro Baem S.A.  Rebciomda 391 - 591
. 558.231 - {61.545) 496.686
I
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Composicion 2018 2017
Décimo cuarto sueldo 3.667 3.465
Participacidn a trabajadores 1.664 -
Vacaciones 1.421 1.915
Décimo tercer sueldo 1.065 429
Fondos de Reserva 610 353
8.427 6.162
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién 2018 2017
Reterciones en Iz fuerte de impuesto a la renta 258 411
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 203 391
461 802
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Obligaciones con el IESS 2.305 2.792
Prestamos Iess por Pagar 245 361
2.550 3.153

BENEFICIOS DE PLANES DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicidn de las provisiones es el siguiente:

Composicién 2018 2017

Jubilacion Patromal 25.834 24415

Desahucio 12.096 11.623
37.929 36.038

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemidtica calculada actuarialmente por un
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profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compaiifa.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacidn fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y en base
del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los
ingresos gravables.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades proveniente de la
produccidn, cultivo, exportacién y venta local de banano estardn exentos de calcular y pagar el
anticipo del impuesto a la renta, por lo cual la Compafifa no realizo el cdlculo respectivo.

Impuesto a la renta inico -

2018 2017
Utilidad (Perdida) antes de participacidn e impuesto a la renta 38.193 (33.400)
Menos: Ingreso por medicion de activos biologicos {27.099) -
Base para el calculo de impuesto a b retna 11.094 (33.400)
Participacién a trabajadores (1.664) -
Mis: Gastos o deducibles 42.070 -
Menos: Ingresos sujetos a impuesto a la renta tmico (675.882) (606.679)
Mfis: Cos‘.[os y gastos irx:urridost para generar ingresos 622.718 640.079
syetos a impuesto a la rerta unico
Base imponible de impuesto a la renta (1.664) -
Impuesto a la renta vnico 7.767 6.512

El impuesto a la renta dnico se determina considerando sus ingresos provenientes de la
produccién, cultivo, exportacion y ventas locales de banano multiplicado por los factores que va
desde 1.25% a 2% los mismo son determinados mediante decretos ejecutivos, segtin los siguientes
€asos.

[27]
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(i)

(ii)

(i)

(iv)

Ventas locales de banang producido por el mismo sujeto pasivo: Dentro de un rango 1.25%
y el 2%, esta tarifa podré ser reducida hasta el 1% para el segmento de micro productores

y actores de la economia popular y solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no
superen el doble del monto de ingresos establecido para la obligacidn de llevar contabilidad

Exportacién de banano no producido por el mismo sujeto pasivo: En este caso la tarifa serd
de hasta el 2% del valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podré calcular con
precios inferiores al precio minimo referencial de exportacion fijado por la autoridad
nacional de agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto ejecutivo, misma que
podrd establecerse por segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente perfodo fiscal
de su publicacidn, dentro de un rango de entre el 1,5% y el 2%

Exportacién de banano producido por el mismo sujeto pasivo: El primer componente

consistird en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral 1 de este articulo, al
resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precio minimo de sustentacién
fijado por 1a autoridad nacional de agricultura. El segundo componente resultard de aplicar
la tarifa de hasta el 1,5% al valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podrd
calcular con precios inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la
autoridad nacional de agricultura. Mediante decreto ejecutivo se podrd modificar la tarifa
del segundo componente y establecerla por segmentos y entrard en vigencia a partir del
siguiente perfodo fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el 1,25% y el 1,5%.

Exportacién de bananc por medio de asociaciones de micro, pequefios y rnedianos
productores: En este caso la venta local de cada productor a la asociacién atenderi a lo
dispuesto en el numeral 1 de este articulo. Las exportaciones, por su parte, estardn sujetas
a una tarifa de hasta el 1,25%. Las exportaciones no se podrin calcular con precios
inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad nacional de
agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto ejecutivo, la que podrd
establecerse por segmentos y entrard en vigor a partir del siguiente perfodo fiscal de su
publicacién, dentro de un rango de entre el 0,5% y el 1,25%.

Impuestos diferidos -

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administracién de la Compafifa no determino diferencias
temporarias entre sus bases tributarias, por lo cual no se realizé ningin reconocimiento de
impuesto diferido.

Reformas tributarias -

Ley Orginica para Impulsar la Reactivacién Econdémica. Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera del Ecuador: Expedida mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

(28]
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- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para microy
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccidn adicional para micro empresas, de una fraccién bésica desgravada con tarifa
CeTo por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracidn, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos vy fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacién de la base de bancarizacién de US$5.000 a US$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

- Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unidn de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.

- Deduccién adicional de una fraccién bésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecié que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mis de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrén beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pafs.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversién, generacién de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién
Tributaria:

- Remisidén de intereses, multas y recargos,

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b} del articulo 13
del Cédigo Orgénico de la Produccién.

- Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias bdsicas.
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Modificaciones en la exoneracién de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

Modificacion del célculo de retencidn en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por ia sociedad a la correspondiente
base imponibie).

Fliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

Se incluyd como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

Devolucicén del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucidén de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogréaficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autcrizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

comprende 200.800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Numero de

Nombre Naciomali Acciones % Acciomari
Espinoza Nufiez Lissette Alejandra Ecuatoriano 64.000 31,87%
Espinoza Nuifiez Marco Antonio Ecuatorianc 64.000 31.87%
Espinoza Nufiez Andrea Nicole Ecuatoriano 64.000 31.87%
Noblecilla Molima Bessie Dolli Ecuatoriano 8.549 4,26%
Nufiez Noblecilla Lisette Lisbeth Ecuatoriano 251 0,13%

200.800 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a compatiia

ha cumplido con los pardmetros legales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial

de la Compafia.
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Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF para PyMEs”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultadeos acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del 4ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
gbsorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Matenales ¢ [nsumos 114.222 103.736 - 279
Remumeracién del personal 95.854 74.027 90.471 114.932
Servicios préstados 34.858 35.884 12.077 27.324
Almemtacién 34.539 29.441 2,776 11.048
Mamtemimientos y reparacioncs 16.839 92.389 1.040 6.035
Bengficios Sociales 15.754 16.100 11.933 11.949
Depreciacién 13.866 14.203 5.157 -
Impuestos, tasas y contribuciones 11.890 4.073 7.510 10.218
Tramsporte 9.365 9.39%6 - 594
Combustible y hibricantes 9.028 8.802 481 440
Apornes alTESS 7.079 8524 11.106 @.361
Servicios basicos - 1.101 3.513 2.574
Sumiristros y materiales - 11 881 874
Gastos de Empaque - - 110.006 23.205
Provision por Jubikcion Patronal y Desalucio - - 3.433 9.914
Arrierdos - - 3.600 3.685
Provision Cuentas Incobrablkes - - 1.485 -
Honorarios profesionales - - 500 1.715
Vestimenta - - 581 756
Publicidad y Propaganda - - 89 228
Repuestos y herramientas - - - 2]
Otros 6.205 761 24.415 5.327
370.501 398.447 291.056 240.480
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24 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.

Sr. Richard Quimi Rojas -«%/ Ing. Nivia Porras
C.L 0703220137 C.L 0702309691
Gerente General Contadora
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