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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de la COMPANIA GADOLA S.A.

1. Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de GADOLA S. A., al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y del Estado de Resultado Integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

2. La administracion de GADOLA S. A, es responsable de la formulacion y
presentacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion  Financiera NIIF's, Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
formulacion y presentacion de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y vigentes en la Republica del Ecuador; y, la determinacién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compafiia.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. )

Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que
respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material de los estados financieros debido a
fraudo o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién cobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Incluye también
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la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada y provee una base
razonable para nuestra opinion.

OPINION DEL AUDITOR EXTERNO

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente la
situacién financiera de GADOLA S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012
respectivamente, los resultados integrales de sus operaciones, evolucién en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s.

ASUNTO DE ENFASIS

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2013, se emite por separado.

P

3
C.P.A. Pedro Sierra Alvarado
Registro SC-RNAE No. 404
Socio Responsable

Guayaquil, febrero 20, 2014

(]



GADOLAS. A

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
|Expresado en LSS dbloret Estadounicense:)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y Equipos
Otros Activos a Largo Plazo
TOTAL ACTICOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones Financieras
Acreedores Comerciales y Otras Cuenlas por Pagar
Pasivos por Impuestos Comientes
Pasivos ocumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES:
Anficipos a Conliratos
Acreedores Comerciales y Ofras Cuentas por Pogar
Ofras Obligaciones

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Aporte para Futuro Aumento de Capital
Reserva Legal
Resultadas por Aplicacion de NIIF's por primera vez
Utilidades acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

Ver nolcs o los asiodos financieros

Notas 31/12/2013  31/12/2012

3 35,142 211.507
4 733,171 1,410,434
| 1,685,475 -
2.453.788 1,621,941
é 239,519 B09.599
7 965,469 199,600
1,204,988 1,009,199
3,658,776 2,631,140
-] 0 194,000
10 560,054 279303
n 17.705 895
12 47,779 35417
425,538 509.615
9 1.354.633 445,142
9 14,919
9 11.345 381,770
1,365,998 841,851
1,991,537 1,371,466.00
14 400,000 400,000
14 338,500
14 24,150 24,150
14 744,855 784,894
139,735 48,630
1,667,239 1,259.674
3,658,776 2.631,140.00
. GEL SILVA

Contador Gereral - Reg. 15,065

RUC. 0902723451



GADOLA S. A

ESTADC DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

[Expresodo en USS délores Edodounicoense |

INGRESOS:
ingresos Ordinarios
Oftros Ingresos

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Obras
Gastos Generales
Gastos de Administracion
Gastos Financieros
TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL, Neto de Impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERECICIO

Ver nolas a ios esiados finoncieros

15
15

16
17
17

n

AL A

Contador General - Reg.15.065

31/12/2003  31/12/2012

3.759.364 1,744,557
35.993 3.704
3,795,357 1,748,261
-3,451,484  -],44].581
-110,074 -93.969
-130.758 -105,590
0.00 -11,615
-3,692316  -1.652,755
103,041 95.506
-16,138 -17.357
86,903 78,149
86,903 78,149
SILVA

RUC. 0902723451
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GADOLA S. A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
|Expresado en US§ ddlares Estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Ingresos por intereses

Efectivo pagado a proveedores y olros

Pago de intereses y ofros

Pogo o frabojodores

Pago parficipacién de frabajadores
Pago de impuesios

Efeclive nelo proveniente de ocfividades de operocidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de acfivo fijo, neto 6
Ingreso por Venta de acfivos

Electivo Neto Proveniente de Aclividodes de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Anficipo Recibido

Aporie de accionista

Pago Accionistas

Preslamos a Compafia

Pago de Obligaciones - nelo

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 3
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta antes de Impuesto y Parficipacion n

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciéon 6

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:

Cuentas por cobror . clientes

Otros cuenlas por cobrar

Inventarnos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver nolos g los estodes financiencs

12/31/2013  12/31/2012

4,580,187 652.235
10262 3,704
-3877.993 274311
6250 -12.563
649,225 -508,909
-16.184 0
-17.774 17.868
24623 121,976
-114,184 -9.692
16,500 0
57,686 9,692
887,471 0
338,500 0
-370,404 0
765,869 147,330
-194,000 0
-102,302 147,330
-176.368 15,662
211,507 195,845
35,142 211,507
121.225 112361
681.292 738.476
820822  -109232)
229257 274,326
-1.685.475 0
299.326 -141,284
15.690 13,534
22.623 -121.976



GADOLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en USS Délares Americanos)

1) OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia esia constituida en la ciudad de Guayaquil el 20 de julio del afio 2004, y aprobada
por la Superintendencia de Comparias mediante Resolucion No. 04-G-1J-0004194 del 28 de
julio del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil, en agosto 3 del 2004. Su
actividad economica principal es la construccion de obras civiles y como actividad secundaria la
instalacion de sefializacion para carreleras, calles y caminos.

La compaiiia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 03 de agosto del afio
2104. Mediantes escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2012
incremento su capital autorizado a US$ 800.000,00 y su capital suscrito a US$ 400.000,00
dolares (US$ 800.00 dolares hasta el 2011)

NOTA 2. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO - La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y
prepara sus estados financieros en US$ Délares de los Estados Unidos de Norte América que es
la moneda funcional y de curso legal de la Republica del Ecuador; y estan preparados en base a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcion integral de las referidas normas,
de forma que presentan razonablemente la situacion financiera de GADOLA S. A, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

Las NIIF's son autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
entidad encargada del control y vigilancia. La Superintendencia de Compafias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero del 2008, A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo con las NIIF. Por lo antes expuesto, la Compafia defini6 como su
periodo de transicion a las NIFF el afio 2012, estableciendo como fecha para la medicion de los
efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2012,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que
se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes al
afio 2012: .

» Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los
estados financieros,

+ La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y,

* Un incremento significativo de la informacioén incluida en las notas a los estados financieros,

La exencion adoptada por la compafiia en la fecha de transicion a las NIIF en relacion con las
exenciones permitidas a la aplicacion retroactiva de las NIIF es el siguiente:



GADOLA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los equipos camineros y vehiculos se han valorado a la fecha de transicion por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como
base el avalud efectuado por peritos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas uliles remanentes. Para
el resto de los activos fijos, la Compafiia ha considerado el costo depreciado a la fecha de
transicion.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la elaboracion
de los estados financieros como lo requiere la NIIF 1 vigente, se mencionan a continuacion:

2.2 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja, depositos a la vista en bancos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivo comente en el
estado de situacion financiera.

2.3 Inversiones Temporales

La compafiia mantiene inversiones, las mismas que estan registradas a su valor nominal, los
rendimientos se registran al vencimiento.

2.4 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencion de negociar las cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan sobre la base de los términos normales de crédito y las
cuentas por cobrar no devengan intereses. Cuando el crédilo se extiende mas alla de los
términos normales del crédito, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado utilizando el
de interés efectivo. Al final de cada periodo de notificacion, el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que las cantidades no son recuperables. Si es asi, una pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente en resultados.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el *
método de la tasa de interés efecliva, menos cualquier deterioro. La administracion ha
determinado que el costo amortizado no presenta diferencia con respecto al monto facturado,
debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados. El ingreso por intereses se
reconoce como ingresos de inversiones y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva.

La administracion no considera necesario reconocer provision para cuentas dudosas, debido a
que la experiencia historica establece la recuperabilidad de las cuentas por cobrar. Las cuentas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comientes, excepto por
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.5 Inventarios

Los inventanos estan registrados al costo o a su valor neto realizable el que resultare menor, que
no excede el valor de mercado. El costo se determina como sigue: El costo de obras, en obras
que constituyen las obras contratadas, incluye los desembolsos incurridos en las obras para
llevaras a la actual condicion y localizacion.

2.6 Equipo caminero, Vehiculos y otros equipos en general
Medicién en el Momento del Reconocimiento; Modelo del costo

Los equipos camineros, vehiculos y otros equipos estd registrada iniciaimente al costo de
adquisicion o construccion. El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento. Adicionalmente, se considera los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieran de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado en los activos fijos, es reconocido como un gasto cuando se incurre,
mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Medicion Posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posterior del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion, vehiculos,
equipos camineros y otros activos estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles perdidas acumuladas por deterioro del valor.

Medicién Posterior al reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos, estan
registrados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materiaimente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos vehiculos y equipos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de equipos
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camineros, vehiculos y equipos en general, exceplo si revierte una disminucion en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dicho
activo.

El resultado de la revaluacion de los activos incluidos en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades relenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parie de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a |la diferencia entre la depreciacion calculada segun el
valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de equipos camineros, vehiculos y equipos en general, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizarén y revelaran de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

El costo o valor revaluado de los equipos camineros y vehiculos, se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva. La depreciacion se carga a fin de asignar el costo de los activos menos su valor
residual de vida util estimada,

A continuacion se presentan la tasa de depreciacion utilizada y las vidas utiles estan basadas en
la vida probable de los bienes como sigue:

~ Afios de vida util estimada % anual de
Depreciacion
[ Minma | Waxma | |
Equipos camineros 10 10 10
Muebles y equipos 10 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de computacion 3 3 3333
Retiro o Venta de Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
comespondientes cuando se produce la venta o el retiro. En caso de venta o retiro subsiguiente
de propiedades y equipos revaluados, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

10
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2.7 PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de
los costos de la transaccién incurridos. Eslos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de rembolso se reconoce en el estado de resultado durante el periodo del
préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no se colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calcula utilizando
la tasa de inlerés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a coro plazo cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados. Se clasifican como pasivos corrientes, exceplo las operaciones que vencen después
de doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera. Se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS
« Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

E! costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada aflo. Las ganancias y pérdidas actuariales y los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna blanda
de fluctuacion. '

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados y trabajadores que hayan cumplido un
tiempo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucion. En adicion, el Codigo
del Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la
relacion laboral termine por desahucio.
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La compafiia no ha considerado necesario efectuar una reserva por estos conceplos puesto

gue estima que el gasto y pasivos requeridos serian significativos. La Compafiia no ha
aplicado ninguna reserva por que la antigiedad del personal no cumple con los requeridos

por el codigo de trabajo.

« Participacion de Trabajadores

La Compariia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el, 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en
el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo que se devenga.

2.9 IMPUESTOS;

El impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comiente y el
impuesto diferido,

Impuesto Corriente - El impuesto a la renta por pagar comiente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles o no deducibles,

El pasivo de la compafiia por conceplo del impuesto corriente se caicula utilizando las tasas

fiscales aprobadas al final de cada perodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce en las diferencias entre el valor en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
comrespondientes (conocida como diferencia temporal). Los pasivos por impuesto diferido
se reconoce para todas las diferencias temporales que se espera aumenten la utilidad
sujeta al impuesto en el futuro. Los activos por impuesto diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporales que se espera reduzcan la utilidad sujeta al impuesto en el futuro,
y las pérdidas fiscales no utilizadas o créditos fiscales no utilizados. Los activos por
impueslos diferidos se valoran por el imporie mas elevado, sobre |la base de la actual o
futura utilidad estimada sujeta al impuesto, que probablemente no se recupere.

El valor neto contable de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
presentacion de informe y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de la utilidad futura
sujeta al impuesto. Cualquier ajuste se reconoce en la ganancia o pérdida.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales'
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido se caicula a las tasas impositivas que se espera se apliquen a la
ganancia fiscal de los periodos en los que se espera que el aclivo por impuesto diferido se
concrete o el pasivo por impuestos se liquide, sobre la base de los lipos impositivos que han
sido promulgados o sustancialmente promulgados a finales del periodo de referencia.
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Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto en |la medida que hayan surgido de una transaccion que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

« Provisién para Impuesto a la Renta (impuesto corriente)

La provisién para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Las
disposiciones ftributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 22% para el ejercicio 2013 sobre las utilidades gravables. En los casos que la
compafia reinvierta sus ulilidades en el pais, siempre y cuando la reinversion sea equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, podran obtener una deduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa de impuesto a la renta sobre el monto reinvertido y siempre
que efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio, y el saldo 22% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada. (Ver nota
B).

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos y gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

2.10 Deterioro de Activos

En cada fecha de presentacion de informes, los equipos, se revisan para determinar si hay
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si hay una indicacion
de posible deterioro, el importe recuperable de un activo afectado (o grupo de activos) se
estima y se compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
el importe en libros se reduce a su importe recuperable estimado, y se reconoce una perdida
por deterioro inmediatamente en los resultados.

Del mismo modo, en cada fecha de presentacion de informes se evaluan los inventarios
debido al deterioro, comparando el importe en libros de cada articulo del inventario (o grupo
de articulos similares) con su precio de venta, menos los costos de terminacion y venta. Si un
articulo del inventario (0 grupo de articulos similares) se deteriora. su valor en libros se-
reduce a los costos de venla, menos el precio de terminacién y venta y se reconoce una
pérdida por deterioro inmediatamente a los resultados.

Si una pérdida por deterioro posteriormente se revierte, el importe en libros del active (o
grupo de aclivos) se incrementa por la estimacion revisada de su importe recuperable (precio
de venta menos los costos de terminacion y venta en el caso de los inventarios), pero no en
exceso de la cantidad que se habria determinado no tenia pérdida por deterioro reconocida
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para el activo (o grupo de activos) en los afios anteriores. La reversion de una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en los resultados.

2.11 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se valian al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar. Se registran por el método de causacion, los
Ingresos cuando se producen y gastos cuando se causan.

« Ingresos por Venta de Bienes Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de
bienes deben ser registrados cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

+ La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« La compafiia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

« Los costos incumridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

» Ingresos por Servicios - Los Ingresos provenientes de servicios son registrados en el
momento de prestar los servicios.

212 COSTOS Y GASTOS

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o pemmitida por’
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo el de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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2.14 Costos Financieros
Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.
2.15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros - Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de
la negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieran |la entrega del activo regulado por el mercado y
medido a su valor razonable con cambios en los resultados. Se reconocen a su valor
razonable mas el costo de la transaccion y posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos el deterioro que se determine. Los
ingresos o rendimientos que generen se reconocen sobre la base de acumulacion. .

La compaiiia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del registro
inicial y su clasificacion depende del propésito de su adquisicion. Al 31 de diciembre del
2013, la compafiia mantiene como activos financieros las cuentas por cobrar y los prestamos
con cobros fijos y se clasifican como activos comrientes por que su vencimiento no supera los
12 meses.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

Prestamos y Cuentas por Cobrar

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos a los instrumentos
derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comientes. Los
prestamos y cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos Financieros - Se clasifican como pasivos financieros las obligaciones contraidas al
valor razonable y son medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivos corrientes a menos, que la compaiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha de del estado de situacion
financiera.

Los pasivos financieros se reconocen iniciailmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
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cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nelo de los coslos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Otros pasivos Financieros

Otros pasivos financieros, incluye los prestamos, son medidos inicialmente al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion. Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por
interés reconocidos sobre una base de rendimiento efectivo. El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y con efecto en
el gasto financiero. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si
expiran, cancelan o cumplen la obligacion de la compaiiia.

Riesgos Financieros - La Compafiia dispone de una organizacion y sistemas de
informacion administrados por la Gerencia Financiera, que permite identificar riesgos
financieros en el curso de los negocios.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que hayan sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF TITULO EFECTIVA A PARTIR
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de Estados Financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios Conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses En otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIE 7 Revelaciones-Compensacion de activos Enero 1, 2013
financieros y pasivos financleros.
EnmiendasalaNIF 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIF 9 Enero 1, 2015
revelaciones de transicion.
Enmiendas a la NIF 10, Estados financieros comsolidados, acuerdos Enero 1, 2013
NIIF 11 v NIIE 12 conjuntos y revelaciones sobre participaciones
en otras entidades: Guia de transicion.
NIC 19 (Revisada en 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en 2011) Estados flinancleros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enera 1, 2013
Encomiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF [NIIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2009-2011 Enero 1, 2014
1L NIC 1, 16, 32, 34)
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La Administracion anticipa que esias enmiendas gque seran adoptadas en los estados financieros de la
compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.17 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracion de la Comparia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, Los
resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y sus equivalentes es el siguiente:

Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Caja 1.600. 1.500
Bancos 33.542. 16.007
TOTAL 35.142. - 17.507
INVERSIONES TEMPORALES Corresponde a depésito en
Beo. Bolivariano Op. # 11143031663, con vencimiento en 5 184.000
febrero 14 del 2013. Garantizan préstamo por igual valor
TOTAL 35.142. - 211.507

NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, Neto
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:

Saldo Saldo
3112/2013 31/12/2012
Clientes: Consorcio Machala - 2.656
Consorcio Equimagq M 229.240 1.151.159
Consorcio TMU Guayaquil 59.659 .
Consorcio Pascuales Prosperina 44 004 - ]
Total 332993 1.153.815
Anticipo a Proveedores 182.993 -
Empleados 9.144 7.051
Compaiiias Relacionadas:
Tancro 65.097 95.080

Consorcio TMU Guayaquil 2.836 37.873
Consorcio Gamag 4.900 -
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Valden S.A. 24 468 -
Total 97.301 132953
Otras cuentas por cobrar: @
Maquisup S.A. - 44 638
Consorcio Gamaq - 39.777
Consorcio Equimaqg - 21.188
Cuentas por liquidar 12 - 108
Total 12 105.711
Impuestos por cobrar:
Retenciones de IVA 22.085
Impuesto al Valor Agregado IVA (3) 52.002 -
Crédito Tributario de |. Renta - retenciones 36.641 10.904
Total 110.728 10.904
TOTAL 733.17M 1410434

(1) Las cuentas por cobrar a clientes son a la vista, estan constituidas por facturas pendientes
de cobro hasta la aprobacion de la entrega de obra definitiva.

Al 31 de diciembre del 2013, la administracion estima que las cuentas por cobrar clientes
seran liquidadas a corto plazo, por lo tanto no amerita una provision para incobrables. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se adopte una
metodologia apropiada a fin de establecer una razonable estimacion de las cuentas de
dudosa recuperacion. Los efectos de esta desviacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera sobre los resultados de operacion no se han determinado en los
estados financieros adjuntos,

(2) El saldo de la cuenta, corresponde a entregas efectuadas, no tienen fecha de vencimiento y
no generan ningun interés.

(3) El saldo de retenciones en la fuente corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas
por terceros a la compafiia. Estos valores, de acuerdo a politica tributaria de la Compaiiia,
seran aplicados y/o deducidos del impuesto a la renta causado de ejercicios futuros.

NOTA § - INVENTARIOS
El saldo de la cuenta commesponde a los gastos incurridos en contrato de obra, los mismos que

se afectan al resultado al momento de reconocer el ingreso por el método de avance de
obra:

Saldo
31/12/2013
OBRA CICLO VIA
Reembolso de gastos 9.361
Tuberia de Hormigon 31.025

Materiales y Suministros 36.326
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Combustibles y Lubricantes 7.443
Alimentacion del personal 18.839
Seguros de Obras 17.095
Transporte de Matarial 274,063
Alquiler de Maquinarias y Equipos 611.642
Plancha de hierro de 2500+12000 54.165
Mano de obra subcontratada 24 890
Trabajo de Hormigon 47.365
cemento 38.046
Material de mejoramiento 16.973
Construccion de puente 96.880
Mezcla y lendida asfaltica 164.805
Lutita base clase 1°. 114,186
Gaviones 12.103
Servicio de Logistica 24.007
Planchas de hierro 16.779
Trabajo eléctrico 22.321
Otros 47.161
TOTAL 1.685.475
NOTA 6 - EQUIPOS CAMINEROS, VEHICULOS Y OTROS EQUIPOS -Neto
El 31 de diciembre el saldo de los equipos es el siguiente:
Saldo Adiciones Ventas y/o Saldo
31122011 Retiros 311272012
COSTO:
Equipo Caminero 941.385 - - 941.385
Muebles y Enseres 2013 9.692 - 11.705
Equipo de Computo 1.920 - - 1.820
Equipo de Transporte B822.151 - - 822 151
Total Costo 1.767.449 9.692 - 1.777.141
(-)Depreciacién Acumulada (993.921) (376.237) . (1.370.158)
Equipos al costo-Neto 773.528 (366.545) - 406.983
REVALORIZACION:
Revalorizacién Equipo Caminero 1.158.825 - 1.158.825
Revalorizacién Equipo Transporte 762.510 - 762.510 °
Total Revalonzacion 1.921.338 - - 1.821.338
(-)Depreciaciéon de Revalorizacion (1.134.441) (384.279) - (1.518.720)
Revalorizacién - Neto 786.894 (384.279) - 402.615
Equipos-Neto 1.560.422  (750.824) - 809.598
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Saldo Adiciones Ventas o Saldo
I1N22012 Retiro 311272013
COSTO:
Equipo Caminero 941.385 - 941 365
Muebles y Enseres 11.705 - - 11.705
Equipo de Computo 1.920 1695 - 3615
Vehiculos 822.151 112.491 (17.429) 917.213
Total Costo 1.777.141 114,186 (17.429) 1.873.898
(-1Depreciacion Acumul (1.370.158) (334.098) 14 456 (1.680.700)
Costo - Neto 406.983 (220.812) (2.973) 183.198
REVALORIZACION:
Revalorizacién Equipo Caminero 1.158.825 - 665,345 493.480
Revalorizacion Equipo Transporte 762510 - 246,169 516.341
Total Revalorizacion 1.921.335 - (911.514) 1.009.821
(-)Depreciacion de Revalorizacion (1.518.720) (346.294) 911.514 (953.500)
Revalorizacién — Neto 402.615 (346.294) - 56.321
Equipos-Neto 809.598 (567.108) (2.973) 239.51%
NOTA 7- ACTIVOS NO CORRIENTES - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Saldo al Saldo al
31122013 311212012

Préstamo de accionistas 199.600 199.600

Préstamo a Maquisup 765.868 -

TOTAL 965.468 199.600

Estos préstamos, son considerados la largo plazo por que no liene fecha de vencimiento y no
generan ningun tipo de interés.

NOTA 8 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de las obligaciones al 31 de diciembre es el siguiente:

Saldo Saldo
DETALLE 31-12-2013  31-12-2012
GARANTIZADOS AL COSTO AMORTIZADO:
CORTO PLAZO
Préstamo Banco Bolivariano Panama Op.# 10018089, al 4% -
de interés anual. Vence en enero 27 del 2013, esla 194.000
garantizado con deposito a plazo (ver nola 3)
TOTAL - 194.000

NOTA 9 - PASIVO NO CORRIENTE - DEUDA LARGO PLAZO
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Saldo Saldo
SIN22013 34421012

Proveedores — Latina seguros Reaseguros C.A. - 14919
Anticipo a contratos,

Obra INAR-canal Castro Primavera (1) 456,662 456.662

Hidalgo Naranjo Ing. - 8.500

Motp Ciclovia - Chongon - Progreso 897.971

Total 1.354.633 465.162
Otras obligaciones — Cuentas por pagar Accionistas 2

Sra,, Susana Baquerizo 11.365 381.770

Total otras obligaciones 11.365 381.770
TOTAL 1.365.908 861.851

(1) La liquidacion del saldo del contrato se realizara una vez que acepten la entrega de obra
definitiva.
(2) Esta obligaciones no tienen fecha de vencimiento y no generan ningun tipo de interés,

NOTA 10 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre se incluye las siguienies operaciones:

Saldo Saido
31-12-2013 31-12-2012

Proveedores:

Proveedores de Bienes 249,040 198.375

Proveedores de Servicios: 183.779 -

Obligaciones Proveedores Locales 48.826 -

Varios - 35.136
Total Proveedores 481.645 233.511
15% Participacion de Trabajadores 18.184 16.854
Sueldos por Pagar 2.898 130
Aportes al IESS, IECE y SECAP 10.657 7.524
Fondos de Reserva -
Préstamos Hipotecanos 1.589 -
Préstamos Quirografarios 1.003 -
Otras cuentas por pagar:

Consorcio Condor 359066 0.426

Marcia Minuche Mosquera 4101 4102

Anilo Rosado Lopez 2.360 2.360

Varios 1.561 5.397

Total Otras Cuentas por Pagar 43.988 21,282

TOTAL 560.054 279.302
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NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se reflejan los siguientes aclivos y pasivos por impuestos corriente;
31/12/2013  31/12/2012

Activos por Impuesto Comente: Retencion 36.641 10.804

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Impuesto al Valor agregado por pagar (1) 41
Retenciones de IVA por pagar 5.864 451
Retenciones en Fuente de impuesto a la renta - 403
Retenciones en Fuente por compras 11.841 -

Total 17.705 885

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable
31/12/2013 31/12/2012

Utilidad del ejercicio 121.225 112.360

{-)15% Participacién de Trabajadores (18.184) (16.854)

Utilidad Gravable 103.041 95.506
(#) (-) Partidas conciliatorias:

Incremento de trabajadores discapacitados - (24.140)

Incremento de trabajadores neto. (30.734)

Amortizacién de Perdidas Acumuladas - (214)
Gastos no deducibles 1.046 4.313
Utilidad Gravable 73.353 75.465

22% Impuesto Renta (23% en el 2012) 16.138 17.357

Impuesto a la Renta a Pagar(Mayor al anticipo determinado)

() Anticipo determinado 17.774 17.867
(-)Retenciones en la fuente realizadas -43.511 -24.445
(-)Crédito tributario afios anteriores -10.904 -3.990

CREDITO TRIBUTARIO 36.641 10.569

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion
por el sujeto pasivo, en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declara todo 0 en parte; y, en un afio cuando se trate de

verificar un acto de delerminacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos. '

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compaifiia no ha sido revisada por las autoridades del
Servicio de Rentas Internas. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) estd
vigente por los Gltimos tres ejercicios econdmicos 2011 al 2013 inclusive. La administracion
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considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccion de las utilidades disponibles.
Hasta diciembre 31 del 2013 y 2012 debe provisionarse el 22% y 23% respectivamente de las
utilidades del periodo, 12% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, segin el Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario y sus reformas, el art. 38 establece que las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.

El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2014 sera igual a la aplicacién de la formula
dispuesta en el art.41 de la Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Reglamento
de Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Empresa puede amortizar las perdidas
fiscales con las utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que la amortizacion exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre el saldo incluye provisiones de Gastos Acumulados, asi;

Saldo Saldo
3112/2013 3112/2012
Decimo Tercer sueldo 3.117 4343
Decimo Cuarto sueldo 12.894 B8.409
Vacaciones 31.242 21579
Fondo de Reserva 526 30
Intereses - 1.056
TOTAL 47779 35417

NOTA 13 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados y trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio
de entre 20 y 25 anos en una misma institucion. En adicion, el Codigo del Trabajo establece la
obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su
ultimo sueldo multiplicado por los aflos de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, la compafiia no ha realizado los célculos de jubilacion,
debido a que el personal no cumple con la antigledad requerida.
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NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social = Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital suscrito y pagado esta
constituido por 400.000 acciones de US$ 1.00 cada una. ordinarias y nominativas. En el afo
2012, mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2012,
la compaiia aumento el capital emitido mediante aportes provenientes de la cuenta aporte
para futuro aumento de capital por US$ 399.200 que equivalen a 399.200 acciones, el mismo
que fue cancelado en un 50%. El capital autorizado de la compafiia es de USS 800.000.

Un detalle del capital suscrito de la compaiiia es el siguiente:

INN22013 3122012
Acciones Capital % de Acciones Capital % de
Accionistas: uss participacion uUss Participacion
dblares dolares
Lizbeth Domenech 200.000 200.000 50% 200.000 200.000 50%
Paco Velarde Molina 200.000 200.000 50% 200.000 200.000 50%
TOTAL 400.000 400.000 100% 400.000 400.000 100%

Aporte para futura capitalizacion - Comesponde a entregas en efectivo para futuro
aumento de capital. El saldo al 31 de diciembre del 2013 fue de US$ 338.500.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal, hasla que esta como minimo alcance el 50% del
capital social de la Compafiia. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o para cubrir pérdidas.
Reserva por Revaluacion

El saldo de la cuenta superavit por revaluacion representa la utilidad no realizada por la
revaluacion en el ejercicio anterior de equipos camineros y vehiculos. De acuerdo con las
normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta superavit por revaluacion no esta sujeta a
distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia. sin embargo,
puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Accionistas. Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, establecen
que la reserva por valuacion podra ser transferida a los resultados acumulados en la medida
de la utilizacién de dichos activos.

Pérdidas Acumuladas — La Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento General
de Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la perdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la Utilidad Gravable. Al 31 de diciembre del 2012 la
compaiiia amortizo US$ 214 de las perdidas acumuladas.
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NOTA 15 - INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre, ha generado ingresos en curso normal del negocio:

Contratos

Obra Ciclo via — Tramo Chongo Lago Cerecita

Contrato de movimiento de tiera —Equimap
Total contratos
Venta Bienes 12%
Venta Servicios 12%
Otras Rentas
Ingreso por Alquiler de maquinaria
Ingreso por transporte de material
Total Ingresos

NOTA 16 - COSTOS

Al 31 de diciembre, el costo de la compafiia se encuentra distribuido asi;

Costo de Obra Inar

Coslos directos de operacion
Costos Indirectos de operacion
Depreciacion

TOTAL

NOTA 17 - GASTOS

Al 31 de diciembre los gastos de la compariia son los siguientes:

GASTOS GENERALES
Sueldos, salarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Deshaucio y despidos

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION
Honorarios

Trabajadores autonomos
Mantenimienlo y reparaciones
Arriendos
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Saldos Saldos
311212013 3112/2012
3.205.349 -
- 173.431
3.205.349 173.431
7.874 -
49 600 -
35.993 3.704
496.541 713.649
857 .477
3.795.357 1.748.261
Saldos Saldos
31/12/2013 31/12/2012
552.748 3408.635
2.218.929 354.965
679.807 736.981
3.451.484 1.441.,581
Saldos al Saldos al
31/12/2013 31/112/2012
78.625 69.315
12.531 11.460
13.552 10.106
5.366 3.088
110.074 93,969
22.806 32635
8.935 8.352
482 1.496
- 7.200
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Participacion de Trabajadores 18.184 16.854
Combustibles 153 656
Seguros - 366
Suministros y materiales 1.719 533
Impuestos, contribuciones y otros 67.691 21.827
Gastos de viajes y transporte 1.087 8.138
Depreciaciones 1.487 1.495
Promocion y publicidad 239 -

Gastos de Gestion 1.143 -

IVA que se carga al Gasto 214 2.307
Notarios y Registradores de la Prop. Mer. 41 -

Otros 329 3.7
Total 130.758 ~ 105.590

NOTA 18 - UTILIDAD POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la
utilidad por accion fueron los siguientes:
311272013 311272012

Utilidad después del 15% participacion de Trabajadores 103.041 95.508
Promedio ponderado de acciones 400.000 400.000
Utilidad por accién 28 24

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores
patrimoniales. Consecuentemente no existen efectos potenciales diluyenles de la utilidad por
accion.

NOTA 19 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/2013 311272012

ACTIVO:

Cuentas por cobrar - Corto Plazo Compafiia 97.301 137.953
Cuentas por cobrar - Largo Plazo Accionistas 198,600 189.600
TOTAL 296.901 337.553
PASIVO:

Cuentas por pagar Accionista 11.366 381.770
VENTAS: Consorcio TMV 185.699 -

Las saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compariias relacionadas no tienen fecha
de vencimiento y no devengan intereses
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NOTA 20 - Control sobre Precios de Transferencia

Mediante Decreto 2430 de diciembre 31 del 2004, el Servicio de Rentas Internas, establece normas
que deben observar para los precios de transferencia entre partes relacionadas para la aplicacion

del principio de plena competencia. Segun lo dispuesto en la Resolucion No. NAC-DGER2006-161
dispuesto a las Compafiias elaborar un Informe sobre precios de transferencias que debe
presentarse dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion del Impuesto a la Renta.

Mediante la resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Intemas publicadas en el
Registro Oficial No. 324, reformada por la Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del 24 de enero
del 2013, modifico las condiciones para la presentacion del anexo e informe integral de Precios de
Transferencia asi: Los contribuyentes que realicen operaciones con relacionadas por un monto
acumulado superior a los US$ 3.000.000,00 deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y, si las operaciones superan los US$ 6.000.000,00, se debe presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compafiia no esta obligada a presentar los informes antes indicado, debido a que no cumple
con los requisitos antes indicados.

Nota 21 - Ley de Prevencion, Deteccién y Erradicacion del Delito de Lavado de
Activos

La Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavados de Activos y del
Financiamiento de Delitos, publicada en el Primer Suplemento del RO. No. 352 del 30 de
diciembre del 2010, determino la obligacion de informar a la Unidad de Analisis Financiero
(UAF) a través de la entrega de los reportes previstos en el art. 3 de la Ley, de acuerdo a
la normativa

que en cada caso se dicte, entre otros las personas naturales y juridicas sea de la
construccion o de la inversion e intermediacion inmobiliaria. Mediante Resolucion No. UAF-
DG-S0O-2013-0013 dispuso que los sujetos que se dediquen a la inversion e
intermediacion inmobiliaria deberan presentar hasta el 15 de julio del 2014, a la Unidad de
Analisis Financiero (UAF) los reportes requeridos en la Ley.

NOTA 22 - Eventos Subsecuentes

Entre diciembre 31 del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe febrero 20 del 2014, no
se han producido eventos en que la opinidn de la administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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