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A los sefiores Accionistas de GADOLA S. A.
Guayaquit - Ecuador

Infroduccion

Hemos auditado el balance general que se adjunta de GADOLA S.A. al 31 de diciembre del 2009 vy el
correspondiente estado de resultados, evolucién del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaidia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Responsabilidad de lg Administracién sobre los Estados Financieros:

La administracion de Gadola s.a. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Nermas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Esta responsabilidad incluye mantener
mecanismos de control intemo que aseguren la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
para que estén libres de emores importantes, ya sea come resultado de fraudes y emores; seleccionar y aplicar
las politicas contables vigentes en la Repuiblica del Ecuador; y realizar las estimaciones contables razonabiles de
acuerdo con las circunstancias del entomo econdmico en donde opera la compaiia.

Responsabilidad de los Auditores independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros basandose
en nuestra auditoria. Excepto por fo mencionado en los pdrafos cuarto al sexto efectuamos nuestra auditoria
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas reguieren que ia planeacién y ejecucién de
una auditoria que tenga como objetivo abtener una seguridad razonable pero no absoluta y determinar si los
estados financieras se encuentran libres de errores importantes,

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los estados financieros contengan emores importantes ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacian de riesgo, el auditor toma en consideracién el
control intermo pertinente en la compafia en la preparacion y presentacion razonable de ios estados financieros
con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
cbjetivo de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compania. Una auditoria incluye
también la evaluacidn de si los principios de contabilidad ulilizados son apropiados y si fas estimaciones
importantes hechas por la Administracién de la Compahia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion de ios estados financieros en su conjunto,

S ra ia opinién calificad

No hemos recibimos respuesta de la solicitud de confirmacién enviada al Banco Bolivariano, con el que la
compahia mantiene inversiones por US$ 113.204,3 y abligaciones de crédito por US5$ 156.884,58.
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No hemos recibide respuesta a la confirmacidén envioda o Wells Fargo, en el que lo Compafio mantiene
inversiones por US$ 748.546,00

Como se menciona en la Nota No. 6 a tos estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2009, la
compaiia no dispone de los estados financieros de la compafiia en la cual posee la inversion que nos permita
determinar la razonabilidad de los saldos presentados como inversiones por un monto total de US$ 579.544,50.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que se actualice las inversiones en las cuales se posee mas
del 50% de participocién accionario a su valor patriimonial proporcional a lo fecha de ciere de los estados
financieros. En razdn de esta circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Opinién

En nuestra opinidn, sujeto al efecto de lo mencionado en los parrafos cuarto y quinto, y exceplto por los efectos
de aquellos gjustes de haberse requerido algunc que pudiera haberse determinado necesario, si hubiéramos
podido examinar fa videncia relacionada con la inversién en la afiliada y las utilidades indicadas en el parafo
6, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, 1o
situacidn financiero de GADOLA S. A, al 31 de Diciermbre del 2009, los resultados de sus operaciones. la
evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fechaq, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Tal como se menciona en la Nota 1, segin Resolucién No. 08.G.DSC-010, se dispone que las Normas
Iinternacionales de Informacidn Financiera (NIlF), serdn de aplicacidn obligatorio de acuerdo al cronograma
establecido en dicha resolucidn para las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Cempahias, para el registro, preporocion y preseniacion de los estados financieros. La compafia prepara sus
estados financieros sobre la base de ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en
ciertos aspectos de las Normas internacionales de Informacidn Financiera (NHF),

Nuestra opinidn sobre el c:umphmtemo de las obllgccaones tibutarias de la Componlc, como agente de

retencién y perce
LA

CIPRO - Consuttaria Integral Profesional C. Lida.
SC - RNAE No, 2-329

6 de agosto del 2010
Guayaquil - Ecuador




GADOLA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresadc en US$ délares Estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Cajo Y bancos
Inversiones tempaorales
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVC Y PATRIMONIO

PASIVQO CORRIENTE:
Cbligociones Bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO
Capital social
Aporte para futuro gumento de capital
Reservo facultativa y especial
Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASI

PA VELARDE MOLINA

ral Cl. 0904268354

Ver notas  los estados financieros

Noigs
207857
2 861.752,13
3 1.382.179.,81
4 1.257.317.43
3.503.327.94
5 1.569.735,41
é 579.824,50
5.652.887,85
pm— ==
7 156.884,58
8 5.365.072,93
9 9.658,20
5.531.616,41
—
/"/.,_,:T-:\ Lo ‘
s 10 800,00
pooe 10 11.500.00
§ A AGD T 108.957,16
N 121.271,45
. 5.652.887,8%
.‘)‘ ‘}’_' Y ———————}
ALFRE%% ISIDRO TORAL
Contador RUC.0P04905583001
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GADOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en US$ dolares Estadounidenses)

Nolgs
INGRESOS:
Ventas Tarifa IVA 0%
Contratos de obras con el Estado n 1.054.923,65
Transporte de material 805,00
Tofal Ventas netas tarifa IVA 0% 1.055.728,465
Ventas Tarifa IVA 12% 111°11
Alguiler de magquinarias 114,545,45
Venta de activos fijos 1.809.00
Total Ventas netas tarifa IVA 12% 1146.354,45
Otros ingresos
Rendimientos Financieros 56.649.63
Total Otro Ingrescs 56.649.63
TOTAL INGRESCS 1.228.732.73
EGRESOS:
COS1O
Costo de Obras 12 587.866.14
Costo por Alquiler de equipos 12 138.744,94
Depreciacién de vehiculos y equipos 5 181.411,01
Depreciacion de activos ufilizados en obra Magap 5 16.703,.20
TOTAL COSTOS T 9247259
GASTOS DE ADMINISTRACION:
Gastos administracion : 12 72.533.48
Gastos Financieros 12 59.689.84
Depreciaciones 12y5§ 1.014,41
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 133.239.93
TOTAL EGRESOS 1.057 965,22
UTIUDAD EN QPERACION, ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 170.767.51
15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES ‘ 13 2561513
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 145.152.38
25% IMPUESTO A LA RENTA w 13 36.288.10
UTILIDAD J\A_\”. 108.854,29
PA GgE_LARﬁéMOLINA
Gerente C1. 0904268356 Contador RUC.090469205583001
4

Ver notas a los estados financieros




GADOLA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresado en ddblares estadounidenses)

APORTE PARA
CAPITAL FUTURO AUM. RESERVA RESULTADOS TOTAL
SQCIAL DE CAPITAL LEGAL ACUMULADOS
Soldos a diciembre 31 del 2008 800,00 11.500,00 14.2% 92,87 12.407.1%
uiilidad del ejercicio - - - 170.767.51 170.767.51
Registra Reserva Legat ‘ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferencia Port. Trobajodores 0,00 0,00 0.00 -25.615.13 -25.615,13
Transferencia 25% impuesto a fa Renta 0.00 0,00 0.00 -36.288,10 -36.288,10
Saldo al 31 de diclembre 2009 800,00 11.500,00 14,29 108.957,14 121.271,45
SRIO VELARDE MOLINA ALFREDQ ISIDRO TORAL
efen eral Cl. 0904248356 Contador RUC 0906905583001
S _
L 06 ASD 0

Ver notas a los estados financieros
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GADOLA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{Expresado en US$ déiares Estadounidenses)

:

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Pago de intereses y ofros

Participacion de frabajadores 13
Pago de Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién compaiia

Compra de activo fijo, neto 5
Total

o

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Anticipos de contratos 15
Qbligaciones con bancos 7
Total

AUMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETQO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 13

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién
Amortizacién de diferido é
Participacion de frabgjadores 13

L

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos qeumulados I

NTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

A VELARDE MOLINA ALFREDO ISIDRO TORAL
ereinte Gengpal Cl, 09042683564 Contador RUC.09046905583001

Ver notas @ los estados financieros

-44,399.82
-1.761.392,59
-47.714,24
-25.615,13
-35.702,74

-1.914.824,52

-579.544,50
-1.065.305,87

-1.644.850,37

-1.122.695.51
156.884,58

965.810.93

-4.525.485,82
5.389.314,52

T 863.830,70

108.864,29

182.427,62
160,00
2561513

-1.273.132.55
927.191.19
0.00

-160,00
-41.119.468
9.551,86

-1.914.984,52




GADOLA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses}

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPANIA Y POLITICAS CONTABLES

Gadola $. A, fue constituida como sociedad andnima en la ciudad de Guayaquil & 20 de julio del 2004, y
aprobada por la Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. 04-G-11-0004194 el 28 de julio de!
2004 e inscrita en el registro mercantil el 3 de agosto del 2004. El objeto principal &5 ki de actividades de
construccién de obras civiles y como actividad secundaria la de alquiler de maquinarias vy eguipos de g
construccion,

Entorno Econémico

Como resultado de la recesion econdémica producida en el 2009 a nivel mundial, lo gue ocasiono ia quiebra de
algunas instituciones financieras como Lehman Brotes y otras que fueron forzadamente adquiridas como Merryl
Linch, Wachoviq, etc., por otras con solvencia suficiente, el desplome de las bolsas de valores de todo el mundo,
con lg consecuencia que nuestra economia se vea ofectada, vy si a esto sumamos la politica econdmica
impositiva adoptada por el Gobierno Nacional, conlleva un riesgo de que el proceso de dolarizacion de la
economia se vea afectado.

Para el 2010 el gobierno deberd afrontar falta de liquidez, un elevado déficit fiscal, crecimiento del desempieo,
incremento en precios de los productos de primera necesidad, condiciones que nos empuja a una recesion
econdémica . La autoridades fiscales no han disefiado un plan econdmico ni han alcanzado un acuerdo
definitivo con los organismos internacionales, tampoco se han firmado los acuerdos de iibre Comercic que nos
permite exportar productos no tradicionales, la dependencia del petrdleo para financiar el Presupuesto General
del Estado v la falta de un ordenamiento econdmico han impedido el desarrollo econdmico dei pais.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, no es posibie determinar la evolucién futura de las situaciones
antes comentadas y su impacto en la economia nacional y el efecto sobre las operaciones de ia Compaiiia,
Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacién de la administracidn a la fecha de los estados finoncieros,
los mismos que deben ser leidos bajo Ias circunstancias antes mencionadas.

Base de Presentacién

Lo Compafia lieva sus registros de contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica [US$) v
prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad Ecuatorianas (NEC) emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias de ta
Republica del Ecuador. entidad encargada de control y vigilancia. Lta base de presentacién es el costo
histérico. .

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27 normas, son
similares a sus comrespondientes NIC de las cuales se derivan. Actuaimente las NIC estan siendo reemplazadas
gradudlmente por las NIIF que establecerdn las bases de registro, presentacién y preparacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio la Superintendencia de Compaiias
mediante Resolucién No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de sepliembre del 2006, dispuso que las NIIF sean de
aplicacién cbligataria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero del 2009.
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Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucidn No. 08.G.DSCO10 que resuelve en su arliculo No. 1
modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes mencionado, los cuales fueron establecidos de la
siguiente manerq:

1. Aplicaran a partir det 1 de enero del 2010, en las compaiiias y en los entes sujetos y reguiados por la Ley de

Mercado de Valores; asl como, en todas las compadiias que gjercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir de enero 1 del 2011, en las compafias que tengan activos totales iguales o superiores a US$
4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; la compaiias Holding o tenedoras de acciones que voluntatiarente
hubieren conformado grupos empresariales; las compapias de economia mixta y las que bajo la forma juridica
de sociedades constituye el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaidias extranjeras u
otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, orgonizadas como personas juridicas y ias
asociaciones que estdn formen y que ejerzan sus aclividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demds compafdias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

La convergencia de los estados financiercs a la normativa internacional (NIIF - Nermas Infernacionales de

Informacién Financiera}, busca homologar los estados financieros de las compatiias con la normativa local.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaitia, para la elaboracion de los estados
financieros, se mencionan o continuacion:

Cadja y equivalentes de caja

Para propdsitos de presentacidn del flujo de caja, la compafia incluye bancos e inversiones tempaorales.

Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2009 la compafic mantiene inversiones en banco Wells Fargo , registradas a su valor
nominal, los rendimientos de inversiones en bancos se registran al vencimiento,

Inventarios

Los invertarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor de mercado. El Costo se determina como
sigue: obras en proceso, incluye ios desembolsos incurridos en las obras para llevarias a la condicion actual
condicion y localizacién,

Propledades y Equipos

La propiedades y eguipos estan registrados al costo de adquisicién. Los desembolsos por reparacién v
mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio econdmico futurc esperado en los activos fijos
es reconocido como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia con capitalizadas.
Las propiedades, y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base ia
vida ufil estimada de estos activos.
Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Tasa anual de

depreciaciéon
Equipo Caminero 10%
Vehiculos 20%




Equipos de computacion 33.33%
Muebles y Enseres y equipos de oficina 10%
Otros activos 10%

Cuentas por Pagar

Se encuentran registradas al costo y no superan la estimacion confiable del monto de la obligacién.

Ingresos y Gastos

Para obras que duran mas de un afio, los ingresos se registran por el método de obra terminada, los costos se

liquidan al momento de facturar y los gastos por el métode de causacién en el periodo que se incurre.
Costos Financleros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.

Participacién de Trabajadores

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder jubllacién patronal a
todos qquellos trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio enire 20 y 25 afios en una misma
institucidn. En adicidn, el Codigo del Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores de indemnizor
a los trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando {a relacién
laboral termina por desahucio. La administracién no ha considerado necesaric efectuar una reserva por estos
conceptos, puesto que estima que el gasto y el pasivo requeridos no serian significativos.

Participacion de trabajadores en la utilidades

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabgjadores, el pago del 15% sobre las
utiidodes de ta compafia, antes del calculo del impuesto sobre la renta. (Ver nota 13},

Provision para Impuesto a la Renta

La provisidn para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga. Ver Nota 13

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC),
requieren que la administracién de la Compabia redlice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados financieros. Los resultados
actuales podrian diferir de aquellas estimaciones.

NOTA 2 - INVERSIONES

H saldo de la cuenta comresponde a fondos de inversidn efectuados durante el periodo 2009:.

Inversién en el exterior - Wells fargo 743.546,00
Certificado de deposito en Banco Bolivariano, vence en 26/05/2010 y genera el 4.5% interés anual. 113.206.13
TOTAL 861.752,13

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR




Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 es el siguiente:

Anticipos a Proveedcres:

7eqs Bolivar 1.200,00
Halderg Aguilera 10.500,00
Holcim del Ecuador 15.000,00
Jorge Aguilera 4.760,00
EQUITATIS S.A. " 53.444.,6)
Ordofez O. Martin 1.100,00
Cedefio MuRioz Maricela 15.000.00
Neira Espinoza Hugo 351.81
Otros 351,81
Total 101.708,23
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas:

Maquisup S.A, 647.743,28
Tancro S. A, 23.166,98
TOTAL 670.910,26
Cuentas por Liquidar-Gastos no deducibles (2) 173.9464,69
Cuenitas por cobrar empleados 932,50

Oftras cuentas por Cobrar:

Leonardo Bohrer 68.522,78
Valden . A. 844,22
TOTAL 49.367,00
Impuestos Por Cobrar:

Crédito Tributario iVA en compra bienes (3) 293.555,07
Crédito Tributario IVA en compra de Servicios (3} 35.617,68
Total 329.172.75
Crédito fributario por Retenciones en la Fuente (4} 10.036,42
Crédito tributario por Anticipo de Impueste a la Renta 2009 {4} 26.087,96
Total 36.124,38
TOTAL 1.382,179.81

(1) Coresponde varios anticipos par la Instalacion y suministro de tuberia {octubre del 2009) para
obro canal INAR Castro Primavera.

{2) Corresponde a gastos pagados por mano de obra de trobajadores no deducible para efectos
tributarios, por no esiar en rol de aportes al iESS, decimo tercer sueido, decimo cuarto sueldo, de
enero del 2009 no afecfados a resultado, por no tener soportes legales, a la fecha de nuestro
informe continua pendiente. Valores No son recuperables.

{3) Corresponde a crédito tributario por IVA pagado por la Compaiiia en la adquisicién de bienes y
servicios, el solde al 31 de diciembre del 2008 fue de US$ 87.831,46 v de US$ 20.794,14- Al 31 de
diciembre del 2009 de acuerdo g disposiciones tributarias vigentes, en enero del 2008 mediante
circular No. NAC-DGEC2008-0007 se dispone io tarifa de 0% de IVA en las adquisiciones de bienes
o servicios que readlicen las enfidades del sector publico vy empresas publicas que perciben
ingresos excentos del impuesto a la renta. Debido o que la empresa mantiene contratos con
empresas publicas que posteriormente se facturan con IVA 0% su saldo por crédito fributario en

compras se mantiene por cebrar al 31 de diciembre del 2009.
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{4) Al 31 de diciembre det 2009. el saldo de impuesto a la renta comesponde a las retenciones

efectuadas por terceros a la Compaiia y al anticipo pagado para el afio 2009, Ver nota 13

NOTA 4 - INVENTARIOS

ta compaiia mantiene como saldo de inventarios las obras en curso, las mismas que
comesponden a contratos de construccidn pendientes a la fecha del cierre. Ver en nota No, 13

un detalle de los contratos pendientes.

INAR Canal
OBRAS EN CURSO: Castro Primav.
Transporte de Matetial pétrea 823.557.76
Seguros 182.584,59
Materiales y Suministros Obra. Admin 138.410,50
Suministro e Instalaciéon PVC d-160 52.924,06
Alguiler de maquinaria transp. Material 34.618,34
Reconstruccion de compuertas 12.085,93
Transporte menor a 5 Km. 4.500,00
Combustibles y Lubricantes 52.158,50
Repuestos y heramientas 224970
Transporte de Maquinara 63.165,37
Topografia y estudio de terreno 3.245,00
Guardiania 419,64
Paricipacién en licitaciones 14.662.91
Rotulo 203014
Gastos de caja chica 2.278.10
Gastos bancarios 404712
Gastos de adminisiracién 92.203.63
Alimeniacion de personal 27.646,30
Perfilado de canal a mano 1.379.35
Instalaciones eléctricas 22.279.75
Cisefio de Homigon 10.474,32
Mantenimiento elécirico y generador 1.295,00
Amiendo vivienda 3.600,00
Elaboracién de médulos regulables 4.017,87
Oftros 1.481,53
TOTAL 125731743
NOTA § - PROPIEDAD, Y EQUIPOS - neto
Bl movimiento de los activos fijos es el siguiente:
Saldos al Ventas y/o Saldos ai
Cuentas: 31/12/2008 Adiciones 31/12/2009
Maquinarias y equipos (1} 504.565.18 440.452,77 0.00 945.017.95
vehicutos 198.995,18 404.359,60 0,00 803.354,78
Muebies y enseres 1.039.02 0.00 1.039.02
Equipo de computacion 1.154,53 0.00 1.154.53
Construccidn en curso 18.299,95 0.00 18.299.95
TOTAL COSTO 703.560.36 1.065.305,87 0,00 1.768.844,23
{-} depreciacién Acumuladas -16.703,20 -182.427.62 0,00 -199.130.82
PROPIEDAD PLANTA Y EQ. Neto 68685716 882 878,25 0.00 1.549.735.41
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NOTA § - OTROS ACTIVOS

Gastos de constitucion - neto

Inversiones Permanentes - Acciones en Compafiia MELABAL S. A.

TOTAL

280,00
M) __ 571954450
579.824 50

(1) Comesponde a inversién en Compaiiia Melabal S.A., que incluye la compra de dos terrenos.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia no dispone de los estados financieros de Melabal S.A., por tal
motivo no actualizo su inversién mantenida en su subsidiaria al valor patrimonial proporcional.

La Compafiia no ha considerado necesario presentar consolidados sus estados financieros con su
compafifa subsidiaria. Las Normas Ecuatorianas de contabilidad requieren que se presenten estados
financieros consolidados cuando se posea directa o indirectamente, mas de la mitad del poder de voto en
otra entidad. osea mas del 50% de participacién de accionaria a su valor nominal proporcional a la fecha de

ciemre de los estados financieros.

NOTA 7 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Sobregiro Banco Bolivariano
Banco Bolivariano Op. No. 95667
Banco Bolivariano Op. No. 98209
Banco Bolivariano Op. No. 99454
TOTAL

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

IASA S.A.
Andec S.A.
Frenoseguro C. Ltda.
Holcim Ecuador S.A.
Salazar Sanchez Eloy O.
Segovia Peralta Ma. Del Carmen
Otros
Total

Proveedores Locales de servicios:
Seguros Oriente S.A.

Valarezo Rios Luis

Talleres Maquinarias Agricolas S. A.
Parceshi S.A.

Pantoja aguacondo David E.
Zeas Ledn Carlos

Toral Mena Alfredo Isidro

Romero Armijos ma. Del Cormen
Otros

TOTAL

Anticipos de Clientes-contrato INAR-canal Castro Primavera

Cuentas por pogar Compahios Relacionadas:
Paco Velarde
Otras

Total

59.335,97
5.704,32
84.218,35
7.625,94
156.884,58

34.719.78
7.557.82
2.926,24

10.355,04
7.484,46
2.136.80
1.396,50

66.576.66

2.257,04

32.327,15

8.063,62

3.962,19

1.360,71

1.750,00

) 172.260,00
2.052.83

2.470,24
TT336.503.78

(2) 4.966.974,86

6.000,00
3.548.50
9.548,50
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Impuestos por pagar:

Retenciones de IVA 3.136,22
Retenciones en la fuente 3.807.49
impuesto a la Renta de la Comparia 2009 36.288,10
Total 43,232,001
Obligaciones por pagar af IESS y Trabagjadores:
Aportes personales al {ESS 682128
Aportes patronales al IESS, lece v Secap 8.864.02
Prestamos Quirogratarios del personal 1.165,08
15% Participacion trabajadores 2009 25.61513
Sueido por pagar 9.771.61
Total 52.237,12
TOTAL 5.365.072,93

{1 H saldo comesponde a transporfe de material para obras durante el afio 2009, A la fecha de
nuestro informe estdn pendientes de page todas las facturas.

(2) Corresponde al 90% del valor del contrate (Ver Nota 15) con INAR. Plazo para ser descontado en 450 dias
calendarios y fue otorgado en diciembre del 2008.

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Beneficios sociales:

Decimo Tercer sueldo 1.840,30
Decimo cuarto sueldo 4.319.45
Vacaciones 3.499,15

TOTAL 9.658,90

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009, el capital autorizado es de US$ 1.600.00 v el capital social es de US$
800.00 dividido en ochocienfas acciones de US$ 1,00 {un ddior) cada una; fodas ordinanias y nominativas, de
propiedad de: 50% de Lizbeth Idyz Domenech y 50% de Velarde Molina Paco Antonio de nacionalidad
ecuatoriana.

Aporte para futuro gumento de Capital - Carresponde g la enirega de accionista para aumento de capitat.
Hosta fa fecha de nuestro no ha sido elevado o escritura publica.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del capifal social de la Compaiiia. Esfa
reserva no asta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o
para cutwir pérdidas.

NOTA 11 - INGRESOS
La Compaiia mantiene contratos con el estado Ecuatoriano [ver nota 14), y reconoce los ingresos por el

avance de abra, y los anticipos recibidos los va descontando de la facturacidon emitida mes a mes durante el
periodo de la obra. Un detalle de los ingresos por obras es el siguiente:

CEDEGE 45.000,00
INAR Canal Castro Primavera 747 484,91
Ministerio de Agricultura y Ganaderia 030-CEC2008 262.438,74
Total 1.054.923,65
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NOTA 12 - COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE OBRAS:

Seguros

Reparacién y Mant. Vehiculos
Mantenimiento Dumper
Materiales y Suministros

Seguros y Maquinarias

Gastos Viaje-Transp. de Suministros
Repuestos Camiones
Mantenimiento de vehiculos
Impuestos y Contribuciones
Gastos Bancarios y Administrativos
Amortizaciones

Transporte de Materiales
Mantenimiento Reparacién Rodillo
Alquiter Excavadora Oruga
Mantenimiento y Reparacion
Gastos Caja Chica

Combustible

lva que se carga al Gasto
Hormigon fc=180 Kg/cm2

Mano de Obra

Aportes |IESS

Beneficios Sociales

Maila Armex Especial

Total

COSTOS INDIRECTO DE OPERACION:
Mantenimiento y reparaciones de equipo caminero
Mantenimiento y Reparacion de Volquetas
Mantenimiento y Reparacion Vehiculos
Materiales y Suministros
Transporte de
Gastos de Campamento:
Mantenimiento y Reparacién Volquetas
Materiales y Suministros
Mantenimiento Campamento
Total
TOTAL COSTO DE OBRAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Honorarios, Comisiones Pers. Naturales
Mantenimiento y Reparaciones
Arren. Bienes Inm. Prop. Sociedades
Promocion Y Publicidad
Combustibles
Seguros y Reaseguros
Suministros y Materiales
Gastos de Gestion
Gastos de Viaje
Notarios y Registradores Prop. Merc.
Impuestos, Contribuciones, Otros
Depreciacion de Activos Fijos

MAGAP 030 CEDEGE INAR CASTRO TOTAL
PRIMAVERA
3.445,31 44403
73,15
1.710,73
6.869,54 4.988,51
307,86
150,32
27.972.46
360,00
651,23
1.848,33
160,00
496,80 549,00
590,00
9.720,00
38,86
408,39
562,94
34,83
164.802,48
145,286,356
11.279,69
24.256,90
180.768,43
44.725,73 16.746,56 526.393,85 587.866,14
4.238,00
236,05
21.404,95
2.327,03
103.463,05
4.420,00
97,77
2.558,09
138.744,94
726.611,08
uss$ 21.350,00
803,17
5.862,62
170,00
515,18
15.521,38
4.403,37
202,27
4.382,11
435,00
18.569,35
1.016,6%
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Amortizaciones (Invers. E Intang.) 160,00

Intereses y Comisiones Bancarias Loc. 11.975,60
Int. Y Com. Bancarias-Exterior 23.294 41
int. Pagados a Terceros-Locales 2441983
VA que se carga al Gasto 159,02
TOTAL GASTOS 133.253,93

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2009, la companic no ha side fiscalizada por las autoridades del Servicio de Rentas
internas desde su constitucion, La facultad fiscalizadora del Servicic de Rentas Internas (SRI) esta vigente por los
Ultimos tres ejercicios econdmicos {2005 al 2008}, La administracién considera que de existir revisiones posteriores,
las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

£l gasto por impueste a la renta se registra como una deduccidn de las utilidades disponibles. Hasta diciembre
3ldel 2009 debe provisionarse el 25% de las utilidades del periodo {15% si las ulilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el confribuyente hasta el 31 de diciembre dei aic siguiente). En el gjercicio terminado el 31
de diciembre del 2009 la compaiiia aplico para el calculo de provisidon para impuesto a la renta la tasa
corporativa del 25%. El anticipo de impuesto a pagar por el ejercicio 2010 serd igual a |a aplicacién de la
formula dispuesta en el Articulo 72 del Reglamento parc la aplicacién de la Ley Organica De Régimen
Tributario. Interno.

Conciliacién de la Utilidad para efectos Tributarios:

Utilidad del ejercicio 170.767.51
{-)15% Participacion de Trabgjadores 2561513
Utilidad Gravable 145.152,38
25% Impuesto Renta 36.288,10

Utilidad a disposicién de Accionistas 108.844,29
Impuesto o la Renta a Pagar 36.288,10
{-) Crédito tributarios afios anteriores -421,64
(-} Retenciones en la Fuente del 2009 -26.087.96
{-J Anticipo pagado 2.614,78

Saldo a Impuesto a pagar 163,72

Tasa efectiva 25,00%

Determinacién del anticipo:

2% patrimonio torat 242,54
2% total de costos y gostos deducibles 211593
4% activos totalescuentas por cobrar, excluye relacionadas 19.766,47
4% ingresos gravables con impuesto a la renta 491493

27.039.,88
{-JRetenciones del periodo 92.193,14
Anticipo del aflo 2010 17.846,74

Reformas Tributarias:
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Medionte Ley Reformatoria a o Ley de Régimen Tributario Intemo v a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de
diciembre del 2009 se publicaron los reformas aprobadas por la Asamblea Nacional
Consfifuyente a la Ley de Régimen Trbutario inferno v la Ley Reformatoria para o Equidad
Tributaria en el Ecuador. Entre las principales reformas podermos citar las siguientes:

Ley de Régimen Tributario Interno

Impuesto a la Renta

Ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades pagadaos y distribuidas por
compaiias nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de calculo del impuesto a ia renta. Adicionalmente, ios dividendos y
utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales
o paises de menor imposicion fributaria, serdn considerados como ingresos de fuente ecuatoriana
y por consiguiente estardn sujetos a la retencién del 25% de impuesto a la renta. Se establece
que cuando una sociedad oforgue a sus socios, accionistas, participes ¢ beneficiarios, prestamos
de dinero, se considerara dividendos ¢ beneficios anticipados por la seciedad y por consiguiente,
esta deberd efectuar la retencién del 25% sobre su monto.

Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados desde el exterior a
sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus parfes relacionadas, hasta un méximo del 5% de
la base imponible del impuesto a la Renta mas el valor de dicho gastos. Se establece que no
serdn deducibles los costos © gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos,
contratos inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas
O supuestas.

3e establece una nueva formula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta de las
sociedades y ciertas consideraciones en relacidn ¢ su compensacién maxima; y, ciertas
consideraciones en relacidn a si compensacién maxima; .

La reinversion de utilidades deberd estar destinadamente qa la adquisicidn de maquinaria y
equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes relacionadas y precios de fransterencia
Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes compaias
que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

No mantengon suscrito con el Estado contrato paro ia exploracion y explotacidon de recursos no
rencvables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el VA se liguidara v pagara en la
declaraciéon mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del servicio importado esta
obligade a emitir la corespondiente liquidacion de compra de bienes y prestacién de servicios, y

a efectuar o retencidn del 100% del IVA generado.
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Se entenderd como importacion de servicios, o los que se presten por parfe de una persona o
sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador, cuya ulilizacion o aprovechamiento tenga

lugar integramente en el pais, aunque la prestacion se realice en el exiranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

- iImpuesto a la Salidad de Divisas-Se establece la tarfa del Impuesto a la Salida de Divisas en el
2%, ademds este impuesto podra ser utilizado comao crédito tibutario, que se aplicara para el
page del impuesto a la renta del ejercicio econdmico comiente, los pagos realizados por
concepto del impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas. bienes de
capital insumos para la produccién, siempre que, al momento de presentar la deciaraciéon
aduanero de nacionalizacién, estos bienes registren la a tarifa 0% de advalorem en el arancel
nacional de importaciones vigentes.

NOTA 14 - DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA

Seg. Auditoria  Seg. Compaiiia

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caija y bancos 2.078.57 2.078,57
Inversiones temporales 861.752,13 1.441.294,63
Cuentas por cobrar 1.382.179.81 1.382.179.81
Inventarios 1.257.317,43  1.275.617.,38
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.503.327.94  4.3101.172,39
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 156.735.4) 1.551.435.46
QOTROS ACTIVOS 579.824,50 280,00
TOTAL ACTIVO 423988785 545288785
Caleulo del anticipo: 27.039,88 25.817,42
(-) retenciones 2.193,14 9.614,78
Anticipo a pagar 17.846,74 16.202,64
NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las saldos con compaiiias relacionadas por el periodo 2009:
Activo:
Cuentas por cobrar:
Maquisup S, A, GA7 743,26
Tancro S.a. 23.166,98
Total 670.910,24
Otros Activos:
Inversiones - Compaiia Melabal §. A. 579.544,50
Pasivo:
Cuentas por pagar:
Paco Velarde 6.000,00
Otras 3.548.50
Total 9.548,50
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NOTA 15 - CONTRATOS

La Compatia mantiene un contrato con el Institute Nacional de Riego - INAR, ente del Estado para ia
construccion del Canal Castro Primavera 1=14.43 en la Provincia de E Oro. que fue firmado el 19 de diciembre
del 2008 por una cuantia de US$ 6.348.933,79, la terminacion de la obra tiene como plazo 450 dias calendario
contados a pariir de la fecha de suscripcién det contrato y entrega del anticipo. La compahio enfrego garantias
por el fiel cumplimiento del contrato que equivale al 5% del valor del contrato que serd devuelto a la firma del
acta de entfrego-recepcion; y. una garantia de buen uso de! anticipe por el total de anticipo entregado, esto
es el 90% del valor del contrate, que serd devuelto conforme se vaya amortizando en anticipo.

NOTA 146 - Eventos Subsecuentes

Entre diciembre 31 del 2009 vy ia fecha de preparaciéon de nuestro informe agosto 6 del 2010, nc se han
producido eventos que en la opinidn de la administracion de la Compaiiio pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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