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(Expresado en délares estadounidenses)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

3M Ecuador C.A. (en adelante “3M” o “la Compafiia”) fue constituida en el Ecuador el 24 de agosto de 1965.
Su objeto social consiste fundamentalmente en la comercializacién, importacién y venta de productos
adhesivos, revestidores, selladores, abrasivos industriales, de productos médicos y eléctricos.

3M Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas 3M, cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion y venta de los
productos. Las operaciones de la Companiia corresponden mayormente a la distribucion y venta de
productos fabricados por las compafiias relacionadas domiciliadas en diferentes partes del mundo. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen principalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico. Ver Nota
15,

Situacién econdémica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia,

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto piblico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
fravés de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha afectado
significativamente el desempefio de sus operaciones durante el 2018. Los resultados reflejan un incremento
en ventas, producto de |a aplicacion de varias medidas internas y estrategias comerciales. Estas medidas
incluyen: mejoras en el seguimiento de las oportunidades de negocios, enfoque en priorizar las necesidades
de los clientes, molivacién y capacitacidn al personal; y, algunos cambios organizacionales. Entre las
estrategias comerciales, la Compariia ha concentrado sus esfuerzos en elevar el posicionamiento de su
marca y fortalecer el concepto de ganar-ganar con sus clientes directos y distribuidores, logrando asi
implementar varios incrementos de precios que han permitido mejorar las ventas y la rentabilidad.

Aprobacién de estados financieros —

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 25 de abril 2019 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 3M Ecuador C.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones -

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros;
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.17. La mayoria de las otras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 no tuvieron impactos materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
Noma Tema —Sjercicios iniciados a parti de: _
NIC 12 Aclara que e impuesto sobre |a renta de los divi sobre ieros clasificados como
capilal deben reconocerse de acuerdo con donde se 3 Ias transacci o evenlos pasados que 1 de enero 2019
& utllidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 18 Aclaran la conlabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso © venla previsia, sa convierte en parle de los préstamos generales. 1 de enevo 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando e valor patrimonial 1 de enero 2019
reional.
NIF 3 mmobhenuomlrUMUnamqueesw operacion conjunta s una adauisicidn por etapas 1 de sneso 2016
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIF 9 Enmienda a la NHF 9 { il ) relacionada con las compensaciones negativas de cieras 1 de eneco 2019
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Adiara que sobre la parte que obliene ef conlrol conjunio de una empresa que conslituye una operacidn
conjunla no debe volver a medir su pariicipacion previamente manlenida en la operacidn conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Pubficacidn de la norma "Amendami " esta norma plazard a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamenia
en todos los contratos de amendamientos deberdn reconocer un “activo por derecho de uso™ y un pasivo por 1 de enero 2019
amrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el iniento y medicién de las inceridumbres sobre cieros tralamientos de 1 de enero 2018
imouesto a la renta v e usc de la NIC 12 v no la NIC 37 oara la conlablizacion de éstos.
NIC1yNICS Madificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alineario con olras modificaciones. 1 de enaro 2020
NIF 3 Aclaracion sobre Ia definicion de negocio. 1 de enerc 2020
NIIF 17 Norma gue reemplazars a |a NIIF 4 "Contralos de Seguros™. 1 de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracion ha recopilado la informacion de sus contratos de
arrendamiento y ha determinado que la aplicacién de esta norma tendra un impacto en sus activos y
pasivos por aproximadamente US$1,312.000. Estos contratos incluyen el alquiler de una oficina en la
ciudad de Quito, vehiculos para la fuerza de ventas.

La Compaiiia estima que la adopcién de las ofras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Reestructuracion de estados financieros

En el afio 2018, consideramos ta recomendacion de nuestros asesores tributarios, relacionada el
Impuesto a la Salida de Divisas pagado por importaciones de inventarios que se encuentran en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria usados en procesos productivos de terceros de los afnos
2014, 2015, 2016 y 2017 para lo cual fue necesario reestructurar los estados financieros de dichos afios
con el fin de tener registrado como crédito tributario en el activo (impuesto por recuperar) los valores a
solicitar su devolucion a la Administracién Tributaria. Hemos procedido a modificar nuestiro proceso de
costeo, excluyendo del costo de ciertos inventarios los desembolsos por concepto de Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) pagados al momento de la importacién; por corresponder a un impuesto

Pagina 12 de 47



3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

incluidos en el costo de los inventarios, segln la aplicacion a la Norma Internacional de Contabilidad 2
Inventarios y permitido por la legislacién tributaria correspondiente.

En el mes de abril del 2018, la Compafiia presentdé ante las autoridades tributarias la solicitud
administrativa de reintegro por concepto de pago en exceso de Impuesto a |a renta relacionado al
Impuesto a |la Salida de Divisas pagado en 2014. En octubre del 2018, previo al cierre de estos estados
financieros, el indicado proceso resulté favorable para 3M Ecuador C.A.; por lo cual se procedi6 a
reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2017 y al 31 de diciembre del 2017 con los efectos
del mencionado reclamo. Adicionalmente, a la fecha de emisién de estos estados financieros, se
ingresaron las nuevas solicitudes de reintegro relacionados al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) por
los afios 2015, 2016 y 2017, los cuales, incluyendo el reclamo del 2014 fueron contabilizados con cargo a
resultados de ejercicios anteriores.

Debido a que hemos considerado este asunto como un cambio en la politica contable se realizé el
registro del Impuesto a la Salida de Divisas como crédito tributario y, procedimos a reestructurar los
estados financieros previamente reportados a partir de enero 1 del 2017 y al 31 de diciembre del 2017,
como se detalla a continuacion:

Aciives Comientes Pasivos Comantes Patrimonio
Inpussios por Otros: actives o : ala R
Fecupear comiemes it rnta por pagar sociales o
Saldos registrados previamente al | de enero del 2017 = 81900 17,365 3az, 83 1,006,045 12,521,008
Elacto de cambio de crieno Wibutano - segistr ohdits ibutade 150 2014 al 2018 1473880 . (382,830) 335205 1481 605
Reclasficacidn cuenta crédito tnbatano IVA 2016 6214 (82,181} - . - -
Reciasficackin de cuenta de olros activos - 17.265 {17,365)
Saldos reestablecidos al 1 de anes del 2017 1,496, 161 37,084 - - 1,401,250 14,002 644
Sakdos reg & al 1 de ded 2017 - 128532 14532 $10.7M 1,224 987 11,947,088
Efecto de 3 cambio de crteno ributana - registio de afios amtenores 1,496,161 {62,181) - {382,830 315,206 1,481,608
Reclasdicacion movimiento cuenta crid.eo tibutano IVA 2017 {47,928) 47528 - . -
Efscto de la cambic de crteno inbudano - negisin an &l afio 2017 sobve & vilkdad nels
¥ resuRa0s imegrales 382,830 . - {119,345) 92,652 409523
Reclasficacion de cuenta de otros acieos comentes . 14932 (14,932) .
Sakdos btecdos al 31 de dick ded 2017 1,831.063 130.211 . 8619 1,652 B4 13838216
Uniidad nela
Unitxlad y otros resultados integrales prenviamente raponados del 2017 1,681.786
Efecto de cambio de crterio tnbutare - regestro cnidito tibuarks 1SD 2017 405523
Rifdad neta del ang 2,091,309
Otros resulados integrales 57,263
Lnilidad y oiros resuliados intagrales resstruciuredos del 2017 2,148,572
kA —
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

En opinion de los asesores tributarios, es probable que se recuperen los valores reclamados de los periodos
2015, 2016 y 2017; cuyas solicitudes fueron presentadas ante el Servicio de Rentas Internas con todos los
argumentos del caso y se encuentran en proceso de andlisis por parte de esta institucion.

Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye €l efectivo disponible y equivalentes de efectivo, depdsitos a la vista en bancos.
Activos financieros -
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.17 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

B Valor razonable con cambios en resultados;
. Costo amortizado.

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié, La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un active financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay dos
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

+ Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan nicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
peérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ltimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”; “Cuentas por cobrar a clientes”; y, las “Cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a
costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amartizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.6.1).

Cuentas por cobrar a clientes

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la facturacion de las ventas de sus
productos. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 60 dias.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente por transacciones comerciales.
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compaiia hasta en 30 dias, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalGa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas; (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.
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Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Corresponden a facturas por pagar a estas compainias principalmente por compras de inventarios de
producto terminado adquiridos a estas companias en el curso normal de los negocios. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados esta compuesto por los costos de adquisicion
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compania, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utiizacion y comercializacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada lineaimente
basada en su vida Util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
Gtiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compania
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Afos
Edificios e instalaciones 10- 20
Magquinarias y equipos 3-10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Muebles y enseres 4-10
Vehiculos 4
Equipos en comodato 3-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monio recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La cuenta propiedades y equipos, incluye equipos entregados a clientes, sin transferencia de dominio
(comodato), que solo dan lugar al registro de ingresos por venta si los clientes manifiestan su interés en
adquirir dichos activos y la Compafiia concede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado por
la Administracién como vida Gtil para propésitos operacionales de tales activos (entre 3 y 10 arios). Los
equipos en comodato, permanecen bajo esta condicion en el rubro de propiedades y equipos, sujetos a
las depreciaciones que correspondan. Estos equipos son de caracteristicas similares y pueden ser
removidos de las instalaciones de los clientes y colocados en otros clientes sin originar costos
significativos en su traslado.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su

venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a ia renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto paor
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compaiiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) silas
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, és caleulado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sulicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas
fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compania constituyd al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del ano.

b) Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la leaislacién
vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes - Jubilacién patronal, desahucio (no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a Ia Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afno aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativas de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
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beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacidn; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran
en el rubro de pasivos corrientes estan formadas principalmente por estimados para el pago de costos de
bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legai no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultade del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se regisiraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compainiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en lus contralos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se cansidera presente ningtin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias en promedio a terceros y 30
dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. Ef monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna

obligacion incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
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ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes locales son la venta de productos puesto en
almacén del cliente.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resuitados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixio (cobrar y vender), en cuyo caso [os cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad credilicia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las péerdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda |a vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).
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Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectiva contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Seglin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Companiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 8 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compafiia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modifico de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8). Producto de lo
anterior la Compania aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcion de la NIIF 9,

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer l0s ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes; (ii) identificar las obligaciones de desempefio; (iii) determinar el
precio de la transaccion; (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempeno y; (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desemperio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por
separado.
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- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, eic.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir del ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiia no tuvo un impacto por la adopcién de la NIIF 15 para sus
ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de que sus obligaciones de
desempenio se han reconocido por separado, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, o
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compania aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota

Pagina 25 de 47



3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.17 proporciona mas detalle. La Comparniia reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

o Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas (tiles y el valor residual que se evaltan al
cierre de cada afio.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos se revertiran en el futuro.

° Provi_giones por obsolescencia: La estimacion para inventarios obsoletos y de lenio movimiento
determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado:

i) Riesgo cambiario

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — dolar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.
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i) Riesgo de precios

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por
la Compaiilia.

iii)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de
la Compaiiia.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compania esté diversificada. La
Administracion ha establecido, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, que, desde un punto de vista
geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

En la actualidad, la Compafia cuenta con 130 clientes (2017: 130 clientes), el crédito se concede en
promedio a 60 dias.

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2018 2017
Ctibank N.A Sucursal Ecuador AAA AAA
Banco del Pichincha CA. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA- AAA-

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de junio del
2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
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c) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

4.2,

Menos de 1
2018 afo
Cuentas por pagar a proveedores 1,809,724
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (1) 1,919,423
2017 Menos de 1
ano
Cuentas por pagar a proveedores 868,756

Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas (1)

(1)  Incluye impuesto a la salida de divisas.

Administracion del riesgo de capital

1,653,208

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiias relacionadas) menos el efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuenlas por pagar a proveedores 1,809,724 868,756
Cuenlas por pagar a compafias refacionadas 1,828,022 1,574,484
3,637,746 2,443,240
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo {3,581,815) t5.020.?21k
Deuda neta 55,831 (2,577,487)
Total patrimonio neto 14,478,411 14,328,303
Capilal total 14,534,342 11,750,816
Ratio de apalancamiento 0.38% NA
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Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la Companiia no ha variado respecto al 2017 y continta con la
financiacion con fondos propios y de terceros, basicamente compafias relacionadas y proveedores, sin
recurrir al endeudamiento con instituciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Aclivos financleros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalenies de efectivo 3,681,815 5,020,727
Cuentas por cobrar a clientes 7,865,952 6,158,538
Cuenlas por cobrar a companias relacionadas 29630 £9.748
Total activos financieros 11,477,387 11,249,013
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Cuenlas por pagar a proveedores 1,809,724 B68B.756
Cuenlas por pagar a compafiias relacionadas 1,828,022 1,574,484
161l pasIVOS NNANCIEros = s T Zaiowm

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de los productos Gastos de Gaslos de

2018 vendidos administracién venia Total
Consumo de mercaderias (1) 25,219,609 - - 25,215,609
Remuneraciones y beneficos sociales - 784,020 4,714,257 5,498,217
Parlicipacion de los trabajadores en las ulilidades - 303,204 508,335 811,629
Publicidad y promociones - 1,717,892 1,717,892
Honoranos 1,844 218 - 1,844,218
Energla y agua . 25199 - 25,199
Depreciacidn ( Mota 10} 101,959 130.247 81393 313,569
Ciros gastos 885,756 1,041,847 2,678,580 4,606,183

26,207,324 3128.825 9,700 457 40,036,606

Costo
de los producios Gastos de Gastos de

2017 vendidos administracion venta Total
Consumo de mercaderias {1} 22,390,044 - H 22,390,044
Ri jones y baneficios sociab 34,180 1,126,439 5,178,004 6,338,713
Paticipacion de los Irabajadores en las utifidades 3,192 196,442 333,975 533,609
Publicidad y pramocionss 5 . 1,308,700 1,308,700
Honorarics - 1,934,558 . 1,934,558
Energiay agua . 30,202 - 30,202
Depreciacién [ Nota 10) 107,598 124371 72,464 304,433
Otros gaslos 838,302 1,059,101 2,545,670 4.444073

23,373,316 4471113 9,440,903 37,285,332

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Bancos (1) 3,581,815 5,020,727

(1) Mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la Produccion S.A. (Produbanco), Citibank N.A.
Sucursal Ecuador y Banco Pichincha C.A.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Compaiiia mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

2018 2017
Industnia y transporie 830,498 684,713
Electronica y comunicacion 1,030,043 335,156
Consumo y oficina 1,627,220 1,378,717
Salud y culdado personal 2,585,609 1,888,077
Seguridad y proteccién 1,986,823 2,133,442
8,060,203 6,421,105
Menos - Provisin por deteriono de cuentas por cobrar (184,251) (262,567)
7.866.952 6,158,538
A continuacién se muestra un analisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2018 2017
Por vencer 7.114 641 B87% 5,732,016 87%
Vencidas
1 a 30 dias 583,761 7% 512,249 §%
31 2 60 dias 439,362 6% 73,184 1%
61 a 120 dias - 0% 69.815 1%
Mas de 120 dias - 0% 227073 3%
1,023,123 13% 882,321 13%
Notas de crédito (1) (77.561) (193.232)
Total 8,060,203 100% 6,421,105 100%

(1) Corresponde a valores pendientes de aplicar. A la emision de estos estados financieros ya se han
aplicado aproximadamente US$77,400. Las notas de crédito al 31 de diciembre del 2017 fueron

aplicadas en su totalidad durante el ario 2018.

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las perdidas
crediticias esperadas de la cartera de clientes se realizé mediante la recopilacién de las pérdidas
relacionadas con las ventas a crédito de 3 afios anteriores, para determinar el porcentaje promedio de
incobrabilidad, el cual aplicado al salde de la cartera representa el mejor estimado de las pérdidas

crediticias esperadas al cierre del ejercicio.

Los rubros considerados como pérdidas relacionadas con las ventas a crédito incluyen: bajas de cuentas
incobrables, devoluciones de mercaderia en mal estado, devoluciones de mercaderia en buen estado
menos el costo del inventario recuperado, descuentos por pronto pago concedidos y otros ajustes de

cartera,
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Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido los siguientes valores como deterioro
de su cartera de clientes:

2018
Bs 613120 maés de 120
Por vencer 12 30 dias 31 a 60 dias dias dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 1% 11% 13% 0% 0%
Cuentas por cobrar comerciales 7,037.080 583,761 439,362 - - 8,060,203
71,145 64,214 58,802 - - 194,251
w17
61a120 mas de 120
Por vencer 13 30 dias 3 a 60 dias dias dias Tolal
Ratio esperado de pérdida crediticia 1% 1% 13% 3T% 50%
Cuentas por cobrar comerciales 5,538,784 512,249 73,184 69.815 227073 6,421,105
55,332 56,347 $810 25,553 113,537 20,579
L& ] _——

La determinacion de la pérdida crediticia esperada de la cartera de clientes para el afio 2017 no tuvo
diferencia significativa en relacién a la registrada por la Compaiiia.

El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2018 2017
Saldo iniciat 262,567 282,639
Reversos (68.316) {20,072}
Saldo final 194,251 262,567

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos |la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados
Productos semi-terminados
Materiales y olros
Repuestos

Inventario en transita (1)

Menos - Provision de obsolescencia de inventarios (2)

2018 a7

5,335,756 3,979,051
126,918 192,966
44,880 52,153
42,825 57,455
1,461,737 865,996
7,012,096 5,147,621
(35.399) (144,093)
6,976 697 5,003,528

(1)  Adicionalmente incluye pagos locales para importaciones de inventario por US$14,397 (2017:
US$31,272); fletes prepagados por US$4,063 (2017: US$5,478) y derechos arancelarios por
US$5,631 (2017: US$18,227) que son liquidados durante el afio siguiente.

(2) Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios.

Saldo al 1 de enero
Incrementos
Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre
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12

a)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores locales 1,371,649 674,851
Proveedores del extenor 208,682 67,040
Otras provisiones (1) 229,393 126,865
1,809,724 868,756

(1) Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos y pendientes de recibir las
facturas respectivas.

IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido objeto de fiscalizacion por las
autoridades tributarias. Los afios 2016 al 2018 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Durante el afo 2018, la Compaiiia realiz6 la solicitud administrativa de reintegro por concepto de pago en
exceso de Impuesto a la renta relacionado con valores pagados de impuesto a la salida de divisas (ISD) de
productos importados con derecho a crédito tributario, segin el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria, y que la Compairiia no utilizé como tal en el mencionado periodo. El Servicio de Rentas Internas
(SRI), mediante resolucion, reconocio6 el derecho de 3M Ecuador al uso de este crédito tributario y acepto la
devolucion del valor del afio 2014, Ver Nota ¢) (1).

La Compaiiia inici6 los tramites para solicitar la devolucion de los valores pagados en exceso por €l mismo
concepto de los ejercicios fiscales 2015, 2016 y 2017; los mismos que, en opinion de sus asesores
tributarios, al igual que la recuperacién ya efectuada en el 2014 es probable que se recuperen, debido a que
existen argumentos suficientes en las normas contables y tributarias que sustentan el derecho de 3M
Ecuador para el uso del crédito tributario y aplicar la solicitud de devoluciéon.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta -

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente (1) 1,447 651 1,057 463
Impuesto a la renta diferido {2) (151,143) (124,9%0)
1,296,508 832473

(1)

(2

Se presenta en el rubro de Impuesto a la renta por pagar, neto de retenciones por US$453,681
(2017: US$431,163) y el crédito tributario del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por US$705,182
(2017: US$617,681).

Ver literal e).

Impuestos por recuperar -

2018 2017

Credito tributario ISD 2014 (1) : 671,136

Credito tributario ISD 2015 (2) 633,766 633,766

Credito tributario 1SD 2016 (2) 511,908 511,908
Creditto tributario 1SD 2017 {2) 502175 .
Credito tributario ISD 2018 (3) 12,784 .

Credilo tributario de VA (4) 13,060 14,253

673,603 1,831,063

(1)

(2

(3)

Corresponde a la devolucion de pago en exceso de Impuesto a la renta del afio 2014 relacionado al
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) que fue recuperado mediante nota de crédito desmaterializada
por US$662,554 mas intereses, en noviembre del 20118; el valor restante por US$8,582 se reconocid
en el estado de resultados.

Corresponde a reclamos para recuperar el crédito tributario de I1SD de estos periodos. De acuerdo a

la administracién y basados en el criterio de su asesor tributario, estos valores tienen una alta
probabilidad de recuperacion. El reclamo fue ingresado en abril del 2018, y se espera la resolucion de
la administracion tributaria. En el 2017, el crédito tributario del mismo periodo se presenta neto en el
rubro de impuesto a la renta por pagar.

Corresponde a valores de ISD registrados en el periodo 2018, cuyo pago se realizara en el 2019 y se
utilizara como crédito tributario en la liquidacion de impuesto a la renta del 2019,
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(4) Corresponde a saldos de crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que se reflejan en su
declaracion de impuestos del mes de diciembre, y se compensan en el siguiente periodo.

Evento en relacién a la devolucién del ISD -

La Administracion Tributaria emitio la circular NAC-DGECCGC18-0000006 “a los sujetos pasivos del
impuesto a la salida de divisas que utilicen el impuesto pagado como crédito tributario o gasto deducible
del impuesto a 1a renta; o, que pretendan su devolucion®. No obstante, el 13 de noviembre del 2018 esta
circular indica que a menos que existan errores en la declaracion inicial del contribuyente, no se
aceptaran sustitutivas, por lo tanto es incorrecto su uso con la finalidad de modificar el tratamiento
contable del impuesto a la salida de divisa, con el Unico objetivo de obtener beneficios tributario. En abril
del 2019, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario del Guayas declaré nulidad de dicho acto
administrativo con el cual permitié a los contribuyentes realizar nuevamente sustitutivas para
reestructurar sus estados financieros. Sin embargo, en mayo 2019, el Servicio de Rentas Internas
presentd un recurso de casacion a la Corte Nacional de Justicia, la cual esta a la espera de respuesta.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta aun con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones de! 2018 son similares a las del afio 2017 y que los
resultados del estudio del afo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.
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Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Ulilidad antes de la participacidn de los trabajadores en las ullilidades y &l
impuesto a la renta 5410861 3,557,391
Menos - Participacidn de los trabajadores (811.629) (533.609)
Utdidad antes del impuesto a la renta 4,599 232 3,023,782
Mas.
Gastos no deducibles (1) 1,402,379 1,782,369
Menos:
Otros ajustes {2) (211,006) -
Base imponibie 5,790,605 4,806,651
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta comiente causado 1,447,651 1,057 463
Retenciones en la fuente del ano 453,681 431,163
Credito tributario de ISD 705,182 617,681
Impuesio a la renta a pagar 288,788 8,619

(1)  Incluye principalmente: i) gastos que no tienen soporte por US$112,403 (2017: US$207,608); ii)
provisiones varias (a proveedores y por comisiones e incentivos a empleados) por US$77,837
(2017: US$521,719); iii) depreciacion de revaluacion de activos por US$44,557 (2017; US$44,557);
iv) ajuste por valor neto de realizacion US$187,217 (2017: US$2,525); v) gastos de viaje por
US$209,695 (2017: US$41,960); vi) exceso de limite de deducibilidad por servicios técnicos por
US$396,566 (2017: US$799,810); vii) provisiones de jubilacion y desahucio por US$294,961 (2017:
US$88,981); y, viii) gastos de depreciacion acelerada por US$77,171 (2017: US$29,241).

(2)  Deduccion del 100% del gasto de seguro médico privado contratado para todos los empleados.

Pagina 38 de 47



g)

h)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos Pasivos
Provisiones Otras Costo atribuido
Jubilacion y peovis @ Otros (3) (valor razonable) Neto
desahucio (1) de edificios (4)

Saldo al 1 de enero del 2017 - - 1,228 {127.432) (126,204)
Movimiento del afio - 130,430 799 (6.239) 124,990
Al 31 de diciembre de 2017 - 130,430 2027 (133,671) (1.214)
Movimiento del afio 73,740 19,459 46,804 11,140 151,143
Al 31 de diciembra de 2018 73,740 149,689 48,831 (122,531) 149,929

(1) Desde el afio 2018, la normativa tributaria establece que el gasto de las provisiones para jubilacién
y desahucio es no deducible; pero permite reconocer un impueste diferido, el mismo que sera
utilizado en el momento que se realice el pago o se reverse la provision. Para el caso de reverso
de provisiones no utilizadas de anos anteriores, se debe considerar como un ingreso gravado o
exento, en la misma proporcion del gasto que fue considerado como deducible o no deducible.

(2) Provisiones varias para pagos a proveedores y comisiones e incentivos para los empleados,

(3) Corresponde a efecto de valor neto de realizacién de inventarios.

(4) Corresponde al gasto de depreciacion de los reavallios de propiedades y equipos que la Compaiiia

efectud por adopcion de las NIIF.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2018 y 2017 se muestra

a continuacion:

2018 2017
Utilidad del afio antes da impuestos 4,509 232 3,023,782
Tasa imposiliva 25% 22%
1,149,808 665.232
Eleclo fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversardn en & fuluro 183,121 267,241
Menos: Deduccion por seguro privado a emplead (46,421) [}
Gasto por impuestos 1,296,508 932,473
Tasa efectiva de :impuestos 28.19% 30.84%
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Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de |a tarifa del Impuesto a la Renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta Uinico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion
de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucidn del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito fributario de Impuesto
al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de
5 anos desde |a fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacidn patronal y desahucio.
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De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiiia considera que el principal efecto es
acogerse a la deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Panticipacién taboral (*) ____ Otros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al intcio 868,614 774 422 784 030 626,829 1,652,844 1,401,251
incrementos (1) 811,629 533,609 1,471,619 1,697,398 2,283,248 2,231,007
Pagos (564.748) (439.217) (1.577.618) (1,540,197) (2.142,366) (1.979.414)
Saldos al final 1,115,695 868,814 678,031 784,030 1,793,726 1,652,844

(1) VerNota12e).

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros. Ademas, incluye US$285,737 (2017; US$366,141) por provisiones
de gastos a empleados por comisiones e incentivos como se menciona en la nota 12 e).

(") Incluye ajuste indicado en la nota 2.3

b} No corrientes

Composicion:

2018 2017
Jubilacién patronal 1,422,924 1,303,778
Indemnizacitn por desahucio 408,439 388,624

1,832,363 1,692,403
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La composicién del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio 1,692,403 2,008,049
Coslos de los servicios del periodo cormente 227 827 269,612
Costos por intereses 67,134 83,133
(Ganancias) / pérdidas acluariales (1) 93,380 78,606
Efeclo de reducciones y liquidaciones anlicipadas (1) (140,764) (135,869)
Beneficlos pagados {107,617) (611,128)
Saldo al final 1,832,363 1,692,403
(1)  Se registran en Otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

2018 2017
Coslos de los servicios del periodo corriente 227827 268,612
Coslos por intereses 67,134 83,133

294,961 352,745

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4.26% 4.02%
Futuro incremento salarial 1.50% 1.50%
Futuro incremento de pensiones NIA NIA
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12.32% 11.18%
Antigledad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afos 25 afos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

P4gina 42 de 47



14.

15.

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Tasa de descuenio

Vaniacion 080 (1asa de descuento +0.50%)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.50%)
Vanacién OBD {lasa de descuento 0.50%)
Impacio % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%)

Tasa de incremento salarial

Vanacitn OBD (lasa de incremenio salanial +0 50%)
Impacio % en ¢ OBD (1asa de incremenio satanal + 0.50%)
Vanacin OBD (tasa de incremento salanal - 0.50%)
Impacto % en el OBD {lasa de incremento salanal - 0.50%)

Rotacitn

Variacién OBD (Rotacion +0.50%)
Impacio % en el OBD (Rolacion + 0.50%)
Variacién OBD (Rotaciéa - 0.50%)
Impaclo % en el OBD (Rotacién - 5.00%)

CAPITAL SOCIAL

dubliacion pavong!  Desahuci

(58,509)
4%

62,733
%

64,170
5%
{60,327)
4%

(41,680)

43479
%

(13,767)

3%

14747
%

15,468
“%
(14,578)
4%

138

(132

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 1,479,317
acciones ordinarias de valor nominal de US$0.20 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

DIVIDENDOS PAGADOS

35
3%
43)
3%

Durante los anos 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los
cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Companiia:

Dividendos declarados y pagados
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compania:

2018 2017

Cuentas gor cobrar
M Bolivia - 1,134
M Pen 29,630 68,614

26,630 69,748
Cuentas por pagar
3M Company (USA) (1) 759.392 1,031,508
3M Colombia 154376 94,575
3M Canadé - 5,862
3M Singapore 101,011 48,617
3M Panamé Pacifico 40,407 2,073
Abrasivos S.A 2,797 18,561
3M Per 155,465 110,920
3M Brasil 57,238 48,493
3M Emea 427,418 107,161
3M Camco 53,059 98,588
Emfi 5A5 8.059 1,763
3M Japén 305 .
3M Lalin America Regional Distribution Center 65,591 7.822
D8 Industries LLC 1,904 141

Y 574484

(1) Incluye saldos por pagar de importaciones y servicios contratados.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
companias relacionadas:

M Company Oftras
(USA) M Penj — MEmea _MBrasl _ relacionadas Tolal
2018
Compras de inventano 16991691 1.040,776 1818715 34 95 1.972,240 2197830
Ventas = R ] . 636 9,951
Reemboiso de gasios y olros. - - = . *
Gasios de servicios de asistencia 1) 1,762 588 - - 46,954 1,809,572
Dividendos pagados 3,200,000 - - - 3,200,000
% 1 1'& 1.51?3‘1.‘1‘ 354;6!;: 2019880 27067914
3M Company Otras
(UsA) 3M Peni IMEmea 3M Brasil refacionadas Total
2017
Compras de inventano 12 47263 1,278 848 936,817 325782 1.639.805 16,928,515
Ventas - 144628 < . 1nan 155,699
Resmbolso de gastos y olros 1334 86193 . . 87527
Gaslos de senncios de asistencia (1) 1.870.216 - . - 98,988 1,965,204
Dmdendos pagados 2,313,000 . . - . 2313000
16391813 1,509,669 936,617 32582 1750064 21,454,145

(1) Ver Nota 16.
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de |la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
de Recursos Humanos, Representante Legal y Gerentes Comerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 827,651 724,533
Bonos 62,812 54,965
Beneficios sociales a largo plazo 43,952 64,088
934,415 843,586
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CONTRATOS Y GARANTIAS

Contrato de propiedad intelectual -

Con fecha abril 1 de 2015 la Compaiiia firmé 3 contratos de Propiedad Intelectual que reemplazan el
contrato anterior, debido a que la Corporacion 3M a nivel global adoptd un nuevo método de precios de
transferencia, el método de Margen Neto Transaccional (TNMM por sus siglas en inglés).

Los contratos son:

a. Acuerdo de Infarmacién Confidencial

b. Acuerdo de Marketing y Ventas (3 afios)

¢. Acuerdo de Propiedad Intelectual relacionado a las ventas de software y prestacion de servicios (1
ano)

Por medio de estos contratos, la concedente otorga a 3M Ecuador C.A. (la licenciataria) una licencia sobre
derechos de propiedad intelectual; contempla la transferencia de tecnologias productos y servicios. Solo en
el caso de ventas de software y prestacion de servicios, se establece una compensacion que la licenciataria
debe pagar a la licenciante regalias del 7% en la prestacion de servicios y del 17.5% o 35% en el caso de
ventas de software. Segun los términos de los contratos, se renuevan automaticamente cada afio hasta que
una de las partes decida terminarlo o modificarlo, por lo cual se encuentran vigentes hasta la fecha.

Durante el 2018 y 2017 la Companiia no realizé ningun pago a la licenciante por concepto de estos
contratos, debido a que no se realizaron venias de software o prestacion de servicios contemplados en el
acuerdo.

Cont servicios de asistencia

A través de estos contratos la proveedora del servicio puede prestar a la beneficiaria, asistencia técnica y
servicios de venta, mercado, administrativos y generales, asi como también en las areas de finanzas y
tesoreria, seguros, aduanas, administracién de activos e inventarios. Como contrapartida por la asistencia
indicada anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagar a la proveedora una suma convenida entre ambas
partes.

Actualmente se mantienen vigentes 2 contratos:

Tt Con 3M Company, y
2 Con 3M Central American Management Company (3M Camco)

El plazo de vigencia del contrato con 3M Company fue ampliado por 5 afos adicionales, hasta el 1 de enero
del 2022, mediante adendum firmado en el afio 2018. En el mismo adendum también se modifica la
clausula de compensacion, la cual estipulaba que el monto a pagar no excederia del 2% de las ventas
netas del afio, eliminado este limite para los honorarios.
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Al igual que los contratos de propiedad intelectual, los términos del contrato con 3M Camco establecen que
se renueva automaticamente cada afio hasta que una de las partes decida terminarlo o modificarlo, por lo
cual se encuentra vigente hasta la fecha.

Durante el 2018 se reconocieron a las proveedoras del servicio, con cargo a los resultados del afio,
US$1,809,572 (2017: US$1,969,204), por estos conceptos, (véase Nota 15).

Garantias

Durante el periodo 2018, se renové la garantia bancaria a favor del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador, para asegurar el pago de tributos en los tramites de importacion, por US$650,000, con
vencimiento en enero de 2019.

La Compaiia ha otorgado dos garantias de fiel cumplimiento de contratos que mantiene con su cliente
SOLCA, para asegurar la entrega de sus productos, por los montos de US$1, 418 y US$1,194, con
vencimiento en junio de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo mencionado en la Nota 12 d), entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de

estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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