3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

3M Ecuador C.A. (en adelante “3M” o “la Compaiiia”) fue constituida en el Ecuador el 24 de agosto de 1965.
Su objeto social consiste fundamentalmente en la comercializacion, importacién y venta de productos
adhesivos, revestidores, selladores, abrasivos industriales, de productos médicos y eléctricos.

3M Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas 3M, cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion y venta de los
productos. Las operaciones de la Compaiiia corresponden mayormente a la distribucién y venta de productos
fabricados por las companias relacionadas domiciliadas en diferentes partes del mundo. En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las companias del referido grupo econémico. Ver Nota 17.

Situacién econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversiéon extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situaciéon antes comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situaciéon antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia, generando una disminucion de sus ventas. Ante esta situacion la
Administracion esta adoptando las medidas tales como reduccién de costos, centralizacion de operaciones a
nivel regional, asi como también ha adoptado la politica de no incremento de precios, y una evaluacién
recurrente de las operaciones a los efectos de afrontar las situaciones antes indicadas y poder continuar
operando de forma rentable.
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Aprobacidén de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante
Legal el 21de abril 2016 y seran puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 3M Ecuador C.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicié n de una participacién en una operacién conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos".
NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciaciény lde enero 2016
amortizacién.
NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de lde enero 2016

NIF 10 yNIC 28
NIC 27

NIF 4
NIF 5

NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC 1

NIF 10, NIFF 12 y NIC 28

NIF 9
NIF 15

frutos ysu inclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".

Enmiendas conrelacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversorysu
asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P)
para la valoraciéon de inversiones.

Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "
Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos mantenidos para la
venta o su distribucién.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestaciéon
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones
porbeneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en elreporte interino y
las referencias incluidas en elmismo.

Enmiendas a la NIC Lrevelaciones relacionadas con materialidad, dis gregaciény
subtotales,notas y Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciény
elaboracién de estados financieros consolidados yacerca de la opcién delmétodo del
valor patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversion.
Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién completa.

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos
conlos clientes",esta norma reemplazarad a la NIC 11y I8.

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016
lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2018
lde enero 2018

La Administracién estima que la adopcion de las nuevas NIIF, asi como de las enmiendas y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacidn inicial.

Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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b)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y, depositos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1.

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de

sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
Cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a empleados y cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la facturacion de las ventas de sus productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 60
dias.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaiia hasta en 9o dias, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Anticipos y préstamos a empleados: Comprenden anticipos entregados a los empleados
para viajes, cuentas personales y préstamos. Los préstamos que no generan interés se
registran al valor presente, a una tasa de descuento del 7% anual, los que si generan
interés se registran a su costo amortizado. Los intereses devengados se registran en el
estado de resultados en el rubro Otros ingresos (otros egresos).
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2.4.3

2.4.4

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compaiiias principalmente por compras de inventarios de producto terminado adquiridos

a estas compaiiias en el curso normal de los negocio. No devengan intereses y se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la provisién por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de situacién financiera,
neta de cuentas por cobrar a clientes.

La Compaiia evalia la suficiencia legal y econ6mica del deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados estad compuesto por los costos de adquisicién
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida 1til estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administraciéon de la Compania estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas 1tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios 20
Instalaciones 5-10
Maquinariasy equipos 3-10
Equipo de oficina 10
Equipo de com putacién 3
Mueblesy enseres 4-10
Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La cuenta propiedades y equipos, incluye equipos entregados a clientes, sin transferencia de dominio
(comodato), que solo dan lugar al registro de ingresos por venta si los clientes manifiestan su interés en
adquirir los activos citados y la Compania concede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado
por la Administraciéon como vida 1til para propoésitos operacionales de tales activos (entre 3y 8 afios). Los
equipos en comodato, permanecen bajo esta condicion en el rubro de propiedades y equipos, sujetos a las
depreciaciones que correspondan. Estos equipos son de caracteristicas similares y pueden ser removidos
de las instalaciones de los clientes y colocados en otros clientes sin originar costos significativos en su
traslado.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto
a la renta calculado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el
anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia constituy6 al impuesto causado como
impuesto a la renta corriente del afo.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios corrientes -

a)

b)

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal, desahucio no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.10 Distribucién de dividendos —

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

2.11 Reservalegal -
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.12 Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

2.13 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

«  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisiéon para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y el valor residual que se evaltan al cierre
de cada afo.

« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. A finales del 2014, la normativa tributaria sobre el referido impuesto
se reform¢ y la Administracion, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que de
acuerdo a esta nueva normativa, el gasto de depreciacion de los reavaltos no sera deducible a partir
del 2015, por lo cual al cierre del 2014 constituy6 el pasivo por impuesto a la renta diferido. En el afio
2015 la Administracion de la Compaiiia, basada también en el criterio de sus asesores tributarios,
considerd reversar el activo por impuesto a la renta diferido de jubilacion patronal que se registr6 en
este periodo, debido a que es poco probable que en el futuro se recuperen estos valores.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de 3M Ecuador la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gesti6on de riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produccion nacional. Otro factor de este riesgo es la variacion en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El
objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacion en Ecuador opera en el &mbito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en ddlares de los Estados
Unidos de Norte América por cuanto es la moneda oficial del pais.

1)  Riesgo de precios

La Compania mantiene una buena participaciéon y posicionamiento en el segmento de
comercializacion en las divisiones de Seguridad y Salud ocupacional, Médica y consumo y
oficina en Ecuador.

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios de productos
importados y comercializados en Ecuador y tipos de cambio, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiia.

La Compania no esta expuesta al riesgo de precios de mercancias, pues sus productos son

mercaderias importadas, adquiridas y fabricadas por sus compaiias relacionadas; por lo que su
abastecimiento esta asegurado.
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iii)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

b) Riesgo de crédito:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las compaiiias relacionadas que representan
aproximadamente el 1.39% de los ingresos de la compaiiia, existen solo 4 clientes que tienen un peso
mayor al 5% de la cartera de la Compania de los cuales uno ha entregado garantias reales, si tomamos en
cuenta los 10 clientes con el mayor peso de la cartera estos suman el 53% de los cuales 6 tienen garantias
reales es decir el 60%, en consecuencia si bien hay riesgo en el 40% por no cobertura el riesgo esta
controlado. La cartera esta diversificada. La Administracion ha establecido, al 31 de diciembre del 2015,
que desde un punto de vista geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compaiiia incluye anélisis de balances y resultados, calificaciones externas, cuando estan disponibles en
el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados en referencias
bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan un monto abierto
maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 18 meses y
periddicamente se hacen revisiones de la posicién de cartera de la compaiiia y de los clientes atrasados.

Adicionalmente, la Compafiia minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante garantias
bancarias o prendarias, cartas de crédito, polizas de acumulacidn, letras de cambio y pagarés que al cierre
del 2015, representan mas del 41% de las cuentas por cobrar de la Compaiiia. Previo al otorgamiento de
cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiiia s6lo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias reales
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan seglin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas
futuras a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compania establece una provisiéon para deterioro de los valores que representan su estimaciéon de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administraciéon considera que dado el analisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar
es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicién sin garantia.
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En la actualidad, la Compafiia cuenta con 165 clientes, el crédito se concede en promedio 60 dias.

c¢) Riesgo de liquidez:

La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones

que le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima
de riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el

tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menos de 1
2015 _
aflo

Cuentas por pagar proveedores

1,078,944
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (1) 1,670,201
Menos de 1
2014 -
aino
Cuentas por pagar proveedores 1,276,493
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (1) 1,673,315

(1) Incluye impuesto a la salida de divisas.

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total

de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compainias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

201 201
Cuentas por pagar proveedores 1,070,012 1,272,269
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,590,668 1,593,633
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,631,421) (1,664,201)
Deuda neta 1,029,259 1,201,701
Total patrimonio neto 14,694,235 13,000,042
Capital total 15,723,494 14,201,743

Ratio de apalancamiento

7%

8%

Durante el ejercicio del 2015 la estrategia de la Compania no ha variado respecto al 2014 y continta con la
financiacion con fondos propios y de terceros, basicamente compaiiias relacionadas y proveedores sin

recurrir al endeudamiento con instituciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,631,421 - 1,664,201 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 9,517,184 10,733,717
Cuentas por cobrar a empleados 47,657 5,366 118,110 32,192
Total activos financieros 11,196,262 5,366 12,516,028 32,192
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,070,012 - 1,272,269 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,590,668 - 1,593,633 -
Total pasivos financieros 2,660,680 - 2,865,902 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de los productos Gastos de Gastos de

2015 vendidos administracion venta Total
Consumo de mercaderias (1) 27,453,894 27,453,804
Remuneraciones y beneficios sociales 27,018 1,336,866 4,196,436 5,561,220
Participacion de los trabajadores en las utilidades 5,878 407,144 664,039 1,077,060
Publicidad y promociones 1,346,878 1,346,878
Honorarios 1,155,728 1,155,728
Energia y agua 136,038 65,758 201,796
Depreciaciones 119,910 126,413 77,582 323,904
Otros gastos 802,891 1,529,853 3,025,440 5,358,184

28,410,491 4,692,041 9,376,133 42,478,665

Costo
de los productos Gastos de Gastos de

2014 vendidos administracion venta Total
Consumo de mercaderias (1) 28,997,100 - - 28,997,100
Remuneraciones y beneficios sociales 31,220 1,377,328 3,893,180 5,301,728
Participacion de los trabajadores en las utilidades 10,628 860,653 1,196,801 2,068,082
Publicidad y promociones - - 2,204,992 2,204,992
Honorarios - 1,301,769 - 1,301,769
Energia y agua 422 130,934 79,552 210,908
Depreciaciones 120,404 106,600 92,733 319,737
Otros gastos 586,121 1,463,063 2,792,614 4,841,798

29,745,896 5,240,347 10,349,872 45,336,115

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2014
Efectivo en caja - 500
Bancos (1) 1,631,421 1,663,701
1,631,421 1,664,201

(1) Mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la Produccion, Citibank y Pacifico.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Compaiia comercializa sus productos en las siguientes lineas de negocios:

2015 2014
Industria y transporte 801,951 1,888,530
Electronica y comunicaciéon 1,149,046 352,949
Consumo y oficina 2,199,877 2,480,310
Salud y cuidado personal 3,571,727 2,803,608
Seguridad y proteccién 2,004,634 3,418,371
9,727,234 10,943,767
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (210,050) (210,050)
9,517,184 10,733,717

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
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A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2014
Por vencer 6,097,053 63% 9,166,895 84%
Vencidas
1a 30 dias 1,319,854 14% 1,567,310 14%
31a 60 dias 1,032,948 11% 226,279 2%
61 a 120 dias 752,356 8% 182,682 2%
Mas de 120 dias 551,811 6% 1,042 0%
3,656,970 38% 1,977,312 18%
Notas de crédito (1) (26,789) (200,440)
Total 9,727,234 100% 10,943,767 102%
(1)  Corresponde a valores pendientes de aplicar.
CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS
Composicion:
2015 201
Préstamos y anticipos a empleados
Corriente 47,657 118,110
No corriente 5,366 32,192
53,023 150,302
INVENTARIOS
Composicion:
201 201
Productos terminados 6,623,575 4,739,126
Productos semi-terminados 380,625 202,580
Materiales y otros 58,803 99,772
Inventario en transito (1) 949,103 1,344,235
8,012,106 6,385,713

(1)  Incluye anticipos entregados a proveedores del exterior para compra de inventario por US$211,625
(2014: US$166,961); y derechos arancelarios por US$24,718 (2014: US$45,851) que son liquidados

durante el afio siguiente.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2014
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2014

Adiciones

Bajas

Depreciacion acumulada de bajas
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2015

Adiciones

Bajas

Depreciacion acumulada de bajas
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Edificios e Equipos en Magquinarias y
Terrenos instalaciones Equipos de computo comodato Vehiculos Muebles y enseres Equipos de oficina equipos Total
404,171 1,625,681 771,834 635,305 93,241 110,346 123,078 362,062 4,125,719
- (321,148) (670,566) (275,527) (58,843) (41,688) (82,624) (213,870) (1,664,266)
404,171 1,304,533 101,268 359,778 34,398 68,659 40,454 148,192 2,461,453
- 11,991 72,748 105,928 - - - 61,863 252,530
- (23,677) (32,072) (62,136) - - - - (117,885)
- 13,020 30,210 43,478 - - - - 86,708
- (83.753) (57,696) (100,503) (23.310) (11,580) 0 (12,742) (30,153) (319.737)
404,171 1,222,114 114,458 346,545 11,088 57,079 27,712 179,903 2,363,068
404,171 1,613,995 812,510 679,097 93,241 110,346 123,078 423,925 4,260,364
- (391,881) (698,053) (332,552) (82,153) (53,268) (95,366) (244,023) (1,897,296)
404,171 1,222,114 114,458 346,545 11,088 57,079 27,712 179,903 2,363,068
- - 68,839 94,032 - - - (11,550) 151,322
- - (5,022) (38,836) (36,062) - - (30,940) (110,859)
- - 2,835 31,305 36,062 - - - 70,202
- (83,598) (54,969) (121,873) (11,088) (10,348) (9.066) (32,964) (323.904)
404,171 1,138,516 126,142 311,174 - 46,731 18,646 104,449 2,149,828
404,171 1,613,995 876,328 734,293 57,179 110,346 123,078 381,436 4,300,827
- (475.480) (750,186) (423,119) (57,179) (63,615) (104,432) (276,987) (2,150,999)
404,171 1,138,515 126,142 311,174 - 46,731 18,646 104,449 2,149,828




12,

13.

14.
a)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2015 2014
Proveedores locales 586,781 867,754
Proveedores del exterior 178,641 84,471
Otras provisiones (1) 304,590 320,044
1,070,012 1,272,269

(1) Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de receptar las
facturas respectivas.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Los movimientos de la provisioén por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 2,068,082 1,639,085 387,300 372,226 2,455,382 2,011,311
Incrementos 1,077,060 2,068,082 1,396,246 1,367,733 2,473,306 3,435,815
Pagos (2,068,082) (1,639,085) (1,434,067) (1,352,659) (3,502,148) (2,991,744)
Saldos al final 1,077,060 2,068,082 349,479 387,300 1,426,540 2,455,382

(1)  Ver Nota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

IMPUESTOS

Impuesto a la renta -

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014

Impuesto a la renta corriente (1) 1,505,269 2,605,784
Impuesto a la renta diferido 8,660 119,091
1,513,929 2,814,875
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Incluido en el rubro de impuestos por pagar del estado financiero, neto de retenciones por
US$491,147 (2014: US$579,551).

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta aiin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2015; sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

201 201
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades y el
impuesto a la renta 7,180,403 13,787,213
Menos - Participacion de los trabajadores (1,077,060) (2,068,082)
Utilidad antes del impuesto a la renta 6,103,342 11,719,131
Mas:
Gastos no deducibles (1) 738,787 534,432
Base imponible 6,842,129 12,253,563
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 1,505,269 2,695,784
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Incluye principalmente provisiones por jubilacién patronal por empleados menores a 10 afios de

antigliedad, retenciones asumidas y otros.

Impuesto alarenta por pagar

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

2,116,233 1,581,244
Saldo al 1 de enero
Incrementos (1) 1,505,269 2,695,784
Pagos y/o utilizaciones (2) (2,607,380) (2,160,795)
Saldo al 31 de diciembre 1,014,122 2,116,233
(1)  Corresponde a la provisiéon del impuesto a la renta corriente del ano.
(2) Incluye retenciones del afio por US$491,146 (2014: US$579,551).
Impuesto a la renta diferido
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activo Pasivos Neto
Jubilacion Costo atribuido (valor
patronal y Otros razonable) de edificios
desahucio (1) (2)
Movimiento del afio y saldo al 31 de diciembre del 2014 27,540 407 (147,038) (119,091)
Movimiento del impuesto diferido (27,540) 9,077 9,803 (8,660)
Al 31 de diciembre de 2015 - 9,484 (137,235) (127,751)

(1) Al 31 de diciembre del 2015, se di6 de baja al activo diferido, debido a que la Gerencia de la

Compania considera que en el futuro es poco probable que se recuperen estos importes.

(2) Corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no
deducibilidad para la determinacién del impuesto a la renta del gasto de depreciacién de los

reavaltos de propiedades y equipos que la Compaiiia efectud por adopcion de las NIIF.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra a
continuacion:

2015 2014
Utilidad del afio antes de impuestos 6,103,343 11,719,131
Impuesto a tasa del 22% 1,342,735 2,578,209
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversaran en el
futuro 162,534 117,575
Efecto de impuestos diferidos 8,660 119,091
Gasto por impuestos 1,513,929 2,814,875
Tasa efectiva de impuestos 24.80% 24.02%
OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTE
Composicion:
2015 2014
Jubilacion patronal 1,098,294 1,111,126
Indemnizacién por desahucio 360,721 317,209
1,459,015 1,428,335

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

201 201
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotaciéon 10.88% 11.80%
Antigiliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afnos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La composicién del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2015 201
Saldo al inicio 1,428,335 1,149,147
Costos de los servicios del periodo corriente 166,446 129,823
Costos por intereses 89,244 76,602
(Ganancias) / pérdidas actuariales (104,779) 114,467
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (59,680) (38,132)
Beneficios pagados (97,480) (3,572)
Costos por servicios pasados 36,929 -
Saldo al final 1,459,015 279,188
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
2015 2014

Costos de los servicios del periodo corriente 166,446 129,823
Costos por intereses 89,244 76,602
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (59,680) (38,132)
Costos por servicios pasados 36,929 -

232,939 168,203

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 1,479,317
acciones ordinarias de valor nominal de US$0.20 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compania:

2015 2014
Cuentas por cobrar
3M St. Paul (USA) - 1,050,000
3M Pert 164,760 13,681
3M Emfi SAS 11,633 -
176,393 1,063,681

Cuentas por pagar
3M St. Paul (USA) (1) 602,545 1,153,824
3M United Kingdom PLC - 2,383
3M Espe Dental AG - 26,646
3M Colombia 49,695 -
3M Canada 4,521 2,017
3M Singapore 5,509 -
3M Panama Pacifico 21,623 9,204
3M Abrasivos - 8,015
3M Pert 680,603 323,097
3M Brasil 3,374 38,246
3M Emea 179,563 29,301
3M Pouyet 18,544 -
3M Camco 24,601 -

1,590,668 1,593,633
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Incluye saldos por pagar de importaciones y servicios contratados.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015y 2014 con
compaiiias relacionadas:

3M Company 3M Espe Otras
(USA) 3M Brasil 3M Perti Dental relacionadas Total
2015
Compras de inventario 15,554,790 825,959 2,163,119 - 2,574,680 21,118,548
Ventas - - 535,147 - 142,625 677,772
Reembolso de gastos - - 18,270 - - 18,270
Gastos de servicios de asistencia 937,827 (1) - - 42,282 (1) 980,109
Gastos de uso de propiedad intelectual 175,619 (1) - - - 175,619
Dividendos pagados 3,000,000 - - - - 3,000,000
19,668,236 825,950 2,716,537 - 2,750,586 25,970,318
3M Company 3M Espe Otras
(USA) 3M Brasil 3M Pertl Dental relacionadas Total
2014
Compras de inventario 16,277,086 1,028,294 1,674,012 790,899 1,531,318 21,301,609
Ventas - - 98,774.40 - 39,211 137,985
Gastos de servicios de asistencia 706,063 (1) - - 23,024 729,087
Gastos de uso de propiedad intelectual 572,682 (1) - - - 572,682
Dividendos pagados 6,000,000 - - - - 6,000,000
23,555,831 1,028,204 1,772,787 790,899 1,593,552 28,741,363

(1) Ver Nota 18.
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente de
Contabilidad, Gerente de Comerciales y Gerentes R.R.H.H.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

201 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 997,745 854,204
Bonos 81,411 08,462
Beneficios sociales 24,432 116,523
1,103,588 1,069,189

CONTRATOS

Contrato de propiedad intelectual -

Por medio de este contrato, la concedente otorga a 3M Ecuador C.A. (la licenciataria) una licencia sobre
derechos de propiedad intelectual; contempla la transferencia de tecnologias productos y servicios. En
compensacion la licenciataria paga a la licenciante regalias del 1% de sus ventas netas. El plazo de vigencia
de este contrato es de 5 afios contados desde el 1 de enero del 2002, el mismo que ha sido extendido en dos
ocasiones por un plazo adicional de 5 afios cada uno, mediante adendums suscritos entre las partes, en los
afios 2007y 2012. En la actualidad el vencimiento de este contrato es el 1 de enero del 2017.

Contrato de servicios de asistencia

A través de este contrato la proveedora del servicio (3M Company) puede prestar a la beneficiaria (3M
Ecuador C.A.), asistencia técnica y servicios de venta, mercado, administrativos y generales, asi como
también en las 4reas de finanzas y tesoreria, seguros, aduanas, administracion de activos e inventarios.
Como contrapartida por la asistencia indicada anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagar a la
proveedora una suma convenida entre ambas partes pero que no excedera el 2% de las ventas netas en el
ano. El plazo de vigencia de este contrato es de 5 afios contados desde el 1 de enero del 2002, el mismo que
ha sido extendido en dos ocasiones por un plazo adicional de 5 afios cada uno, mediante adendums
suscritos entre las partes, en los afios 2007 y 2012. En la actualidad el vencimiento de este contrato es el 1
de enero del 2017.

Durante el 2015 se reconocieron a la licenciataria y proveedora del servicio, con cargo a los resultados del
afio, US$1,155,728 (2014: US$1,278,745), por estos conceptos, (véase Nota 17), quedando al 31 de
diciembre del 2015 un saldo por pagar de US$31,655 (2014: US$23,024).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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