
3MECUADORCA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012
¡Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL.
La Compañía fue constituida en el Ecuadorel 24 de agosto de 1965, Suobjeto social consiste fundamentalmente.
en la comercialización, importación y venta de productos adhesivos, revetidores, selladores, abrasivos
industriales, de productos médicos y eléctncos. Su principal accionista (99,99%) es 3M Company domclada en
los Estados Unidos de América, Debidoal estructura de capital, 3M Ecuador CA. es considerada como una
compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento alos capitales extranjeros previsto en la decisión
291 dela Comisión del Acuerdo de Cartagena,por lo cual tene derecho a transterir libremente sus utilidades al
exterior una vez se hayan pagadolos impuestos correspondientes,
3M Exuador CA. forma partedel grupo de empresas 3M, cada una delas empresasqueconforman e referido
rupo económico tiene a su cargo una o más etapas deproducción,distribución y venta de ls productos. Las
“peraciones de la Compañía corresponden mayormente ala distribución y venta de productos fabricados por
sus propias planta y por las de sus compañías relacionadas domiciliadas en diferentes partes del mundo. En
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen principalmente delas vinculaciones y
acuerdos existentes con el esto de las compañías del referido grupo económico. Ver Nota 17
Aprobación de estados financieros: Estos estados financieros hansido aprobadospor el RepresentanteLegael
230 de marzo del 2013 y serán puestosa consideración dela Junta General de Accionistas para su aprobación.
nal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuación se describen las principales política contables adoptadas en la preparación de estos estados
Financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme todos los años quese
presentan en estos estados financieros.
2.1 Bases de preparación de estados financieros «|

Los presentes estados financierosde 3M Ecuador CA, están preparados de acuerdo con Normas.
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel LASE (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopciónintegra, explicita y sin reservas delas
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios quese presentan.
La preparación delos estados financieros conformealas NILE requiere eluso de estimados contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en l proceso de aplicación de la políticas contables
dela Compañía,En la Nota se revelan la áreas que implican un mayorgrado de juicio o complejidad olas
Áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracióndelos estados financieros.
Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable,ls resultados reales pueden diferir de los
montos estimadosporla Administración.
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Ala fecha de emisión deestos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
Jas mormas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación
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LaCompañía estima que la adopción de las enmiendas alas NITF y las nuevas interpretaciones antes
escritas, no tendrá un impacto significativo enlos estados financieros enel ejercicio de su aplicación micial
2.2 Transacciones en moneda extranjera=

3) Moneda funcional y moneda de presentación
Las partidas en lo estados financieros de a Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los etados financieros e expresan en dólares
estadounidenses,que esla moneda funcionaly a moneda de presentación dela Compañía, A menos que:
eindiquelo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en
ólares estadounidenses.
b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compañías
relacionadas, se conviertenala moneda funcional utlizandolos tipos de cambio vigente asfechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que resultan dela
iquidación de estas transacciones yde la conversióna los tipos de cambio de cierre de lo activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen enel estado de resultados integrales.
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22. Efectivo equivalentes deefectivo -
Incluye efectivo disponible, depósitos ala vista en bancos.
24. Activosy pasivos financieros -

242 Clasificación
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros valor
razonable através de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”. “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activosfinancieros disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las
“guientes categorías: "pasivos financieros valor razonable través de gananciasy pérdidas" y “otros
pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron os activos o
Contanos pasivos. a Meinitración determina a casicacin de sun actos y pasos nancieros a

fcha de su reconocimientonica
AL 3a de diciembre del 2013 del 2011,1a Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de
*préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma,la Compañía solo mantuvopasivos financierosenla
categoría de "otrospasivos financieros" cuyas características seexplican seguidamente:

 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados enelestado desituación financiera porlos
Documentos y cuentas porcobrarcomerciales cientes, compañías relacionadas y empleados, Son
ctwosfinancieros noderivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y queno cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en elactivo corriente,excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

 

Otros pasivos financieros: representados en cl estado de situación financiera por ls cuentas por pagar
“a proveedores locals y del exterior, compañía relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo comente, exceptopor ls de vencimiento mayora 12 meses contados a partir dela fecha del estado.
de situación financiera
242. Reconocimiento y medición inicial y posterior:
Reconocimiento —
La Compañíareconoce un activoo pasivo financiero enel estado de situación financiera ala fecha dela
negociación, es decir, cuando secompromete a comprar o vender elactivo o pagar el pasivo.

 Medición inicial - 

 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmentesu valorrazonable más cualquier costo
atribuibleal transacción, quede ser significativo, e reconoerdo como partedel activoo pasivo; siempre
que elactivo pasivo financierono sea designado como de valor razonable travde ganancias y
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pérdidas Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valorizalos mismos como se describe
continuación:
Medición posterior —

2

»

w

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial semiden al costo
amortizado aplicando el método de mterés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos se
<lasifcan como activos corientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, En
especifico, la Compañía presenta lassiguientes cuentas dentro de esta categoría

comerciales Estas cuentas corresponden los montos.
“adeudados por la facturación delas ventas de sus produtos.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equívalente a su costo amortizado menos.
la provisión pordeterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 60 días.

Documentosycuentasporcobraracompañías relacionadas; Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados porla facturación de susproductos,
Estas cuentas se registran u su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,pues
o generan interés y se recuperan hasta 30días.

» Anticipos ypréstamos aempleados;Comprenden anticipos entregadosalos empleados para
viajes, cuentas personales y prestamos, Losvalores de próstamos que se esperan recuperar en
"an año o menos se clasifican como activos corrientes,los valores por cobrar en más de un año
<= presentan como activos no comentes.
Los préstamos que no generan interésse registranalvalorpresente, a una tasade descuento
del 7% anual, los qu sí generan interés se registran su costo amortizado, Los intereses
devengados se registran enel estado de resultados en el rubro Otros ingresos (otros egresos).

Otros pasivos financieros: Postenor a su reconocimiento inical semidenalcosto amortizado,
aplicando el método de mnteré efecto, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
“dentro de esta categoria:

porSonobligaciones de pago porbienes servicios
adquiridos de proveedores locales y del exteriorenel curso normal delos negocios. Se reconocen
su valor nominalque es equivalente su costo amortizado pues no generan Intereses y son
Pagaderas hasta 30 días.
compañíasrelacionadas: Corresponden a facturas porpagara estascompañias principalmente por compras de Inventarios de produeto terminado adquiridos a estas
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compañías en el curso normal de los negocio. No devengan interese y se registran a su valor
"nominal que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderos hasta 3o días

2-43 Deterioro de activos financieros
La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro de ss documentos y cuentaspor
cobrarcuando exite evidencia objetrva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes
que sele adeudan de acuerdo con lo términos originales delas cuentas a cobra. La existencia de
lifcultades financieras significativa por parte del deudor, la probabilidad de queel deudorentre en
quiebra o reorganización financiera yla fata o mora enlos pagos se consideran indicadores de que la
ventaa cobrarse ha deteriorado. Al31 de diciembre del2012 y2011 la provisión por deterioro de las
semtaspor cobrar de ales presenta en el estado de tuación financiera, ota de Cuentas por
cobrar —olentes.
La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro delas partidas por cobrara nivel
individual(por deudor). La evaluación se realiza sobre 1abase de una revisión objetiva de todas las.
cantidades pendientes de cobro al final de cada período representa la mejor estimación dela
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrrse porincobrabilidad.

 

2.44 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del activo o
sala Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se
han liquidado,

25. Otros activos corrientes -
Representadas principalmentepor anticspos a proveedores del exterior que se liquidan enel corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de inventarios
Estas cuentas se registran a su valor nomunalquees equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo.
2.6 Inventarios -
Los inventarios se registran al costo oa su valor netode realización el que resulte menor. El costo delos
productos para la venta y delos productos sem-terminados está compuesto por los costos de adquisición y
tros costos incurridos para dejarlosproductos enls ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netosdedescuentos atribuibles los Inventarios

1 costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el método PEPS (primero en
entrar, primero en sali. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en elcurso normal de los.
negocios, menos los gastos de comercialización ydistribución.
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Las importaciones en tránsito e presentan alcosto delas facturas más otroscargos relacionadoscon la
importación,incluyendo los impuestos norecuperables.
27 Propiedades, planta y equipos -
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo ustório, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
Adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores la compra o adquisiciónsé son
<apitaizados cuando es probable quebeneficios económicos futuros asociados la inversión Muyan haci la
Compañía y loscostos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
¡reparaciones o mantenimiento yson registrados en resultados cuando son incurridos.

 

Los terrenos nose deprecian. La depreciación de tras propiedades, planta y equipos, es calculada.
linealmente basada en la vida útil estimada de lasbienes del activofijo, de componentes significativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas,y noconsidera valore residuales debido a que la
Administración de la Compañia estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos l término de
su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vadas útls y valore residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadasses necesario, a cada fecha de cierre delosestados financieros,

 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

 

  

Años
Kálfieros 20
Instalaciones. 5-10
Maquinarias y equipos 3-10
Equipo de computación
Muebles enseres “e
Vehículos 4

Las pérdidas y ganancias por laventa de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con elvaloren libros y seincluyen en elestadode resultados mtegraes.
Cuando el valoren libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
La cuenta propiedades,planta y equipos, incluye equipos entregados a hentes, sin transferencia de dominio
(comodato), qu solo dan lugar l registro de ingresos por venta slo cientes manifiestan su interés en
“adquiri los activos citados yla empresa concede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado pora.
Administración como vida útil para propósitos operacionalesde tale activos(entre y8 años) Losequipos
“1 comodato, permanecen bajoesta condición eel rubro de propiedades y equipos,sujetos las
depreciaciones que correspondan.Estos equipos son de características similares y pueden ser removidos de
las instalaciones delos clientes y colocados en otros clientes sin originarcostos significativos en Su traslado.
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Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -
Los actossujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse ss valor cn libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valorrecuperable, El
valor recuperable de los activos correspondeal mayorentre el monto neto que se obtendrá de suventao su
valoren uso.Para efectos de la evaluación por deteroro,los activos se agrupan los niveles más pequeños en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en iros de
aceo nncierosve rn cadafcha de cer de o estados financieros para veia poble

Enelcaso que elmonto del valor bros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una,
pérdida por deterioroen los resultados del ejercicio Al a dediciembre del 2012 y del 2011,nose ha
identificado la necesidad decaleular pérdidas por deterioro de activos no finaneeros, debido a que,la
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.
2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido
Elgasto por impuesto a renta del año comprende elimpuesto a la renta corriente y el diferido. El
se teconoceen el estadoderesultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen,
directamente enl patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en tros resultados integrales o
“irectamenteenel patrimonio.

 ¡puesto

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto larenta corriente se calcula mediante a tasade impuesto aplicablealas utlidades
gravables se cara los resultados del año en quese devenga con base en el impuesto porpagar exigible. Las
normas tributaria vigentes establecen una tasa de impuestodel 23% (2011: 24%) delas utilidades gravable,
Ja cual se reduce al 19% (2011: 14%) i lsutilidades son reinvertidas por el contribuyente,
Apartr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige elpago de un “anticipo mínimode
impuesto ala renta”, cuyovalor es calculado en función delas cifra reportadas elaño anteriorsobre el 0.2%
del patrimonio 0.2delos costos y gastos deducibles 0.4% de los ingresos gravablesy0-4% delos activos
La referida norma estableció que encaso de que el impuestoaa renta causado sea menor que elmonto del
anticipo mánimo, est último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servico de Rentas Internas sudevolución,lo cual podría seraplicable,de acuerdo con la norma
ue rige la devolución de este anticipo.
Durante los años 2012 y 2011 la Compañía registró como impuesto alarenta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% (2011. 24%) sobre ls utilidades gravable puesto que este valor fue mayor
al anticipo mínimo del impuestoal renta correspondiente.
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Impuesto alarenta diferido
Himpuestoalarenta diferido se proviiona en su totalidad, por el método delpasivo,sobre lasdiferencias
temporales que surgen entro las basestributaria deactivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en.
los estados financieros. El impuesto la renta diferdo se determina usando tasas tributarias que han sido.

»mulgadas ala fecha del estado de situación financiera y quese espera serán aplicables cuando el impuesto
renta diferido activo se realic el impuestoala renta pasivo sepague.

 

Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan.
Beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusarls diferenciastemporales.
Lossaldos de impuestos ala renta diferdos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho leal
exgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ycuando los impuestos a
Ja renta diferidos activos y pasivos se relacionen conla misma autoridad tributaria.
En adición, es importante señalarque de acuerdo con el Código Orgánco de la Producción, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Rent, iniciando en el 2010 con el 25% hasta
legar al22% en el2013,porlo queel impuesto diferido está calculado considerandoel decremento.
progresivo dela tasa ampositiva
2.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo:Se registran en el rubro de provisionesdel estado de situación financiera y
correspondenprincipalmente a.
1 Participacióndelostrabajadores cnJasutiidados,Calculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuestoala rent,segúnlo establecido por la legislación ecuatoriana.
vigente, Se registracon cargo a resultados y se presenta como partedelos gastos administrativos ogastos de ventas en funcióndela labor dela persona beneficiaria deete beneficio.

li). Vacaciones; Se registra el gasto correspondientea las vacaciones del personal sobre base devengada.
%s)— décimoSe provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente en

cl Ecuador
Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal, desahucio):
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados):La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, deacuerdo alas leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por
“desahucio solicitado por elempleador trabajador, elempleador bonificaráal trabajador con elveinticinco
por ciento del equivalente ala última remuneración mensual porcada uno delos años de servicios prestados
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucso.
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La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen concargo a los costos y gastos (resultados) del
Año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa el valorpresentede las
obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido descontando los flujos de sali
de efectivo a unatasa de 7% anwal equivalenteal tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada porel
"Banco Central del Ecuador queestán denominados enla misma monedaen la que losbeneficios serán
pagados y quetienen términos que se aproximan alos términos delasobligacionesporpensiones hastasu
vencimiento.

  

Las hipótesis actuarsles incluyen variables como son,en adición a a tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de otación,entre
tras yestán detalladas en la Nota 15.
Las ganancias y pérdidas actuaríales que surgen de los ajustes basados en la experiencia cambios en los
supuestos actuariaes se cargan a resultados en el persodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.
Al erre del añolas provisiones cubren a todoslos empleados que se encontraban trabajando parala
Compañia.

11 Distribución de dividendos —

 

La distribución de dividendos alos accionistas de la Compañía se deduce del patrimonso y se reconocen como
pasivos corriente en los estados financieros en elperiodo en el que los dividendos son aprobados porla
Junta General de Accionistas dela Compañía.
2.12 Reserva Legal -
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el10% de la utilidad neta del
año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el50% delcapitasuscrito. La reservalegal
no está disponible para distribución de dividendos,pro puede ser captalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
2:13 Resultados acumulados -

de
Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión delos
registros contables de sucres a dólares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.
De acuerdo con disposiciones legalos vigentes, el saldo acreedorde sta reserva podrá capitalzarse en la parte
que exceda las pérdidas acumuladasyladelúltimoejercicio económico concluido, sashubieren, utilizado

Página 16de 36



¿MECUADORCA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012
[Expresado en dólares estadounidenses)

para absorberpérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía.Se clasifican en Resultados
Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momentode adopción delas NIF

provenientes
Lon ajuste provenientes de la adopción porprimera vez de las Normas Internacionales de nformación
Financiera "NTF" quese registraron en el patrimonioen la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes del adopción por primera vez delas "NITE”, que generaron unsaldo
acredor, ol podránser captalizados enla parte que excedan al valor de a pérdidasacumuladas y ls eltimo ejeeicio económico concluido las hubieren utilizados en absorberperdidas: o devuelto en el caso
deliquidación dela Compañía.
 

2.14 Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden elvalor razonable delo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normalde sus operaciones. Los ingresosse muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

 

Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable quelos beneficios económicos Mluyan ha
Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuandola Compañía haceentrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes propiedad de esosbienes y
o mantiene el derecho a disponer deellos, ni a mantener un controlsobre los mismos

 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos includos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones.
realizadas y supuestos utilizados porla Compañía se encuentran basados en la experiencia história, cambios
enla industria e información suministrada porfuentes externas calificadas. Sin embargo,los resultados
Finales podrían diferir dels estimaciones bajo cietas condiciones.
Las estimaciones y política contable significativas son definidas como aquellas que son importante para
reflar correctamentel iuación inancieay los resultados dela Compañía y/o ls querequierenun alo
grado de julio porparte del administraciónTasprinpals estimaciones y pliaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con os
siguentes conceptos:
+deLa estimación de esta provisión es determinada porla

gerencia de la Compañia, en base a una evaluación de la antigiedad delos saldos por cobrar y La
posibilidad derecuperación de los mismos. La provisiónpara cuentas dudosas se carga alos resultados
el año yla recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan otros ingresos.
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“(Expresado en dólares estadounidenses)

+ beneficios Las hipótesss empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y Desabucio. Para lo cual utiliza estudios actuaraes practicados por profesionales
independientes

+ rentaLa Compañía hasta el 2011, realizó la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entr el valor en librosyla base tributaria delos activos y pasivos
(fundamentalmente efectos dela adopción delas NIIF) se reverurán en el futuro contra la utilidad
gravable, Parael año 2012ha considerado, basada en el citen de sus asesores tributarios, que las
"nuevasdisposicionesvigentes relacionadas a la depreciación de avaldos son deducibles a partir del2013 y¿quelas reversiones de gastos consideradoscomo no deducibles en un periodo no generarán ahorros
tributarios en periodos siguientes; y por tanto procedió a reversarel pasivo neto porimpuestos diferidos
uese registró hast el sere del 2011. Ver Nota 14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros
Las actividades de gM Ecuadorla exponen diversos riesgos financieros como son los riegos de mercado,
(neluyendoriesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de mterás),riesgo de crédito riesgo de
liquidez, La estratgíade gestión de riesgo de la Compañía se centra enla certidumbre delosmertados.
Financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversossobre la rentabilidad financiera de la

 

 

 

La gestión de riesgo está controlada porGerencia General yla Gerencia Financiera siguiendo las política y
procedimientos establecidos localmente, efectos de minimizaris, continuación se presenta los riesgos
financieros losqueestá expuesta la Compañía.
3) —Riesgo de Mercado:
Este riesgo se presenta porlos cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea porprodutos
importados porproducción nacional. Otro factor de este riesgo es la variación en tipos de cambio delos
países que sonfuente de suministro que puedenafectar la estructura de costos. El objetivo de la
administración es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables yalmismo tiempo
optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

 

 

1) Riesgo cambiario
La operación en Ecuador opera en el ámbito internacional pero no está expuesto riesgo de tipo de
«cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones comerciales
Actuales y futuras, activos y pasivos, están en dólares de los Estados Unidos de Norte América por cuanto
esla moneda oficial delpaís
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1) Ruesgo deprecios
La Compañía mantiene una buena participación y posicionamiento enel segmento de comercialización
nlas divisiones deSeguridad y Salud ocupacional, Médica yconsumoy oñema en Ecuador
 

La Admmistración considera que las vanaciones observadas enls precios de productos importados y
«comercializados en Ecuadoryhpos de cambro, enel futuro previsible, no tendrían un efecto importante
en los lujos de caja y utilidades proyectadaspor la Compañía
La Compañía noestá expuesta al riesgo de precios de mercancías, puessus productos son mercaderías
mportadas, adquindas y fabricadas porsus compañías relacionadas,por lo que suabastecimientoestá
asegurado.
iD Riesgo detasa de interés

 

Debido a quela Compañía no registra pasivos quegeneren intereses no está expuestaal riesgo de tasa de
interés sobre sus Mujos de efcctivo ni sobre elvalorrazonable desu deuda

Pb) Riesgodecrédito.
La exposiciónde la Compañíaal riesgode crédito se ve afectada principalmente por las características
individuales de cadaconte Exeluyendo losvalores con las compañías relacionadas que representan
aproximadamenteel 0,2% (0,6% en l 2011)delos mgrosos dela compañía,existen solo clientes que tienen
un peso mayoral 5% de la cartera dela compañía de los cuales uno nos ha entregado garantiasreales, si
tomamosen cuentalos15 clientes con el mayor peso dela cartera estos sumanel 53% dela cartera tienen
parantiasreaoso decl 60%, en consecuencia sibienhay resgo enel 40% no coberturado el riesgo está
controlado, La cartera está diversificada. La Admamistración ha establecido,a 3 de diciembre del 2012, que
sde un punto devista geográfico o demográfico, noexite concentración deriesgo de credito,
La Admumistración haestablecido unapolítica de Crédito bajo la cualseanaliza a cada chente nuevo.
individualmente para evaluarsu solvencta, antes de autorizar ventas a crédito La revisión de la Compañía
incluye análisis de balances y resultados, calificacionesexternas, cuandoestán disponibles n el ambiente en
uedesarrollan sus operaciones comerciales, yenalgunos casos, basadosen referencias bancarias Se
establecen límites de venta para cada cuente losquerepresentan tn montoabierto máximo que no requiere
dle aprobacionesadicionales, estos límites se revisan cada 18 meses, Adicionalmente, a Compañía minimiza.
«el nesgo de pérdidas por incobrabilidad mediantegarantías bancariao prendaras, caras de crédito, pólizas
le acumulación,letras de cambio y pagarés que al terre del2012 representan más del 699% de las cuentas por
cobrardela Compañía previo alotorgamiento de cualquier crédito Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solvencia exigidos porla Compañía sólo pueden efectuar compras de contado y/0.
medianteel otorgamiento de garantías reales adecuadas
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3MECUADOR CA.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
¡Expresado en dólares estadounidenses)

 

“Al momtorear elriesgo de rédito delos cientes éstos se agrupan según sus características de crédito,
incluyendo sa corresponden a un individuo o a una entidad lega, sison mayoristas, minoristas o usuarios
finales, su ubicación geográfica, industria, perl de antigiledad, vencimiento y exisiencia de dificultades.
financteas previas, Los clientes que seclasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lisa de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administració, y as ventas futuras a esos clientes, se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

 

La Compañía establece una provisión para deterioro de los valores que representan su estimación dela
pérdidas incurndas cn elación conlos deudores comerciales y otras cuentas porcobrar. Esta provisión se
“termina en base a una evaluación especifica respecto de exposiciones de riesgoindividualmente
significativa. La administración considera que dado el análisis de clientes, historial crediticio, nivel de
garantías, manejo delas políticas y provisiones del riesgo en las cuentas porcobrares bajo y se concentra en
los cientes considerados de alto riego porsu exposición sin garantía.
La máxima exposición de créditopara la Compañía al 1 de dicrembre del 2012, exceptuando los montos que
corresponden a cuentas porcobrar comerciales con compañías relacionadas ascendió a USS7:384,994 (2011:
US$6.396.891)

 

En la actualidad, la Compañía cuenta con 135 clientes, el rédito seconcede hasta 60días
e) Riesgo deliquidez:
La Compañía mantreno adocuados nivelesde efectivo yequivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir cotodas sus obligaciones y e colocan en entidades con calificación minima de riesgo de
AñO”
El cuadro siguiente analiza e vencimiento de los paswos financieros de la Compañía considerando eltiempo de
vencimiento. Las montos presentados en l cuadro son lo flujos de efectivo contractuales no descontados
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¿MECUADORCA.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012
Expresado en dólares estadounidenses)

42. Administración del riesgo de capital
Los objetivos dela Compañía al administra el capital som el salvaguardar su capacidad de continuar como,
presa en marcha cn el roósitde genera retornos sus accionistas y mantenerua strctura de copla!
¿óptimapara reducir el costo del capi

 

Consistente con la industria, Compañía monitorea su capital sobre la base del rabo de apalancamiento,
Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comercales y,compañías relacionadas) menos el efectivo y
“equivalentes a efectivo,El capita) total se calcula como el "patrimonio neto”más la deuda neta.
Los ratios de apalancammento al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron los siguientes:

 

 

 

En a

Total drdascomes acor97 asis

Menos tivo quilmesdelia aseos)
Deuda neta no asa
Talpario eto, omo Agosto
a] 00
Ratiode apalancamiento, E

 

 

Durante el ejeraio del 20121 estrategia dela Compañía no ha variado respecto l 2041 y continúa con la
Financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y proveedores sin recurrir al
endeudamiento financiero,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorías de instrumentos financieros

 

 

A continuación se presentanlos valores libros de cada categoría deinstrumentos financierosal cierre decada
eercico

sm sem

 

  
Valor razonable de instrumentos financieros
El valorelibros de cuenta porcobrar, fectvo y equivalents de efectivo, y documentos y cuentas por pagar se
proxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOSYGASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sn ls siguientes:
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(5) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros,impuesto la salida de divisas, entre otros
astos incurridos en las importaciones de productos.
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¡Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composición

cioencaja 70
arcos (0) 139277

ao

(6) Mantenidos en cuentascorrientes con Bancode la Producción y Citibank.

DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

a Compañia comercializa sus productosen las siguiente lineas de negocios

 

Indisa taspone sagas]
Eoniaomic son
Consumo y fina 230975
Saldy cidad personal 175500
Sezaiddy porción. mue
Dichoprác sae

 

Menos Pisón por deterioro de cuentas ao.oso)
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3MECUADOR CA.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
¡Expresado en dólares estadounidenses)

Conformese menciona enla Nota 2. la Administración dela Compañía considera bajo el nesgo decrédito
de sus Documentos y cuentaspor cobrar - clientes A continuación se muestra un anáhss de antigiedadde
lossaldos alcierre de cada año:

 

 

 

Borre tato ses sema qe
Vendas
ago 690, sn coo son
s1360 das i8naaa EN 8.05 ss
barros roo "e 17 ox
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a (ano) An tes) 2%
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(1) Corresponde valores pendientesde aplicar
Movimiento:

2012 as
Saldos de enero 210.050 =toj950
Paros y Jo utilzaciones
Saldo al 31 de diciombre 7 DD

DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS Y OTROS
2012 a

   

 

Nocorriente asno
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(1) Anticipos entregados a proveedores delexterior para compra de inventano que son liquidados durante
elaño siguiente 

INVENTARIOS

Iroducios semserminados

 
Página 26de 36



  
DANMAADADADDADAMD MMM mo mo



3MECUADOR CA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Frontdexter oa casos
ta prova) sorago voose7

(6). Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de receptar las
hacturas espect.

PROVISIONES
Movimiento:

 

  

 

pra acu
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pros soA lena ant
A
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(4) Corresponde ala provisión del impuesto ala renta corrient del año,
(2) Incluye retenciones delaño por US$446:952 (2011 USS429:795)
(4) Corresponde ala provisión departicipación delos trabajadores en lasutilidades delaño.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO
La composición del gasto deimpuesto al renta es el siguiente

Impuestoala renta corriente) 1830869 1625506

tompuesto ala renta diferido
Generación de impuesto por dieencias temporales raso
Resersón de impuesto definido. (159009, -

¡Gastode Impuesto la Renta 1080.87 TE

(9 Incluido en el rubro de impuestos porpagardel estado financiero,neto de retencionespor US$446,952
(zonUSS423705).

Situación

as normas trbutanasvigentes incorporan el prirpo de plenacompetenca para las operaciones realizadas
con partesrelacionadas Por su parteel Serviciode RentasInternassolera preparo y remita porparte dela
empresa un estudio de preciosde transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,paa aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con parterelacionadasdomiciliadas cn el exterior en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superiora US$6,000,000.

  

Se mcluye como parte relacionadasa las empresasdomiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
¿debosorremitdo hasta elmes de jumo conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente exe que en su
¿declaración de impuestoala renta anwal declare las operacionesde activos, pasivos,Ingresos y egresos
Ala fecha de emisión deestosestados financieros, la Compañía no cuenta aún conel mencionado estudio que
le permita determinarla posibleexistencia deefectos sgnificanvos delas refendas normassobre el monto de
tributos contabilizados porla Compañía al31 de diciembre del 2012, sin embargo considera que debido a que
las transacciones del2012 son similares alas del año 2013 y que los resultadosdel estudro delañoanterior no
arrojaron ajustes, noprevé impactos de este asuntoen los estados financieros adjuntos
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contable
A continuación sedetalla la determinación del mpuesto ala renta cormente sobre los añosterminados al31
de diciembre del 2012 y2011.

TRIBUTARIA

Utilidad ames ea partcpacióndelos bajadosnstidadese
ocios lara sama 18057m
lens arupació de os tratados LAT) 880
Vidaesel Impuesto rent a Sao
Más
Castodelos (9) sano so9ata
Otras doin (2 asis E
Boimpaibe Foo a

 

 

Imprala ets comente cosa eS
impardiendo data sa0d) easo
Codemps lara o taa

 

(2). Corresponde a gastosnodeducibles por aproxmmadamente USS133,561 (201. USS209,163) que
incluye principalmente provisiones porjubilación patronal con empleados menores a 10 años de
antglcdad, retenciones asumidas y otros y depreciación de activos revaluados.

(2) —Corresponden a deduccionespor pago atrabajadores discapacitadose incremento neto de empleados
Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto la Renta-

 

Darante el 2012la Compañía detormuó queel anticipo mínumo de IR para el2012 ascendía a
aproummadamente USS280,139 (2011. USS222,946), monto queno supera l impuestoaarenta expuesto
antenormente por US$1,839,863(2011. US$1.625,506), por lo cual se meluye enelestado de Resultados como
Impuesto la Renta causado el monto de USS1,839,863 (2011. USS1,625:566),
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renta
Elmovimiento dela cuentaimpuesto ala renta diferido es el siguiente:

Saliol1deeno 159006 slo
uirtdos por impuestodidodela (9.00, (can

0) Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial 1No727 de jumo 19,2019, se deroga.
la limuación dela depreciación delos revaldos de actwosfijospor consugurente la Administración de la
Compañía basada en la opinión desu asesor tributan, considera que la depreciación sobrelosavalos
realizados poradopción de NIIF, serán deducibles a parir del 2013 Adicionalmente considera quelos
ctwos por impuestos diferidos originados en asprovisiones de jubilación patronaly desahucioy otros
conceptos tampoco serán deducibles en ejerciciosfuturos dado la custencia de une ercular publicada por
«ISR! y; porlo tanto reversó el impuestodiferido existente al inicio del año queprincipalmente
correspondía estos conceptos, contra la cuenta de resultados Impuesto a renta,
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La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos delos años 2012 y 2011 5e muestra a
ontimaación:

ei uta

ae peo cs

 

 

oporpora E
Tuotepun A

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

 

Composición

sona ao
Jubilación patronal 760.496 so9709
indemnbración por desbucio aer zas 205,9

aa

Las principaleshipótesis actuariales usadas fueron.

Futuro incremento lara 100 pe
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresado en dólares estadounidenses)
 

6) Corresponden a lastablas de mortalidad publicadas porelInstituto Ecuatoriano de Seguridad Socialen
elaño 2002.

16, CAPITALSOCIAL

Fl capital suscrito y pagadode la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 1,479,317 acciones
ondinanas de valornominalde USS0.20 cada una, el cual está suscrito totalmente pagado.

'SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

 

El siguiente es un resumen delos saldos y principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con
«compañias relacionadas. Se incluye bajola denominación de compañías relacionadas alas compañías con.
accionistas comunes o con participación accionaria significativa enla Compañía.
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(4) Correspondefundamentalmente valores entregados a esta compañía relacionada en concepto de
anticipos,que porlo general son deducidos de futuras compras de inventarios, losmismosque no
generan intereses y quese liquidao en el corto plazo.

(2) Incluyesaldos por pagar de importaciones servicios contratados. Véase Nota 18.

E siguiente es un resumen dela principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2013 con compañías
relacionadas:

 

 

 

 

campa anrape o
Ote elias

tazas
ondepce src os mm cm a
nser ca sos
anesco pa

ideoic
PS ss so

compa
O

omgepecto sosoósas tó cotas slo ms
mnercseem nas suo ms
mdmp pe er se ms
nde pe ..

O]
laaa ao al
AS eta vta

Nose han efectuado con partes mo vinculadas operaciones equiparables alas indicadas precedentemente.
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¡Expresado endólares estadounidenses)
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administración dela Compañía incluye miembros clave que enla actualidad correspondea: Gerente
General, Gerente Financiero de Negocios, Gerente de Contabilidad, Gerente de Operaciones y Gerentes
Comerciales.
Los costos porremuneraciones delos miembros dela Alta Gerencia se detallan a continuación:

202 20
Salarios y beneficios sociales de orto plazo 6278 eso
anos 580% 70.608
Beneficios sociales largoplazo. 5000 1682

CONTRATOS
1. propiedadintelectual
Por medio de este contrato la concedente otorga a 3M Ecuador C-A. a licenciataria) una licencia sobre
derechos de propredad intelectual, contempla la transferencia de tecnologías productos y servicios. En
compensación la licencíataria paga al licenctante regalías del 1% de sus ventas netasEl plazo de vigencia de
este contratoes decincoaños contados desde el de enero del 2002,el mismo que fue extendido porun plazo
Adicional de cinco anos,mediante adendum suscritoentre las partes,en el año 2011. En la actualidad el
vencimiento de este contrato es en diciembre del2016.

 

11. servicios
Através de este contrato la proveedora del servicio (3M Company) puede presta ala beneficiaria (39
Ecuador CA.) asistencia técnica y servicios de vena, mercado, administrativos y generales, así como también.
enlas áreas de finanzas y tesorería seguros, aduanas, administración de activos e inventarios. Como
contrapartida porla asistencia indicada anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagara la proveedora una
suma convensda entre ambas partes pero que no excederá el 2% delas ventas netasen elano. El plazo de
vigencsa de este contratoe de cinco años contados desde el1 de enero del 2003, el mismoque fue extendido.
por un plazo adicional decinco anos, mediante adendum suscrito entre las partes, enelaño 2012.En la
Actualidadel vencimiento deeste contrato es en diciembre del2016.
Durante el 20130 reconocieron ala licencataria y proveedora del servicio, con cargo aloresultados delaño,
USS1,009,626 (2011: US$ ,084.309), por estos conceptos, (véase Nota 17) quedando al31 dediciembre del
2012 un saldo por pagarde US$30,931 (2011. USS25,488)
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EVENTOS SUBSECUES

  

Entre el31 de diciembre del 2012 y la fechade emisión de estos estados financieros no seprodujeron eventos
que;en opinión dela Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto signifieativ sobre los estados
financieros oque requieran revelación.

 

Página 36 de 36


