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a3M ECUADOR CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compadin fue constituida en ¢l Ecuador el 24 de agosto de 1065, Su objeto soctal consiste fundamentalmente
en la comercializacion, importaciin v venta de productos adhesives, revestidores, selladores, abrasives
industriales, de productos médions v eléctricos, Su principal accionista (99,99%) es 3M Company domiciliada en
los Extados Unidos de América, Debido a la estroctura de capital, 9M Ecuador CA. es considerada como nna
compafiia extranjera segin & Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decision
241 de I Comision del Acserdo de Cantagena, por ko cual tiene derecho o transferir libremente sus utilidades al
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

2M Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas M, cada una de las empresas que conforman el referido
grupn econdmico Gene a S0 cargo una o mas etapas de produccion, distribucion v venta de los productos. Las
operaciones de la Compafia corresponden mavormente a la distribucidn y venta de productos fabricades por
sus propias plantas v por las de sus compafias relacionadas domiciliadas en diferentes partes del mundo. En
consecuencia, las actividades de la Compaiifa v sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones v
acuerdos existentes con el resto de las compaiias del referido grupo econdmico. Ver Nota 17.

Aprobacion de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por ¢l Representante Legal ¢l
30 de marzo del 2013 v serdn puestos a consideracion de ln Junta General de Accionistas para su aprobacion
final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presenian en e3tos estados manciens.

2.1 Bases de preparaciin de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 3M Ecuador CA. estin preparados de scuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el [ASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ervador y representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas intermacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que cjerza s juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Companin. Enla Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las
fireas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por ln Administracion.
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Ala fecha de emisiin de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia v gqoe la Compaiia no ha adoptado con anticipacidn,

Spdic e B0l ol B EE PR

Wil B Enmetls PBeoriy we s rSgeidn s - Emise o delrmbs gue dé i mmmmdid 2 d i ola
Ae s cpuise feefcoema § o'y wia mad sein

Tilg cndin @1 300N

o | Hewievin, Parpdoy imanceme spparado s’ - Do won snbe o ootades -
T E e & & S e 1de eacm del 200
] gk | Rt vis im. As oL widas ¥ oeuendis onnuinia i’ - e bye 78 s D sioos 5o B
s il B B Ar b o w b 4 omimile L E LRSS T S lda chcw el 2008
w i = Eriadey fmancwiid cons vbdadon - L pneimeve L oncapio de copielen ki n
gomhilidgi B nde paiadn g Feams s e dve o Sl IWik
NEn LimTIOE iy lile Eneen sl 204
~NlF & "IN i w0 e i de S hEsd A 20 FEE cadulbds - B e i s 90 Es et mliah

5
dr iedia gpe St e 5 acr el s Plilakades iy emern ) 2000

L Madic e delvn i sanabk’ - Podmar b debnig din d& valor pido aable Tuegies de
T W By g s o e ki e eua del 200
1 = Enmends, Bisrmimesios fisancEms presammeiba - Aclim akioaes s requd mamiesiie
P W B B e iy pae o [EERC R 8 f | estEde de 5 P v asaren dal SO
il el o T
Wi 4 maimenin s foasswres - Especiive B alas e svi n oy medic o de petivas ¥

pan s uw fmss @ e o it e ol | DOREN

La Compafia estima que la adopoion de las enmiendas a las NITF v las noevas interpretaciones antes
descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn micial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en Ia moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que e la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadia, A menos que
se indigque lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
dolares estadounidenses.

k) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjern, principalmente deudas con proveedores del exterior v compafitas
relacionadas, se comvierten a ks moneda fancional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transaceiones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resuitan de la
gquidackim de estas transacciones v de la conversitn a los tipos de cambio de cierre de los activos ¥ pasivos
monetanios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos v pasivos financieros -

Z.4.1. Clasificacion

La Compafia clasthea sus sctivos financienos en las sigmentes categorias: “actives financieros a valor
razomable a través de ganancias v pérdidas®, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta
sl vencimiento” v “activos ﬁnmmdﬂpumhl&i pars la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financicros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otros
pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propasito para el coal se adguirieron bos activos o
contratiron log pasives. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a
la facha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 v del 2011, la Compafita mantuvo activos financkerod en las categorias de
“préstamos y euentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “olros pasivos finaneioros” cuvas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiern por los
Documentos v cuentas por cobrar comerciales a clientes, compadias relacionadas ¥ empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado active. Se incluven en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas por pagar
:ptmﬁdnrﬁhrﬂm.t del exterior, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo cormiente, excepto por los de vencimiento mavor 3 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sitnacshn financiera.

242 Reconocimiento v medicion inicial v posterior:

Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -
Los getives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea destgnado como de valor razonable a través de ganancias y
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perdidas. Con postertoridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior =

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Postérior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interds efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activas no corrientes. En
especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales a clientes: Estas coentas corresponden a los montos
adendados por ls facturacion de las ventas de sus productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado menos
la provision por deterioro; pues no generan interéds y se recuperan hasta en 60 dias,

1T, Ducumentos y cuentas por cobrar 3 compaiias relacionadas; Fstas cuentas corresponden a
los montos adendados por la facturackin de sus productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su ¢osto amortizado, pues
no generan interés v se recuperan hasta 30 dias.

iy Anticipos v préstamos 3 gmpleados; Comprenden anticipos entregados a los empleados para
viajes, cuentas personales v préstamos. Los valores de préstamos que se gsperan recuperar en
un ifo o menos ge clasifican como activos cormentes, los valores por cobrar én mas de un ago
s¢ presentan como activos no cormientes,

Low préstamos que no generan interds se registran al valor presente, a una tasa de descuento
del 7% anual, los que si generan interés se registran a su costo amortizado. Los inteéreses
devengados se registran en el estado de resultados en el rubro Otros ingresos {otros egresos).

h) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

gar @ proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
ndc[uir‘iduu de pm'-'l.'l:ﬁuru ]nmluivdﬂl exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

i) Cuentas por pagar o companiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compafilas principalmente por compras de inventanos de producto terminado adquiridos a estas
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compafiias en el curso normal de los negocio. No devengan intereses v se registran a su valor
nominal que &3 equivalente a su costo amortizado v son pagaderos hasta 30 dias.

Z.4.5 Deterioro de activos inancieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compagia no serd capaz de cobrar todos los importes
gue s& l¢ sdewdan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deundor entre en
quiehra o reorganizacidn financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar s& ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la provigion por deterioro de las
t'ﬂtas ]'.It::;‘ﬂhml‘ de clienles se presenta en ¢l estado de situacion financiers, neta de Cuentas por
cohrar = olenbes.

La Compafiia evahia la suficiencia legal v econGmica del deteriono de las partidas por cobrar a nivel
individual (por dewdor). La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad,

2.4-4 BRaja de activos v pasivos financieros

U'n activo financiero e elimina cuando expiran los derechos a recibir los Qujos de efectivo del activo o
1 la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
activo, Un pasivo es eliminado cuando ias obligaciones de la Compadia especificadas en el contrato se
hin liquidada,

2.5 Otros activos corrientes -

Representadas principalmente por anticipos a proveedores del extenior que se liquidan en ef corto plazo, Se
registran al valor del desembolso realizado. principalmente a proveedores de inventarios.

Estas coentas se registran a su valor nominal que ex equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo.

a6 [Invenlarios -

Los inventarios se registran al costo o a s valor neto de reatizacion ¢l que resulte menor. El costo de los
productos para la venta v de los productos semi-terminados esti compuesto por los costos de adquisicion v
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones v condiciones necesarias para su venta,
nitos de desenentos atributhles a log inventarios.

El costo de los inventanios v de los productos vendidos se determina usando el método PEPS (primero en
entrar, primero en salir). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucion.
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Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relactonados con la
importaciin, incluyendo los impuestos no recuperables.

2.7 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta v equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumulndas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o constreccitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion salo son
capitalizados cuando ¢s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la
Compaiifa v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden
i reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciin de otras propiedades, planta v equipos, es calculada
linealmente basada ¢n Lo vida atil estimada de los bignes del active (ijo, o de componentes significativos
identificabiles que posean vidas atiles diferenciadas, v no considera valores residuales debido a que la
Administracitn de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades v equipos al término de
su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, plantas ¥ equipos son las sigmientes:

_ Afies
Edificios 20
Instalaclones 5-10
Maguinariasy equipos q=10
Equipo de com putacidn 3
Muebles v enseres 4 =10
Vehiculos 4

Las pérdidax v ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se caleulan comparando los ingresos
obitenidos con el valor en libros v se incluyven en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢ valor en libros de un activo de propiedad, planta ¥ equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La cuenta propiedades, planta v equipos, incluve equipos entregados s clientes, sin transferencia de dominio
{comodato), que solo dan lugar al registro de ingresos por venta si los clientes manifiestan su interés en
adquirzr los activos citados v 1a empresa conoede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado porla
Administracidn coma vida 0t para propositos operacionales de tales activos (entre 3 v 8 afios). Los equipos
en comadate, permanecen bajo esta condickdn en el rubro de propledades v equipos, sujetos a las
depreciaciones que correspondan. Estos equipos son de caracteristicas similares v pueden ser removidos de
las instalaciones de los clientes v colocados en otros clientes sin oniginar costos significativos en su traslado.
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2.8 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Lo activos sujetes a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
s¢ producen eventns o cincunstancias que indican que padria no recuperarse so valor en libros. Las pérdidas
por deteriorn corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recupernble de los actives corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de ln evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros pars verificar posibles
riversiones del deterloro.

En ¢l caso que el monta del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio. Al 91 de diclembre del 2012 v del 2011, no e ha
identificado la necesidad de calenlar pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administraciin considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.9 [mpuestoa la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El impuesto
g reconoce @n el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente #n el patrimonie. En este caso o] impoesto también s¢ reconece en otros resaltados integralez o
directamente en & patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuoesto a la renta cormenté se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impaesto del 23% (2011 24%) de las atlidades gravables,
ia cunl se reduoce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que ¢l impuesto a Ia renta causado sea menor gue ¢l monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2012 v 2011 la Compadia registrd como impuesto a la renta corrente cansado el valor

determinado sobre la base del 23% (2011 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor
al anticipo minimo del impuesto 2 la renta correspondiente.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en so totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre 1as bases tributurias de activos ¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados en
los estados financierns. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serin aplicables cuando e impuesto
& la renta diferido active s¢ realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo s reconocen en la medida que sea probable que se produzean
beneficing tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cormentes con impuesios pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a
ia renta diferidos actives v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicion, es importante sefialar que de acuérdo con el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢
Inversiones, se reduce progrestamente [a tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en ¢l 2010 con ¢l 25% hasta
legar al 22% en el 2004, por lo que el impuesto diferido estd caleulado considerando ¢l decremento
progresivo de la tasa impositiva,

2.0 Heneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l mbro de provisiones del estado de situacion financiera v
comresponden principalmente a:

il Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable unual antes del impuesto a lu renta, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

fiy Vacaciones; Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i Décimg teroer v décimo cuarto soeldos; Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacitn vigente en
el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal ¥ desahueio (no fondeados): La Compaia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado ¥ requerido por laz leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a 1as leves vigentes, en los casos de terminaciin de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l Emp'ieadur a n'aha,lnrdur. el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo
por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
i la misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahurio.
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La Compafifa determins anmalmente la provisidn para jobilacitn patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos v gastos (resultados) del
afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el valor presente de las
ohligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es olenido descontando los flujos de salida
die efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Baneo Central del Eenador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin
pagaltir@ ¥ (ue tienen términos que s¢ aproximan a los términos de las ohlignciones por pensiones hasta su
veneimiento,

Las hipdtesis pctuarizles incluyven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexn, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de mtacion, entre
ottas v estdn detalladas en la Nota 15

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios ea los
supuestos actuariales se cargan a resultados en ef periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ado.

Al clerre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafii,

2.1 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio v se reconocen comeo
pasivos cormientes en los estados financieros en €l periodo en el que los dividendos son aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compadida.

2.12 Reserva Legal -

De acwerdo con la legislacion vigente, la Compadia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utitidad neta del
afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal
no esth disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
piéirdidas.

2,13 Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafia registrd como resultado del proceso de conversion de Jos
registros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ¢l saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la parte
gue exoeda las pérdidas acomuladas v las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
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para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Bguidacion de la compadifa. Se clasifican en Resultados
Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeitn de las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera “NTIF~ que se registraron ¢n el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeventa
“Hesultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “*NITF™, que generaron un saldo
acreedor, solo podrin ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas v las del
liltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; otilizados en absorber pérdidas; o devoelto en el caso
de liquidacion de ks Compania.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en ¢l
cursn normal de sus operaciones. Los ingrésos se muestran netos de [VA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en Lo medidas en que es probable que los beneficios econdmicos fuvan hacia ln
Compafiin puedan ser medidos con finbilidad v coando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compadia se encoentran basados en la experiencia histdrica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas que son importantes parn
reflefar correctamente la sitwacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

signientes conceptos:

« Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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* Provisiones por bepeficios 3 empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion
patronal ¥ Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales

independientes.

«  Impucsioalarents difenido; La Compaiia hasta el 2011, realiz la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la baze tributaria de los activos ¥ pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirin en el futuro contra la utilidad
gravable. Para ¢l afio 2012 ha consideradn, basada en el criterio de sus asesores tributarios, gue las
nuevas disposiciones vigentes relacionadas a la depreciacion de avalios son deducibles a partir del 2013 v
que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un pertoda no generaran ahormos
tributarios en periodos siguientes; v por tanto procedid a reversar el pasivo neto por impuestos diferidos
que s¢ registrd hasta el cierre del 2011, Ver Nota 14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Fuctores de riesgos financieros

Las actividades de 3M Ecuador la exponen a diversos riesgos financieros como son los resgos de mereado,
(incluyendo riesgo de lipo de eambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito v desgo de
liguidez, La estrategin de gestion de ricsgo de la Compania se centra en la incertidumbre de los mercados
ﬁnnnciﬁﬁmﬁ v trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
aperaciin,

La gestion de riesgo estd controlada por Gerencia General y 1a Gerencia Financiera siguiendo las politicas v
procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos
financieros a los que esth expuesta la Compadiia.

a) Riesgo de Mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia va sea por productos
importados o por produceidn nacional. Otro factor de este riesgo es la variacion en tipos de cambio de los
palses que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El objetivo de la
administracidn es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a sus operaciones.

i} Riesgo cambiario
La operacidn en Ecuador opera en el ambito internacional pero no estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto e 100% de sus transacciones comerciales

actuales y futuras, activos v pasivos, estin en dilares de los Estados Unidos de Norte América por cuanto
es la moneda oficial del pais
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i) Riesgo de precios

La Compania mantiene una buena participacién y posicionamiento en el segmento de comercializacidn
en las divisiones de Seguridad v Salud ocupacional, Médica v consumao y oficina en Ecuador,

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios de productos importados v
comercializados en Ecuador v tipos de cambio, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante
en los flujos de caja v utilidades proyectadas por la Compaiiia.

La Compafifa no estd expuesta al fesgo de precios de mercancias, pues sus productos son mercaderias
importadas, adquiridas v fabricadas por sus compafifas relacionadas: por bo que su abastecimiento esta
asegurado.

i) Bieego de fasa de interds

Debido a gue la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esth expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus ujos de efective ni sobre el valor razonable de su denda.

b} Riespgo de credito:

La exposicidn de la Compaiiia al resgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las compaiiias relacionadas que representan
aproximadamente el 0.2% (0.6% en el 2011) de los ingresos de la compafiia, existen solo 3 clientes que tienen
un peso mavor al 5% de la cartera de la comparia de los enales uno nos ha entregado garantias reales, si
tomamaos en cuents los 15 clientes con el mayor peso de la cartera estos suman el 55% de la cartera 9 tienen
garantias reales es decir €l 60%, en consecuencia si bien hay riesgo en el 40% no coberturado el riesgo esti
controlado. La carters estd diversificada. La Administracidn ha establecide, al 31 de diciembre del 2012, que
degde un punto de vista geografico o demograficn, no existe concentracion de riesgo de crédito,

La Admintstracion ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito.  La revision de la Compaiiia
incluye analisis de balances y resultados, calificaciones externas, cuando estidn disponibles en el ambiente en
que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados en referencias bancarlas. Se
establecen limites de venta para cada eliente, los que representan un monto abierto mdximo que no requiere
de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 18 meses, Adicionalmente, la Compafiia minimiza
el riesgo de pérdidas por ineobrabilidad mediante garantias bancarias o prendarias, cartas de crédito, polizas
de acumulacitn, letras de cambio v pagarés que al cierre del 2012 representan més del 69% de las cuentas por
cobrar de la Compaiiia previo al otorgamiento de cualquier erédito. Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de sofvencia exigidos por la Compaiia solo pueden efectuar compras de contado v/o
mediante el otorgamiento de garantias reales adecuadas.

Pégina 1q de 36




aM ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zoa2
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al monitorear el riesgo de erédito de los clientes, éstos se agrupan seglin sus caracteristicns de crédito,
incluvendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usnarios
finales, su ubicacion geogrifica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento v existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluven en una lista de clientes
restringidos v son monitoreados por la Administracion, v las ventas futuras a esos clientes, se realizan con
pagos adecuadamente garantizdos.

La Compania establece una provision para deterior de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacidn con los dendores comerciales v otras cuentas por cobrar. Esta provision se
determina en base & una evaluacidn especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La administraciin considera que dado ¢l anahsis de chientes, historial ereditcin, nivel de
garantias. manejo de las paliticas v provisiones del nesgo en las coentas por cobrar ed bajo v &¢ concentra en
los clientes considerados de alto fesgo por su exposicion sin garantia.

La maxima exposicion de erédito para la Companiia al 31 de diciembre del 2012, exceptuando los montos qoe
corresponden a cuentas por cobrar comerciales con compaiias celacionadas ascendil a US87, 384,004 {2011;
U5%6,306,801).

En la actualidad, la Compatia cuenta con 135 clientes, el erédito se concede hasta 60 dias,

) Riesgo de lguidez:

La Compafiia mantiene adecusdos niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones v s colocan en entidades con calificacion minima de nesgo de
AAAT

El ruadro sigmiente analiza el vencimiento de los pasnos financieros de la Compadiia considerando ¢ tiempo de
vencimientn. Los montos presentados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Mlemiom dbe i

&1 w1 de diichemibe $e 0w

ano
Cosrmias por poaEar proseedisne T Ay
Unencan por PREar a compaiias relecionsiae Lnmg. s
Al :p de diciembre de 2o Meros de 1

Afkeh
Cuieribus por pagar proviesdonss R, 10D
Cuermas por pagar o commipsafilas foliesirndns LFOL A
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4-2. Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al asdministrar el capital son el sabvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el proposiio de generar retornos a sus accionistas ¥ mantener una estroctura de eapital
dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compatiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calenla como el total de
los recursos ajenos (incluvendo cuentas por pagar comerciales vy, compafifas relacionadas) menos o efectivo v
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como o “patrimonio neto” més la deada neta.

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre del 2012 v 2011 fueron los siguientes:

FLUE ] aun
Tual de deuclas con beroenos E L T 2,505, 57T
Maonns! Efecino v equinalentes de electho {1,494,027) Lh174, 6]
[wmicla neta 7,170 141,151
Total patrimonio oete 9438324 E.540.560
Capiial tosal 160,000 G 0,061,711
Ratio de spalancamisnto 6% 4%

Durante el ejercicio del 2012 ja estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto al 2011 v continga con la
financiacitn con fondos propios v de terceros, hasicamente comparias relacionadas v proveedores sin recurrir al
endendamiento Anancier,

it U BRI LT R G Pl Tt Ut Tant Lo Tl T Tt T I Tl Tl T i T
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada eategoria de instrumentos financieros al cierre de cads

ajereicio;
ETi T B T
i s be i et enls {arrlende Sear ol e

vty e fimana e rs meadisbes al coatn

Efermiont g aliules e aterteon LT . LIT 30

Nty e Tineaeriers periiios &l cowo

aFaPli il

Clismigs ot EET T o, 180,81

[T T A TR R TSN (RELRAA] MALTERL

Empimlieg TR R T P EE i, 0T
Total setivos Ansneberos §O L, T Frm Ao, a0 e, TO°T

re—— ————

Pasiy i Miveieieres deednias &l ool

Al Tl

Frocembres Sl rabieae 5 lerabes A - Rud.irs

Urmmpmnias relacsnadas (RITTET - Bt B L]

Tivial pasivies Mnancieros L, T r E. 595,07 .

—_——

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo, v documentos v cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrapados de acuerdo a sn natumlera son los siguientes:

Cuosin {raslos Clastos e
Compea de mevcaderias (1) 043 400 ' g 2%
Remunmracinnes ¥ heneflios sociales 30,550 b T 3UTHA 1.E7R30
Pt de s tradaieloey en Do onlidsdes ALyt Syl EETT B B o
FubSredsld y promodnnes . AR50 1,002,407
Hutrarink . LErT, Gl LT, i
Eneneha v agus - w805 Liyim 151808
Peprn s phes Sy LA 258,48
{rms gastin A0S L1313 2,7h, b0z 4170050

Casta (] {ietia de
Ciomgrs de meroadenias (1) = oy, 30 . 1,007,111
Hemunéracones y benifido soiles 38.8%6 R4y o0 124167 #, 2154609
Pustbetpacion dt lis trbajadons en b uldicades ETT ea0 y1 8 LITR S0
Ptk v promoscees . Ly L3ET oY
Amiendns . 9,260 s Rl 04,0
Homocariog 1156500 It 1,155,964
Ememypio v npa iy : 31453
Ceprocipchine Lingi g, ey 1 rTThg
{Hros zosins 1LEr7d, 573 L2303 3,041,765 A

ZITTATY R0 T84 “ A fqrd TLED 10

{1} Incluyve costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

<0l LIRS
Efectivo &n caja TR0 1. 500
Banoas (1) 1.4 El..ET'-' 117626

I.J.ﬁ.lri? 1,174,120
o

(1) Mantenidos en coentas eorrientes con Banco de la Producciin v Cittbank:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

La Compatiia comercializa sus productos en las siguientes lineas de negocios:

SRS =R

Indiisstria y brsnapore BRa,ulT Qg kg
Elecinimisa ¥ sximsinidaciin L HE S, ey
Consumo v ofleini 1,993.752 1.047.237
Salid ¥ eviiclaalo personal LTS1.500 b 851
Seguridad v protecodn L7224 1555008
Drietis grafico G 53l 2. e

738400 6.396, R
Memus - Prosdsiin por deterions de cuintas (2i0,050] {zi0,050]
par cobirar

774944 B, 186 840
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Conforme se menciona en la Nota 2.4, la Administracidn de la Companiia considera bajo el riesgo de crédito
de sus Documentos ¥ cuentas por cobrar = clientes. A continuacion se muestra un andlisis de antigiedad de
los saldos al cierre de cada afio:

013 20111
Por vencer T2 T o 5% s.B77870 a1,
Yengidi
o 30 dins g, 017 % a65, 991 1%
a1 3 fien ding 181,144 % 8408 i%
61 o izc dizs 1o Bz 1'% 4T %
Mas de 120 dias 756 % LBag 0%
1,246,758 17% T30 2%
Modas de ko
{1} [120,365] % [245,384} -4%
Tatnl 7,384,004 160 i, 06, 21 an%
=i - __———1

i1] Corresponde a valores pendientes de aplicar,

Movimiento:
S F B 2OLL
Saldoal 1 deenern 10,050 210,050
mordm entos
Fagosy foutilizaciones a -
Saldoal 31 de diciembre 110,050 210,050
—_—

9. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS Y OTROS

Zio2 211
]"'I.'!"'AI.JI"TE Vool lisipos aQ EIII:IHEiﬂEE
Corrients 111,43 0,330
Mo coreiante 45,600 . FOF
ELEE — 153038
Dtros activos corrientes
Anticipos prov eedores del exterior (1] 2 q.0,958 15, 5
Beclamos tributarios - o,r8a
Otros 105, G 1R, 4bho
=4, EMEg sz, H41
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(1)  Anticipos entregados & proveedores del exterior para compra de inventario que son liquidados durante
el afio siguiente.

INVENTARIOS

=2 =5l
Provdsctos lermenados ER TR T BT
Mrendisctons setm -termisiacl s HLA0T ik
Maulerizles v ot 5,585 fah,allg

Inventurioen trinsito i, 11T 1, 10,4

I.'.":".Ja': |.!I-J.'t.|-il'||.|
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Prorcischimgs kwmles Hatye, Uy T, 104
IPrengschiees del extenar ] B Bzl
CHerus il (1) 1, 1 5E 10 17

Wi H Ao, a9

(2} Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de receptar las

lacturas respectivas.
PROVISIDNES
MovanisEnto;
“uldom wl Pajos v Lo ul
siiosi !z hoimimiis R it L Tl
Vil sl
Iinpmiesiin @ la rpema o mems LI P L iiay il (IR LR AR L] LR
et i vl wiictied b
Pl b b o o o il M LR B PR TN 1EET
Partasgss o ok liss 1l jasdores oo la
ieipkpisa i I."Eb.'."" LR s gl [N e A i) I_&E'
it 1) N g ] Lol angi LT
Bk ] T E R e L R LAy Ty 1} i gt
o e a0 IS.aEs zg gAs L ] Pl E B
Wam AR ATl _Iilm. [F -]
E I
| Brifimiaie @ a i 1 CETITE s, sy sing ol (1) ii 1nl.”l raj RS o |
Neiiaflvim saidlos
Neneits bssk i@ @il esalie ddinjay LET T i e, e 1 L& |
P ipein e e raesshures e lay
= fnlm | e INL % e e L LETRAGT
L) ELAM, LRGN Lebea
Previmmn g § bk el Jesl ] {1 Ani TR ] [FE®ELT] T
P pate gy el g et 0 | g =T
A T T e - I t-urﬂ fobra
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(1) Corresponde a la provision del impuestao a 1a renta corriente del agio.

{2)  Incluyve retenciones del afo por US4446.952 (2011 USS423,795).
(3]} Corresponde a la provision de participacion de los trabajadores en las utilidades del ago,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el signente:

Impuesto d la renka cormente [1): 1,850 863 1,625,506

Impruesta a la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales - (7,484}
Reversion de impuesio definido [ 154, 0:06:) -
Gasto de Impuesio a la Renta 1,580,857 1618052
e e —— e e s e

(1)  Incluido en el rubro de impuestos por pagar del estado fnanciers, neto de retenciones por US84.46,052
(zo11: USS423,795)

Siluacion fGscal -
Prociigd r pizs

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para agueflas
compaias gque bavan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en «] mismo
periodo fiseal ¥ cuye monto acumulado sea superior a USS6.000,000.

Se incluve como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta atin con el mencionado estudio que
le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre ] monto de
tributos contabilizados por la Compafifa al 31 de diciembre del 2012, sin embargo considera que debido a que
las transacciones del 2012 son similares a las del afio 2011 v que los resultadas del estudio del afio anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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A continuacion se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 21
de diciembre del 2012 v 20117

CONCILIACION TRIBUTARLA - CONTABLE

012 2011
Uitilkdad antes de lo pasteipacion de kos rabsjadores en les ailidades y o
impuesio a ln renta 9,258,378 TRIRTTT7
Menas - Participacidn de los trahajadones {1,388, 7571 (1,573, 867)
LUtiliclad nptes del Impaesto a la rentn 7800, b f,651,571
i HEH
Crastas no deducibles {1} 164,730 g, 16
Menas:
Onras deducciones (2) (30048 (#7841
Biasse bmpaoniblie 7998, 40 &, 773,19
Tasa bmpostia 9% 3%
Impuaesto o |o rents corrients cousadn 1,830,863 1425, 500
Imipmestn diferido del ana (159,006] (7.984)
(iastn de impoesto s lo renta 1680857 1At

{1} Commesponde a gastos no deducibles por aproximadamente USS1:33,561 (2011: US$2009,163) que
incluye principalmente provisiones por jubilacion patronal con empleados menores a 10 afios de
antigitedad, retenciones asumidas v otros v depreciacion de activos revaluados.

{2} Corresponden a deducciones por pago a trabajadores discapacitados e incremento neto de empleados,
Céleulo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2012 la Compania determind que el anticipo minimo de IR para el 2012 ascendia a
aproximadamente US§280,1349 (2011: US5222,046), monto que no supera ¢l impuesto a la renta expuiesto
anteriormente por US5%1,839,863 (2o11: US$)1,625,566), por lo cual se incluye en el estado de Resultados como
Impuesto a la Renta causado el monto de 1/5%1,830,863 (2011: USS1,.625,506).
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Impuesto @ la renta diferido -

El movimiento de la coenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

dlld dirkl
Salderul 1 die enero 156.006 i, 30
Crédito o resabiados por impisesto diferido del asio (158,006 (.38}
Saldo al 31 de dicdiembre - | 55,000

(1) Mediante Decreto Ejecutivo Mo 1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de junio 19, 2012; se deroga
la limitacion de la depreciacion de los revalios de activos fijos, por consiguiente la Administracion de la
Compariia basada en la opinion de su asesor tributario, considera gue la depreciacion sobre los avalios
realizados por adopeidn de N1F, serin deducibles a partic del 2013, Adicionalmente considera que los
activos por impuestos diferidos originados en las provisiones de jubilacién patronal v desahucio v otros
conceptos tampoeo serdan deducibles en ejercicios futuros dado la exdstencia de una cirenlar poblicada por
¢l SR1 v; por 1o tanto reversd el impuesto diferido existente al inicio del afio que principalmente
correspondia a estos coneeptos, contra la cuenta de resultados Impuesto a la renta.

Chefiriah Py o
Prislasiing . Jidsilisin [T LT
- ['réstamas o 3
emplrades largn VHH i larie patromal ¥ [valer remmahie|
i Shid Lt 4 s Total
lreprerstod diferidos paktvok
& b ke e e 2o Iiz) b} i (e5057] i, 139 b, e
tlargay ) credin g
reselindos por impuess
diferishoy {36 kar £ L) {5z} Qi
U 34 o dicigesheedid 2ok [k [E13] i) |28 8az] 1BE gog L%, b
Fevernpin livgoedos
ilifendos B i1 153 LR {18 gk [EE L]

Al dedickemlbere did 2012
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La relacidn entre & gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 v 2011 se muestra a

pOMTIRACION:
Taza vigemie Pur s i

=02 20 b wdidd
Uidlided del gfes mirces de ompaiesivs = B3 By ﬂ:hl.|.-“_
Lok siiattis =% 2% 1A,y b b g
I Eermi faadanl 3¢ o gasiink ho dediasihbios § que do s Povetaes o o
Triliafe o7 oA T
Menins - trabaiadones dirapasisdos v oirus deduorinnes (=Rl k ATl
| eern puit ol smsan i O e - {Lan)
W | e npueos ditendos | i Ll 1

sty HOF [Inpasrstnn

(R | Ll 1RE
== .|
Teaa wertiva de i rirslos

:u.iﬂl-'i'i J:II.E‘E-

15  OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Composicidn:

EQLE 291E

i bl la i patromald Tho.g406 600,709
Inidem mlzaelon por desnhuelo 241.732 308 438

L.002,328 ﬂ-'ﬁ&.ng
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

il = SRRl

Tisa e dlenrue sl iy = 0%
Fistary ncremento walarial R L0
Fisturn nerrments de pefaiones 2.50% 50%
Tiand de tiiadisicd ¢ i mlubes (1) T 1ESS zo0g T™ TESS 2exX
Tk dhe rodarnon B g™ L™
Sl bl punrs pubularania | Hiombes 1 @] 25 atios 5
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(1] Corresponden 4 las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal en
el afio zo02,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 comprende 1,479,317 acciones
ordinarias de valor nominal de USS0.20 cada una, el cual estd suserito v totalmente pagado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente &3 un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante el 2012 v 2011 con
compafiias relacionadas. Se incluyve bajo la denominacion de compafifas relacionadas a las compafias con
sorionistas comunes o con participacin accionana significativa en la Compafin:

AL 2l
Disumenios ¥ cuentas. pog cobirar,
M Bt Poul eUSAN 1) 1, G THo, 742
M Balivia & i
1M Perd - ,o0G
1M Emdi A0 -
1M Colemibin 18z -

Fﬂiﬁ‘ ﬂ."‘.‘il
DT RS & SUeRias DUT Degar
il S Pamal (USA) (20 A B FETE -G
15l Panarnd Pacifioy T | -
18 Mienion - v ir e
bl Espe Dental AG g1t 340,758
M Enfi SAS . e, S
M Cobambis 0, iy .
3M China A.aRi -
M Sumitamo 17,650 1,68
M Sinpapore 1047 .
18 Abmgivos 14,007 =
M Brasil A58 14
a8 Alemania . 25,628
M Koren . L
(irus menores +.559 26,067

lﬁl: LTOR 18
= A==
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(1) Corresponde fundamentalmente a valores entregados a esta compaiia relacionada en concepto de
anticipos, que por lo general son deducidos de futuras compras de inventarios, los mismos que no
generan intereses v que se liquidan en el corto plazo.

i2) Incluve saldos por pagar de importaciones v servicios contratados. Véase Nota 18,

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con compafifas

relacionadas:

M Compamy M Espe Oirms

{L'RA) 3¢ Brasil Denial rrlainnnilas Tolal

A ing
§ e b DT ST el ek W [NE o T [ ] R ke
b PR O DA BT i [E RN T &L = os, Mg
Cammgrs de TepoEso v oo i, khg - ] o i 25l HEg
Cainra de seshvos fjo L] 5,570
Giasing de senaciox de ot roai
[Wilagar Mokg 18] 50T FhHITIO
st o wsss e propedad intekechml
[Vitaar Moty 1) e e, B
D deniakon. pagadon e LT

M Company 3% Lape ras

{ITRA) 3™ Brasil Tnpndal relasinnnidns Tutul

Adhiani
Uwmipern e produceos terminsdng ik A Hid, 329 R L] 1, Hilag, 1M LLOSLB1E
Uwingern e productos semibarniineios T4 azh 15 o aiHl hdt LTy A
Uemgrn de repoesics ¥ oinm g ol vl Az 553
iy i ST O D i, - i el
Gomlun AF EUALE O Ee i i
{'fume Mima 153 =H,5% TH 4
{Rarios de uso de proplaled inbelecral
(¥inse Mitn 183 FIRTTH ST
Urhvilaion pagadis LT PR A8z 200

No se han efectuado con partes no vinenladas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compadia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
General, Gerente Financiero de Negocios, Gerente de Contabilidad, Gerente de Operaciones v Gerentes
Comerciales.

Loz costos por remuneraciones de os miemboos de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:
2022 =11kl

Salarios v beneficios socialkes de oomo plamo b2 78 tiy2, 0

Bonos B8 b0y T, bl

Beneficios soclales a largo plazo 59,030 N

CONTRATOS

I. Contrato de propiedad intelectual -

Por medio de este contrato, ln concedente otorga a 3M Ecuador C.A (1a licenciataria) una licencia sobre
derechos de propiedad intelectual; contempla la transferencia de tecnologias preductos v servicios, En
compensacion la licenciataria paga a la licenciante regalias del 1% de sus ventas netas. El plazo de vigencia de
este contrato es de ¢inco afios contados desde el 1 de enero del 2002, el mismo que fue extendido por un plazo
adicicnal de cinco anos, mediante adendum suserite entre las partes, en el afo 2011, En la actualided <]
vepcimiento de este contrato es en diciembre del 2016.

II. Contrato de servicios de asistencia

A traves de este contrato la provesdora del servicio (3M Company) poede prestar a la beneficiaria (3M
Ecuador C.A), asistencia técnica ¥ servicios de venta, mercado, administrativos v generales, asl como también
en las dreas de finanzas v tesoreria seguros, aduanas, administracion de activos @ inventarios, Como
coptrapartida por ka asistencia indicada anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagar a la proveedora una
soma convenida entre ambas partes pero que no excederd el 2% de las ventas netas en el ano. El plago de
vigencis de este contrato @8 de cineo afos contados desde el 1 de enero del 2002, ol mismo que fue extendido
por un plazo adicional de cineo anos, mediante adendum suscrito entre las partes, en el afio 2012, En la
actualidad ] vencimiento de este conirato es en diciembre del 2016,

Durante el 2012 se reconocieron i la licenciataria y proveedora del gservicio, con cargo a los resultados del afio,
USS1L000,626 (2011: USS1,084,300), por estos conceptos, (véase Nota 17). quedando al 21 de diciembre del
2012 un saldo por pagar de USS30,931 (2011: USS2g,488).

Pagina 45 de 36




19.

M ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2oz
[ Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v In fecha de emision de estos estados financleros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financiercs o que requiernn revelaciin.
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