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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820
Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 9513-843
Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

3M Ecuador C.A.
Guayaquil, 6 de enero del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de 3M Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

Al 31 de diciembre del 2004 la Compaiifa regulariz6 su déficit mantenido en afios anteriores
correspondiente a provisiones para cubrir beneficios de jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, cargando a resultados del ejercicio aproximadamente US$290,000, que son atribuibles a
afos anteriores; consecuentemente las utilidades no distribuidas al inicio del 2004 y la utilidad neta
del 2004 se encuentran sobreestimadas y subestimadas, respectivamente en el mencionado monto.
Este asunto no tiene efecto sobre el patrimonio al cierre del 2004 ni en los estados financieros del
2005.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el pérrafo 3 anterior que
Gnicamente afecta al 2004, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de 3M Ecuador C.A. al 31
de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su_patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformida
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. .
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A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

3M Ecuador C.A.

Guayaquil, 6 de enero del 2006

5.  Tal como se explica en las Notas 11 y 12 a los estados financieros, las operaciones de la Compaiiia
3M Ecuador C.A. corresponden fundamentalmente a la venta de productos que son adquiridos a
compaiifas del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dich

entidades relacionadas.

Nimero de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias: 011

Roberto Tugendhat V.
Socio

No. de Licencia
Profesional: 21730

(2)
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3M ECUADOR C.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activo aNotas
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos 3

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Comparifas relacionadas "
Empleados
otros

Menos - provision para cuentas
dudosas 7

Inventarios a
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

menos depreciacién acumulada 5

Total del activo

.4,636,024

205 2004

463,709 709,085
1,749,592 2,146,663
2,611,957 1,747,833

101,808 167,970

288,662 226,118
4,752,019

4,288,584

( 115995 ( 115,995)

4,172,589
907,303 807,488
4,473 5,761

6,011,509 5,694,923
718,803 817,352
6,730,312 6,512,275

Referencia
Pasivo y patrimonio aNotas 2005 2004
PASIVO CORRIENTE
Documentos Y cuentas por pagar
Proveedores 269,681 192,654
Compariias refacionadas " 723554 666,732
Otros 78,14 136,060
1,071,449 995,446
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 6y7 593,125 523143
Beneficios sociales 7 507,557 448,180
Provisién para indemnizaciones sociak 7 - 49,000
otros 4,983 40,393
1,105,665 1,030,716
Total del pasivo corriente 2177114 2,026,162
PASIVO A LARGO PLAZO
Prowvisién para desahucio 7 100,000 40,000
Provision para jubilacion patronal 7 354,867 271,517
Total del pasivo 2,631,981 2,337,679
PATRIMONIO (véase estados adjuntos) 4,098,331 4,174,596
Total del pasivo y patrimonlo 6,730,312 6,512,275

jugS anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados finagcieros.
P\ T
e —

%Teresa Man - Hing

Supervisora de Finanzas
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3M ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dolares estadounidenses)

TTTIT7171717 )

TTTTTTTTTIIIITTTITTI 177771

Referencia
a Notas 2005 2004
Ventas netas 13,008,379 12,005,936
Costos de los productos vendidos ( 6,731,770 (06,242,417)
Utilidad bruta 6,276,609 5,763,519
Gastos operativos
De administracion ( 2,027,717) ( 1,943,147)
De venta (01,995,921) ( 2,067,206)
( 4,023,638) (.4,010,353)
Resultado operativo 2,252,971 1,753,166
Otros ingresos 10 32,391 51,776
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades
y del impuesto a la renta 2,285,362 1,804,942
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 7 ( 342,804) (. 270,741)
Impuesto a la renta 7 (_509,318) (_416,678)
Utilidad neta ¢ 0 1,433,240 1,117,523

',I
S 7
Dr./Rém Gallg.gos
Vicepresidente

Supervisora de Finanzas




P e g pwm pem e e e e A Sem M e e e e A A mm e e e A e A

3M ECUADOR C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL  PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2004

Resoiudon de la unta General de Actionistas dei 22
de marzo del 2004:
Pacp de dvidendos

Utilidad neta del afio
Saldosal 31 de diderbre del 2004

Resoludién de [a Junta General de Accionistas del 15
de febrero del 2005:
Pap de dividendos

Resolucion de la unta General de Acdonisias del 4
e abril del 2005:
Pagp de dividendos

Resolucion de la Junta General de Acionistas del 17
de octubre del 2005:
Pagp de dvidendos

Utilidad neta del afo
Saldosal 31 de didembre del 2005

Capital Reserva Reserva Utilidades no

sodal lecpl de capital cistribuicias Total

295,863 194,224 1,095,234 2,571,750 4,157,071
1,099,998) ( 1,099,998)
41,117,523 1117523

295,863 194,224 1,095,234 2,589,275 4,174,596
301,901 ( 301,901)
905,703) ( 905,703)
301,901 ( 301,901
1,433,240 1,433,240

295,863 194,224 1,095,234 2,513,010 4,098,331

——

Dr. Romul alligos
Viceprésident

Supervisora de Finanzas
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3M ECUADOR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referendia
aNoas 2005 2004
Aujo de efectivo de 1as activiciades de operacion:
Utilidad neta del afno 1,433,240 1,117,523
Mas (menos) cargos (créditos) a resuitados aue no
representan movimientos de efectivo
Deprediacion del ano 5 193,943 191,380
Provision para obsolescenda de inventarios 7 14,287 27,450
Utilizadion de provisién para ohsolescencia de inventarios 7 { 14,790) -
Provision para indermnizaciones sociales 7 ) 123,135 142,209
Utilizacion de proviSion para indenmizaciones sodales 7 ( 172,135) -
Provisién para jubilacion patromal 7 98,586 232,565
Provision para desanudo 7 101,696 62,034
1,777,962 1,773,161
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar ( 463,435 ( 687,645)
Inventarios ( 99,815) ( 249,939)
Gastos pacados por antidipado 1,288 731
Documentos y cuentas por pacar 76,003 283,189
Pasivos acurrulados 124,452 55,504
Pasivos a largo plazo 7 { 56,932) ( 62,648)
Efectivo neto provisto por [as actividades de operacion 1,359,523 1,112,353
Aujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adidones netas de propledades, planta y equipo 5 ( 102,738) ( 271,710
Venta de propiedades, planta y equipo . 7,344 44,378
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 95,394) ( 227,332)
Rujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos ( 1,509,505) ( 4,099,998)
Efectivo neto utilizado en las actividadies de financiamiento { 1509505 ( 4,099,998)
Disminucion neta de efectivo y equivalentss de efectivo { 245,376) ( 214,977)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo 709,085 924,062
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo 3 463,709 709,085

Las notas §

ag anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros

o Réyl(o Gallegos “Teresa Man - Hing
Vicepresidente Supervisora de Finanzas
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. 3M ECUADOR CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiia fue constituida en el Ecuador el 24 de agosto de 1965. Su objeto social consiste
fundamentalmente en la comercializacién de productos adhesivos, revestidores, selladores,
abrasivos industriales, asi como la importacién y venta de productos médicos y eléctricos. Su
principal accionista (99,37%) es Minnesota Mining and Manufacturing Company domiciliada en los
Estados Unidos de América. Debido a ello 3M Ecuador C.A., es una compaiifa extranjera segin el
Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena. ‘

3M Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas 3M, cada una de las empresas que conforman
el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de produccién, distribucién y venta
de los productos. Las operaciones de la Compafia corresponden mayormente a la distribuci6n y
venta de productos fabricados por sus propias plantas y por las de sus compaiias relacionadas
domiciliadas en diferentes partes del mundo. En consecuencia, las actividades de la Compapia y
sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de
las compafifas del referido grupo econémico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y depésitos bancarios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados,
semiterminados, materias primas, materiales y otros, utilizando el método PEPS (primero en entrar,
primero en salir) de base anual para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para utilizacién o comercializacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
enla NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econémica o valor
recuperable.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio. '

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo

el método de la linea recta.

Provisiones para beneficios sociales — largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) -

Jubilacién Patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método denominado “Método actuarial de costeo de crédito unitario
proyectado”.

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se
encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% para la determinacién del valor actual
de la reserva matemética.

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con la legislacién actual vigente, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. A partir del afio 2004 y durante el afio
2005, se constituye parcialmente una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio, con lo cual
al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 y de acuerdo con un estudio actuarial practicado por un
perito independiente, la provisién para cubrir este beneficio jubilatorio a dicha fecha asciende a
aproximadamente US$136,000 y US$72,200 respectivamente quedando pendiente de contabilizar
al cierre del 2005 y 2004 aproximadamente US$36,000 y US$32,000 respectivamente. La
Compafiia estima completar el 100% de la provisién requerida en los préximos afios. El efecto de
este asunto no fue significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La Compaiifa calcul6 la provision para impuesto de los afios 2005 y 2004 a la tasa del 25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital (Capital adicional) -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiia.

3)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja chica
Bancos locales
Bancos del exterior (1)

2005

3,680
455,346
4,683

463,709

2004

3,680
313,551

391,854
709,085

(1) Corresponde béasicamente a un dep6sito de ahorro mantenido en el banco Wells Fargo, que
devenga una tasa de interés del 0.75% (2004: 0.25%) anual con disponibilidad inmediata

de utilizacién.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados
Productos semi-terminados
Materias primas

Materiales y otros
Iinventario en trdnsito

Menos - provisién para obsolescencia de inventarios (Ver Nota 7)

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composici6n del rubro al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

2005 2004
568,435 540,013
57,700 40,955
- 2,254
21,387 12,732
259,781 212,036
907,303 807,990
- (502)
907,303 807,488

4
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NOTAS5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

2005
Edificios, equipos e instalaciones 1,173,400
Maquinarias y equipos 110,875
Vehiculos 259,775
Muebles y enseres 230,382
Equipos de oficina 717,871
Equipos en comodato (1) 188,509

2,680,812

Menos - depreciacién acumulada ( 2,072,446)

608,366
En proceso 1,502
Terrenos 108,935

718,803

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al inicio del afio
Adiciones (3)

Ventas y/o retiros netos
Depreciacion del afio

Saldos al final del afio

Tasa
anual de
2004 depreciacién
%
1,078,055 5y 10
110,215 10
259,774 20
208,738 10
662,684 33,20y 10
202,508 10
2,521,974
{ 1,929,066)
592,908
115,510 (2)
108,934
817,352
2005 2004
817,352 781,400
102,738 271,710

( 7,344) ( 44,378)
(193,943) ( 191,380)

718,803 817,352

(1) Corresponde a maquinas selladoras propiedad de la Compaiifa, que se encuentran

funcionando en ciertos clientes de 3M Ecuador C.A.

(2)  Corresponden a la construccién, adecuacién, remodelacién y ampliacién de las instalaciones
de la Compaiifa y que en el afno 2005 fueron adicionados al rubro de Edificios, equipos e

instalaciones.

(3)  Corresponden principalmente a equipos de oficina por US$73,123 (2004: US$102,410).

(5)
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NOTA 6 - IMPUESTOS A LA RENTA
Situacion fiscal -

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia tenfa pendiente de resolucién reclamos presentados al
Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por impuesto a la renta como agente de
retencién por US$5,600, sin incluir los intereses y multas correspondientes, establecidas por los afios
1991 a 1993. La Administracién de la Compaiifa considera que tales glosas serdn resueltas
favorablemente, por lo que no ha constituido provisiones para cubrir esta contingencia.

A la fecha de preparacién de estos estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio
1995. Los afios 2002 a 2005 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Otros aspectos -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Ver Nota 11.

A la fecha de emision de los estados financieros la Administracién de la Compand ha concluido el
estudio final realizado por su Casa matriz para las operaciones que mantiene 3M Ecuador C.A. con
sus relacionadas, en el cual se concluye que no existen efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase péagina siguiente)

(6)
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NOTA 7 - PROVISIONES
(Continuacién)

Ao 2005

Provision para cuentas dudosas
Provisién para obsolescencia de
inventarios (Nota 4)

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Provisién para indemnizaciones sociales
Provisién para desahucio

Provisién para jubilacién

patronal <Nota 2 e)>

Ao 2004

Provisién para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de
inventarios.(Nota 4)

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Provisién para indemnizaciones sociales
Provision para desahucio

Provisién para jubilacion

patronal <Nota 2 e)>

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio del afio  Incrementos utilizaciones final del ano
115,995 - - 115,995
502 14,288 ( 14,790) -
523,143 1,493,681 (1) ( 1,423,699) 593,125
448,180 743,101 (2) (683,724 507,557
49,000 - ( 49,000) (3) -
40,000 101,696 ( 41,696) 100,000
271,517 98,586 ( 15,236) 354,867
125,019 - ( 9,024) 115,995
3,464 27,450 ( 30,412) 502
402,171 1,256,347 (1) ( 1,135,375) 523,143
398,564 706,507 (2) ( 656,891) 448,180

- 142,209 ( 93,209) 49,000

- 62,034 ( 22,034) 40,000

79,566 232,565 ( 40,614) 271,517

3)

(1) Incluye US$509,318 (2004: US$416,678) en concepto de impuesto a la renta del afio 2005.

(2)  Incluye US$342,804 (2004: US$270,741) en concepto de participacién de los trabajadores en

las utilidades del afio 2005.

(3)  Corresponde a provisiones realizadas para cubrir el costo de liquidaciones de haberes de ex
funcionarios y empleados de la Compaiiia que se desvincularon durante el afio 2005.

NOTA 8 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005 comprende 1,479,317
acciones ordinarias de valor nominal US$ 0,20 cada una.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
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NOTA 9 - RESERVA LEGAL
(Continuaci6n)

suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante los afios 2005 y 2004 la Compaiifa no ha
realizado la apropiacién de la reserva legal de dichos afios, debido a que la misma excede el 50%
del capital suscrito.

NOTA 10 - OTROS INGRESOS

2005 2004
Intereses ganados (1) 6,359 3,708
Otros ingresos, netos (2) 26,032 48,068

32,391 51,776

(1) Incluye US$337 (2004: US$1,623) en concepto de intereses cobrados a clientes.

(2) Incluye principalmente US$27,373 correspondiente a la reversién de las provisiones no
utilizadas (2004: US$7,500 correspondientes a ajustes de ciertas cuentas por pagar
mantenidas con Compafiias relacionadas).

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

2005 2004
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas
3M St. Paul (USA) (1) 2,611,957 1,747,833
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas

3M St. Paul (USA) (2) 550,519 490,258
3M Pouyet Francia - 20,814
3M Brasil 17,752 70,243
3M Peri - 6,202
3M México 1,614 662
3M Argentina 91,303 48,876
3M Sumitomo Ltd. 991 181
3M Espe Dental AG 40,941 10,645
3M Canada - 2,473
3M Venezuela 16,492 8,446
3M Colombia 42 -
3M Espana - 1,985
3M Italia 3,570 5,947
3M Chile 330 -

723,554 666,732

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafifa.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

3M St. Paul Otras
(USA) 3M Argentina 3M Brasil 3M Espe Dental relacionadas Total

Ao 2005

Compra de productos terminados 4,556,325 575,961 76,550 232,569 158,387 5,599,792
Compra de productos semiterminados 263,968 14,990 - 40,395 319,353
Compra de repuestos y otros 14,694 - 650 - 15,344
Gastos de publicidad 11,536 1,638 20 2,474 15,668
Gastos de servicios de asistencia -
(véase Nota 12) 327,030 327,030
Gastos de uso de propiedad intelectual

(véase Nota 12) 224,116 224,116
Dividendos pagados 1,509,505 1,509,505

3M St. Paul Otras
(USA) 3M Argentina 3M Brasil 3M Quante relacionadas Total

ARo 2004
Compra de productos terminados 3,803,443 427,996 150,041 122,186 622,027 5,125,693
Compra de productos semiterminados 374,143 6,685 10,592 391,420
Compra de repuestos y otros 9,595 - 9,595
Gastos de publicidad 7,723 479 8,202
Gastos de asistencia técnica

{véase Nota 12) 301,552 30fl,SSZ
Gastos de uso de marcas

(véase Nota 12) 202,427 202,427
Dividendos pagados 1,099,998 1,099,998

(1)  Corresponde fundamentalmente a valores entregados a esta compaiiia relacionada en
concepto de anticipos, que serdn deducidos de futuras compras de inventarios, los mismos
que no generan intereses y que se estima seran liquidados en el corto plazo. ”

(2)  Incluye saldos por pagar de importaciones y saldos por servicios contratados. Véase Nota 12.

(3)  Estos saldos se originan en las transacciones descritas anteriormente.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 12 - CONTRATOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL Y SERVICIOS DE ASISTENCIA
la Compafia ha suscrito con Minnesota Mining and Manufacturing Company, una compaiiia
organizada en el estado de Delaware U.S.A., (licenciante) contratos de uso de propiedad intelectual

y servicios de asistencia bajo los siguientes términos:

a)  Contrato de propiedad intelectual -

(10)
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“ NOTA 12 - CONTRATOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL Y SERVICIOS DE ASISTENCIA
(Continuacién)

Por medio de este contrato, la concedente otorga a 3M Ecuador C.A. (la licenciataria) una
licencia sobre derechos de propiedad intelectual; contempla la transferencia de tecnologias,
productos y servicios. En compensacién la licenciataria paga a la licenciante regalias del 1%
de las ventas netas de la licenciataria y adicionalmente una regalia del 6% de las ventas netas
sobre productos fabricados (transformado 6 procesado) por la licenciataria. El plazo de
vigencia de este contrato es de cinco afos contados desde el 1 de enero del 2002.

Contrato de servicios de asistencia -

A través de este contrato la proveedora del servicio (3M USA) puede prestar a la beneficiaria
(3M Ecuador C.A), asistencia técnica y servicios de venta, mercadeo, administrativos y
generales, asi como también en las &reas de finanzas y tesorerfa, seguros, aduanas,
administracién de activos e inventarios. Como contrapartida, por la asistencia indicada
anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagar a la proveedora una suma convenida entre
ambas partes pero que no excedera el 2% de las ventas netas en el afio. El plazo de vigencia
de este contrato es de cinco afios contados desde el 1 de enero del 2002.

Durante el 2005 se reconocieron a la licenciataria y proveedora del servicio, con cargo a los
resultados del afio, aproximadamente US$551,000 (2004: US$504,000), por estos conceptos, (véase
Nota 11), quedando al 31 de diciembre del 2005 un saldo por pagar de US$17,231 (2004:
US$20,208).

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparaci6n de estos estados financieros (6 de enero
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaififa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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