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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

3M Ecuador C.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2018

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros de 3M Ecuador C.A., (la “Compañía”) que comprendenel estado
de situación financieraal 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambiosen el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión,los estadosfinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de 3M Ecuador C.A.al 31 de diciembre del 2017, el desempeño de sus
operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIE).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelanteen la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de 3M Ecuador C.A. de conformidad conel Código de Ética para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidadeséticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anualdel Gerente General, (que no incluye los estadosfinancieros ni el informe de auditoría
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna formade aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente Generaly, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación conlos estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de 3M Ecuador C.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable desi los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

+  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estadosfinancieros, debido a fraude o

error, diseñamosyaplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración del control
interno.

+  Obtenemosconocimiento delcontrol interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no conla finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control internode la entidad.

e Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+  Coneluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosenla evidencia de auditoría obtenida, concluimossobresi
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieroso,si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusionesse basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamosla correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información revelada,y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con,entre otras
cuestiones,el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.

-—_————

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Aldodó1
Juan Carlos Sáenz P.
Apoderado Especial
No.de Licencia Profesional: 17-223
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011
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Juan Carlos Sáenz P.
Apoderado Especial
No.de Licencia Profesional: 17-22
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3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS Nota 200 2016

Activos corrientes

Efectivo 7 5,020,727 2,463,976

Cuentas por cobrar a clientes 8 6,158,538 11,079,079

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 16 69,748 101,173

Cuentas por cobrar a empleados 9 23,458 29,399
Inventarios 10 5,003,528 5,136,479

Gastos pagados por anticipado 14,932 17,365
Otros activos corrientes 129,532 81,900

Total activos corrientes 2 18,909,321

 

Activos nocorrientes
Cuentas por cobrar a empleados y . 2773
Proptedades + equipos n 2053121 2,065,864

Total activos no corrmntes 2,053,121 2,068,637

Total activos 18,473,584 20,978,008

Las notas ¿xplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

  
 

Frelldy Mal gón Correa José M. Naranjo
Representante legal Apoderado Contador General

v
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3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
  

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota Bun7 gurb

Pasivos corrientes

 

  

Cuentas por pagar a proveedores da 808,756 1,321,095

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 16 1,574,484 2,689,426

Im puesto a la renta por pagar 3 510,794 382,830

Otros im puestos por pagar 101,290 132,996

Otros pasivos corrientes 62,531 240,237

Beneficios sociales 14 1,224,987 1,066,045

Total pasiv os corrientes 4,342,792 5,832,629

 

Pasivos no corriente
  

 

 

Benelfi sociales 14 1,092,403 2,008,049

Jra puesto diferido .“ 1,2t4 120,204

017 2,134,253

Total pasivos 6,036,909 7,966,882

Patrimonio

Capital social 15 295.863 295,863
Reserva legal 194,224 194,224

Resultados acumulados 11,947,088 12,521,039

Total patrimonio 12,437,175 13,011,126

Total pasivo y patrimonio 18,173,584 20,978,008AN ASAS

Las notas explicativhs anexas son parte integrante de los estados financieros.
4

      Fredy Maingón Correa Sos Naranjo
Representante Legal Apoderado Contador General
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3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Nuts ¿0 ¿01Ó

Ventas netas 40,326,049 32451474
Cosa de los productos vendados b (27.404.779)

Utdidad bruta 15,046 695

Gastos de administración 6 (4.437.004)
Gastos de venta 6 (9.382.914)

 

 Útros impresos (otras egresos) (412.678)

412,557,800)

 

Utilidad antes de impuestoa la renta 2.498,753 2,188,895

Impuesto a la renta n ($16.967) (809.976)

Utilidad neta del año 1,681,786 1,678,919

Otrosresultados integrales:

Partidas que nosu reclasifican postenmnerte al resultado del ejescioo

Péndidas (ganancias) aetuamiales $4 57,264 (139,063)

179,049 155.856
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    
 

A :

Freddy Maingóp Correa Eanjo
Representante Legal Apoderado Contador General
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3M ECUADORC..

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujos de efectivo en las actividades operacionales Nota

Utilidad antes de impuestoa la renta

Más cargos u resultados que no representan movimientos

de efectivo:
Depreciación 11

Provisión inventario ubsoleto 10
Provisión pura cuentas de cobro dudosa 8
Jubilación y desahucio 14

Participación de los trabajadores en las utilidades 14

Cambios eu activos y pasivos

Cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas y empleados
Otros activos corrientes
Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Cuentaspor pagar a proveedores y compañías relacionadas
Otros impuestos por pagar

 

Beneficios suerales netos

Pago de participación de los trabajadores en lus utilidades 14
Utros pasivos corrientes

Pagos de jubilación y desahucio 14

Impuestoa la renta pagado 13

Efectivo neto provisto por las yetividades de operación

Flujos de efectivo de lasactividades de inversión:
Adiciones actas de propiedades y equipos 13
Elcctivo neto uttrzado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de lay actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizadoen los actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivoal inicio del año
Efectivo al final del oño >

  

2017

2,498,753

309,433
248,528

352,745

440.957

3,845,416

4.960,680
(47.632)
(115,577)

2,433
(1,567,281)

(31.756)

157,202
(439.217)
(177,706)
(611,128)
5,975,444

(813.993)
5,161,441

(291.690)
(291,690)

(2.313.000)
(2,313,000)
 

2.556.751
2.463.976
5,020,727o

2016

2,488,895

296,252

485.730
72,589
291.850
439,217

4,074,547

(1,538,413)
18,900

2,389,889

13.779
1.349.841
(40,757)
277.349

(1,077,060)
124,432
(104,849)
5.487,658

(1.442,B15)
4,044,843

(212,288)
(12,288)
 

(3,000,000)
(3,000,000)

 

2,463,976AM

Las hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

       gón CorreaFreddy Mañ

¿A
e
A

Hao FA

doséMNaranjo

dd

Representante legal Apoderado Contador General
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

3M Ecuador C.A.(en adelante “3M”o “la Compañía”) fue constituída en el Ecuadorel 24 de agosto de 1965.
Suobjeto social consiste fundamentalmente en la comercialización, importación y venta de productos
adhesivos, revestidores, selladores, abrasivos industriales, de productos médicosyeléctricos.

3M Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas 3M, cada una de las empresas que conformanel
referido grupo económicotiene a su cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los
productos. Las operaciones de la Compañía corresponden mayormentea la distribución y venta de productos
fabricados porlas compañías relacionadas domiciliadas en diferentes partes del mundo. En consecuencia,las
actividades de la Compañía y sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico. Ver Nota 16.

Situación económica del país-

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo, no ha recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos
sectores de la economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entrelas cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incrementoenciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó pararestringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que la situación del país ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y
reestructuración de procesos conel fin de ser más eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han
mantenido los precios de venta con un mínimo incremento para poder captar más clientes y tener una mayor
penetración en el mercado,

Aprobación de estados financieros —

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 27 de abril 2018 y serán puestos
a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobaciónfinal.
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2.1

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación,se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas yaplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de 3M Ecuador C.A. están preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
'También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendasy mejoras alas
NIIFexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

 

a » obligatoria para
ejercicios miciidos a partir de

 

 

  

  

 

  

    
     

 

  

 

  

 

   

   

   

   

     

   
    

  

Norma

NIC28 Mejoras relacionadas conla medica de una asociada o una empresa conjuntaa su valor razonable,

NIC yO Eumiendas referentes ferencias de propiedadesd versión y que las m s deben realizarse cuando

hay uncambiodemostral 1 e) usodel al
NOE Enmiendasrelacionad: 1 eliminación de las exencionesacorto plazoparalos adoptantes por primera vez

o . 1 dle encro2018vada NOE, la NIC 19 y la NI
Nite miendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pagobasadas en acciones de encro 2018
Nur ala apli de la NU9 (instrumentos financieros) tdo encro 2018
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros enel
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin
embargo, en relación a las NIF 15, 9 y 16; la Administración informa que, basada en una evaluación
general de los mismos, no habría impactos significativosal aplicar estas normas debido a:

. NIIT15 - Los ingresos de la Compañía se registran al entregar sus productos es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempeñoy no hay obligaciones de desempeñoexigibles posteriores
a la entrega de dichos productos, el precio de la transacción es por el valor de la contraprestación y
no existen costossignificativos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo tanto, no se
esperan efectos representativos al adoptar esta norma;

. NIIF 9 - Suprincipal instrumento financieroes la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas
quese liquidan hasta a 60 días y que históricamente han presentado un bajo monto de deterioro
inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

. NITE16 - Enrelación a arrendamientos la Compañía al momento se encuentra realizando el análisis
de los efectos de esta norma que entrará en vigencia en enero del 2019.

Transacciones en moneda extranjera -

a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menosque se indiquelo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidación de estas transaccionesy de la conversión a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales. Sin embargo no sonsignificativos,

2.3 Efectivo -

Incluyeel efectivo disponible y, depósitos a la vista en bancos.
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Activos y pasivos financieros -

2.4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representadosen el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrara clientes y cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañíasrelacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situaciónfinanciera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financieraa la fecha
dela negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos
comose describe a continuación:
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Medición posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i)_ Cuentaspor cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la facturación de las ventas de sus productos. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado menosla provisión por deterioro; pues
no generaninterés y se recuperan hasta en 60días.

(ii) Cuentas por cobrara compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales. Las transacciones comerciales
son exigibles por la Compañía hasta en 90 días, no devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 días.

ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena facturas por pagar a estas
compañías principalmente por compras de inventarios de producto terminado adquiridos
a estas compañías en el curso normal de los negocios. No devenganintereses y se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 3o días.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo conlos términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,la provisión por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado desituación financiera,
neta de cuentas por cobrara clientes.
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La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual (por deudor). La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobroal final de cada período y representa la mejor estimación
de la Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por incobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivofinanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados está compuesto por los costos de adquisición
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Elcosto de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado,

El valorneto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la
Compañía, en base a una evaluación dela antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilización y comercialización.

Propiedadesy equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada
en suvida útil estimada, o de aquellos componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administración de la Compañía estima
queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término de suvida útil será irrelevante, Las
estimaciones de vidas útiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipossonlas siguientes:

 

Años

Edificios e instalaciones 10-20

Maquinarias y equipos 3-10

Equipo deoficina 10

Equipo de computación 3
Muebles y enseres 4-10
Vehículos 4

Equipos en comodato 3-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La cuenta propiedadesy equipos, incluye equipos entregadosa clientes, sin transferencia de dominio
(comodato), que solo dan lugar al registro de ingresos por ventasi los clientes manifiestan su interés en
adquirir los activos citados y la Compañía concede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado
porla Administración comovida útil para propósitos operacionales de tales activos (entre 3 y 10 años).
Los equipos en comodato, permanecen bajo esta condición en el rubro de propiedadesy equipos,sujetos a
las depreciaciones que correspondan. Estos equipos son de características similares y pueden ser
removidosdelas instalaciones delos clientes y colocadosen otros clientes sin originar costos significativos
en sutraslado.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

  Losactivos sujetos a deprec n (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse suvaloren libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al montoen el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
suvalor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.
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Enel caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a quela
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuestoa la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado deresultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestoaplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se incrementa al 25%si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos fiscales
y se reduce en 10 puntos (12% o 15%)si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en funciónde las cifras reportadasel
año anterior sobre el 0.2%del patrimonio, 0.2%de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4%de los activos.

Encasode que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se
convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto
a la renta calculado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el
anticipo mínimo, de acuerdoconla legislación vigente, la Compañía constituyó al impuesto causado como
impuestoa la renta corriente del año.

b) Impuestoa la renta diferido

El impuestoala renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas ala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoala renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de
la Gestión Financiera (Ver Nota 13), estableció un incrementoen la tasa de Impuesto a la Renta a partir del
año 2018, por lo queel cálculo del Impuesto a la Rentadiferido al cierre del 2017 considera dicha tasa.

Beneficios sociales -

a) Corrientes: Corresponden principalmentea:

i) Participaciónde los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
los productos vendidosy de los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.
 

iv) Otros beneficios: Correspondena aportes para la seguridad social de los empleados.

b) No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleadorbonificará al trabajador con el veinticinco porciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual
es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica,los cuales están denominados en la misma monedaenla que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximana los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compañía.

2.10 Distribución de dividendos —

2.11

Y o

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivoscorrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal -

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados-

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sueres a dólares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

Deacuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que excedalas pérdidas acumuladasylas del último ejercicio económico concluido,si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados acumulados de acuerdo a disposicioneslegales vigentes al momento de adopción de las NIIF.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de laAdopciónpor primera vezdelas“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedanal valor de las pérdidas acumuladas y
las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
enel casode liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos enel
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadasen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas.Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesypolíticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio porparte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisión por deterioro de cuentas porcobrar: La estimación de esta provisión es determinadaporla
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadasse acreditan a otros ingresos.

      e  Provision: empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

por benefici
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3M ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

+ Propiedades y equipos: La determinación delas vidasútiles y el valor residual que se evalúanalcierre
de cadaaño.

e Impuestoala renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros yla base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

 

+ Provisiones porobsolescencia: La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los
inventariosy si se encuentran aptosparala utilización y comercialización.

 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de 34M Ecuador la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendoriesgo de tipo de cambio,riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía se centra en la incertidumbre de los
mercadosfinancieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la operación.

Lagestión de riesgo está controlada por Gerencia Generaly la Gerencia Financiera siguiendolas políticas y
procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuación, se presenta los riesgos
financieros a los que está expuesta la Compañía.

4) Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambiosenlos precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por producción nacional. Otro factor de este riesgo es la variación en tipos de
cambio de los países que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El
objetivo de la Administración es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros
razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

Y) Riesgo cambiario

La operación en Ecuador opera en el ámbitointernacional pero no está expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedasextranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales yfuturas, activos y pasivos, están en dólares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda oficial del país.
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b)

ii) Riesgo de precios

La Compañía mantiene una buena participación y posicionamiento en el segmento de
comercialización en las divisiones de Seguridad y Salud ocupacional, Médica y consumoy
Oficina en Ecuador.

La Administración considera que las variaciones observadas en los precios de productos
importados y comercializados en Ecuadory tipos de cambio, en el futuro previsible, no
tendrían un efecto importanteenlos flujos decaja y utilidades proyectadas por la Compañía.

La Compañía no está expuesta al riesgo de precios de mercancías, pues sus productos son
mercaderías importadas, adquiridas y fabricadas por sus compañías relacionadas; por lo que su
abastecimiento está asegurado.

ii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses no está expuesta al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

Riesgo de crédito:

La exposición de la Compañíaal riesgo de crédito se ve afectada principalmenteporlas características
individuales de cada cliente. Excluyendolos valores con las compañías relacionadas que representan
aproximadamenteel 1% de los ingresos de la Compañía, existen solo 2 clientes que tienen un peso mayor
al 5%de la cartera de la Compañía de los cuales han entregado garantías reales, si tomamos en cuenta los
10 clientes con el mayor pesodela cartera estos sumanel 53%delos cuales 8 tienen garantías reales es
decir el 80%; en consecuencia, si bien hay riesgo en el 20% por no cobertura,el riesgo está controlado. La
cartera está diversificada. La Administración ha establecido, al 31 de diciembre del 2017 y 2016,que

desde un puntode vista geográfico o demográfico, no existe concentración de riesgo de crédito.

La Administración ha establecido una política de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisión dela
Compañía incluye análisis de estados financierosy resultados, calificaciones externas, cuando están
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados
enreferencias bancarias. Se establecen límites de venta para cada cliente, los que representan un monto
abierto máximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos límites se revisan cada 18 meses y
periódicamente se hacen revisiones de la posición de cartera de la Compañíay de los clientes atrasados.

Adicionalmente, la Compañía minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante garantías
bancarias o prendarias, cartas de crédito, pólizas de acumulación,letras de cambio y pagarés que al cierre
del 2017, representan más del 60%de las cuentas por cobrar de la Compañía. Los clientes que no
cumplen con los requerimientosde solvencia exigidos por la Compañía sólo pueden efectuar compras de
contado y/o mediante el otorgamiento de garantías reales adecuadas.
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c)

Al monitorearel riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan según sus características de
crédito, incluyendosi correspondena un individuo o a una entidadlegal, si son mayoristas,
minoristas o usuariosfinales, su ubicación geográfica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo”se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administración, y las ventas
futuras a esosclientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compañía establece una provisión para deterioro de los valores que representan su estimación de
las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provisión se determina en base a una evaluación específica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmentesignificativa, La Administración considera que dado el análisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantías, manejo de las políticas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar
es bajo y se concentra enlos clientes considerados dealto riesgo por su exposición sin garantía.

Enla actualidad, la Compañía cuenta con 130 clientes (2016: 165 clientes), el crédito se concede en
promedio a 60 días.

Riesgo de liquidez:

La Compañía mantiene adecuadosniveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con
todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mínima de riesgo de “AAA-”.,

El cuadrosiguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro sonlos flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menosde 1

año
  

 

2017

Cuentas por pagar aproveedores 868,750

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (1) 1,053,208

Menosde 1
2016 a

año
 

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (1)

 

(Y) Incluye impuestoa la salida de divisas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadoen dólares estadounidenses)

Administracióndel riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital óptima para reducirel costo del capital.

La Compañía monitorea sucapital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal
delos recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compañías relacionadas) menosel
efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” másla deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016fueron los siguientes:

 

 

 

 

 

2017 2016

Cuentaspor pagar a provecdores 868,756 1,321,095

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,574,484 2,689,426

Menos: Efectivo (5,020,727) (2,463,976)
Deudaneta o 1,546,545
Total patrimonioneto 12,437,175 13,011,126

Capital total 12,437,175 14,557,671
Ratio de apalancamiento 0% 1%

Duranteel ejercicio del 2017 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2016 y continúacon la
financiación con fondos propios y de terceros. La variación corresponde principalmente al incremento del
efectivo y equivalentes de efectivo por la recuperación de la cartera que se mantenía al cierre del ejercicio
anterior.
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos ul costo

Efectivo 5,020,727 2,403,976

Activos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 0,158,538 11,079,079

Cuentas por cobrara compañías relacionadas 69,748

 

Total activos financieros 11,249,013
—ANáÁ

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

  

  

7pagara provecl 808,756 1,321,095
a compañías relacionadas 1,574,484 2,689,426

2,443,240 AL010,521A. AAA

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar,efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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3M ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

   

 

   

Costo

de los productos Gastos de Gastos de
2017 vendidos administración venta “Total

Consumode mercaderías (1) 23,007,725 23,007,725
34.180 5,178,094 0.318,713

Participaciónde los tra 2,638 440,957
Publicidadypromoci - 1,309,700 1,309,700

Monorarios 1,934,558

30,202

107,598 72,464 304
Otros gastos 834.302    1,059,101 2,540,070 AAAOTI

004 3

 

914 37,810,301

  

 

    

Costo

delos productos > de Gastos de
2016 vendidos administración venta Total

Consumode mercaderias (1) 25,872,092 25,872,092
mes y beneficios sociales 49,430 1,095,214 4519,000

ón de las trabajadores enlas utilidades 5,129 160,105, 273,022 439,217

    

 

ad y promociones 900,981 966,981

Í 925.141

    

105,979

43
27,404,779

70,832
2,488,882   39.549.900

(1) Incluye costosde fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

EFECTIVO

Composición:

Bancos (1) 5,020,727 2,463,976a

(1) Mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la Producción S.A. (Produbanco), Citibank N.A.
Sucursal Ecuador y Banco Pichincha C.A. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2016 la Compañía
mantenía una cuenta corriente en el Banco del Pacífico S.A.

Página 25 de 348



3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresadoen dólaresestadounidenses)

La Compañía mantiene suefectivo en instituciones financieras con las siguientescalificaciones:

Calificación (1)

Entidad Ginanciera 2017 2016
 

 

Citibank N.A Sucursal Ecuador AMA AAA

Bancodel Pichincha C. AAÑA- N/A
Bancode la Producción S.A. Produbaneo AAA- AMA-

Bancodel Pacífico S.A. N/A AAA-

(1 Datos obtenidosde la página de Superintendencia de Bancos y Seguros al 3o de septiembre del 2017
y 31 de diciembre del 2016, respectivamente.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

La Compañía mantieneclientes en las siguientes líneas de negocios:

  

 

2017 2016

Industriay transporte 684.713 862,798
Electrónica y com ció 335,156 975,331
Consumoyoficina 2,379,717 2,075,048

Saludycuidadopersonal 1,888,077 3,206,836

Seguridady protección 4,241,106

11,361,719

Menos- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (282,639)

11,079,079

 

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrara clientes.
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A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

 

 

  

 

2017 2016

Por vencer 5,724,721 88%, 8,773,878 77

Vencidas

11130 días 518,762 8% 1,613,288 19%

31160 dias 73,749 1057 191,487 2%.

611 120 días 77,574 1% 170,572 2%

Masde 120 días 219,531 2 706,701 se

889,616 14% 2,682,049 23%

Notas de crédito (1) (19; 2) (094,208)  

Fotal 6,421,105 100% 11,361,719 100%

(1) Correspondea valores pendientes de aplicar. A la emisión de estos estados financieros ya se han
aplicado aproximadamente US$ 160,000. Las notas de crédito «al 31 de diciembre del 2016 fueron
aplicadas en su totalidad duranteel año 2017.

El movimientodela provisión por incobrables es comosigue:

A2017 zon

 

Saldoinicial 282,639 210,050

Incrementos a 72,589
Reversos/ utilizaciones (20,072) -

Saldofinal 262,567 282,639
=——————— ===

CUENTAS POR COBRARA EMPLEADOS

Composición:

2017 2016

 Préstamosyanticipos a empleados

Corriente 23,458

No corriente .   
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INVENTARIOS

Composición:

2017 2016

Productos terminados 3,979,051 3,145,254
Productos semi-terminados 192,966 96,003

Materiales y otros 52,153 53885
Repuestos 57,455 81,915
Inventario en tránsito (1) 865.996 1,933,199

5,310,856

Menos- Provisión de obsolescencia de inventarios (2) (174,377)

5,136,479

 

(1) Adicionalmente incluye anticipos entregados a proveedores del exterior para compra de inventario
por US$31,272 (2016: US$65,668); fletes prepagados por USS5,478 (2016: US$7,158) y derechos
arancelarios por US$18,227 (2016: US$50,105) que son liquidados durante el año siguiente.

(2) Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventarios.

Saldoal 1 de enero
Incrementos

 

Saldoal 31 de diciembre   
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13.

a)

b)

c)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado endólares estadounidenses)
 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

201 2016

Proveedores locales 674,851 948,344
Proveedores del exterior 67,040

Otras provisiones (1) 126,865

868,756

 

(1) Correspondea provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de recibir las
facturas respectivas.

IMPUESTOS

Situación Fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros,la Compañía ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el año 1994, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los años del
2015 al 2017 inclusive, se encuentran abiertosa fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Impuestoa la renta -

La composición del gasto de impuestoa la rentaes el siguiente:

Impuestoala renta corriente (1) 941,957 81,523

——
816,967 809,976

 

Impuestoa la renta diferido(2)

(1) Se presenta en el rubro de Impuestoa la renta por pagar, neto de retenciones por US$431,163 (2016:
US$428,693).

(2) VerLiterale)

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadoen dólares estadounidenses) 

y locales (dependiendode ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
yque no tengan transacciones con paraísosfiscales o exploten recursos naturales están exentosdela
referida normativa.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio
que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
montode tributos contabilizados por la Compañíaal 31 de diciembre del 2017; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2017 son similares a las del año 2016 y que los resultados del estudio del
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2017 y 2016:

201 2016

Vuilidac antes de la participación de los trabajadoresenlas utilidades yel
impuestoa la  2,939,710

  Menos - Participación de los trabajadores (440,957)
Utilidad antes del impuestoala renta 2,498,753

Gastos no deducibles (1) 1,782,869 1,237,372

Obosajustes E (37,527)
Base imponible 4,281,622 3,688,740

Tasa impositi
Empuestoa

  

  

22%

1 rentacorriente causado 941,957 Bat,
  

(1) Incluye principalmente:i) gastos que no tienen soporte por US$207,608 (2016: US$528,532); ii)
provisiones varias (a proveedores y por comisiones e incentivos a empleados) por US$521,718
(2016: US$387,524); iii) depreciación de revaluación de activos por US$44,556 (2016: US$44,556);
iv) ajuste por valor netode realización US$2,524; v) baja de activo fijo por US$6,466;vi) gastos de
viaje por US$41,960;y, vii) exceso de límite de deducibilidad por servicios técnicos por US$799,810
(2016: US$2,019).
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POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

 

 

 

 

 

 

Activos Pasivos

y Costoatribuido(valorProvisione Ñ 0
provisioos iS razonable) de edificios (1) on

Saldoal 1 de enerodel 2016 - 9484 (137,235) (127,751)

Mowimientodel año (8,256) 9,803 1,547

Al 31 de diciembre de 2016 1,228 (127,432) (126,204)

Movimiento del año 130430 (2) 799 (6,239) 124,990

Al 31 de diciembre de 2017 130,430 2,027 (133.671) (1,214)
 

(1) Correspondeal gasto de depreciación de los reavalúos de propiedades y equipos que la Compañía
efectuó por adopción de las NIF.

(2) La Compañía reconoció en el año 2017 un activo por impuesto diferido correspondiente a
provisiones a proveedores y por gastos a empleados por comisiones e incentivos permitidas según el
Reglamentoa la Ley de Régimen Tributario Interno; el cual será utilizado en el 2018, período en
quese realizarán los pagos respectivos.

Tasa efectiva

Larelación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra a
continuación:

Utilidad del año antes de impuestos

Impuestoatasa del 22%

Efectofiscal de los gastos no deducibles y que nose reversarán enel futuro

Resersión de ajuste de inventarioal valor neto realizable

Efectode impuestasdiferidos

Gasto por impuestos

Tasa efectiva de impuestos
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientosde la provisión por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

 

 

 

Participaciónlaboral (0. Otrus beneficios (2) “Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Saldos al inicio 489,217 1,077,060 626,82 349,479 1,060,046

lucrementos 490,957 439,237 1,097,398 1,583,204 2,138,355

Pagos (439,207) (1,077,060) (1.540,197) (1,105,854)
   Saldos al final 440,957 439,217 784,030

 

(y  VerNota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
dereserva, entre otros. Además incluye US$366,141 por provisiones de gastos a empleados por
comisiones e incentivos como se menciona en la nota 13 e).

b) No corrientes

Composición:

Jubilación patronal 1,542,453

Indemnización por desahucio 465,596

 

1,692,403 2,008,049
 

La composicióndel valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucio es la siguiente:

    

  

2017 2016

Saldoal inicio 2,008,049 1,687,980

Costos delos servicios del períodocorriente 269,612 218,260

Costos por intereses 83.133 73,590
(Canancias) pérdidas actuariales (1) 78,606 192,932

Efecto de reduccionesyliquidaciones anticipadas (1) (135,869) (9,809)
Beneficios pagados (611,128) (104,849)

Saldoal final

 

108,049

 

(1) Se registran en Otrosresultados integrales.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes:

 

2017 2016
Costos de los jos del periodocorriente 269,612 218,260

Costos per intereses 83.133 73.596

 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

  

 

   

2017 2016

“Pasa de descuento 4.02% 414%

VFeturo incremento salarial 1.50% 3.00%

Futuroincremento de pensiones N/A N/A

' de mortalidad e invalidez (1) “PM EESS 2002 “TM1ESS 2002
Tasa de rotación 119% 10.10%

Amtigitedad para jubilación (lHotubres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondenalas tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

Análisis de sensibilidad  

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montosincluidos enla tabla a continuación:

  

  

   

  

  

  

   

  

Jubilación
pote Desabrio

asa de descuento

08D(asa de descuento - 0.5% (56,782) (13,438)

co el ORD(Lasa de descuento - 0.5%) “Lo Ju

in OBD(tasa de descuento + 0.5%) 14.350

"ena OBD(tasade descuento 40.5%) y

de incrementosalarial
Variación OBD (Lasade descueitto + 0.5%)

0%en el OBD Masa de descuento + 05%) 5
Ml 5%, (58 420)

Impacto “u en clOBD(tasa de descucat. 0.5%) fu

Rotación
Variución 08D(Rotación (38,797)

Liupacto %enOBD (Rot q

Variación OBD(Rotación 57) 40,463

Impacto “a co el OBD(Rotación 5) q
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadoen dólaresestadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,479,317
acciones ordinarias de valor nominal de US$0.20 cada una,el cual está suscrito y totalmente pagado.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delos saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

 

 

  

Cuentasporcobrar

3M Company(USA) 7
3MAlemania

r
3M Bolivia 1,134

33M Per 08,614

69,748 101,173

Cuentas por pagar

3M Company (USA) (1) 1,031,508 1,949,418
3MColombia 94,575 8,138
3MCanadá 5802 3,851

3MSingapore 46,617 03,144
3MPanamáPacífico 2,073 20,958
3MAbrasivos 18,561 2,248
34MPerú 110,920 220,706

4MBrasil 48,493

3M Emca 107,161 .

98,988 25,150

1,703 1,011

 

3MService Center Emea (Polonia)
3MElectro £ CommIndia

3MLatin America RegionalDistribution Center

DBIndustries LLO
Compañía Latinoamericanade Seguridad Industrial

 

1,574,484

(1) Incluye saldos por pagar de importacionesy servicios contratados.
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3M ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con compañías
relacionadas:

  

 

 

 

  

 

 

 

 

15 Longuas tras

1M Tera 3M Enica 154 Brasil relacionadas Total

qa

Comprasdeimentans EA 178.848 di nt 139,805

as 144.628 ns

Recmbodsade gastos1 frio Mau

Castas desericionde astenia y prepiadad intelectual (1) 459388

Dividendes preados

16 Yadoy Ain Ar36.817 1064

39 Compans Otras
(Usar 1MPera 35M Entca Mba) rebanadas Total

cub

Compras de mientario. ELm0d226 no 1,2544 357,048 17,998,880

Ventas 00 366.810
Ruenibolse degastirs a tros 1340 48 14.488

Gastos deseracio deasitenea y propórladintelertacal 111 By,ok mu gio

Dividendos pagados 000.000 unos
SAMZUO 1105444 AA 1.301.852 204.406

 

 

(1) Ver Nota 18.

No sehan efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente de
Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente de Comerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembrosde la Alta Gerenciase detallan a continuación:

 

 

2017 2010
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 724,533

Bonos 54,905

Beneficios sociales a largo plazo 04,088   
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3M ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CONTRATOSY GARANTÍAS

Contratode propiedad intelectual -

Con fecha abril 1 de 2015 la Compañía firmó3 contratos de Propiedad Intelectual que reemplazan el contrato
anterior, debido a que la Corporación 3M nivel global adoptó un nuevo método de precios de transferencia,
el método de Margen Neto Transaccional (TNMM porsus siglas en inglés).

Los contratos son:

a. Acuerdo de Información Confidencial
b. Acuerdo de Marketing y Ventas (3 años)
c. Acuerdo de Propiedad Intelectual relacionado a las ventas de software y prestación de servicios (1 año)

Por medio de estos contratos, la concedente otorga a 3M Ecuador C.A.(la licenciataria) una licencia sobre
derechos de propiedadintelectual; contemplala transferencia de tecnologías productos y servicios. Solo en el
caso de ventas de software y prestación de servicios, se establece una compensación quela licenciataria debe
pagara la licenciante regalías del 7%en la prestación de servicios y del 17.5% o 35% en el caso de ventas de
software. Según los términos de los contratos, se renuevan automáticamente cada año hasta que una de las
partes decida terminarlo o modificarlo, por lo cual se encuentran vigentes hasta la fecha.

Duranteel 2017 la Compañía no realizó ningún pago a la licenciante por concepto de estos contratos, debido
a que nose realizaron ventas de software o prestación de servicios contemplados enel acuerdo.

Contrato de servicios de asistencia

A través de estos contratosla proveedora del servicio puede prestara la beneficiaria, asistencia técnica y
servicios de venta, mercado, administrativos y generales, así como también en las áreas de finanzas y
tesorería, seguros, aduanas, administración de activos e inventarios. Como contrapartida por la asistencia
indicada anteriormente,la beneficiaria se obliga a pagar a la proveedora una suma convenida entre ambas
partes.

Actualmente se mantienen vigentes 2 contratos:

L Con 3M Company, y
2. Con 3M Central American Management Company (3M Camco)

Enel contrato anterior de 3M Companyseestipulaba que el monto a pagar no excedería del 2% de las ventas
netas en el año.
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3M ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Al igual que los contratos de propiedad intelectual, los términos del contrato con 3M Camcoestablecen que
se renueva automáticamente cada año hasta que una delas partes decida terminarlo o modificarlo, por lo
cual se encuentra vigente hasta la fecha. Se espera que el contrato con 3M Company tenga una cláusula
similar.

Durante el 2017 se reconocieron a las proveedoras del servicio, con cargo a los resultados del año,

US$ 1,969,204 (2016: US$924,709), por estos conceptos, (véase Nota 16).

Duranteel período 2017, se renovaronlas garantías bancarias a favor del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador: por un reclamo administrativo del año 2014 por US$6,984, con vencimiento en mayo de 2018; y
para asegurarel pago de tributos en los trámites de importación por US$650,000, con vencimiento en enero
de 2018. La garantía del reclamo administrativo se encuentra en trámite de liquidación por parte de nuestros
abogados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.
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