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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

3M Ecuador C.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de 3M Ecuador C.A., (la Compaiiia} que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de 3M Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Iniernacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de 3M Ecuador C.A. de conformidad con el Codigo de Ktica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informaciéon comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexi6én con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de 3M Ecuador C.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaci6én revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Niwo dbhove fvopw

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11
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3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO Nota

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 7
Cuentas por cobrar a clientes 8
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17
Cuentas por cobrar a empleados 9
(Otros activos corrientes

Inventarios 10

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a empleados 9
Propiedades y equipos 1

Total activos no corrientes

Total activo

(*)  Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Representante Legal Apoderada
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Reestructurado (*)
2016 2015 2015

2,463,976 1,631,421 1,664,201
11,079,079 9,517,184 10,733,717
101,173 176,303 1,003,681
20,399 47,657 118,110
81,900 100,800 260,030
5,136,479 8,012,106 6,385,713
17,365 31,144 15,521
18,009,371 19,516,705 20,240,973

2,773 5,366 32,192

2,065,864 2,149,828 2,363,068

2,068,637 2,155,194 2,395,260

20,978,008 21,671,809 22,636,233

Contador General



3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVQS Y PATRIMONIO Naota

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 12
Cuentas por pagar a tompafiias relacionadas 17
Impuesto a la renta 14
Otros impuestos por pagar
Benefitios sociales 13
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corriente
Beneficios sociales 15
Impuesto diferido 14

Total pasivos
Patrimonio
Capital social 16
Reserva legal
Resultados acumulados

"Total patrimonio

Total pasivo ¥ patrimonio

(*) Ver Nota 2.2,

rd
Mg, Tefesita Man Hing
Representante Legal Apoderada
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BReestructurado ()
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2016 2015 Al1 de enero del 2015
1,321,095 1,070,012 1,272,260
2,689,426 1,500,668 1,593,633
382,830 1,014,122 2,116,233
132,996 173,753 424,450
1,066,045 1,426,540 2,455,382
240,237 115,804 226,798
5,832,620 5,390,899 8,088,765
2,008,049 1,687,980 1,795,696
126,204 127,751 119,001
2,134,253 1,815,731 1,018,787
7,066,882 7,206,620 10,007,552
295,863 295,863 295,863
104,224 194,224 194,224
12,521,039 13,975,183 12,138,504
13,011,126 14,465,270 12,628,681
20,978,008 21,671,800 22,636,235
——— ]




3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurado (*)
Nota 2016 2015

Ventas netas 42,451,474 48,656,434
Costo de los productos vendidos b {27,404,779) (28,410,491)

Utilidad bruta 15,046,605 20,245,943
Gastos de administracion 6 (3,824,844) (4,/825,370)
Gastos de venta 6 (8,320,278) (9,376,133)
Otros ingresos (otius egresos) {412,678) (74.427)

(12,557,800) (14,275,930}

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,488,895 5,970,013
Impuesto a Ja renta 4 (809,976) (1513,929)
Utilidad netu del aio 1,678,919 4,456,084
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican posteriomente al resultado del ejercicio
Pérdidas (ganancias) actuariales 15 (133,063) 380,505

1,545,856 4.&1&@

*) Ver Nota 2.2,

'?’,Mn- " 2
_ Img-“Feresita Man Hifg
Representante Legal Apoderada
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3M ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses})

Reestructurado (*)
Flujos de efectivo en las actividades operacionales Nota 2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,488,895 5,970,013
Maés cargos a resultados que no representan movimientos
de efeclivo:
Depreciacion 11 296,252 323,904
Provisi6n para cuentas de cobro dudoso 8 72,589 -
Jubilacién y desahucio 15 291,856 366,269
Participacién de los trabajadores en las utilidades 13 439,217 1,077,060
3,588,809 7.737:246
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas y empleados (1,538,413) 2,201,100
Otros aclivos corrientes 18,900 159,230
Inventarios 2,875,627 (1,626,392)
Gastos pagados por anticipados 13,779 {(15,623)
Cuentas por pagar a proveedores y compafifas relacionadas 1,349,841 (205,223)
Olros impuestos por pagar (40,757) (250,697)
Beneficios sociales netos 277,349 (37,821)
Pago de participacion de los trabajadores en las utilidades 13 (1,077,060) (2,068,082)
Otros pasivos corrientes 124,432 (110,994)
Pagos de jubilacién y desahucio 15 (104,849) (97,480)
5,487,658 5,685,264
Impuesto a la renta pagado 14 (1,442,815) {2,607,380)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn 4.044,34‘3_ 3,077,884
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de propiedades y eguipos 1 (212,288) (110,664)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (212,288) (110,664}
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (3,000,000} (3,000,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (3,000,000) {3,000,000)
Aumento (disminucién) neto en efectivo 832,555 (32,780)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,691,421 1,664,201
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 2,463,976 1,631,421

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financjerys.

Representante Legal Apoderada
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

3M Ecuador C.A. {en adelante “3M” o “la Compafifa”) fue constituida en el Ecuador el 24 de agosto de 1965.
Su objeto social consiste fundamentalmente en la comercializacién, importacion y venta de productos
adhesivos, revestidores, selladores, abrasivos industriales, de productos médicos y eléctricos.

3M Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas 3M, cada una de Jas empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucién y venta de los
productos. Las operaciones de la Compafifa corresponden mayormente a la distribucién y venta de productos
fabricados por las compaiiias relacionadas domiciliadas en diferentes partes del munde. En consecuencia, las
actividades de la Compafiia y sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico. Ver Nota 17.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econéinicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas ptiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenciéon de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo,
se resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardas y se dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017,

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiia, ocasionando una disminucion de sus ventas. Ante esta situacion la
Administracién esti adoptando las medidas tales como reduccién de costos, centralizacién de operaciones a
nivel regional, asi como también ha adoptado la politica de no incremento de precios, y una evaluacién
recurrente de las operaciones a los efectos de afrontar las situaciones antes indicadas y poder continuar
operando de forma rentable.

Aprobacion de estados financieros —

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el xx de abril 2017 y serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefladas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 3M Ecuador C.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compama En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatifa no ha adoptado con anticipacion,
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacién.

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los aclivos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacién del alcance de la norma "informaci6n a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonabie. 1 de enero 2018

NIC 40 LEnmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrabie en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran eémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision final de la NIIF g, que reemplaza las publicadas anteriormente yala NIC 39 y

NIIF g sus guias de aplicacién. 1 de enero 2018

NI1IF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de epero 2018
esla norma reemplazard a la NIC 11 v 18,

IFRIC 22 Aclaracidn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de Lransacciones en las que existe una 1de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicaciéin de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Administracién estima que la adopcion de las nuevas NIIF, asi como de las enmiendas y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacién inicial.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable ~

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compafiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacién:

Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio
Jubilacin Desahucio Total Resu]t:idlns
Patronal ar
Saldos registrados previamente al t de enero det 2015 1,111,126 317,200 1,428,315 12,500,955
Efecto de adoprion de enmienda a la NIC 19 287,871 83,450 371,361 (371,361)
Saldos reestablecidos al 1 de enero del 2015 1,398,997 400,699 1,795,606 12,138,504
Saldos repistrados previamente al 31 de diciembre del 2015 1,098,204 360,721 1,459,015 14,204,148
Efeclo de la enmienda de afios anteriores 287,871 83,490 371,361 (37,361)
Efecio de adopeion de enmienda en el afio 2015 sobre 1a utilidad neta (1) 111,924 21,406 133,330 (133,330)
Eferto de adopeion de enmienda en el afio 2015 sobre los resultados integrales (1) {292,928) {42,708) (275,726) 275,726
Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 1,265,161 422,819 1,687,980 13,575,183
e — T I

Otros resultados

Utilidad neta integrales Resultado integral

Utilidad y atros resuilados integrales previamente reportados del 2015 4,589,414 104,779 4,604,103

Efecto de adopeidn de enmienda a la NIC 19 (1) (133.330) 275,726 142,396

Unilidad y otros resultados integrales reestructurades del 2015 4,456,084 380,505 4,836,580
Eaae————————=1

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizar4 la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y 2014 correspondian al 4.36% y
4.06%, respectivamente.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera -

a)

b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dblares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversi6n a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y, depésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1.

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de

sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a empleados y cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medici6én posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la facturacion de las ventas de sus productos. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisiéon por deterioro; pues
no generan interés y se recuperan hasta en 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia hasta en go dias, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Cuentas por cobrar a empleados: Comprenden anticipos entregados a los empleados
para viajes, cuentas personales y préstamos. Los préstamos que no generan interés se
registran al valor presente, a una tasa de descuento del 7% anual, los que si generan
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2.5.3

2.5.4

interés se registran a su costo amortizado. Los intereses devengados se registran en el
estado de resultados en el rubro Otros ingresos (otros egresos).

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 3o dias.

il) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compaiiias principalmente por compras de inventarios de producto terminado adquiridos
a estas compaiiias en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la provisién por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de situacion financiera,
neta de cuentas por cobrar a clientes,

La Compaiiia evalda la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados estd compuesto por los costos de adquisicién
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada
en su vida util estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas tiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compaiiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Aflos
Edificios 20
Instalaciones 5-10
Magquinarias y equipos . 1-10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Muebles y enseres 4-10
Vehiculos 4
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La cuenta propiedades y equipos, incluye equipos entregados a clientes, sin transferencia de dominio
(comodato), que solo dan lugar al registro de ingresos por venta si los clientes manifiestan su interés en
adquirir los activos citados y la Compafiia concede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado
por la Administraciéon como vida til para propdésitos operacionales de tales activos (entre 3 y 8 afios). Los
equipos en comodato, permanecen bajo esta condicidén en el rubro de propiedades y equipos, sujetos a las
depreciaciones que correspondan. Estos equipos son de caracteristicas similares y pueden ser removidos
de las instalaciones de los clientes y colocados en otros clientes sin originar costos significativos en su
traslado.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
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cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiias estin domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto
a la renta calculado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el
anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituy6 al impuesto causado como
impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios corrientes -
a) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
b) Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal, desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a ias leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compatiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.11 Distribucion de dividendos —

La distribuci6on de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.
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Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdémico conecluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopci6n de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

Pigina 20 de 38



4.

4.1.

3M ECUADOR C.A.

NOTAS E)g’LICA’I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a otros ingresos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y el valor residual que se evaliian al cierre
de cada afio.

e Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de 3M Ecuador la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la operacién.

La gestion de riesgo esté controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las politicas y

procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos
financieros a los que estd expuesta la Compafifa.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

a)

b)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produceién nacional, Otro factor de este riesgo es la variacion en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El
objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el 4mbito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estin en délares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

ii})  Riesgo de precios

La Compafifa mantiene una buena participacién y posicionamiento en el segmento de
comercializacién en las divisiones de Seguridad y Salud ocupacional, Médica y consumo y
Oficina en Ecuador.

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios de productos
importados y comercializados en Ecuador y tipos de cambio, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafiia.

La Compafiia no est4 expuesta al riesgo de precios de mercancias, pues sus productos son
mercaderias importadas, adquiridas y fabricadas por sus compaiiias relacionadas; por lo que su
abastecimiento esta asegurado.

iii}  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esti expuesta al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

Riesgo de crédito:

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las compaiiias relacionadas que representan
aproximadamente el 1% de los ingresos de la compafia, existen solo 5 clientes que tienen un peso mayor
al 5% de la cartera de la Compaiiia de los cuales uno ha entregado garantias reales, si tomamos en cuenta
los 10 clientes con el mayor peso de la cartera estos suman el 54% de los cuales 6 tienen garantias reales
es decir el 60%; en consecuencia, si bien hay riesgo en el 40% por no cobertura, el riesgo esta controlado.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

c)

La cartera esta diversificada. La Administracion ha establecido, al 31 de diciembre del 2016, que desde un
punto de vista geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compafiia incluye andlisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estan
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados
en referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan un monto
abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 18 meses y
periédicamente se hacen revisiones de la posicion de cartera de la Compaiiia y de los clientes atrasados.

Adicionalmente, la Compaiiia minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante garantias
bancarias o prendarias, cartas de crédito, pdlizas de acumulacién, letras de cambio y pagarés que al cierre
del 2016, representan mas del 60% de las cuentas por cobrar de la Compaiiia. Los clientes que no
cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia s6lo pueden efectuar compras de
contado y/o mediante el otorgamiento de garantias reales adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segiin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacion geogrifica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas
futuras a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compafiia establece una provisién para deterioro de los valores que representan su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta
provision se determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administracién considera que dado el anélisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar
es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicién sin garantia.

En la actualidad, la Compaiifa cuenta con 165 clientes, el crédito se concede en promedio a 60 dias.
Riesgo de liguidez:
La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones

que le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima
de riesgo de “AAA-".
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

2016 Menos de 1

ano
Cuentas por pagar a proveedores 1,321,005
Cuentas por pagar a companias relacionadas (1) 2,823,897
Menos de 1
201
5 afio
Cuenltas por pagar a proveedores 1,070,012
Cuentas por pagar a companias relacionadas (1) 1,670,201

(1) Incluye impuesto a la salida de divisas.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propodsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiiias relacionadas) menos el

efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Cuentas por pagar a proveedores 1,321,095 1,070,012
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 2,689,426 1,590,668
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,463,976) (1,631,421)
Deuda neta 1,546,545 1,029,259
Total patrimonio neto 13,011,126 14,465,270
Capital total 14,557,671 15,494,529
Ratioc de apalancamiento 1% 7%

Durante el ejercicio del 2016 la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto al 2015 y continiia con la
financiacioén con fondos propios y de terceros, basicamente compafiias relacionadas y proveedores sin

recurrir al endeudamiento con instituciones financieras.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,463,076 - 1,631,421 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 11,079,079 - 9,517,184 -
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 101,173 - 176,393 -
Cuentas por cobrar a empleados 29,399 2,773 47,657 5,366
Total activos financieres 13,673,627 2,773 11,372,655 5,366
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,321,005 - 1,070,012 -
Cuentas pur pagar a compaiiias relacionadas 2,689,426 - 1,590,668
‘Total pasivos financieros 4,010,521 - 2,660,680 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Consumao de mercaderias (1}

Remuneraciones y beneficiog suciales
Participacion de los trabajadores en lus utilidades
Publicidad ¥ promociones

llonorarios

Energia y agua

Depreciacivnes

(tros gastos

2015

Consume de mercaderias (1)

Retnuneraciones y heneficivs sociales
Participacitn de los trabajadores en las wtilidades
Publividad y promaciones

Honorarios

Energia y agua

Depreciaviones

{Mros gastos

Costo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion venta Total
25,37'.’_,092 25,872,092
40,436 1,095,214 4,514,660 5,064,310
5,120 160,165 273,022 499,237
966,581 066,081
G2g,141 925,141
32,127 32,127
105,979 119,440 70,832 296,252
1,372,142 1,492,757 2,488,882 5,353,781
27,404,779 3.824.844 8,320,278 39,549,900
Costo
de los productos (astos de Gastos de
vendidos administracion venta Taotal
27,453,894 27,453,804
27,018 1,470,105 4,196,416 5,604,550
5,878 407,144 664,039 1,077,060
1,346,878 1,346,878
1,155,728 1,155,728
136,038 65,758 201,706
119,910 126,419 77,582 329,904
Boz,Ho1 1,529,853 3,025,440 5,358,184
28,410,491 4,825,370 9,376,133 42,611,994

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Bancos (1)

201§ 201
2,463,976 1,631,421

(1)  Mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la Produccion, Citibank y Pacifico.
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3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2016 2015
Citibank AAA AAA
Banco del Pacifico 5.A. AAA- AAA-
Produbanco AAA- AAA-
(1)  Datos obtenidos de la pigina de Superintendencia de Bancos y Seguros.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
La Compafifa mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:
2016 2015

Industria y transporte 862,708 801,951
Electrénica y comunicacion 975,331 1,149,046
Consumo y oficina 2,075,648 2,199,877
Salud y cuidado personal 3,206,836 3,571,727
Seguridad y proteccién 4,241,106 2,004,634

11,361,719 9,727,234
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (282,639) (210,050)

11,079,079 9@1?,184

La Administraci6n de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacion se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015

Por vencer 8,773,878 77% 6,097,053 63%
Vencidas

1a 30 dias 1,613,288 14% 1,319,854 14%
314 60 dias 191,487 2% 1,032,948 11%
H1a 120 dias 170,572 2% 752,356 8%
Mas de 120 dias 706,701 6% 551,811 6%
2,682,049 24% 3,656,970 38%

Notas de erédito (1) (94,208) (26,789)
Total 11,361,719 100% 9,727,234 100%

(2) Corresponde a valores pendientes de aplicar.

Pagina 27 de 38



3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provisién por incobrables es como sigue:

2016 201
Saldo inicial 210,050 210,050
Incrementos 72,589 -
Reversos/ utilizaciones - -
Saldo final 282,639 210,050
CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS
Composicion:
2016 2015
Préstamos y antiei d
Corriente 29,399 47,657
No corriente 2,773 5,366
32,172 53,023
INVENTARIOS
Composicion:
2016 201
Productos terminados 3,058,137 6,623,575
Productos semi-terminados 96,482 380,625
Materiales y otros 48,661 58,803
[nventario en transito (1) 1,033,199 940,103
5,136,479 8,012,106

(1)  Incluye anticipos entregados a proveedores del exterior para compra de inventario por US$65,668
(2015: US$211,625); fletes prepagados por US$7,158 y derechos arancelarios por US$50,105 (2015:
US$24,718) que son liquidados durante el afio siguiente.
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12.

13.

14.
a)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2016 201
Proveedores locales 948,344 586,781
Proveedores del exterior 57,710 178,641
Otras provisiones (1) 315,041 304,590
1,321,095 1,070,012

(1) Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de recibir las
facturas respectivas.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 1,077,060 2,068,082 349,479 387.300 1,426,540 2,455,382
Incrementos 439,217 1,077,060 1,583,204 1,396,246 2,022,420 2,473,306
Pagos (1,077,060) (2,068,082) (1,305,854} (1,434,066) {2,382,915) (32502,58)
Saldos al final 439,217 1,077,000 6ah,829 349,479 1,006,045 1,426,540

(1)  Ver Nota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

IMPUESTOS
Impuesto a la renta -

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente (1) 811,523 1,505,269
Impuesto a la renta diferido (1,547) 8,660
809,976 1,513,929

(1)  Se presenta en el rubro de Impuesto a la renta, neto de retenciones por US$428,693 (2015:
US$491,147).
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c)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta ain con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015:

201 2015 (*)
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades y el
impuesto a la renta 2,028,112 7,180,403
Menos - Participacién de los trabajadores (439,217) (1,077,060)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,488,805 6,103,342
Mas:
Gastos no deducibles (1) 1,237,372 738,787
Otros ajustes (37,527) =
Base imponible 3,688,740 6,842,129
Tasa impositiva 229% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 811,523 1,505,269

(*)  Cifras no reestructuradas.

(1)  Incluye principalmente provisiones por jubilacion patronal por empleados menores a 10 afios de
antigiiedad, retenciones asumidas y otros.
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e)

3M ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta por pagar

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

Saldo al 1 de enero
Incrementos (1)
Pagos y/o utilizaciones (2)

Saldo al 31 de diciembre

(1) Corresponde a la provisién del impuesto a la renta corriente del afio.
(2) Incluye retenciones del afio por US$428,693 (2015: US$491,147).

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2005
Movimiento del impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2015

Movimiento del impuesto diferide
Al 31 de diciembyre de 2016

2016 2015
1,014,122 2,116,233
811,523 1,505,269
(1,442,815) (2,607,380)
382,830 1,014,122
Pasivos
Costo atribuido {valor
Otros razonable) de edificios Meto
(2}
407 (147,038) (119,091
9,077 9,803 (8,560)
9,484 {137,235} (127,751}
(8,256) 9,803 1547
1,228 (127,432) (126,204}

(1) Enelafio 2015 la Administracién de la Compafiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios,
considero reversar el activo por impuesto a la renta diferido de jubilacién patronal que se registro
en ese periodo, debido a que es poco probable que en el futuro se recuperen estos valores; por lo
tanto el impuesto diferido que se causaria por concepto de jubilacién patronal y desahucio en los

afios 2015 y 2016 no es reconocido en los estados financieros.
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(2) Corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no
deducibilidad para la determinacién del impuesto a la renta del gasto de depreciacion de los

reavaltios de propiedades y equipos que la Compafiia efectué por adopcion de las NIIF.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra a

continuacion:

2016 201
Utilidad del afio antes de impuestos 2,488,895 6,103,342
Impuesto a tasa del 22% 547,557 1,342,735
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversarin en el futuro 272,222 162,534
Reversion de ajuste de inventario al valor neto realizable (8,256) -
Efecto de impuestos diferidos (1,547) 8,660
Gasto por impuestos 809,976 1,513,920
Tasa efectiva de impuestos 32.54% 24.80%
OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES
Composicién:
Algide Al 31 de diciembre
diciembre del del Al 1 de enero del
2016 2015 2015
Jubilacion patronal 1,542,453 1,265,161 1,398,997
Indemnizacion por desahucio 465,596 422,819 400,699
2,008,049 1,687,980 1,799,696
Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:
2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM TESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 10.16% 11.80%
25 afios 25 aflos

Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres)

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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La composicién del valor presente de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es la signiente:

2016 20
Saldo al inicio (1) 1,687,980 1,799,696
Costos de los servicios del periodo corriente 218,260 249,784
Costos por intereses 73,596 73,293
(Ganancias) / pérdidas actuariales (2) 142,932 (200,863)
Lfecto de redueciones y liquidaciones anticipadas {2) (9,869) (179,642)
Beneficios pagados (104,849) (97,480)
Costas por servicios pasados - 43,102
Saldo al final 2,008,049 1,687,080
(1)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.
(2) Enlos afios 2016 y 2015 se registraron en el rubro de Otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
2016 2015
Costos de los servicios del periodo corriente 218,260 249,784
Costos por intereses 73,596 73,293
Costos por servicios pasados - 43,192
291,856 366,269
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
[mpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%)

Expectativa de vida

Variacion OBD {expectativa de vida + 1 afio)
Impacto % en el OBD {expectativa de vida + 1 afio)
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afno)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio}

CAPITAL SOCIAL

bilacié
patronal

123,469
8%

(113,791)
-7%

124,264
8%
(115,538)
-7%

44,252
3%
(44,678)
_3%

Desahucio

37,270
8%
(34.348)
_7%

37,510
8%
(34,876)
-7%

13,358
3%
(13,486)
-3%

El capital susecrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 1,479,317
acciones ordinarias de valor nominal de US$0.20 cada una, el cual esté suscrito y totalmente pagado.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIiAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafia:

2016 2015
Cuentas por cobrar
3M St. Paul (USA) 39,201 -
aM Alemania 2,307 -
3M Bolivia 51,779 -
3M Peri 7,885 164,760
3M Emfi SAS - 11,633
101,173 176,393

Cuentas por pagar
aM St. Paul (USA) (1) 1,940,418 602,545
3M Colombia 8,138 49,605
aM Canadi 3,851 4,521
3M Singapore 63,144 5,509
3M Panama Pacifico 20,058 21,623
3M Abrasivos 2,248 -
3M Perti 220,706 680,603
3M Brasil 33,576 3,374
3M Emea 305.308 179,563
3M Pouyet - 18,544
3M Camco 25,156 24,601
3M Emfi 5AS 11,611 -
3M Service Center Emea (Polonia) 6,222 -
3M Electro & Comm India 1,010 -
3M Latino America Seg. Ind. 38,080 -

2,680,426 1,590,668

(1)  Incluye saldos por pagar de importaciones y servicios contratados.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compaiiias

relacionadas:
M Company Oiras
(USA) M Pemi M Emea M Brasil relacionadas Total
2016
Compras de inventaria 13,101,226 2,147,030 1,125,444 357,048 1,258,132 17,988,880
Ventas 240,121 126,608 366,819
Reembolso de gastos y otros 1,340 13,148 14,488
Uaslos de servicios de asistencia y propiedad i 847,687 (1) 77,022 (1) 924,700
Dividendos pagados 14,000,000 3,000,000
16.2_50.2@ 2:400.209 1,135,444 -ig.ﬁs ’éblsﬁz 22,204,806
M Company Otras
(USA) M Perit 3M Emea 3M Brasil relacipnadas Total
2015
Compras de inventario 15.554,790 2,163,119 496,535 B25,959 1,578,145 21,118,548
Ventas - 595,147 - 142,635 677,772
Beembolso de gastos - 18,270 - 18270
Gastos de sendeios de asistencia y propiedad intelectual 1,113,446 {1} 42,282 (1) 1,155,728
Dividendos pagados 1,000,000 - - - 3,000,000

(1) Ver Nota 18.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente de
Contabilidad, Representante Legal, Gerente de Comerciales y Gerentes del 4rea de Recursos Hiumanos.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Bonos
Benetficios sociales a largo plazo
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CONTRATOS Y GARANTIAS

Contrato de propiedad intelectual -

Por medio de este contrato, la concedente otorga a 3M Ecuador C.A. (la licenciataria) una licencia sobre
derechos de propiedad intelectual; contempla la transferencia de tecnologias productos y servicios. En
compensacion la licenciataria paga a la licenciante regalias del 1% de sus ventas netas. El plazo de vigencia
de este contrato es de 5 afios contados desde el 1 de enero del 2002, el mismo que ha sido extendido en dos
ocasiones por un plazo adicional de 5 afios cada uno, mediante adendums suscritos entre las partes, en los
afios 2007 y 2012. En la actualidad el vencimiento de este contrato es el 1 de enero del 2017.

Contrato de servicios de asistencia

A través de este contrato la proveedora del servicio (3M Company) puede prestar a la beneficiaria (3M
Ecuador C.A.), asistencia técnica y servicios de venta, mercado, administrativos y generales, asi como
también en las 4reas de finanzas y tesoreria, seguros, aduanas, administracién de activos e inventarios.
Como contrapartida por la asistencia indicada anteriormente, la beneficiaria se obliga a pagar a la
proveedora una suma convenida entre ambas partes pero que no excedera el 2% de las ventas netas en el
ario. El plazo de vigencia de este contrato es de 5 afios contados desde el 1 de enero del 2002, el mismo que
ha sido extendido en dos ocasiones por un plazo adicional de 5 afios cada uno, mediante adendums
suscritos entre las partes, en los afios 2007 y 2012. En la actualidad el vencimiento de este contrato es el 1
de enero del 2017.

Durante el 2016 se reconocieron a la licenciataria y proveedora del servicio, con cargo a los resultados del
ano, US$924,709 (2015: US$1,155,728), por estos conceptos, (véase Nota 17),

Garantias

Durante el periodo 2016, se otorgaron garantias bancarias a favor del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador por un reclamo administrativo sobre un pago de aranceles del aiio 2014 por US$83,811 (2015:
US$83,811), con vencimiento en marzo de 2017; y para asegurar el pago de tributos en los tramites de

importacion por US$650,000, con vencimiento en enero de 2017.

La Compafiia ha otorgado garantias bancarias de fiel cumplimiento del contrato y buen uso de anticipos
que mantiene con la Direccién Provincial de Pichincha, ente perteneciente al Ministerio de Transporte y
Obras Piiblicas, por un monto de US$571,023; garantias que vencen en enero de 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelaci6n.
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