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Informe de |os auditores independientes

A los Accionistas de Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Maritimos y Terrestres 5. A, TRAMARTER
{una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Logistic Investment Limited 5. A. de
Suiza), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
correspondientes estados ge resultados integrales, de cambios en ef patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de {a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del contral interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es Ia de expresar una opinign sobre [os estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditaria, 13s
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
disforsiones imporfantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafifa. Una auditorfa también incluye [a evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que ta evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn calificada de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la calificacién de la opinidn de auditoria

Segun se menciona en la Nota 23 a los estados financieros adjuntos, [a Compafifa no ha reconocido pasivos
contingentes por US$ 415,070 correspondiente a afios anteriores. Debido a lo anterior, el patrimonio al 31
de diciembre de 2014 se encuentra aumentado en ese mismo valor,

Opinién calificada de auditoria

En nuestra opinion, excepto por el efecto que se menciona en el parrafo precedente, los estados financieros
mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Transportes Maritimos vy Terrestres 5. A, TRAMARTER al 31 de diciembre de 2014,
y los resultados de sus operacicnes, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afic
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

o A
s
fof allos

RN€PA No. 21.502

Guayaquif, Ecuador
29 de abril de 2015

A rnember firm of Ernst & Young Global Limited



" Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E..A.

Notas 2014 2013

Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 51,995 281,730
Deudores comerciales, neto 7 4,299 4,041
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8(a) 17,474 439,302
Impuestos por recuperar 11{a) 34,803 -
Total activo corriente 108,571 725,073
Activo no corriente:
Vehiculos 9 315,982 -
Total active no corriente 315,982 -
Total activo 424 553 725,073
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

~ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 55,384 9,669
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8(a) 17,773 4,832
Impuestos por pagar 11(a) 7,823 93,157
Total pasivo corriente ' 80,980 107,648
Patrimonio:
Capital social 14 800 800
Reserva legal 15 400 400
Utllidades retenidas 16 342,373 616,225
Total patrimonio . ) 343,573 617.425
Total pasivo y patrimonio 424,553 725,073
Sr. Gustave Naranjo Sra. Luz MariaMora ' CPA. Marcela Riofrio
Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de resultados integrales
Por los afos terminadoes al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Défares de E.U.A,

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 17
Costos de operacién 18
Utilidad bruta
Gastos de administracion 19
(Pérdida) utilidad en operacion
Otros ingresos
Otros gastos
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 3(h) y 11(b)

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral

e 2

-

flf
Sr. Gustavo Naranjo ta. Luz MarialMora
Gerente General Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2014 2013
116,393 680,472
(68,568) (162,345)
47,825 518,127
(83,862) (56,521)
(36,037) 461,606
14,839 -
(14,579) (90)
(35,777) 461,516
(7,249) (103,216)
(43,026) 358,300

CPA. Marceia Riofrio
Contadora General




Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):
Pago de dividendos (Véase Nota 16)

Ajuste al impuesto a la renta de afos anteriores

(Véase Nota 16)
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Sr. Gustavo Naranjo
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Utilidades retenidas

Adop- Utilida-

cion por des Total
Capital Reserva primera acumu- patrimo-
social legal vez ladas Total nio
800 400 (19,699) 277,624 257,925 259,125
- - - 358,300 358,300 358,300
aa0 400 (19,699) 635924 616,225 617,425
- - - (257,926 (257,926) (257,926)
- - - 27,100 27,100 27,100
- - - (43,026) (43,026) (43,026)
800 400 (19,699) 362,072 342,373 343,573

A

ra. Luz Maria-Mora

Gerente Financiero

CPA. Marcela Riofrio
Contadora General




Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de flujos de efectivo
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.LLA.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto provisto por [utilizado en) actividades de operacion-
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en deudores comerciales

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas
(Aumento) disminucién en impuestos por recuperar

Aumento (disminucion) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar & partes relacionadas

Aumento (disminucicn) en impuestos por pagar

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adaquisicién de vehiculos

Disminucion neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

g

1,’ Y T

Sr. Gustavo Naranjo Sra. Luz Maria Wbra
Gerente General Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son ‘parte integrante de estos estados.

2014 2013
(35,777) 461,516
(258) (3,554)
421,828 (389,317)
(34,803) 2,816
45,725 (19,694)
110 687
2,120 (3,857)
398,945 48,697
(67.603) (85.519)
331,342 (36,922)
(245,005) -
(315,982) -
(228,735) (36,922)
281,730 318,652
51,995 281,730
CP¥% Marcela Riofrio

Contadora General



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compania se constituyé el 19 de julio de 2004 y forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group
de Suiza. La actividad principal de la Compariia es la presentacion de servicios de logistica y coordinacién de
tfransporte. La direccion registrada de la Compafiia es Avenida Francisco de Orellana y Alberto Borges, Edificio
Centrum, Guayaquil ~ Ecuador.

La Compafia mantiene un contrato con su relacionada Mediterranean Shipping Company del Ecuador C.A.
(EMESSEA), mediante el cual la relacionada presta servicios de ventas, manejo y contratacién de proveedores
para el servicio de transporte, servicios de logistica y coordinacidn de transporte, servicios de caja y cobranzas,
servicios contables y del manejo de impuestes, y servicios administrativos vy financieros.

Los estados financieros de Transportes Maritimos y Terrestres S, A, TRAMARTER al 31 de diciembre de 2014,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisidn el 10 de abril de 2015 y seran presentados
para la aprobacion de la Junta General de Accicnistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF7), emilidas por la international Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros de fa Compariia han sido preparados en base al costo historico. Los
estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la

moneda funcional de presentacion de 'a Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que fa
Comparifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la
Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un efecto significativo en
sU posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados

financieros comparativos de la Compaifiia.

= Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
»  Cuentas por cobrar y por pagar a corte plazo. Enmienda a fa NIIF 13, Medicién del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el ano 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.



Notas a los estados financieros (continvacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos comprende los saldos bancarios. Estas pértidas se registran al costo y no

esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para {a venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compania
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros gue reguieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales,

La Compaiiia no tiene activos financiercs al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deterioro crediticio. ‘

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amoriizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados
integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective en caja y bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar a paries relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccién, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es aplicable,

Inversiones a ser manlenidas hasta su vencimiento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al coste amortizado usandc el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o lcs costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriorc del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia no liene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013,

Activos financiercs disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razcnable con cambios en resultados,
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos gue se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieres disponibles para la venta se miden por su

valor razonable, y las ganancias ¢ pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una
ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la
pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el ¢caso gque no se pueda determinar un valor
razonable por falta de un mercado activo ¢ de informacion relevante para su determinacion, estos

activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parie de un grupo d(_e activos
financieros similares} se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo de! activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continGa reconociendo en la medida de Ja implicacion
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese casg, la Compaiiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiifa ha retenide.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestaciéon que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafia evaltia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de




Notas a los estados financieros (continuacion)

(iii)

efectivo futuros estimados de! activo financiero o activos financiercs de la Compaiiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades ﬁnéncieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambio, atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
¥ cuentas por pagar a partes refacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compatiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criteric del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién;

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambio en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
ccbertura seglin se define en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados




Notas a los estados financieros (continuacion)

(iv)

v

implicitos separados también se clasifican come mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificé ningtn pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no fiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después de su reconccimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden a su costo amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva.

" Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se

dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El coslo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el comespondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivb existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata comc una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados infegrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacidn financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
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- En el mercado principal para el activo ¢ pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que ios participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

- Nive! 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion- por las cuales el nivel mas bajec de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compaiifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de 1a jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de

reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compaiifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

(c) Arrendamientos-
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
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(d)

{e)

activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembré de 2014 y 2013, la Compaiiia no mantiene arrendamientos financieros.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de gque el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesges especificos del activo. Para la determinacién del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operacicnes recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de! tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser

recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar flablemente.

Las provisiones son reconccidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado y es probable gque se requieran recursos para cancelar las

obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinere en el tiempe
es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos gue se esperan incurrir para
cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
fa ocurrencia 0 no de eventos fuera del control de la Compariia, u obligaciones presentes surgidas de
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(f

(@)

(h)

hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al
servicio prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiia y el ménto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingreses se miden por el valor razonable de la contraprestacién
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos
ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacicnan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a [a renta corriente es medido ccmo el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacién financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renia y regulaciones fiscales
empieadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido )

E! impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo scbre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en ia medida en que ya no sea probable gue exista suficiente ganancia impositiva
futura para pemmitir que se utilice ia totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalttan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en
la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
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disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho Jegalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuestc y con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila no mantiene partidas por diferencias temporales que
generen un activo o pasivo por impuesto diferido.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y Jos activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segtn corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

Ef importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segln comresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidén adicional sobre la situacion
financiera de la Companiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, tomande en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales pedrian diferir de

las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan

incluidos en las politicas contables o notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financleros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por la gerencia:
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Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las peosibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tribufarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debide a que la Compaiila considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsgs como consecuencia de ello, no se ha reconocide ningln pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de [a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a ia fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Estima;cién para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compafiia tierie la intencidn de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Ermienda a la NiC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicidn de irevocabilidad 1 de julic de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacion 1 de julio de 2014
contingente

Enmienda 2 la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacién de segmentos de operacién. 1 de julio de 2014
Conciliacién del total de activos de los segmentos vy el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de 1 de julio de 2014

revaluacién: revaluacion proporcional de la depreciacidn - amortizacion acumulada)
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 1 de julio de 2014
Enmienda a ia NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financiercs 1 de julio de 2014
con posiciones compensadas

Enmienda a !a NIC 40 Propiedades de inversion - Interrefacion con la NilF 3 Combinaciones de 1 de julio de 2014
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones 1 de enero de 2016
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién 1 de enero de 2016
de los métcdos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas producioras 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2014 2013
Efectivo en caja 1,049 27,862
Bancos locales 50,946 253,768

51,996 281,730

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDCRES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2014 2013
Clientes 11,259 11,001
Menos- Provision para cuentas incobrables (6,560) (6,960)
4,299 4,041

Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 hasla 180

dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como

sigue:

12
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Corriente
Vencidos:

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Mas de 365 dias

Total

PARTES RELACIONADAS

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

De-

No dete- terio-

Dete-

No dete- rio-

riorado rado Total riorade rado Total
3,177 - 3,177 3,705 - 3,705
808 - 806 - - -
316 - 316 336 - 336

6,960 (6,960} -

6.260 (6,960) -

11,258  (6,960) 4,299

11,001  (6,860) 4,041

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos per cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

Por cobrar:

Mediterranean Shipping Company del

Ecuador C. A. (EMESSEA)
Mediterranean Shipping C.0.GVA

Logistig Investment Limited S.A

Por pagar:

Mediterranean Shipping Company del

Ecuador C. A. (EMESSEA)
Logistic Investment Limited S. A.

Naturaleza
dela
‘relacidn Pals 2014 2013

Filial Ecuador - 432,059
Filial Suiza 5,269 7,243

Matriz Suiza 12,205 -
17,474 439,302
Filial Ecuador 3,410 3,300
Matriz. Suiza 14,383 1,532
* 17,773 4,832

Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas se mantienen sin vencimiento y no generan

intereses. De acuerdo a la gerencia de la Compafiia los saldes por cobrar no presentan indicios de

deterioro.

Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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(b)

(c)

(d)

Ingresos
por Dividen- Servicios
servicios dos adminis- Reem-
Afio 2014 Pais logisticos  pagados trativos bolsos
Filiales:
Mediterranean Shipping Company
del Ecuador C. A. (EMESSEA) Ecuador - - 37,312 61
Mediterranean Shipping Company
C.0. GVA Suiza 77,430 - - 1,665
Matriz: .
Logistic Investment Limited S. A. Sulza - 257,926 - 12,205
77.430 257,926 37,312 13,931
Ingresos por servicios Servicios
Logls- adminis- Reem-
Afio 2013 Pais ticos Drayage trativos bolsos
Filiales:
Mediterranean Shipping Company
del Ecuador C. A. (EMESSEA} Ecuador - 458,455 36,000 8,574
Mediterranean Shipping Company
C.0. GVA Suiza 193,870 - - -
193,870 458,455 36,000 8,574

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compafila suscribid un contrato con Mediterranean Shipping
Company del Ecuador (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, asi como la prestacion de
servicios tales como: i) venta de servicios y transporte; if) manejo y contratacion de proveedores para el
servicio de transportes; iii) servicio de logistica y coordinacion de transporte ;| Iv) servicios de caja y
cobranzas; v) servicios contables y de impuestos; vi) servicios administrativos y financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia realizd cargos por estos conceptos por 37,200 mas 112 por
otros servicios y por 38,000 en el afio 2013.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compafia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafiia es representada por [a gerencia general, Durante los afios 2014 y
2013, la Compaiila no realizé pagos por remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, beneficios
sociales y ofras bonificaciones de la gerencia clave de la Compariia, los mismos que son asumidas por
Mediterranean Shipping Company del Ecuador C. A. (EMESSEA).
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencla no recibié pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones.

Durante los afics 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

(e) Entidades con influencia significativas sobre la Compaiiia
Logistic Investment Limited S. A. (Suiza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador S, A.
(EMESSA), ambas accionistas y filial, respectivamente, poseen influencia significativa sobre Ias
operaciones de la Compaiiia.

(f) Términos y condiciones de transacciones con compafias relacionadas
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado.
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estdn garantizados, no devengan intereses y son
liquidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y
pagar de partes relacionadas. )

9. VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de vehiculos esta conformado por cinco frailers por un monto de 270,282
qﬁe no se encuentran en operacion, debido a que la Compafiia esta gestionando el permiso de funcionamiento
ante la Agencia Nacional de Transito. Adicionalmente, durante el afio 2014 se ha efectuado anticipos para la
adquisicion de chasis por un monto de 45,000.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan

como sigue:
2014 2013
Proveedores 8,080 5,498
Provisiones 1) 45,869 3,873
Anticipos a clientes y ofros 1,435 188
55,384 9,659

(1) Corresponde a provision de impuesto a la renta del afio 2013.
11. IMPUESTO EN LA RENTA
{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaba de [a siguiente manera:

15
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2014 2013
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 34121 -
Retenciones en la fuente por recuperar 682 -
34,803 -
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 341 -
Retenciones en la fuente por pagar 233 -
Impuesto a la renta (Vease Nota 11(b}) 7,249 93,157
7,823 93,157

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente concilian la utilidad contable con la base para la determinacién del
Impueste a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (35,777) 461,516
Mas {menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 126 7,648
(Pérdida) utilidad gravable (35,651) 469,162
Tasa de impuesto - ' 22%
Provision de impuesto a la renta corriente - 103,216
Anticipo minimo de impuesto a la renta 7,249 -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por recuperar o
pagar fue como sigue:

2014 2013
Provisidn para impuesto a la renta corriente 7.249 103,216
Menos-
Retenciones en la fuente del afio - {9,661)
Anticipo de impuesto a [a renta - (398)
Impuesto a la renta por pagar {(Véase Ncta 11(a)) 7,249 93,157

(c} Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compariia no presenta activo ¢ pasivo por impuesto diferido.

16
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(d)

(e}

M

(o)

(h)

Situacian tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios anteriores, La
Compafiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos tres afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impueste a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuandao las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quitc y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a Ia renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la tenta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a ja
renta causado fuere menor al anficipo determinado, el anticipo se convierte en impuestio a la renta
minimo. '

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta [os gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de ‘masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones para
las nuevas inversiones. |

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
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personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

{i) Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cotrespondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio € Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuadoer, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédite tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Folitica Tributaria,

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en
el Coédigo Tributario, el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteﬂ'ormente. con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivoe No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Cficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivas a la Produccion y

Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, el Reglamento para la

Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del impuesto a la Salida de

Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién

considera le son aplicables, son las siguientes:
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Cédigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuestc a la
Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones,
participaciones u otros instrumentos de patrimenio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y
explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacidon directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesidn o simifares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta

fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de Ta base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reaval(io de activos no sera deducible a partir def afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio de! Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y

condiciones establecidas en el Reglamento.
Tarifa de Impuesto a la Renta

- Cuando la participacion accionaria de los accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacidn sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural
o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales.

- Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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Reformas al Reglamento para la Ley QOrganica de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Orgénica de
Reégimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente 0 contratante sea una entidad que goce de una exencion del
18D, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no registra pasivos por beneficios definidos debido a que no
mantiene empleados en relacion de dependencia (Véase Nota 23).

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicidn del capital pagado fue como sigue:

Valor
Nimero de por Valnor
Nombre de accionista Pals acciones accion nominal
Logistic Investment Limited S. A. Suiza - 799 1 799
United Agencias Limited 8. A. Suiza 1 1 -1
800 800

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiila, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.
UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA [FRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
deudor que se generd producio de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra
ser absorbido por los resuitados acumulados y fas del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades acumuladas-

Con fecha 31 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas aprobd el pago de dividendos a accionistas
por 257,926, valor que fue debitado de ias utilidades del afio 2012, sin embargo se canceld a los accionistas el
valor de 245,095,
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Durante el afio 2014, la Compafiia ajustd el pasivo de impuesto a la renta del afio 2013 por 27,100 con un
debito a las utilidades acumuladas, debido a que en la liquidacién de dicho impuesto consideré el beneficio
fiscal por reinversion de utilidades.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Drayage (1) ' - 458,455
Servicios de logistica 116,098 183,870
Comisiones en servicios de transporte - 26,494
Otros 295 1,653

116,393 680,472

(1) Se conoce como “drayage” a la accidn de trasladar bienes en una distancia corta mediante el usc de vehiculos de
carga pesada, dicho servicio fue otorgado a su relacionada Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compaiiia
Anénima EMESSEA.

Durante el afio 2013, los ingresos por drayage ascienden a 458,455, Dicho servicio ya no fue otorgado en el afio 2014.

18. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los costos de operacidn corresponden a pagos realizados a proveedores
de transporte de carga que la Compafiia subcontratd para la prestacion de servicios a sus clientes.

Sin embargo, a partir de abril del 2013, la Compariia se apego a la Resolucién del Servicio de Rentas Internas
(SR} NAC-DGERCGC12-00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en el fraslado
de personas o bienes dentro y fuera del territoric nacional realizado en el ejercicio de las actividades
comerciales propias, para lo cual se debera obtener una autorizacion, es decir los vehiculos que se utilicen
para esta clase de servicio, deberan ser de propiedad de la Compaiila y estar matriculades su nombre. Los
vehiculos que consten matriculados a nombre de una persona natural o juridica diferente, no podrén prestar el

servicio de transporte por cuenta prepia.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Servicios administrativos (Véase Nota 8(a)) 37,312 36,000
Atencidn a cliente - 8,385
Servicios de auditoria 7,024 7,150
impuestos y contribuciones 3,501 1,883
Otros 36,025 3,103
83,862 56,521

21
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Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de ta Compafiia. Los principales activos financieros incluyen los deudores comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y efective en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a

continuacion:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

(a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene obligaciones financieras. Los flujos de
efectivo operativos de la Compariia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por la cual en opinién de la gerencia, 'a Compaiia no fiene una exposicién

importante a los riesgos de tasas de interés.

{(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compaiifa realiza sus
operaciones principales en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compaiiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta
a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus
actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos y en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compaiifa de acuerdo a sus
politicas internas. La Compaiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas

pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.
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Riesgo de liquidez-
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fendos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiila monitorea y mantiene un clerto nivel de efectivo, considerade adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasives financieros de la Compaiiia sobre la base
de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.

En Méas de 1
menos mesy
de menos de  Mayora
1 mes 3 meses 1 afio Total
Al 31 de diciembre de 2014
Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar - 65,384 - - 55,364
Cuentas por pagar a partes relacionadas 17,773 - - 17,773
73,157 - - 73,157
Al 31 de diclembre de 2013
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9,659 - - 9,659
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4,832 - - 4,832
14,491 - - 14,491

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE L.OS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodolegias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a pares relacionadas, no se divuiga la infdrmacic’:n de valor
razonable segun [o requerido por las NIIF.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de !a controladora. El objetivo principal de la
gestion del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en
las condiclones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la

deuda neta y el capital total mas la deuda neta.
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2014 2013

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 55,384 9,659
Cuentas por pagar a partes relacionadas 17,773 4,832
Menos- Efectivo en caja y bancos (51,995) (281,730)
Deuda neta 21,162 (267,239)
Total patrimonio 350,822 617,425
Patrimonio y deuda neta 371,984 350,186
Ratio de endeudamiento 5.69% -

CONTINGENCIAS

(a)

(b)

Laboral-

La Compariia mantiene un contrato de prestacién de servicios con Mediterranean Shipping Company del
Ecuador (EMESSEA) (Véase Nota 8(b)), y cuya esencia economica corresponde a prestacion de servicios
de personal.

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyente elabord y publicd en el Suplemento al Registro Oficial No.
330 de 6 de ﬁayo; el Mandato Constitucional 08, en la cual se regularizan las operaciones de servicios
complementarios. De acuerdo a lo anterior y evaluaciones realizadas por la gerencia, existe una
contingencia probable por este concepto, cuyo estimado representa un pasivo de 415,070, sobre la cual
no se ha registrade provision alguna,

Tributario-

La Compariia en su declaracion de impuesto a la renta del afio 2013 se acogid al beneficio fiscal de
reinversion de las utilidades del afio 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de 67,603, sin
embargo al 31 de diciembre de 2014 no cuenta con la documentacion que soporte la reinversidon como lo
estipula la Administracién Tributaria, existiendo una contingencia probable cuyo estimado representa un
pasivo de 29,283 (27,098 de impuesto a la renta no cancelado y 2,185 de intereses).

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014, junto con nuestro informe de:

- Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER
RUC: 0992362979001
Expediente: 116299

Sin otro particular a que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,
DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE GOMPARIAS DE GUAYAQUIL
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