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Expresadas en Ddlares de E.UA

ENTIDAD ¥ OBJETO SOCIAL

Transpories Mariimos v Tarmestres & A TRAMARTER {la Compafin) se conslituyd el 19 de julio de 2004 ¥
forma pare ded Grups MSC Medilerransan Shipping Growp de Suiza La aclivided principal de la Compann:a os
servicios do lransposin de carga pesada por carrelera. La dirbccebn rogeatrada de la Compadia es Km 23.5 via
Pearimetral Solar 1 Manzana 134 Guayagusl — Ecuador.

Los estados Snancieros de Transportes Marifimos y Teresires 5§ A TRAMARTER al 31 de dicrembre ge 2018
fiseron aprobados y aulofiEados por la gerenca pare su emesan @ § a8 abell de 2018 y sesan presestagos para
2 aprobacion oo la Juma Generasl de Accionisias  En opemtn do in gernnoa. #sios esiados financieros serdn
aprobados i modicacin

La fecha de corte de los Estados Financieros fue el 31 de diciembre del 20149, los mismos gue han
sido aprobados por el Directorio celebrado ¢ 24 de abril del 2020

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANG IEROS

Los estados financleros sadjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF*), emitidas por ¢l Intérnational Accounting Standards
Board (en adelante "IASB" ), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros de la Compadia han sido preparados en base al costo hislonco
excepio por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plaro gue son valoriradas en bavwe
a meétodos actuariales (Viéase Nota 3}, a partir de los regisiros de contabilidad mantenidos por &
Compafiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.UA. gue es la moneda de curso
legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafia

Las politicas de conlabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anterigres,
excepio gue la Compahia ha adoptado las nuevas NIIF ¥ NIC's revisadas gue son obligatorias para
pericdos gue & iniclaron a partir del 1 de enero de 2019,

PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn, se resumen las principales practicas contablés seguidas por la Compaitia en la
preparacidn de sus estados financleros:

{a} Efectivo on caja y bancos-
El glectivo en chaja ¥ bancos comprende ios saldos bancanos  Estas panidas se regstran 2! coslo y no
esian suetas & un fesgo sgnificative de cambios en su valor
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ib} Instrumentos financiaros-
Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumenio fnanciem es cuaiguier contrato gue da lugar 8 un active financero de una enfclad y un
pasive Enanciert o insiremento de patrenonso de oira ontdad

1

Actvos financieros
Reconocimients y medickén inicial-
Los actwos financienod s& casifican al momenio del econocimianto inicial al

« Coato amadizads
- Walor razonable B iravés de olvos resultados integrales
« Valor razonable o iraves de resuliedos del afio

La clasificacién de los acives financers et ol momento del reconocirmeento Mol depende de las
caracteristicas contractuaies del fujo de efiectve de los activos Bnancedos y del modetn de negoous
de la Compafila pars la geshdn de cads ativo francem Con la excepocidn de las cuertas por
cobfff COMSTOEeS gul no contenen on componenie o6 linanciamionio sgnificaive o pafa las
cuales la Compafia ha aplicado &l recurso practics

Para gua un aciivo financiers sea dasificado ¥ medido al coslo amonizads & 8 valor razonablo @
fraves de olrol resultados infegrales, es necesano que estos olorguen gl derecho & la Compahia @
flujos dia afecivg qua son unicamente pegos del prncigal o intireses (5PP por sus sigies an inglad)
sobre ol monts vigente del capital (principal). Esta avaluacidn &n conoce come |8 prueba “SPPI y sa
realiza a nivel de cada instrumenio.

El models de negocho de la Compafiia para la geshon de sus Bciwos Engncieros se refiere 2 8
maneta on |8 cusl sdminsirs Sus scives fmancipros pafa Qonerar Sus Buos de elecivo Bl modein
e negoos deteimena & os fujps de efecivn resultEnin do la ecupsracon de fuos de efecinn
conireciuales & iovés del cobio, @ trancés oo la venls de acivos inencieros. o ambos

Los actvos fmancieros oe la Compafia incluyen efectivo &n caja y Bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cusntas por cobrar a paries relacionadas y olres cuonias por cobrar

Medicién posterior
Para afecios de ln medicion poslenor, 0% aclivos financeros &8 clagifican én cuatro categonias:

- Adlivas financieros & costo amorizads

-« Aclivos financeros a valor razonatle a traveés de offos resullados integrales (instrumenios do
devda)

- Aclivos BnanCefcs 8 valor razronabie & vés oo olfos resultsdos inlegraies (nstrumentos de
PatrEGreg )

= Acfveos inancenol & vaior raronable con cambios &n resullados

Activos financieros 8 costo amaortizado

b
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Esta categoria & o mids rolevante para la Compafia. Le Compafia mide sus aclivos financiarcs a
coslo amorilzado, sl ambas de las siguientes condicionss so cumpian:

- El activo financigre se mantiene deniro de un modele de negocio con el obietivo de mantener los
activos financeros con el fin de recuperar ios flujos de electiva contractuales a través del cobro, y
los términos. contractuales del activo financero dien lugar en fechas especificas a los Bugs de
eiaciivoe gue 0N ExClulvamenie pagos del pRnopal & Miereses Sobre & capial (prncapal)
pendenls de pago

Los activos fenancieros a costo amorizado se miden poslericrmente ulilizando & melodo de interes

eleclivo y ostd sujeio 8 deteriors, Lag ganancias y pordidas se reconocen en fesullados cuando ol
actvo ee da da baja, 8s modficads o delerorada

Los acfivos financkéros de la Compafifa al costo amonizado Incluyen efectvo en caja y bancos
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olros actvos correntes

Baja de activos financisros

Lin ackhvo financiero (0, o8 cofresponden; parke dé Un ACive Bnancien o parie de un grupo 08 ACTVDS
financieros similares) se da de bajs en coenta cuando

- Expiren los derachos contiacluales soboe los ujos de efective oel aclivo,

- Se lrangfieran los dorechos contraciuales sobre los luos de electivo del Bclivo o S0 ABUME LN
obligacon dé pagar & un tercer |a totalidad de kos Nujos do efectve sin une demors significatve,
& bravés de un acuerdo deé franglerencia v [a) e hayan ransferido sustancialmente todos (o8
nasgaos y benaficion inherentes a fa propsedad del activo, (b) no s8 hayan transferida ni miendo
suslanciaiments iodos (08 neagos y benelicos inhorentes B I8 propssdad del activo. poro B8 haya
transhendo el control del mesmo

Cuando ia Compafia haya fransiendo sus derechos coniraciusies o8 reciby ios flujos do electve o8
un aciivo, o hayan celebrado un acuerdo de transferoncls, pero no hayan transferido nl redendo
susianciaiments iodos los resgos y beneficios inherenbes & 8 propsedad del aclivo, v haya
trangterido ol conlral del misma, &l aclivo se continua econociendo en la medida de la smplicacign
continuada de la Compafiia sobre e eclive En pse caso, la Compatia lambién reconoce al pamivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera qua reflejen los
derechos y las obligaciones gque la Compardia ha retenido

Lina imphcacidn conbinuada gue iome B forma de und garaniia sobre el sctive ransfendo B8 moe
como & menol mpofe enire el impovie ofgenal N brOS 081 ACIVD, ¥ B smporie manmo oo &
contrapresiacdn que la Compafiia seria requenids a devoheer

Deteriore de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas credibcias esperadas para ftodos los
instrumenios do dewds que no e mantengan a valor rezonablé con cambios a resullados
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(i)

Las pérdidas croditicias esperadas 3& basan en la diferencia onire los fujos de efectivo confrachuales
conforma o8 acuarndos con cliendes. y lodos os Tuos de efecive queé la Tompadis cspera fecibe
descontados 3 la 1asa de interés efectva onginal Los fupos de efectvo esperatos moluran fluos ge
efecivo por la vonta O reCuperacion oe valofes Dof pAraniias DIOrgadas PO CREMIES U OITas medak
crediticias gud 50N pano niegral de los Eminos contraciusies

Las pérdidas credibcss esperadas & reconocen da acuerdo a dos enfogues:
- Enfoque general
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrr comarciales y aclivos confraciuales

Enfogue gansral

Las pérdidas crodélicias esparades se reconocen an dos atepas Para las exposiciones de craddo
para las cusles no ha exisbdo un ncremento significalivo en el nesgo credibcs desde ol
reconocimianio  nicial, |Bs pardicas credificiss sapefadas 88 reconooen sobre ewenlos  de
LRG0 MmOfE que pusden ser posibles dentto de 08 prdaemos 12 messs

Fara squelisd sxpOsiconss de credio para 38 cunles ha ezatdo un incremenin sigrshicatvo en el
reEgo Chodilicio desds & recontptimeents inicial, 88 FOQUDTE URE provision de delefoio pos
péididas cieddicies seperadas durant= e tiempo de duracidn reslante del actvo financem

Enfogque simplificado
Para cuenias por cobrar comerciales, la Compariia aplica un anfogue simplificado en el calcubo de
las péardidas crédibcias esperadas. Por bo tanio, la Compafia no réaliza un segumienio da lod

cambsos on gl neRgo de crédito, sino que recanots urd Provistn para pérdidas crediticias esperadan
sobre todo el bampo de duracon del aclivo Ghanciero en cada lecha de reporte. La Compatia ha
elaborads Una matrz de provisiones gue s basa on su heatonal 0 expenenca de pérdida de
crédito, ajusiada por faclorss macrosconOMicos EsoonEdos con la indusina en i3 cual opera ka8
Compadia

Ls Compafis tamben pusie contidérar gue un activo BRaNcHEs ell vencido cuandp se presenian
cerlas conpderationes inénas o exiemas y & informacion deponiblé ndica que es poco probabis
que la Compatia reciba los valores contractuales pendientel de cobro Un actvs inanoer se da de
baja cuando no hay sxpectativa raronable de recuperar los fujgs de ofocive contractuales.

Pasivos financiaros-

Reconocimionto y medicidn inicial

Los pashos fnancieros denfre del alcance de la Norma Internacional de informacién Financlera
(NIlF &) 8@ clesifcan como pasivos financienos al valor razonable con cambios en resultacgos o
préstamos ¥ cusnitas pof pagar, segun sea perfnente La Compodio determing fa clasifcacion de
BiEE pEdivDd INanCET0S BN Bu NECONOCImeenio ncal

Todos lof pashos BRENCENDS S8 reconocen inGEments por su valor rarorable mas los costos di
trandaccitn dinsciamente snbuibles. excepto on ol caso 9o lod présiamos y cuentas por pags’ gue
son coniabidizados ol cosio amorzado.
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(i}

Los pasivos financiercs se reconocen cuando fa Compafis es parte de o8 acuerdos contrBciunses
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze 8 mesos
gus la Compafia enga el derecho rrevocable para difens 8l acuerdo de % obigacones por mas oo
doce meses despuds do la fecha del esiado de stuacdn inancem. Los cosiod de bngncamanio se
reconocen segin of ciflero del dewengado. INCluyenOo |88 COMSIONES rEtacionadas con

Medicidén posterior
La medicidn poslanor da pasivos financeros depande de &u clamdicacion L os pasivos financienon dio
{a Compaiin correaponden a préstameos y cuanlas por pagar

Préatamog y cuentas por pagar

Despuis dal reconceimigna Inkcial, los préslamos y cuentat por paga:r se mden al coglo amortizeda
ulilizando ¢f matodo de la iass de nleres electva

Las ganancias y phididas 58 feconocen en el astado oo aullados inlegraies cuando os pasvos &0
dan do bag. sl como tambsin 3 travis del proceso de eMoMizesdn, & Faves del midodo do ia tass
de inlénks efociiva. El costo amorizado se calcula iomando en cuenia cualouer descuenin o plima
en la adguisicién vy las comisiones 0 los costos que 80N una pane Inegrante de fa fasa de interks
efectiva. La smofizacion de |a tasa de inferés eleciiva so reconoce como costo financiern ef o
estado de resultados integrales.

La Compafiia monfisne en esla categodia obligacionss financiores, proveedores ¥ ofras cuenias por
pagar y cuantas por pagar a parles ralacionadas

Baja de pasivos financieros
Un pasive financero es dado de baja cuando la oblgacdn especificads en el comespondienie
coniraio haya sdo pagada o cancelada o haya expenda

Cusndo un pasivo fnanciern ensienie 2 reempinrado por olro provenenis dal Moo prestamests
bap condicones susianciaimenie diferentes, o & i condiciones OB un paswo cxsienie 0
maodifican de mansrs sustancial, fal permula o modficacién &8 brate como una baja del pasivo
original ¥ al reconocimienio de wn nuevo pasvo, v @ diferencis &n los impones respectivos on libros
88 reconocen an o sstedo de resullados integrales.

Compensacidn de Instrumentos financieros

Los @ctved y pasivos financieros se compénsan y ol monio nelo S8 presenta en el estads de
sluachn financera. cuando se liene el derecho legal de compensarios y i3 gerencia hene la
infgncit de cancalafiod 3obfe una base neta o deé realear el acivo y cancelar o paswo
smuitaneamenie

(] Vehiculos y equipos de computacion-
Los wvehlculd § eguipos oo computiehn son medeios al coElo oo SdguRCHn Mencs OepdBotan
acumulada y pordsis por delenodo cuando esta Ultima cofrespanda

El cosia inicial do bos vohioulos v equipos de computachdn comprands iy procio 08 compra o su cosio dis
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fabrcacidn, incluyendo aranceles e impuesios de comprl RO FeeMbolSabies y cualguier COMO NECESAND
pare poner dicha Belivo Bn opafacian v, en el caso de aclvos qué calfican, & costo de finansamianis, 1
precio de compra @s ol importe tolal pagado v ol valol rezonable de cuaiguier olfs COMERREBIACION
entregada para adquirit ol activo, Dicho costo Tamblén incluye ol desembolso relecionado Con WRE me|ore
sustancial y &l coalo incumdo en reempiazar partes de 108 wERICWoR v BOUIP0S Jde compulatehs, sampre y
cuando cumpdan con los critenios de reconocimianto. Casiginoose & vaior en hBros del componante que
8& reempiara. Los COMOS 08 reparacan y ManiereTsenio IINands SO0 MeconOcd0s oMo QEIoE g
S8 IMCLHTEN

Los bienes clasificadon como vehiculos y eouepos de COMPUIBCON B8 oeprecan en forma ineal, o lo largo
de su vida obl, la gue se Express en afics. A continuBcion, e presenia una descripisn de las
estimacionss de vida ulil para estos actvos:

Afos
Whiculon g
Equpos 08 corrputaten 3

Una parbda de vehiculon ¥ Bjuspis de compulacion e da o8 i 8 momenio S8 fu wenlts O cusnio no
e espara ohtenss beneficios econbmicos futungs por SU USD O venla | as ganancias o pendidas Qui surian
al dar de baja el activa (calculada como la diferencia anfre los Ingresos por 1a venta y &l valor neto on
libros del actvio) son incluidas en &l estads de resullados integrales cuando se da de baja ol sclive

La wida dotil, valores fessdiales y o método de depreciacin eslacconados se revisan § ajustan
proapectvamante a la fecha de clerme de cada perlodo, de corresponder

d) Jubilacion Patronal y Desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente éstudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

e) Participacion a Trabajadores

La Compafla reconoce un pasivo y un gasto por participacién a trabajadores del 15% de utilidad del
ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se provisionan estos valores al final de cada
mes.

f} impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente. El cargo por
impuésto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible utilizando la tasa impositiva del afio.

§) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,

furgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recurso
¥ Cuyo imparte y oportunidad se pueden estimar fiablemante,



MNotas a los estados financieros

Las provislones son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion presente [legal o implicita)
como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacer una estimacion fiable del iImporte de la misma. Las pravisiones 5@
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esti sujeta
a la oourrencia o no de eventos Tuera del control de la compafia, u obligaciones presuntas sufgidas de
hechas anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liguidacion no es
probabie que tenga lugar una salida de recursos.

h) Reconocimiento de ingroson-
Los ingresos por Sericios de ranspors se reconocen cuando s fransfisre al clients lodos los sarvicios qua

refigjen & confraprestackén a la gue la Compafia espera lener derscho a cambio de i3 enfroga de oslos
SEMVICIDS.

i} Reconocimiento do costos y gasios-
Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independentes del momento en que se
pagan y e registran en los periodos con lo% cuales se relacionan,

4.- USO DE ESTIMACIONES ¥ BUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes Incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y
estimaciones. Estos criterios y estimaciones, de acuerdo a la gerencia, se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta W
experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas
en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativos utilizados por la gérencia:

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a ios
cambios en [as normas tributarias y al monto y la oportunidad en gue se genera el resultado
gravable futuro. La Compaiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonabies, para
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parie de L autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores l[egales

Debido a que ta Compafia considera remota la probabilidad de litiglos de caracter tributario y
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posteriores deiembolsos como consecuencia de ello, no ¢ ha meconocido ningim pasivo
contingente relacionado con impuesios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el impaorte
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesanios pagar por la correspondente obbgacon, fomando en
consideracidn toda la informacion disponible a la fecha del perioda del cual se nfarma, incluyendo
Ia opinidn de experios independientes tales como asesores legales y consultones

Estimacidn para cuontas incobrables

La estimacion para cuenias incobrables es determinada por la gerencia de la compania, en base 3
una evaluacidn de una pérdida esperada, antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del
afio.

§) EFECTIVO EM CAJA Y BANCOS

La Compafiia clasifica en el rubro de efectivo y eguivalentes de efectivas a aguelles rubros activos
financieros liquidos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo, esld compuesto por

2078 Fiil ]

Efectwo en cag 1.518 5 Jdd
Bancos ooakes. 2TET 1h.26F
28, 75) 21.543

6.- DEUDORES COMERCIALES

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciaies y otras se reconocen con ¢l importe del valor facturadoe
menos la estimacidn de cuentas de dudoso cobro, la misma que se registra en base a las condiciones
gue preve la norma.
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La empresa revisa la provision para ciertas deudas con problemas de recuperacian. EL monto se
reconoce en el estado de resultados integrales.

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobraf, 2508 COMPUBSLD pOr:

¥yl ] Fiil ]

Cipries 45103 kPl |
Mencs- Poviebn  pars

it incobtaies - 2503 -1

48, 200 23,081

7.- PARTES RELACIONADAS

Duranie los afios 2018 y 2018, &8 eleciuaon las siguientes IMANEACOONES COA panes relaconadas

Gastos
Ingrosos por
por BETYILION
BOrviEinE adrminis- Pritsy
Ao 7019 Pam logisticos trativos tamos
Filial'es.
Mezseraned Shugpeg Company GVA Skl 604 172 -
Mediog 5.4 Su = 171250
Mesterranean Shingng Company 08 Ecusdor
C. A [EMESSEA) Ecuadar 47285 HEn
Gastos
Ingramos or
[0 REFVLL DS
L L] armarus-
Ao 1018 Pa logisticos  iralivos PrEstarmirs
Fitiales:
Uedieranaan Shippng Company oel Cousco:
C. A [EMESSEA) Ecusdo 18 988 12,000 100 0a0




Notas a los estados financieros

8.- PROPIEDAD, MOBILIARID ¥ EQUIPCE

Las propledades, planta vy equipo deben ser registradas a su costo de adguisician menos su depreciacidn
acumulada. Los costos de interés sobre préstamos obtenidos para financiar las construcciones de
propiedades, planta y equipo se deben capitalizar durante ¢l Lempo réguendo para culminar y préparar
el activo para su uso esperado. Los demds costos de endeudamiento se deben reconocer en el
resultado.

La depreciacion correspondiente se calcula por el método de linea recta, 1as tasas que se consideren
deben ser suficiente

5 para absorber el costo de 108 activos vfo su valor revaluado al térming de su vida ulil, El cargo por
depreciacion debe ser incluido en los resultados del periodo en gue se incurren. Los gasios de
mantenimienta y reparacion deben ser cargados a los costos,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, mobillario y @quipos es el siguiente

M de diciembre da 1019 1 de dicambng de 2018
Dopre- Depre -
L AL

Costla scump-lada  Neio Costo ascumuladas  Neto

Viehiculos 1,005 667 (380, THR)  ET4ATH #98.871 {281 960  TiFdl

Chasis 150 368 | BB, COS) L 361 52,366 143, 38T) A8 575
Equpes de 4 435 (4 061) 1 4B5 1 436 (@ H44) 1 B3s
comguiacian

1,190,455 gL TTOTIE 1088779 (177 BAE)  TET BAT

.- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el satdo cuentas y documentos por pagar, Pstd compuekto

2019 2018

Frawaedares 85 871 148 A28
m —— 55 708 £2.11%
Fravaoneh 253 A BOE
mm 32 7éd 17868
176,557 218,818

10
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10.- IMPUESTOS

a)

Determinacion y pago del impuesto a 1a renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perioda fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas gue se canstituyan estan exongradas del pago del impuesto a k# renta
por el periodo de cinco afos, sempre v cuando les inversiones nuevas vy productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sechores econdmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos &l 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del mpuesto a 1a renta y de su anticipo por
el penodo de cinco afos, con el pago correspondiente de intercics.

b) Tasas del impussto & la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25% y 28% para paraisos fiscales,

¢) Cusntas por pagar impuesto:

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las Cuentas por cobrar ¥ pagar por impuestos se formaban

COMG Sigue;
Fikl-] min
Irrpusato Valcr Agregado a o
krrpto ris por cagar faa -
Aglsscones on @ feomic 38
g 1114 £ 304
16,928 I_HI
d) Congiliagién del resultado contable-tributario-

Las partidas de conciliacién entre la utilidad contable y la base para la determinacicn del
impuesto & la renta en los afos 2019 y 2018, Fueron los siguientes
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2019 2018

Ublidad o Fardida ames del impuesio &
4 i

I P 358,431 TS, 157
Mas- Gaslos no deduciias 67 680 1.1
Uthdad o Perdica tributana 107,081 75,037
Tasa de Impussto 25% 25%
Provsan de mpussto & 18 rants 26 770

corrierle

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del impuesto a la renta par
pagar fue como sigue:

2018 2098
Impuesta & la rents causado 28770
Menos:
Crédie Iributario afins antaricres 355
Anlicipo de impuesta a la renta 2354
Retencionas an & fuents del afo Teaz 3,315
Impuesta a la renta por recuperar 16459 8 s

{Viease Eberala))

11.- IMPUESTO DIFERIDO-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activa par impuesto diferido se formaba de la siguiente
manera y asi fue reportada;

Estado de siluacitn financiera  Estado de resultados intograles

il 2018 elia -] 2078

Dk i
Active por impuesio diferido:

" q
Frowigion por Jubilaciéan y Desahucio ki e ol in
Active par frpuesic difarida, reto 1a7a 356
Efecto en &l impuesto diferdo en esultados 712 166
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12.- JUBILACION PATROMAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empieados largo (conto) plaro se formaban

de |a siguiente manera;
2011 2018
dubianon patrosal 3287 2 sag
Bonfcaodn pod Gekahuto & 1% 2 353
T2 4541

13.- CAPITAL BOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafiia es de 271 782 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal de $1.00 cada una:

Porcen-tajo
Numero de 08 Darti- Valor
Mormbre da acckoniat Pais 2CCIORM. ginacidn e b
b
- Suia 271 842 i<k 271 842
Modiog ’ A e a0 015 3D
2T T2 AR

RESERVA LEGAL

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de b uliidad neta
anual, hasta gue la reserva llegue por fo menos al 50% del capital social. Esla reserva no s
disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social con
la aprobacién de los acCionistas,

15, DIVIENDOS PAGADDS-
Cherantes o afic 2019 no 9@ han cancelado dividendos

16.- INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

I3
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Al 31 de diciembre 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la siguiente

MANETE:
2019 (k] |
Ingresos
Ingresos por servicos de = 5 158 1
B 5 452 368 28,168
17.- COSTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de operacibn se formaban de la siguiente manera;

2014 Fagl

Trarsgarta S o 455 40%
Deprocacidn [WViedss Mota 17] 7 sag 1348 520
Martgn merto 08 vefuCuics y 41 767 Vg 405
Algaies B8 BoUDDE § vERCUIDS 3B A48T 78 203
Orros 1 20483 52 357
B9 4 873290

18.- DBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las principales herramientas de la compaiiia comprenden principaimente el efectivo. [l proposito
principal de estas hesramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital hinanciera de
inversion para las operaciones de la Compaiia. La Compafiia tiene diferentes actlivos y pasivas
financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que san generados directamente oo sus
pperaciones. El proceso Independiente de control de rigsgos no incluye riesgos de negocio comao
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. £stos son monitoreados a través del proceso
de planificacion estratiégica de la Compafiia.
(a) Estructura de gestidn de riesgos
La estructura de gestidn de riesgos tiene como base b gerencia de la Compadia. que won los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con oiras Aneas COMO w0
explica 2 continuacidn:

(i) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para ol manejo de riesgos, Li pirencia
proporciona los principios para el manejo de rlesgos, asi como las paliticas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liguidesz

(i) Tesoreria y finanzas

14
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La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compafiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de
la Compafia, Asimismo, gestionan la obtencion de hineas de créedito & enlidades
financieras cuando &5 Necesario.

{b) Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar [as exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que e
resumen en las secciones sigulentes:

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado s el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un imstrumento financiero fheciden debido a los cambios en los presos of mercado. Los
precigs de mencado involucran el riesgo de {asas de interés y el nesgo de ia tasa de cambio
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las obligaciones
fingncieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

{a) Riesgo de tasas de interés-
Al 31 de dickembre de 2019, la Compafia no mantiene obligaciones financieras, Los flujos
de efectivo operativos de la Compafhia son sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la
Compafiia no thene una exposicion importante a los riesgos de tasas de intergs.

b) Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio 25 & riesgo de que el valor razonable o flujo futuros de efectvo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La Compaiia
realiza sus operackoned principales en Dalares de lox Fstados Unidos de America, moneda de
curso en el pais, por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compafia e< bamo.

Riesgo de Cridito
El rlesgo de crédito es el riesga de que una contraparte ne pueda cumplir con sus obligacianes
en relacion con un instrumento financlero o contrato de venta, generando ura pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito mayor por sus actividades
operativas [principalmente &n cuentas par cobrar]

Rigsgo de liquidez-
La Compafia monitorea &l nesgo de un déficit de fandos utilizandn de manera recurrente un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. £l objetive de la Compaiia es mantener wna
continuidad de fondos,

La Compania monitorea ¥ mantiene un clerto nivel de efectivae y eguivalentes de dste,
considerados adecuados por la administracidn para financiar las operaciones de la Compafia, v
para mitigar los efectos en &l cambio de flujo de efective. Los pasivos de la Compafia Lienen uh

13
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vencimiento a un afto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.
Gestitn de Capital

La Compafia - administra de manera activa una base de capital pard cubrrf 1D riesgos
inherentes en sus actividades, Lo adecuado del capital de la Compania @5 monitoreado
usando, entre otras medidas, las ratios establecidos por la gerencia.

Los objetvos de & Compafia cuando manejd capital, gue es un conceplo mds amplio gue el
“Patrimonio neto” gue se muestra en el estado de situacidn financiera son:

(i} Sakaguardar la capacidad de la Compahia para continiar operando deé manera gue
continge brindando retorno a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y
(i} Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades.

2018 2018
PASIVO 722,519 B3% BOB 124  B5%
PATRIMONIO 151,568  17% 137,540  15%
TOTAL $ §74,087 5 945, 664

18- EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2020 y Ia fecha de emisitn de estos estados
financieros, o han ocurrido otros hechas de cardcter financiero o de otra indale, gue afecten

en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financleros al 31 de
diclembre de-2019.

Enrigue Ma
Gerente General Cantadora
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