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1. OPERACIONES
Transpories Maritimos y Terrestres S. A TRAMARTER (la Compaiiia) se constituyd el 19 de julio de 2004 y
forma parte del Grupo MSC Mediteranean Shipping Group de Suiza La actividad principal de la Compafiia es
servicios de ransporte de carga pesada por carretera. La direccion registrada de la Compadiia es Km 23.5 via
Perimetral Solar 1 Manzana 134, Guayaquil ~ Ecuador.

Los estados financieros de Transportes Maritimos y Terrestres S A TRAMARTER a 31 de diciembre de 2018,
fueron aprobados y autonizados por |a gerencia para su emision el 8 de abril de 2019 y seran presentados para
la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASE"),
wigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valonizadas en base a mélodos actuanales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenicos por la Compafia Los estados financeros se
presentan en Dolares de EU.A que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacitn de la Compaiia

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores, exceplo que ia
Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligalorias para periodos que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2018, segin se describe en la Nota 4.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales paliticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos comprende los saldos bancarios. Estas partidas se registran al costo y no
estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor

(b) Instrumentos financieros-
Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patnmonio de otra entidad.
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Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

Costo amortizado
Valor razonable a través de otros resultados integrales
Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafiia para la gestién de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compania ha aplicado e recurso practico.

Para que un activo finandero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de olros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo que son (nicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a
mivel de cada instrumento.

El modeio de negocio de la Compaia para la gestion de sus activos financieros se refiere a lamanera
en |a cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultarén de la recuperacidn de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, 0 ambos.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Aclivos financieros a valor razonable a través de olros resultados integrales (instrumenios de
deuda)
- Activos financieros a valor razonable a través de olros resultados integrales (instrumentos de
o)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia. La Compadia mide sus activos financiercs a
costo amortizado, si ambas de las siguientes condicones se cumplen:

- [El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener (os
activos financieros con el fin de recuperar los fujos de efectivo contractuales a través del cobro, y
los téminos contraciuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
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efectivo gque son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (princpal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a panes relacionadas y otros activos corientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los ujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficos inherentes a la propiedad del activo, pero sé haya
transfendo el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flyjos de electivo de
un activo, 0 hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficos inherentes a la propsedad del activo, ni haya transfendo
& control del mismo, f activo se continGa reconocendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compania sobre & activo. En ese caso, la Comparia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestacién que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se maniengan a valor razonable con cambios a resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en |a diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los fluyjos de efectivo esperados incluirén
fluos de efectivo por la venta o recuperacidn de valores por garantias olorgadas por clienles u ofras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contraciuales.

Las pérdidas credilicias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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(i)

- Enfoque general
Enfoque simpiificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposicones de crédilo para

las cuales no ha existido un incremento significativo en el niesgo crediticio desde e reconoamiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los prdwamos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde &l reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante & tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado
Para cuentas por cobrar comerciales, la Comparia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las

pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino gue reconoce una provisién para pérdidas credilicias esperadas sobre
todo e tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compania ha elaborado
una malriz de provisiones que se basa en su hislorial de expenencia de pérdida de crédito, ajustada
por factores macroeconémicos relacionados con la industria en |a cual opera la Compafiia

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta venddo cuando se presentan
cierias consideraciones intemas o externas y la informacidn disponible indica que es poco probable
que la Compafia reciba los valores contracluales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los fiujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Informacidn Financera (NIIF
9) se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconoomiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los préstamos y cuentas por pagar que
son contabilizados al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a cono plazo a menos que la
Compafila tenga el derecho imevocable para diferir ¢l acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
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(i)

Medicién posterior
La medicidn posterior de pasivos financeros depende de su clasificacion. Los pasivos finanaeros de
la Compadia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inical, los préstamos y cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en e estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como coslo financiero en el estado
de resultados integrales.

La Compafiia mantiene en esta categoria obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a paries relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo congiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta 0 modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y e
reconocimiento de un nuevo pasivo, y Ia diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financeros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacdn
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y |a gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base nela o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(c) Vehiculos y equipos de computacién-
Los vehiculos y equipos de computacdn son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Uitima corresponda.

El costo inical de los vehiculos y equipos de computacién comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reemboisables y cualquier costo necesano
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe tolal pagado y e valor razonable de cualquier otra contrapresiacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionade con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de |los vehiculos y equipos de computacion, siempre y
cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza Los costos de reparacion y mantenimiento rutinancs son reconocidos como gastos segln se
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(d)

(e)

Incurren

Los brenes clasificados como vehicuios y equipos de computacion se deprecian en forma lineal. a 10 largo
de su wida Ut la que se expresa en afos A continuacion se presenta una descnpaon de las estmaciones
de vida Util para estos activos.

Afos

Vehiculos
Equipos de computacion

Una partida de vehiculos y equipos de computacion se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calculada como |a diferencia entre los ingresos por la venta y el valor neto en libros
del activo) son indiuidas en el estado de resultados inlegrales cuando se da de baja el activo.

La wida (nl, valores residuales y el meétodo de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a |a fecha de cieme de cada periodo, de corresponder.

Deterioro de actives no financieros-

La Compafiia evalia a fin de cada aflo si existe algin indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del active.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, 8 menos que e activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que @ activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar e valor en uso, los fyjos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacon actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera.
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, colizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de

resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compadia considera que no existen indicios del tipo
opvihnommﬁﬂmuhdwmdvﬂnﬂonﬁﬂrﬂnmmmmmnnﬂw

recuperado.

Cuentas por pagar-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financera, surgidos
COMO consecuencia de Sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.
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n

(@)

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al Gierre del periodo
en ¢l que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a cono plazo que se han de pagar por lales senicios.

Como parte de los beneficios de cono plazo se incluye la particpacidn a trabajadores, que se calcula
aplicando @ 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compadfiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios que corresponde a un
plan de jubslacion patronal y desahuco que se registra con cargo a resultados del aflo y su pasivo representa
¢l valor presente de |a obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuaniales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los fujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los
rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de EUA

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en olros resultados integrales en el patrimonio.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes-
Los ingresos por servicios de fransporte se reconocen cuando se transfiere al cliente todos los servicios

que reflgjen Ia contraprestacion a la que la Compaiia espera lener derecho a cambio de |a entrega de estos
SErvicios.

El plazo de crédito es de 30 a 90 dias a partir de la prestacén de servicios.

Al determinar el precio de transacciones por la prestacion de servicios la Compadia evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacén no
monetaria, y pagos efectuados al diente.

() Consideracion variable
La Compafiia evalia la existencia de un monito variable dentro de sus acuerdos con dientes y estima
e monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de la prestacon de servicios al
cliente.

La consideracion vanable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compafila
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al diente.

De acuerdo a la evaluacion electuada por la Compafia, no se otorga a sus dientes derechos por
descuentos por volumen, reclamos de garantias U otros componentes que Se consideran como una
consideracion variable
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(h)

(i) Componente de financiamiento significativo
Los ingresos generados por la Compaftia son a coro plazo. por lo que la recuperacion de la
contraprestacién a recibir es efectuada en un periodo menor @ 12 meses, contados desde la
transferencia del control del servicio al diente y e periodo de cobro especificado, por lo que la
administracion concluye que no hay un componente de financiamiento significativo.

(i) Consideracidn no monetaria
La Compania no recbe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio
de la transaccion y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetana
recibida.

(v) Consderaciones pagadas a clentes
La Compafia no incurre en consideraciones pagadas a clientes.

La Compania para aplicar NIIF 15 realizé los siguientes juicios y supuestos significativos’

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacidn a las obligaciones de desempefio gue
tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compariia actGa como princpal, por las
siguientes consideraciones

- El servicio es controlado por la Compafia hasta el momento en que este es entregado al diente, por
tanto el nesgo del servicio es de la Compafia.

- La Compafiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al diente.

- La Compafiia liene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion de
desempefio

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los servicios transferidos al cliente
y no cobrados. Si la Compaflia transfiere servicios a un cliente antes de que el diente efectué el pago o
antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la contraprestacion
obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa e derecho de la Compafia a una contraprestacion que es incondicional
{es decir, solo se requiere el paso del iempo antes de que & pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato - pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compafia
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de gue la Compafiia transfiera los
servicios al diente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al diente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(i) Valor razonable-
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacon

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transacadn ordenada entre particopantes de un mercado a la fecha de mediadn. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que |a transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- [En ausencia de un mercado principal. en el mercado mas ventajoso para & activo 0 pasivo

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compania

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerie valor al activo 0 pasivo, asumiendo que los particpantes en el mercado actian en su
mejor inlerés econdmico.

La medicitn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
partidpante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compadia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las crcunstancas y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la medicion al valor razonable como un
todo:

= Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

~  Nivel 2. Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la medicon al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrenie, la Compania determina si se han producdo transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de |a categorizacién al final de cada periodo de reporte.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La
gerencia evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras
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cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto
plazo de estos instrumentos y no se divuiga la informacién de valor razonable segin lo requerido por las
NIIF.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributanas. El impuesto a la renta es calculado sobre |a base de la
informacion financera de la Compafiia Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el céiculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla peribdicamente la posicon asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado). salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parie del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln cormesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que commesponda pagar a la
autoridad fiscal. se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en @ estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafiia presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no comentes. Un achvo se dasifica como comente cuando:

- Se espera realizario, 0 se pretende venderio 0 consumirio, en su ciclo normal de explotacién;
- Se mantiene principalmente con fines de negociadion,
- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre & que

se informa, o,

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre
ol que se informa.

El resto de los activos se dasifican como no cormentes.

Un pasivo se dasifica como comente cuando:
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-  Seespera sea cancelado en el aclo normal de explotacion,

- Se mantiene pincipaimente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del pericdo sobre el que se informa, o

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante |os doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se infoma,

La Compania clasifica e resto de sus pasivos como no comientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comentes.

() Ewvenlos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cerre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacon financera (eventos de ajuste) son
induidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste
son expuestos en notas a los estados financiercs.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante ¢ afio 2018, la Compania ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez La naturaleza y los efectos de
los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

(a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas. a lodos los ingresos que surjan de contratos con los dientes. NIIF 15
establece un modeio de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con dientes
y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera lener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizard un contralo con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a Las partes de conirato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con olras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respeclo a los bienes o servicios a
transferir,

¢ El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
fljos de efectivo fituros de la entidad cambien como resultados del contrato): y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacén a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transferiran al clente, Para evaluar si es probable la recaudacon del importe de la
contraprestacon, una entidad considerara solo la capacidad del diente y la intencidn que lenga de pagar
esa confraprestacidn a su vencimiento. El importe de la contraprestacidn al que la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccion de precio.
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(b)

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y dircunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los Gnco pasos del modelo a los contratos con sus dientes. La norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con ef cumplimiento de un contrato.

La adopadn de NIIF 15 no generé ajustes de re-expresion de las cifras en los resultados del ejercicio 2017
ni en el patrimonio neto al 31 de dioembre de 2017,

NIIF 9 = Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 instrumentos Financeros, Reconoamiento y Medicion y
rige para los pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 La norma reune los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacén y medicién,
(b) deterioro. y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafila en la adopcion de NIIF &

() Clasificacion y medicén- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en olros resultados integrales. La dasificacion de los instrumentos se basa en
dos criterios. (a) e modelo de negocio que utiliza la Compafia como entidad independiente para
administrar sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
unicamente pagos de capital e intereses sobre &l monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros - La adopcién de NIIF 9 ha cambiado fundamentaimente la
determinacin de pérdidas por deterioro de los activos financeros mediante la sustituctn del enfoque
de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE).
NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una estimacién para PCE para todos los activos
financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

La adopcion de NIIF 9, no afectd la dasificacion y medicdn de los instrumentos financieros de la Compadiia
y su potencial deterioro, no generandose ajusies que requieran re-expresar los estados financieros de la
Compania al 31 de diciembre de 2017.

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Eslos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su meor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resullados finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financeros.

12

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,

que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste malerial a los valores de activos y pasivos en el afio

financiero siguiente, se describen en las nolas adjuntas a los estados financieros. La Compariia basa sus
supuestos y eslimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
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cambos en el mercado o crcunstancias que estan mas alla del control de la Compaiia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Intemacionales de Informacién Financera y enmiendas publicadas
pero que no se enconiraban en vigencia para los periodos anuales que se inicien al 1 de enero de 2018 La
Compaf¥a tiene la intencién de adoptar estas normas, si le son aplicables. cuando entren en vigencia

Fecha efectiva de

Normas. vigencia
NIIF 16 - Arendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23- incertidumbre sobre los tratamienios de los impuestos a los ingrescs 1 de enero de 2010
Maodificaciones a la NIIF @ Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19: Modificacidn. reduccion o liguidacidn del plan 1 de enero de 2019
Moaficaciones a la NIC 28 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjunios 1 de enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 d& enero de 2019
NIIF 11 - Acuerdos Conjunios 1 de enero de 2019
NIC 12 - impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Coslos por préslamos 1 de enero de 2019
NIIF 17 = Coniratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificacién a la NIIF 10 y NIC 28: Venla o contribucién de activos enfre una inversian y su asociada o indefinida

negocio conjunto

Los aspectos mas relevantes de |a NIIF aplicable a la Compafia se detallan a continuacion

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, |a IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arendamiento, SIC-15 Arrendamientos operatives-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las lransacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocmiento, mediodn, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que 1os
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a
la comtabilizacién de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: amendamientos de activos de "poco valor” (por ejemplo, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de amendamiento de 12
meses 0 menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconoCera un pasivo para realizar
los pagos del arrendamiento (es decir, & pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar
el activo subyacente durante el plazo del arendamiento (es decir, el activo con derecho de uso) Los
arrendatarios deberan reconocer por separado e gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gaslo
por depreciacion en e activo por derecho de usa

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo. un cambio en f plazo del amendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un Indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocers el monto de la nueva medicion del pasivo de amendamiento como un ajuste al activo por derecho de
uso.
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La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran dasificando todos los arrendamientos
utiizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
los amendamientos operativos y los amendamientos financieros

La Compafiia a la fecha esta en proceso de andlisis bajo los lineamientos de esta norma; sin embargo, no espera
impactos significativos de sus activos y pasivos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de 13 siguiente manera:

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 21,543 . 19.233
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales 23.081 . 40.342 .
Otras cuentas por cobrar 4 487 . 2338 .
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 18,956 - 16.428

Total activos financieros 68,027 . 78,342

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancarios 200,124 280279 127,524 20545
Acresdores comerciales y olras cuentas por pagar 200,749 . 100,378
Cuentas por pagar 8 partes relacionadas 99,861 . 5764
Total pasivos financleros 500,734 280,279 233,666 205,451

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar asi como cuentas por cobrar y cuentas por pagar con pares relacionadas se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (obligacidn financiera) que se
encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en e
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se dasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

EFECTWWO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, e saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue
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2018 2017
Efeclivo en caja 3244 1674
Bancos locales 18,209 17,569

21,541 19.233

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017 el saldo de deudores comerciales se desgiosa COmO sigue:

2018 2017
Chanles 2272 52,038
Menos- Provision para cuentas incobrables {8.211) {11,606)

231.061 40,342

Las cuentas por cobrar dientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito que osdla entre 15 hasta
180 dias.

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de dientes es como sigue

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
De- Dete-
terio- nio-

Total rado Neto Total rado Neto

Corriente 14 680 - 14,680 16,011 - 16,011
Vencidos:

De 31 a 60 dias 1,789 . 1,789 8,668 - 8668
De 61 a 80 gias Tas - T44 1.7 - 1.™
De 91 a 180 dias 1.541 . 1.5401 902 - 902
De 181 a 365 dias 686 26m 419 3480 (397) 3,063
Mas de 365 dias 12,832 (B.944) 3ses 21,266 (11,299) 0.967
Total 2212 (9211) 23081 52,038 (11,696) 40,342

A continuacidn, se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios 2018y 2017,

15
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2018 2017
Saldo al inicio 11,686 11,200
Mis (menos):
Provisiones 6,542 w7
Bajas (8.027) .
Saldo al final 821 11,606

10. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

cOmo sigue:
Naturaleza
dela
relacién Pais 2018 017
Por cobrar:
Mediterranean Shipping C O GVA Filial Suiza 18,056 16,428
Por pagar:
Mediterranean Shipping C.O. Ecuador Filial Ecuador 96,164
Mediterranean Shipping C.0 GVA Filial Suiza 1,538 3,605
Mediog 5. A. Matriz Suiza 2,150 2,150

99.861 5764

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas se mantienen sin vencimiento y no generan
intereses.

Durante los afos 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes lransacciones con partes relacionadas:

Gastos
ingresos por
por servicios
sorvicios  adminis-
Afo 2018 Pais logisticos trativos Préstamos

Mediterranean Shipping Company del Ecuador
C. A (EMESSEA) Ecuador 18,956 12,000 100.000

16
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(b)

(c)

(d)

(e)

por servicios
servicios  adminis-

Afo 2017 Pais logisticos  trativos

Filiales:

Mediterranean Shipping Company del Ecuador

C. A (EMESSEA) Ecuador . 12,000
Contrato de prestacion de servicios-

Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compafiia suscribsd un contrato con Mediterranean Shipping Company
ded Ecuador Compania Andnima (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, asi como la prestacion
de servicios tales coma: i) venta de senicios y transpone. i) serwoos de caja y cobranzas, mi) Servicos
contables y de impuestos, iv) sernvicios administratives y financieros.

La Compania realizd cargos por estos conceptos por 12,000 en el afio 2018 y 12,000 en el afio 2017,

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la administracién y demds personas que asumen la gestion de la Compafiia, mcluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafia es representada por la gerencia general. Los importes reconocidos a la
gerencia clave de la Compafila. se presentan como sigue:

2018 2017

Salarios y beneficios sociales 45,733 32,468

Durante los afos 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

Entidades con influencia significativas sobre la Compafia

Logistic Investment Limited 8 A (Suiza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compadia
Anénima (EMESSA), acconista y filial, respectivamente, poseen influencia significativa sobre las
operaciones de la Compafia.

Téminos y condiciones de transacciones con companias relacionadas

Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado.
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados
en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y pagar de partes
relacionadas.
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11. VEHICULOS Y EQUIPOS DE COMPUTACION
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, o saldo de vehiculos y equipos de computacion se formaba de la siguente

manera
31 de diciembre de 2018 21 de diciembre de 201T
Depre- Depre-
clacién clacién
acumu- acumu-
Costo lada MNeto Costo lada Neto
Vehiculos 908973 (281.960) T1T.01) 621473 (163.880) 457 593
Chasis 92,366 (43,387) 48,0979 83,985 (26.546) 57438
Equipos de computacion 4 436 (2.541) 1.885 44T (1,963) 2.508
1.005775 (J27.888) TGT BAT 709.929 (192.389) 517 540

Durante los afios 2018 y 2017, &l movimiento de vehiculos y equipos de computacién fue como sigue

Vehiculos  Chasis tacién Total

Costo;

Saldo al 31 de diciembre de 2016 270,982 58,085 2,081 332,048
Adiciones 350 491 25,000 2,300 a77.881
Saldo al 31 de diciembre de 2017 6821473 83885 44T 700,629
Adrones 377,500 8.381 B 45881
Ajusie - - (35) (35)
Saido al 31 de diciembre de 2018 998,973 82,366 4435 1005775
Depreciacion acumulads.

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (85810) (17.745) (989) (104 544)
Depreciacitn (78,070)  (8.801) (974) (87.845)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (163.880)  (26,546) (1.963)  (192,389)
Depreciacion (118,080) (16.,841) (1558) (136.479)
Ajustes - - 980 980
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (281,950)  (43,387) (2.541) (327 888)
Saldo neto 717013 48,979 1.885 767.887

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se desglosan

como sigue:

18
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018 2017
Proveedores 148,826 62.312
Provisiones (1) 49.115 31,801
Anticipos a clientes y oros 4,808 6.235
200,748 100,378

(1) Comesponde principalmente a provisiin por conceplo de senicios cuyas lacturas no han sido recibidas por s Compadiia
al ciarre del periodo y a la prowision por contingencia tnbutania Ver Nota 23(b)

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la

siguiente manera:
2018 017
Por recuperar:
impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 87.606 87,606
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
{(Véase literal (b)) 8318 4,641
Retenciones de IVA por recuperar 2719 3,048
Anticipo de impuesto & la renta (Véase lteral (b)) - 1.040
98,651 96,236
Por pagar:
Retenciones en la fuenle de impuestio a ia renta 4304

{b) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente concilian pérdida contable con |la base para la determinacién del impuesto
a la renta en los afos 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 07
Pérdida antes del impuesio a la renta {108,157) {68,344)
Mis- Gastos no deducibles 31,130 20,140
Pérdida tributaria (75.027) {48.204)
Tasa de impuesto 25% 2%

Provision de impuesio a la renta commiente

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacon del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue

19
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2018 2017
impuesio a la renta causado -
Menos:
Anticipo de impueslo a la renta . {1.040)
Relenciones en la fuente dol afio (8.316) (4.641)
Impuesto a la renta por recuperar (Véase lteral(a)) (8.316) {5.681)
Impuesto diferido-

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, e activo por impuesto diferido (cargo) o abono a resuitados es el
siguente

Estado de situacion Estado de resultados

financiera integrales
2018 2017 2018 2017
Drferencias Temporanas
Activo por impuesto diferido:
Provisién por Jubdacién y Desahucio 66 - kL -
Activo por Impuesto diferido, neto 66
Efecto en el impuesto diferido en resultados 386 -

(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene |a facuitad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renla, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de aflos anteriores. La
Compatiia no ha sido fiscalizada en los (ltimos tres afos.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compadia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de dicembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las wilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sooedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a |a renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cienos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a |a renta para el afto 2018 es del 25% (22% para el afio 2017).
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Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la dedlaracion del impuesto a la renta del af\o inmediato antenor,

aplicando certos porcentajes al valor del activo total (menos clertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El antiopo sera compensado con & impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de |a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para e pago del impuesto a la
renta reconcce el Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones,
asl como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a |a renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un perlodo
de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras residentes en e Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esla exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del benefico, es una persona natural residente en & Ecuador El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficario efeclivo, sin que supere la diferencia entre la m&xma tanfa del
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades.

En e caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una relencion adiconal por la diferencia entre |a tasa
maxima de lributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a |a renta corporativo aplicable
para socedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion acconaria se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus SOCCS, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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(d)

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia 0 raslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, indusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendienies de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
socledades domidliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensadon o neleo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacitn, es decir, tanto por el saido neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en ol Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones y que devenguen
intereses a las lasas referenciales

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades naconales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domialiados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor iIMposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1S0) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Orgénica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
y en & Suplemento del Registro Ofical No. 382 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamento.
Los principales incentivos y reformas tributarias que la administracion considera que le pueden ser

incremento en e limite de deducibilidad en gastos de promoaiédn y publicidad, del 4% cambia al 20% del

total de ingresos gravados.
La tanifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales

cuanda:
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« |a sodedad respecto de sus accionistas, socios, particpes, constituyentes, beneficarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion societana,

+« dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, junsdicaidn de menor IMposicion
o régimen preferente y el beneficano efectivo es residente fiscal en Ecuador
La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando
el porcentaje de partiipacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que comesponda a la naturaleza
de la socedad. Cuando la menconada participacion sea inferior al 50%, la tarifa corespondente
a sooedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha particpacion

- El uso del crédito tnbutario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de anco afios contados desde la
fecha de pago.

- Seinduye como excepcion del hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacién de
obligaciones mediante la compensacion.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l saldo de beneficios a empleados corlo plazo se desglosa como sigue:
2018 2017
Beneficos sociales 15,588 12,879
Sueidos por pagar y otros 2,280 2583
17,866 15,442

(b) Largo plazo:
Mediante resolucién publicada en & Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1083, |a Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo. sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatono. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubleren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, lendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a |a fecha de su despido hubieran cumplido vesnte afos y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con &
veintlicingo por ciento del equivalente a la (itima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue.

2018 2017
Jubilacon patronal 21,548 1424
Bonificacdn por desahucio 2383 2.142
4941 3,566

La siguiente tabla resume el movimiento de la obligacidn por jubilacion patronal y desahucio y los
componentes del gasto neto por jubilacon patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados

integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 018 M7

Saldo al inicio 1424 %82 2,142 805 3.566 1.787
Movimiento del periodeo!

Costo laboral por servicios 1.020 ™ 896 T24 1918 1515
Costo financiero 117 T4 178 59 202 133
Senificios pagaies . » (2,129) (400) (2.129)  (400)
Efectos de reducciones y kquidaciones anticipadas (64 8) {187) - . (B48) {187)
Pérdidas actuariales 635 {238) 1,308 G54 1,044 718
Saldo al final 2548 1,424 2393 2142 4941 1566

Los pnncipales supuestos actuanales usados en la determinacdn del pasivo por jublacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:
2018 2017

Tasa de descuenio T.72% B.26%
Tabla de rotacidn 2.50% 25%
Numerp de empleados 4 12
Tasa de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invakdez IESS 2002 IESS 2002
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afos 25 afos

15. PRESTAMOS BANCARIOS

24

Al 31 de dicembre de 2018, el saldo de préstamos bancarios se desglosa como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2018

Corto Largo
Vencimiento hasta  Tasas de interés plazo plaro Total

Banco Bolivariano C. A Diciembre del 2022 9.76% - 10.68% 200,124 280279 4B0.403

Al 31 de digembre de 2017, el saldo de préstamos bancarios se desglosa como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017

Corto Largo
Vencimiento hasta  Tasas de interés plazo plazo Total

Banco Bolivariano C. A. Mayo del 2020 10% - 10 68% 127,524 205451 332975

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de didembre de 2018 y 2017, la composicién del captal pagado fue como sigue:

Porcen-
taje
de parti-
Nimero de cipacién Valar
MNombre de accionista Pais acciones % nominal

Madiog S A Suiza 271,442 0.99% 271 442
United Agencies Limited 5. A Suiza 340 0.01% 340
271,782 271,782

17. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital socal. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI CPA IFRS 6 11.007 de la Superintendencia de Compaias, e saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopaén por pimera vez de las NIIF podra ser
absorbido por los resultados acumulados y 1os del Gitimo ejerciao econdmico concluido. si 108 hubiere
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19. COSTOS DE OPERACION

A partir de abril de 2013, la Compafia se apegd a la Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI) NAC-
DGERCGC12-00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en e traslado de personas o
bienes dentro y fuera del temmitono nacional realizado en el ejercicio de las actividades comerciales propias, para
Io cual se debera oblener una aulonzacion, es decir los vehiculos que se utilicen para esta dase de senvico,
deberdn ser de propiedad de la Compafia y estar matnculados a su nombre Los vehiculos gue consten
matriculados a nombre de una persona natural o juridica diferente, no podran prestar el servicio de transporte
para la Compania.

Al 31 de doembre de 2018 y 2017, los costos de operacion se formaban de ia siguiente manera

2018 2017
Transporte 473,532 601,878
Depreciacion (Véase Nota 11) 134,820 86871
Manlenimienlo de vehiculos y combustible 114, 405 106,287
Otros 9.238 10.067

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracion se formaban de |a siguiente manera.

208 2017
Suaidos y beneficios socales 232703 188,201
Gastos de seguros 0615 1,350
Impuesios y contribuciones 078 31,368
Arriendos 7.302 29.215
Servicios administrativos (Véase Nota 10(a)) 12,000 12,000
Honorarios y gastos judiciales 9.440 B474
Servicios 0@ auditoria 8.182 10,370
Provisién para cuentas incobrables (Véase Nota §) 8.542 397
Depreciacion (Véase Nota 11) 1558 974
Mantenimiento de vehiculos y combustible 1,748 1213
Otros §r.217 38 487

402343 353,118

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar partes relacionadas y préstamos bancarios. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compafia. Los principales activos financieros incluyen los deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relaconadas, olras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que
provienen directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez. los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de nesgo y olros conlroles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafia.

La gerencia revisa y acuerda las pdliticas para |la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion’

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctUen debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia los precios de
mercado comprenden principaimente & riesgo de tasas de interés y de tipo de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

- Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es @ riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en 1as lasas de inlerés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con tasas de
interés vanable.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédilo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus
actvidades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos y en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compafia de acuerdo a sus politicas
internas. La Compadia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compadia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un derto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de los flujos de electivo

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.
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Al 31 de diclembre de 2018

Préstamos bancanos

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a panes relacionadas

Al 31 de diclembre de 2017

Préstamos bancarios

Acreadores comerciales y olras Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a paries relacionadas

(1) Incluye intereses al vencimiento

22. GESTION DE CAPITAL

Mas do
Misde1 Miasded 6meses
En mes y meses y ¥
menos menos manos menos
de de de de 12 Mayor &
1 mes imeses & meses meses 1afo Total
20.080 40,152 60.216  113.402 AR2I6TT  S5T.S77
200,749 - - - 200,749
99,861 - - - §9.861
320690 40,152 60,216 113402 2IBTT  BSBADT
39,345 39,31 39,117 38,302 222412  3TR.507
40,201 20,473 2.097 a7 100,378
5,764 - 5,764
85,400 65,804 41,214 T0.819 222412  ABSB4%

Para propdsilos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafia es maximizar el valor para e accionista

La Compafiia gestiona su estructura oe capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambics en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las dausulas financieras. A fin de mantener y gustar su
estructura de capital, la Compafila puede modificar los pagos de dividendos a los acconistas. La Compania
monilorea |a estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda

nela y el capital total mas la deuda neta.

Préstamos bancanos

Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Manos- Electivo en caja y bancos

Deuda neta

Total patrimonio

Patrimonio y deuda neta

Ratio de endeudamiento

2018 o7
480.403 132975
200.749 100,378
99,861 5764
(21.543) {19.233)
759.470 410.884
137,540 244 992
887.010 664878
B5% 63%

n

)
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23. CONTINGENCIAS

(a) Laboral La Compafiia mantiene un contrato de prestacion de servicios con Mediterranean
Shipping Company del Ecuador Compafiia Anénima (EMESSEA) (Véase Nota 10(b)), y cuya
esencia econdmica corresponde a prestacion de servicios de personal.

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyente elabord y publicd en el Suplemento al Registro
Oficial No.330 de 6 de mayo, el Mandato Constitucional 08, en la cual se regularizan las
operaciones de servicios complementarios. De acuerdo a lo anterior y evaluaciones realizadas por
la gerencia, existe una contingencia probable por este concepto, cuyo estimado representa un
pasivo de 415,070 correspondiente a afios anteriores, sobre la cual no se ha registrado provision
alguna.

En el afio 2015, la Compaiia inicié con el proceso de contratacion tanto de personal operativo
como administrativo y al 31 de diciembre de 2018 cuenta con catorce empleados (doce empleados
en el afio 2017).

(b) Tributario

La Compaiiia en su declaracion del impuesto a la renta del afio 2013 se acogié al beneficio fiscal
de reinversion de las utilidades del afio 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de
67,603, sin embargo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no cuenta con la documentacién soporte
de la reinversion, existiendo al 31 de diciembre de 2018 una contingencia probable cuyo estimado
representa un pasivo de 29,283 que se encuentra provisionado por la Compania.

24, EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de
2018.

=%
N

Sr. Eduardo Maldonado Bayona
Representante Legal
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