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1. QOPERACIONES
Transportes Maritimos y Terrestres 8. A, TRAMARTER (la Compafria} se constituyd el 19 de julio de 2004 y
forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group de Suiza. La actividad principal de la Compaiiia es
servicios de transporte de carga pesada por carretera. La direccion registrada de la Compariia es Km 23,5 via
Perimetral solar 1 Manzana 134, Guayaquil — Ecuador.

La Comparia mantiene un contrato con su relacionada Mediterranean Shipping Company de! Ecuador Compania
Anodnima (EMESSEA), mediante el cual la relacionada presta servicios de caja y cobranzas y supervision del

drea contable y financiero en generaf.

Los estados financieros de Transportes Maritimos y Terrestres S. A, TRAMARTER al 31 de diciembre de 2017,
fueron aprobados y autorizados por |a gerencia para su emisién el 27 de Abril de 2018 y seran presentados para
la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran

aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERQOS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base af costo histdrico excepto por
las obligacicnes por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Ddlares de E.\U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que s€ iniciaron a
partir del 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo; Iniciativa sobre informacion a revelar,

- Modificaciones a la NIIF 12 informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12,
Modificaciones a la NiC 12 impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compahfia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significative en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo
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tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de fa Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en |la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

{b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos comprende los saldos bancarios. Estas partidas se registran al costo y no

estan sujetas a un riesgo significative de cambios en su valor,

Instrumentos financieros-

(i)

{

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
coberiura. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencidén en el mercado {(transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que Ia

Comparfiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Companiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,

cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros
rmantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento

inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguieren con el proposito
de venderlos ¢ recomprarles en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafia que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de coberiura, Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tambiéen se
clasifican como mantenidos para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura
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eficaces. Las ganancias y pérdidas por activos financieros mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconaocidos

como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales,

La Compariia no tiene actives financieros al valor razonable con cambios en resultados at 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencign de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amontizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados

integrales como costos financieros,

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene [a intencion y capacidad de mantenerfos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menas
cualquier deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales comao costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2017
y 2016.

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
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(in)

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son agquellas gue no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos gue se espera mantener por un tiempo indefinido,
pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del

mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada € reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de |a reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razenable por falta
de un mercado activo o de infarmacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se

presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

Baja de activos financieros
Un activo financiere (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupe de activos

financieres similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo,

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrade un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el active se continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones qgue la Compariia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide
como el menor imparte entre el importe original en libros del active, y el importe maximo de la

contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia evalta en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
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{iii)

que un activo financiero 0 un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo {un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieras de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupa de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como cambio, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con

valores predeterminados.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compahia determina la

clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al

costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconccen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos gue la
Comparia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del financiamiento.

Medicidén posterior
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
tas pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambio en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
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{iv)

v)

tomados por la Compaiia, que ng se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura seg(n se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen coma instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas

por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resuttados integrales.

La Compafifa no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar
La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas. Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas

por pagar se miden a su costo amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisicnes o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el cosio financiera en el estado de

resultados integrales.

Baja de pasivos financieras
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la abligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazadoe por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se madifican
de manera sustancial, tal permuta ¢ modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente,

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria par vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- Enel mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajosc para el active o pasivo.
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El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor

interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar heneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria ef activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observahles

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por las cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (ho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacidén que es

significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacidén que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los

activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contabtes de la Compafiia.

Para propOsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos vy
pasivos sabre [a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |3 Jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

(c) Vehiculos y equipos de computacién-
Los vehiculos y equipos de computacién son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de fos vehiculos y equipos de computacion comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. Ef
precio de compra o costo de construccidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado

con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los vehiculos y equipos de
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(d)

computacién, siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del companente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos

como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como vehiculos y equipos de computacian se deprecian en forma lineal, a fo largo
de su vida 0til, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones

de vida Gtil para estos activos:

Afios
Equipos de computacion 3
Vehiculos 9

Una partida de vehiculos y equipos de computacién se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmices futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor neto en libros
del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacian seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada periodo, de corresponder.

Detericre de activas no financieros-

La Compania evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del imporie recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es €] mayor entre su vafor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refieja la evaluacion actual def mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera.
Si no pueden identificarse este tipe de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas
apropiado. Estos cdleulos se verifican contra miltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de

resultades integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como volumenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado come activos no financieros no pueda ser

recuperado.
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{e)

{f)

(a)

(h)

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera la salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente {legal o implicita}) como
resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el

monto de la provision es el valor presente de ios gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compadia, u obligaciones presentes surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liguidacion no es probable

que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empieados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar)

de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre ia utilidad contable.

Largo plazo:
La Compania, segun las ieyes [aborales vigentes, mantiene un plan de beneficios que corresponde a un

plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de |a obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de 1as obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los

rendimientos de los bones corporatives de alta calidad que se negocian en los mercados de E.UA.

La potlitica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definides es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econémicos asaciados a la transaccion fluyan a la Compafia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que el cobro
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en

cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceies.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en gue se
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1)

pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Impuestos-

Impuesto a [a renta corriente

El activo o pasivo por impuesto ala renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacion.financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calcuio de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de ciemre de cada afio.

La gerencia evalla periodicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y [os activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo.

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacion de
sefvicios no resufte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active 0 como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segin corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacian

de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderio o consumiifo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negeciacién;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a |a fecha del periodo sobre ef que
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restiicciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de {a fecha del periodo sobre
el que se informa.

E! resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en ef ciclo normal de explotacién;
- Se mantiene principalmente con fines de negociacion,
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- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre ef que se informa, o;
- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha def periodo sobre el que se informa.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como no corientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

{k} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores impbrtantes gue no son eventos de ajuste

son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta Ja experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. Ef detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos

en las politicas contables ¢ notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por fa gerencia:

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
fas normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable future, La Compaiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores fegales. Esas
diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compariia.

Debido a que fa Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Provisiones
Debide a ilas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en fa mejor estimacién de los desembolsos que serdn
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a
la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo fa opinidn de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.
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Estimacién para cuentas incobrables
La estimaci6n para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y [a posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién

para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio.

Vida util de vehiculos y equipos de computacion-

Los vehiculos y equipos de computacion se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Uil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

5.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas internacicnales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que nc se encontraban en vigencia para fos periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este

sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos crdinarics precedenies de contratos con clientes 1 de enerc de 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enerc de 2021
Modificacicnes a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

Medificacidn NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NUF - Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes las adcptan por primera vez i de enerc de 2018
Medificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracién de que la valoracion de

las participadas al valcr razonable con cambios en resullados es una eleccidn de forma separada para

cada inversion 1 de eneroc de 2018
NIIF g Instrumentcs financieros con la NIIF 4 Contrates de seguro - Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINNF 22- Transacciones €n moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018 -
CINIF 23- Incertidumbre scobre les tratamientos de les impuestos a los ingrases 1 de enerc de 2019

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacidn y valoracién de transacciones con pages basados en acciones 1 de enarc de 2018
Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacién y medicion de instrumentos financieros, estos

s0n:

- Clasificacion y Medicién
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura
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La Compafiia espera adoptar esta nueva norma en fa fecha de vigencia requerida. Durante ef afio 2017, la
Compaiiia realizd una evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NiIF 9. La evaluacion fue
efectuada considerando la informacidon disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de

informacién disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia,

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio, excepto por la
aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro detallados en NIIF 9. La Compafia no espera un
incremento en la provisidn de deterioro. En adicion, la Compadia implementara a partir del periodo de vigencia de

esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a} Clasificacidn y medicion
La Comparfiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion
de los requisitos de NIIF 8 para la clasificacién y medicion de sus instrumentos financieros. Los préstamos y
las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales
y se espera que generen flujos de efectivo para la Compania. La Compafiia analizo las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que cumplen con los criterios
para la medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una

reclasificacion para estos instrumentos.

(b} Deterioro
La NNF 9 requiere que la Companiia registre las pérdidas crediticias esperédas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicidn del deterioro esperado en los siguientes 12 meses 0 por toda ia
duracién del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compania aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. La Compafifa ha
determinado que, debido a [a implementacidn de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no

se incrementara significativamente,

NIiF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece gue los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a la que una entidad

espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazar& todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se establece dos
modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los periedos anuales
que comienzan a parir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es permitida. La Compafiia planea adoptar

esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

El negocio de la compafia es principalmente la prestaciéon de servicios de transporte terrestre. Las ventas a sus
clientes son efectuadas a través de canal directo mediante drdenes de servicio conforme a los requerimientos de

los clientes,

Cada servicio que se presta como parte de sus operaciones, se presenta por separado, cuando se venden
conjuntamente y se asigna la contraprestacion utilizando los valores razonables de cada uno de ellos.

*
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La Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccién, a ser asignado a los ingresos por servicios en
comparacién con la actual politica contable no tendria modificacion.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
" Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efeciivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 1.674 .
Bancos locales 17,558 68,991

19,233 68,991

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 52,038 41,299
Menos- Provisién para cuentas incobrables (11,696) (11,289)

40,342 30,000

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 hasta
180 dias,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue:
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31 de diciembre de 2617 31 de diciembre de 2016
) De- Dete-

No dete- terio- No dete- rio-

riorado rado Total riorado rado Total
Corriente 16,011 - 16,011 19,842 - 19,942
‘Vencidos:
De 31 2 60 dias 8,668 - 8,668 1,590 - 1,590
De 6% a 90 dias 1,731 - 1,731 1,067 . 1,067
Pe 91 a 180 dias 902 - 802 8,643 (2,041} 6.602
De 181 a 365 dias ] 3.460 (397) 3,063 1,262 {507) 755
Mas de 365 dias 21,266 (11,299) 9,967 B,795 (B,751) 44
Total 52,038 (11,696) 40,342 41,299 (11,299) 30,000

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afos 2017 y 2016:

2017 2016
Saldo al inicio 11,299 11,299
Mds- Provisiones (Véase Nota 18) 397 -
Saldo al final 11,696 11,299

8, PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue;
Naturaleza
dela
relacion Pais 2017 2016

Por cobrar:

Mediterranean Shipping C.0.GVA Filial Suiza 16,428 63,860
Por pagar:

Mediterranean Shipping C.Q.GVA Filial Suiza 3.605 .
Logistic Investment Limited S. A. Matriz Suiza 2,159 2,158

5,764 2,158

Las cuenlas por cobrar y por pagar a compartias relacionadas se mantienen $in vencimiento y no geniéran
intereses.

Durante los aftos 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Gastos
{ngresos por
por servicios

servicios adminis-

Afio 2017 Pais logisticos trativos

Filiales:

Mediterranean Shipping Company del Ecuador

C. A. (EMESSEA) Ecuador 39,185 12,000
Mediterranean Shipping Company C.0. GVA Suiza 621,850 -
661,035 12,000
Gastos
Ingresos por
por servicios

servicios adminis-

Afio 2016 Pais logisticos trativos

Filiales:

Mediterranean Shipping Company de! Ecuador

C. A (EMESSEA) Ecuador 5,584 18,000
Mediterranean Shipping Company C.0. GVA Suiza 358,395 -
363,979 18,000

{b) Contrato de prestacién de servicios-
Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compadia suscribié un contrato con Mediterranean Shipping Company
del Ecuador Compafdia Andnima (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, asi como Ia prestacion
de servicios tales como: i) venta de servicios y transporte; i) servicios de caja y cobranzas; iii) servicios

contables y de impuestaos; iv) servicios administrativos y financieros.
La Compariia realizd cargos por estos conceptos por 12,000 en el afio 2017 y 18,000 en el afio 2016.

(c) Administracién y alta direccidn-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen [a gestién de ia Compaiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compariia es representada por la gerencia general. Los impories reconocidos de

la gerencia clave de la Compariia, se presentan como sigue:

2017 2016

Salarios y beneficios sociales 32,468 27,777

Durante los afios 2017 y 2016 no se han pagado indemnizaciones a gjecutivos y gerentes.
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(e) Entidades con infiuencia significativas sobre la Compania '
Medlog S. A. (Suiza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafiia Anénima (EMESSA),
accionista y filial, respectivamente, poseen influencia significativa sobre las operaciones de la Compajiia.

(i Términos y condiciones de transacciones con compafias relacionadas
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado.
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados
en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y pagar de partes

relacionadas.

9. VEHICULOS Y EQUIPOS DE COMPUTACION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de vehiculos y equipos de computacion se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Depre- Depre-

ciacién ciacién

acumu- agumu-

Costo lada Neto Costo lada Neto

Vehiculos 621,473 (183,880) 457,593 270,982 (85,810} 185,172
Chasis 83,985 (26,546) 57,439 58,985 (17,745) 41,240
Equipos de computacion 4,471 {1,963) 2,508 2,081 (989) 1,092
709,929 (192,389) 517,540 332,048 (104,544) 227,504

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de vehiculos y equipos de computacion fue como sigue:

Equipos
de compu-
Vehiculos  Chasis tacién Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 270,982 58,985 2,081 332,048
Adiciones 350,491 25,000 2,380 377,881
Saldo al 31 de diciembre de 2017 621473 83,885 4471 709,929
Degpreciacidn acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (85,810) (17,745) (989) (104,544)
Depreciacion (78,070) (8,801) (974)  (87,845)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 {163,880)  (26,546) (1,963) (192,389)
Saldo neto 457 593 57,439 2,508 517,540

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan

como sigue:
2017 2016
Proveedores 62,312 53,276
Provisiones {1} ‘ 31,831 42 167
Anticipos a clientes y otros . 6,235 188
100,378 105,631

{1) Corresponde principalmente a provisién por concepto de servicios cuyas facturas no han sido recibidas por la Compa#ia

al cierre del periode y a la provisién por contingencia tributaria. Ver Nota 22(b)
11. IMPUESTOS
{a) Mmpuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

2017 2016
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 87.6.06 41,194
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,641 -
Retenciones de IVA por recuperar 3,049 173
Anticipo de impuesto a la renta 1,040 -
96,336 41,367
Por pagar:
Impuesto a la renta (Véase Nota 11(b)} - 59

{b) Conciliacidén del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente concilian la ulilidad (pérdida) contable con la base para la determinacion
del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Utilidad {pérdida) antes del impuesto a [a renta {68,344) 19,402
Mas- Gastos no deducibles 20,140 17,240
Utilidad (pérdida) tributaria (48,204) 36,642
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisidn de impuesto a la renta corriente - 8,061

Anticipo minime de impuesto a la renta 1,040 2,461
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(c}

(d)

(e)

(g)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta causado - 8,061
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta (1,040) (2,461)
Retenciones en a fuente del afo - (4,641) (5.541)
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 11(a)) - 59

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no presenta activo o pasivo por impuesto diferido.

Situacidn tributaria-

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impueste a la renta de la Compafiia, dentre del plazo de hasta tres afics postericres contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido

oportunamente con sus abligacicnes tributarias,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios antericres. La

Compafia no ha side fiscalizada en los Gitimos tres afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impueste a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierfos sectores econdmicos.

Tasas de! impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicic fiscal 2018 la tarifa impositiva
sera del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion;
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la fasa de impueste a la renta en

3 puntos porcentuales adicicnales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraises fiscales ¢ regimenes de
menar impasicién sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta

se aplicaran sobre {a proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimisme, se aplicara la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos parcentuales a toda la base imponible
de {a sociedad que incumpla con ef deber de informar la compasicién de sus accionistas, secios, participes,
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(h)

(i)

contribuyentes, beneficiatios o similares.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a |a renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tolal (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causada y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion def anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y dastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También eslan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo

de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades calculados después del paga del impuesto a la renta, distribuides par sociedades
nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o exiranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion ¢ de personas naturales no

residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho liene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de guieny
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto

a la renta para personas naturales (35%) y |a tarifa general de impuesto a la renla prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corpaorativo aplicable

para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
compasicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.
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@)

(k)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada

y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a ia renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
E! Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o trasiado de divisas al exterior,

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importacicnes pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compénsacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

» Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de ¢rédito o débito hasta 5,000.

= Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en et Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

» Pagoes realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ta renta, a favor de otras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sida originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Durante el afo 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidén Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de
diciembre de 2017, en la cual se establecié principalmente las siguientes reformas:
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. Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de la ey
Organica para la Reactivacién de [a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen emplea neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd
ta correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de fa sociedad. Cuando la mencionada participacidn de paraisaos fiscales g regimenes de
menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre [a proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

. Para que el costo ¢ gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América {US$ 1,000) sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario
para el impuesto al valor agregado sea aplicable, se requiere |a utilizacidn de cualquiera de los medios
de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a

la adquisicién se justificara la deduccidn o el crédito tributario.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016

Beneficios sociales 12,879 9,337
Sueldos per pagar y otros 2,563 4.141
15442 13,478

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en et Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segun la Ley de Segura Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabaja, los empleados que por veinticinco afios a mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tendrfa un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen, Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la refacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensuatl por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronai 1,424 982
Bonificacién por desahucio 2,142 805
3.566 1,787

La siguiente tabla resume el movimienio de la obligacién por jubilacién patronal y desahucio y los
componentes del gasio neto por jubilacidn patronal y desshucio reconocidos en el estado de resultados
integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién patronai Desahucio
2017 2016 2017 2016

Saido al inicio 982 - 805 -
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios 791 572 724 402
Costo financiero 74 25 59 25
Beneficios Pagados - - (400) .
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (187) - - -
(Ganancias) pérdidas actuariales (236) 385 954 378
Saido ai fina ' 1,424 982 . 2,142 805

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguienies:

2017 2016
Tasa de descuento 8,26% 7.46%
Tabla de rotacién 2,5% 3%
Niumero de empleados 12 8
Tasa de mortalidad iESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 iESS 2002

Antigledad para jubitacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos
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13. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de, e saldo de préstamos bancarios se desglosa como sigue;

Al 31 de diciembre de 2017

Corto Largo

Vencimiento hasta  Tasas de interés plazo plazo Total

Banco Bolivariano C. A. Mayo del 2020 10% - 10.68% 127,524 205,451 332975

(1)  En mayo de 2017, la Compafia realizé un préstamo bancario por 401,327 a 1092 dias plazo a una tasa de interés del

10,68% para la adquisicidn de camiones con el objetivo de poder cubrir 1a demanda y brindar un mejor servicio.

14. CAPITAL SOCIAL

is.

16.

17.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién del capital pagado fue como sigue;

Porcenta
je
de parti-
Numero de cipacién Valor
Nombre de accionista Pais acciones % nominal
Mediog S. A. Suiza 271,442 0.98% 271,442
United Agencies Limited S, A, Suiza 340 0.01% 340

271,782 271,782

RESERVA LEGAL i

La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por lo menos el 10% de ia utilidad neta anual, hasta que 1z
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de [a Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcién-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de 12 Superintendencia de Compariias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluidp, silos hubiere.

COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos de operacion corresponden a pagos realizados a proveedores de
transporte de carga que la Compania subcontratd para la prestacion de servicios a sus clientes.
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18.

19.

Sin embargo, a partir de abril del 2013, la Compafiia se apego a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas
{SRI) NAC-DGERCGC12-00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en el traslado de
personas o bienes dentro y fuera del territorio nacional realizado en el ejercicio de las actividades comerciales
propias, para lo cual se debera oblener una autorizacion, es decir los vehiculos que se utilicen para esta clase
de servicio, deberan ser de propiedad de la Compandia y estar matriculados a su nombre. Los vehiculos que
consten matriculados a nombre de una persona natural o juridica diferente, no podran prestar el servicio de

transporte para la Compafia.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de dicitermbre de 2017 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2018

Sueldos y beneficios sociales 189,291 124,512
Mantenimiento de vehicules y combustible 108,148 68,042
Depreciacién (Véase Nota 9) 87,845 63,353
Impuestos y contribuciones 31,368 25,564
Alquiler de equipes y vehiculos 29,215 20,217
Gastas de seguros 31,350 19,131
Servicios administrativos (Véase Neota 8(a)) 12,000 18,000
Servicios de auditoria 10,370 7.170
Honorarios y gastos judiciales 5,809 6,852
Provisién para cuentas incobrables (Véase Nata 7) 397 -

Dtros 58,553 44,144

565,344 396,985

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principat de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafia. Los principales activos financieros incluyen los deudores comerciales, cuentas por

cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen directamente

de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la

rentahbilidad continua de la Compaifiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de eslos riesgos, los que se resumen a

continuacion:
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Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por

el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

{a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o fujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compariia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con tasas de

interés variable.

{b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de cambios. La Comparifa realiza sus
operaciones principaies en Ddélares de E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo

cambiario que asume la Compariia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidn con
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus

actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos y en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, ast como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesorerfa de la Compariia de acuerdo a sus politicas
internas. La Companiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de

cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto v largo

plazo. Elobjetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por ta administracion para
financiar las operaciones de 1a Compariia, y para mitigar los efectos en el cambio de los flujos de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base de

los pagos no descontados previstos en l0s contratos respectivos.
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Masde1 Masde3d Masded

En mesy meses y meses y
menos menos menos menos
de de de de 12 Mayor a
1 mes JImeses & meses meses 1 afio Total

Al 31 de diciembre de 2017
Préstamos bancarios 39,345 39,331 39,117 39,302 222,412 379,507
Acreedores comerciales y otras cugentas por pagar 40,291 26,473 2,097 31,517 - 100,378
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,764 - - - - 5,764

85,400 65,804 41,214 70,819 222,412 485,649

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 27,642 47,536 1,470 29,283 - 105,631
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,158 - - - - 2,158
29,800 47.536 1,170 29,283 - 107,789

20. VALOR DE MERCADO DE INSTRUMENTQS FINANCIEROS
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de log diversos instrumentos financieros. Para aduel]os
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales
y otras Cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion
de valor razonable segun o requerido por fas NIIF.

21. GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestidn del capital de la Compaiiia, ef capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demads reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de 1a gestion

del capital de la Compania es maximizar el valor para el accicnista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total més la deuda neta.
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2017 2016

Préstamos bancarios - 332,975 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 100,378 105,631
Cuentas por pagar a pares relacionadas 5,764 2,158
Menos- Efectivo en caja y bancos (19,233) (68,991)
Deuda neta 419,884 38,708
Tatal patrimania 244,992 313,887
Patrimonio y deuda neta 664,876 352,665
Ratio de endeudamiento 63,% 11.00%

22. CONTINGENCIAS

{a} Laboral- .
La Compafiia mantiene un contrato de prestacion de servicios con Mediterranean Shipping Company del
Ecuador Compariia Anénima (EMESSEA) (Véase Nota 8(b)), y cuya esencia econdmica corresponde a

prestacion de servicios de personal.

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyente elabord y publictd en el Suplemento al Registro Oficial No,
330 de 6 de mayo, el Mandato Constitucional 08, en la cual se regutarizan las operaciones de servicios
complementarios, De acuerdo a lo anterior y evaluaciones realizadas por la gerencia, existe una
contingencia probable por este concepto, cuyo estimado representa un pasivo de 415,070 correspondiente

a afios anteriores, sobre la cual no se ha registrado provision alguna.

En el afio 2015, la Compadia inicid con el proceso de contratacién tanto de personal operativo como
administrativo y al 31 de diciembre de 2017 cuenta con doce empleados.

{b) Tributario-
La Compafia en su declaracion del impuesto a la renta del afio 2013 se acogid al beneficio fiscal de
reinversidn de ias utifidades del afio 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de 67,603, sin
embargo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no cuenta con la documentacion gue soporte de la reinversion,
existiendo al 31 de diciembre de 2017 una contingencia probable cuyo estimado representa un pasiva de
29,283 que se encuentra provisionado por la compafdla. Cabe mencionar que la compafia no ha

provisionado el efecto de interés por mora.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periado comprendido entre el 1 de enero de 2018 y Ia fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financigros al 31 de diciembre de 2017.

-

Sr. Julio Eric Pimentel Marcelo ci
Gerente General Contagdr Genéral




