
  

Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 
Expresadas en Dólares de EUA. 

1. ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL 
Transportes Marítimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER su actwidad principal es la prestación de 
servicios de transporte terrestre de carga pesada La Compañía forma parte del Grupo MSC 
Mediterranean Shipping Group de Suiza. 

Mantiene un contrato con su relacionada Mediterranean Shipping Company del Ecuador 
(EMESSEA), mediante el cual Mediterranean presta servicios de ventas, manejo y contratación de 
proveedores para el servicio de transporte, servicios de logística y coordinación de transporte, 
servicios de caja y cobranzas, servicios contables y del manejo de impuestos, y servicios 
administrativos y financieros. 

2.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales 
de Información Financiera — NIlF de acuerdo a la última traducción al español en la fecha en que se 
informe, de conformidad con la Resolución No. 08.G DSC.010 emitida por la Superintendencia de 
Compañías (publicado en el R.O. 498 del 31 XI.08) 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a partir de los registros de 
contabilidad mantenidos por la Compañía Los estados financieros se presentan en Dólares de 
E UA, que es la moneda de curso legal en Ecuador desde el año 2000 

3.- PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros son las siguientes. 

a) Efectivo en caja y bancos 
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera se registra al costo y no 
está sujeto a algún riesgo importante que afecte su valor 

b) Los Activos financieros 
Reconocimiento inicial 
Los actos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como actos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y 
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras 
disponibles para la venta o derivados designados como Instrumentos de cobertura La Compañía 
determina la clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando 
es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año.



  

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y 
cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Medición posterior 
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
continuación. 

La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015. 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derwados cuyos cobros son fijos o 
determimnables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención 
de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación 
diferentes a su deterioro crediticio. 

  

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas. efectwo en caja y bancos, deudores 
comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la 
transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

La Compañía no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 
2016 y 2015 

Activos financieros disponibles para la venta. 
Los activos financieros dispombles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda Los 
inversiones en patrimonio clasificadas como dispombles para la venta son aquéllas que no se 
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados 
Los títulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo 
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las 
condiciones del mercado 

La Compañía no tiene activos financieros a la venta al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

£) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes- 
Los pasios corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situación financiero, 
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de 

recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacer una estimación fiable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la 
mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está



sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciones presuntas 
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya 
liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos 

d) Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos son reconocidos cuando se han prestado los servicios y es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto del ingreso puede ser 
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los 
Ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, teniendo en cuenta las 
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos n aranceles 

e) Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

$) Impuestos- 

+ Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea 

recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la 

base de la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones 
fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de 

cada año. 

La gerencia evalúa periodicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

+ - Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasiwo sobre las 
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del 
estado de situación financiera. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no mantiene partidas por diferencias temporanias 
que generen un activo o pasivo por impuesto diferido 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actwidades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe 
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo 

- — Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del actwo o como parte del 
gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar



a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado 
de situación financiera, según corresponda. 

9) Eventos subsecuentes- 
Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación 
financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son 
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de 
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y 
estimaciones. Estos criterios y estimaciones, de acuerdo con la gerencia, se efectuaron sobre la base 
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, temiendo en cuenta la 
experiencia previa, sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas 
en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidos en las políticas 
contables y/o las notas a los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones sigmuficatwos 
utilizados por la gerencia. 

Impuestos 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los 
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado 
gravable futuro. La Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para 
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad 
tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en 
inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes interpretaciones acerca de las 
regulaciones tributarias realizadas por la Compañía, y sus asesores legales. 

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de Itigios de carácter tributario y 
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasio contingente 
relacionado con impuestos 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de 
las provisiones, los desembolsos reales pueden difenrr de los importes reconocidos originalmente 
sobre la base de los estimaciones realizadas. 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación realizada por la 
Compañía, de los desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, 
tomando en consideración toda la información disponible a la fecha del período sobre el cual se 
informa, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y 
consultores. 

Estimación para cuentas incobrables 
La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
mismos. La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año.



  

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue: 

    

    

2016 2015 

Efectivo en caja - 5 
Bancos locales 68391 27,598 

65991 27,646 

DEUDORES COMERCIALES 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue 

  

2016 2015 

Clientes 41299 27,768 
Menos- Provisión para cuentas incobrables (11,299) (11299) 

    

30,000 16.469 

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un período de crédito de 15 hasta 180 días 
promedio. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar 
comerciales es como sigue. 

  

  

        

            

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015 

D Dete- 
No dete- terio Nodete- rio: 
riorado — rado Total riorado rado Total 

Corriente 19942 - 19.942 13983 - 13,983 
Voncidos. 

De 31 a 60 días 1590 - 1,590 1390. - 1,390 
De 61 a 90 días 1067 1.067 7 - 7 

De 91 a 180 días 8543 (2041) 6802 1953 (89) 1059 
De 181 2.365 días 1,262 (507) 786 3890 (3690) 
Más de 365 días 8795 (8751) 44 6715 (6715) - 

Total 41,299 (11.299) 30,000 27,768 (11,299) 16.469



7. PARTES RELACIONADAS 
La Compañía forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group y su matriz directa es 
Logistic Investment Limited S A de Suiza. Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus 
compañías relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto a 
su objeto y condiciones. 

(a). Saldos y transacciones con partes relacionadas- 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se 
desglosan como sigue. 

Naturaleza 
dela 

rolación 

Por cobrar: 
Mediterranean Shipping C.O.GVA Filial 
Logistig Investment Limited S-A Matriz 

Por pagar: 
Mediterranean Shipping Company del 
Ecuador C. A. (EMESSEA) Fiat 
Logistic Investment Limited S A. Matiz 

Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas se mantienen sin vencimiento y no 
generan intereses. De acuerdo a la gerencia de la Compañía los saldos por cobrar no presentan indicios 
de deterioro 

  

    

    

  

    

2016 2015 

Suiza 63860 19512 
Suiza E 

63860 13512 

Ecuador - 34281 
Suiza 2,158 2,158 

2,158 36439 
  

Durante los años 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas 

  

Año 2016 Pais 

Filiales. 
Mediterranean Sipping Company 
del Ecuador CA (EMESSEA) Ecuador 
Mediterranean Shipping Company 
co GvA Suiza 
Mati 
Logistic Investment Limited S A Suiza 

Ingresos 
por 

5,584 

358,395 

362,979 
  

Gastos 
por 

Dividen- — servicios 
dos admi Roem-   

pagados — trativos bolsos 
  

18,000 

  

18,000



(b) 

(c) 

(a) 

Gastos 

  

      

    
  

Ingresos por 
por Dividen- servicios 

servicios dos adminis Reem- 
Año 2015 Pais — logísticos pagados — trativos bolsos 

Filiales 
Mediterranean Shipping Company 
del Ecuador CA (EMESSEA) Ecuador 17989 - 33,440 
Mediterranean Shipping Company 
CO GvA Suiza. 146789 > 5 
Matriz 
Logistic Investment Limited S A. Suiza s 3 12205 

164,778 s 33440 12205 

Contratos- 
Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compañía suscribió un contrato con Mediterranean 
Shipping Company del Ecuador (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, así como la 

prestación a servicios tales como i) ventas y servicio de transporte i1) servicios de caja y 
cobranzas, 1] servicios contables y de impuestos ii) servicios administrativos y financieros, 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía realizó cargos por estos conceptos por 
518,000.00 

Administración y alta dirección- 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de Compañia, 
incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han 
participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia clave de la Compañía es representada por la gerencia general Durante los años 
2016 y 2015, la Compañía no realizó pagos por remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, 
beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compañía, los mismos que 
son asumidas por Mediterranean Shipping Company del Ecuador C. A. (EMESSEA). 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia no recibió pagos 
por asesorías, mi otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen otras 
transacciones realizadas. 

Términos y condiciones de transacciones con compañías relacionadas 
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas en precios normales de 
mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no están garantizados, no devengan 
intereses y son liquidados en efectwo. No se han generado garantías entregadas m recibidos 
por cuentas por cobrar y pagar de partes relacionadas.



8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se 

    

    

desglosan como s1gue. 

2016 2015 

Proveedores 63276 8826 
Provisiones (1) 42,167 43,492 
Anticipos a clientes y otros. 188 683 

105531 53,001 
    

(1) Corresponde principalmente a provisión por concepto de servicios cuyas facturas no han sido 
recibidas por la Compañía al cierre del período y a la provisión por contingencia tributaria. 

IMPUESTOS 

a) 

b) 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la 
renta 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta 
por el periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen 
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores económicos. 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por 
el periodo de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

Tasas del impuesto a la renta- 
Las tasas del impuesto a la renta es 22%. 

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos- 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban 
de la siguiente manera: 

  
2016 2015 

Por recuperar: 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 41,194 41,291 
Retenciones en la fuente por recuperar - 1,949 
Retenciones de IVA por recuperar 173 104 

 



2016 2015 
  

  

41,367 43444 
  

  

Por pagar: 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - - 
Retenciones en la fuente por pagar S s 
Impuesto ala renta (Véase Nota 11(9)) 59 $ 

  

59 E 
  

a) Conciliación del resultado contable-tributario- 
Las partidas de conciliación entre la utilidad contable y la base para la determinación del 
impuesto a la renta en los años 2016 y 2015, fueron los siguientes 

  
  

  

  
  

  
  

  

  

2016 2015 

(Pérdida) antes del impuesto a la renta 19,402 (38,720) 
Más- Partidas de conciliación 
Gastos no deducibles 17.240 4372 

Pérdida tributaria 36542 (34347) 

Tasa de Impuesto 22% a 

Provisión de impuesto a la renta corriente 8,061 s 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 2:61 2327 
  

  

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinación del saldo del impuesto a la renta por 

  
  

  
  

pagar fue como sigue. 

2010 206 

Impuesto la renta causado 8061 2327 
Monos- Anticipo de impuesto ala rena pagado (2461) (2327) 
Monos- Retenciones en la fuente del año (654) (2327) 
Impuesto ala renta por pagar (Véase Nota 11) 59 

  

10.-IMPUESTO DIFERIDO 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía no registra activo o pasivo por impuesto 
diferido. 

11.- OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no registra pasivos por beneficios defimdos debido 
a que no mantiene empleados en relación de dependencia (Véase Nota 23). 

12.- CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compañía está compuesto por 271,782 
acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 cada una, totalmente pagadas. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de los accionistas de la Compañía es el siguiente. 

  

  

    

Valor 
Númerode por Valor 

Nombre de accionista País. acciones — acción — nominal 

Logistic Investment Limited S A, Suiza 271.442 1 2miasz 
United Agencies Limited S. A. Suiza 340 1 340 

271782 271,782 
  

  

13.- RESERVA LEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social... Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

14.- UTILIDADES RETENIDAS 

  

(a) Ajustes de primera adopción- 
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compañías, 
el saldo deudor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera 
vez de las NIlF podrá ser compensado con utilidades retenidas o del año, s1 las hubiere. 

15.- DIVIDENDOS PAGADOS 
Durante el año 2015, no se repartieron dividendos 

16.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la 
siguiente manera 

    

    

2016 2015 

Transporte (1) 760,501 362,359 
Servicios de logística - 33,757 

Otros a 401 

760,601 396,517 
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17.- COSTOS DE OPERACIÓN 

18. 

19. 

1 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de operación corresponden a pagos realizados a 
proveedores de transporte de carga que la Compañía subcontrató para la prestacion de servicios a 
sus clientes. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administración se formaban de la siguiente 
manera 

    
2018 2015 

Sueldos y beneficios sociales 122725 75091 
Mantenimiento de vehículos y combustible 66042 67.088 

Depreciación 63353 41181 
Servicios administrativos 18,000 33,440 
Impuestos y contibuciones 25.564 14,326 
Gastos de seguros 19,132 12214 
Honorarios y gastos judiciales 3459 10,406 
Servicios de auditoría 7ATO 7960 
Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 7) - 4309 

Otros 5954 27,871 
    

396,985 293716 
  

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las principales herramientas de la Compañía comprenden principalmente el efectivo. El propósito 
principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de 
Inversión para las operaciones de la Compañía La Compañía tiene diferentes actwos y pasivos 
financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus 
operaciones. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como 
cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través del proceso 
de planificación estratégica de la Compañía 

(a) Estructura de gestión de riesgos 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que son los 
responsables de identificar y controlar los nesgos en coordinación con otras áreas como se 
explica a continuación 

(i) Gerencia 
La gerencia es responsable del enfoque general pora el manejo de riesgos La gerencia 
proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas 
para áreas específicas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez
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Tesorería y finanzas 
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compañía, 
tomando en cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos por la gerencia de 
la Compañía. Asimismo, gestionan la obtención de líneas de crédito a entidades 
financieras cuando es necesario. 
  

(b) Mitigación de riesgos 
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes 
escenarios e 1dentifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 
cambios de los nesgos de capital y de crédito. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se 
resumen en las secciones siguientes 

Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
Instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos 
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan 
intereses y los depósitos en bancos 
(a) Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no mantiene obligaciones financieras Los 
flujos de efectivo operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de los 
cambios de las tasas de interés del mercado, por la cual, en opinión de la gerencia, la 
Compañía no tiene una exposición importante a los riesgos de tasas de interés 

(b) Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de 
un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compañía 
realiza sus operaciones principales en Dólares de los Estados Unidos de América, moneda de 
curso en el país, por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compañía es bajo. 

Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actwidades operativas 
(principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los 
depósitos en bancos y en instituciones financieras 

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que 
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas El 
nesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través de tesorería de la Compañía 

de acuerdo a sus políticas internas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas 
y no mantienen cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 

   

Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y 
largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos.



La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste, considerados 
adecuados por la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los 
efectos en el cambio de flujo de efectivo. Los pasivos de la Compañía tienen un vencimiento a un año 
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. 

Gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en 
sus actividades Lo adecuado del capital de la Compañía es monitoreado usando, entre otras 
medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situación financiera son 

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe 

brindando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y 
(i1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

2016 % 2015 % 
PASIVO 123113 024 96791 024 

*PATRIMONIO 313,867 076 302,526 0.76 
     

TOTAL 436,980 399,317 

20.- EVENTOS SUBSECUENTES 

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en 
forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 
2016. 

LL Túlo Eric Pimentel 
Gerente General 
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