Transportes Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014
Expresadas en Dolares de E.ULA.

1. ENTIDAD Y OBIETO 50CIAL
Transportes Maritimos y Terrestres 5. A, TRAMARTER su aoctividad principal es la prestacion de
servicios de transporte terrestre de corgo pesado. La Compafiic formo parte def Grupo MSC
Mediterranean Shipping Group de Suiza.

Mantiene un controto con su relocionoda Mediterranean 5Shipping Company del Ecuador
(EMESSEA), mediante el cual Mediterranean presta servicios de ventas, manejo y contratacion de
proveedores para el servicio de transporte, servicios de logistico y coordinacion de transporte,
servicios de cajo y cobronzos, servicios contobles y del manejo de impuestos, y Servicios
administrativas y financieras.

2.- PREPARACION DE LOS5 ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo o Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF de acuerdo a lo Gltima troduccion al espariol en 1o fecha en que se
informe, de conformidod con lo Resolucion No. 08.G.05C.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiios {publicodo en el R.0. 498 del 31.X1.08).

Los estados finoncieros hon sido preporodos en bose ol costo historico, o partir de fos registros de
contabilidad mantenidos por la Compadio. Los estados financieros se presentan en Dodlares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador desde el ofio 2000

3.- PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por lo Compafiio en la preparacidn de fos estodos
financieros son las siguientes.

a) Efectivo en caja v bancos
El efectivo en cajo y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo y no
estd sujeto @ algun riesgo importante gue afecte su valor.

b} Los Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los activos financieros dentro del alconce de la Norma Internocionol de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros ol valor razonable con cambios en resultodos, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones  financieras
disponibles pora lo wentoe o derivados designodos como Instrumentos de cobertura. La
Compafiia determina la clasificacion de sus activos finaoncieras despues de su reconacimiento inicial
v, cuando es apropiodo, revaltua esta determinacion ol final de cada afio.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en cajo y bancos, deudores comerciales y



cuentas por cobrar o partes relacionadas.

Medicion posterior
Lo medicidn posterior de los actives financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla o
continuacion:

Lo Compafia no tiene activos finoncieros al valor razonable con cambios en resultodos ol 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes o su deterioro crediticio,

Le Compaiiia tiene en esto categorio las siguientes cuentas: efectivo en cajo y bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar o partes relacionadas, las cuales son expresadas of valor de la
transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones g ser mantenidas hosta su vencimienta

Lo Compafiie no tiene inversiones o ser mantenidos hasto su vencimiento ol 31 de diciembre de
2015 y 2014

Activos financieros disponibles para la venta,

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en paotrimonio closificodas como disponibles pora lo venta son aguélias gque no se
clasifican mi como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con combios en resultodos.
Los titulos de deudo en esta cotegorio son oquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender onte una necesidod de liquidez o onte cambios en las
condiciones del mercado.

Lo Compadia no tiene activos financieros a lo venta ol 31 de diciembre del 2015 y 2014,

c) Cuentas por pagar, provisiones y posivos contingentes-

Los pasivos corresponden o obligociones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidos como consecuencio de sucesos posodos porg cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunided se pueden estimor fiablemente.

Laos provisiones son reconocidos cugndo la Compafiie tiene una obligacidn presente (legol o
implicita) como reswitodo de un evento pasado y es proboble gue se requiergn recursos parg
cancelar las obligaciones y cuondo pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan o codo fecho del estodo de situocion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimocidn que se tengo o esa fecha.

Los posivos contingentes son obligociones surgidas de un evento posado, cuya confirmacion estd
sufeta o la ocurrencio o no de eventos fuero del control de la Compaofia, u obligociones presuntos



surgidos de hechos onteriores, cuyo importe no puede ser estimodo de forma fiable o en cuya
liguidacidn no es proboble que tenga lugar una salida de recursos.

d) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han prestado los servicios y es probable que los beneficios
economicos asociados a lo transaccion fluyan o lo Compadio y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momenta en el que el pago sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

€) Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos ¥ gastos se reconocen o medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pogan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

fl Impuestos-

= [Impuesto a la renta corriente

El octive o pasivo por impuesto o la renta corriente es medido como el importe esperodo que sea
recuperado de o pogodo o las autoridodes tributarias. El impuesto o la renta es colcwiado sobre la
base de la informacion financiera de la Compafia. Los tasos de impuesto a la renta y regulociones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes san las que estdn vigentes a la fecha de cierre de
coda afo.

Lo gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en los declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que los leyes tributarios son objeto de interpretacion.

* [mpuesto a la renta diferido

El impuesto o lo renta pare los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre los
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, lo Compafio no mantiene partidas por diferencias tempararias
gue generen un active o pasivo por impuesto diferido.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los octivos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre laos ventas (ef. Impuesto ol valor ogregado), salvo:

- Cuwando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de octivos o en una
prestacidn de servicios no resulte recuperable de lo outoridod fiscol, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de odguisicion del active o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Los cuentas por cobrar y por pogor que ya estén expresodos incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sebre los ventos que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
o la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o uno cuento por pegar en el estado



de situacion financiera, segun corresponda.

g) Eventos subsecuentes-

Los eventos posteriores ol cierre del ano que proveen informacidn odicional sobre la situocion
financiera de lo Compafiio o la fecha del estado de situacion financiera feventos de ajuste) son
incluidos en los estodos financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y
estimaciones. Estos criterios y estimociones, de acuerdo con lo gerencia, se efectuaron sobre lo base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, tenfendo en cuenta la
experiencio previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de los estimociones incluidas
en los estodos financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estdn incluidos en las politicos
contables y/o las notos a los estados financieros.

La preparacion de los estodos financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretocion de regulaciones tributarias complejas, o los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resuitado
gravable future. La Compafifa calculo provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
tributoria. El importe de esas provisiones se boso en varios factores, tales como la experiencio en
inspecciones tributarios anteriores, de existir;, v en las diferentes interpretaciones ocerca de los
regulaciones tributarias realizadas por lo Compaiia, y sus asesores legales.

Debido o que la Compafiio considera remota la probobilidod de litigios de cordcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencio de eflo, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido o las incertidurnbres inherentes a las estimociones necesarias para determinar el importe de
fas provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre lo base de las estimaciones realizodos.

Lo determinacion de la cantidad a provisionar esta basoda en la mefor estimacion realizada por lo
Compadia, de los desembolsos que serdn necesarios pagor por la correspondiente obligacion,
temaonde en consideracion toda la informacion disponible o o fecha del peripdo sobre el cual se
infarma, incluyendo lo opinién de expertos independientes tales como osesores legales y
consultores.

Estimacién para cuentas incobrables

La estimocion pora cuentas incobrebles es determinodo por lo gerencio de la Compaiiia, en base o
una evaluacion de la antigbedod de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismaos. Lo provision para cuentas incobrables se carga o los resultodos del ofio.



5.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en cajo y bancos se desgloso como sigue:

2015 2014
Efectivo en cajo 53 1,049
Bancos locales 27,593 50,946

27,646 51,995

&.- DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Clientes 27,769 11,259
Menas- Provisidn porg cuentas incobrables {11.299) {6.960)

16,469 4,299

Los cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 15 hasto 180 dios
promedio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
De- Dete-

No dete- terio- No dete- rio-

riorado rodo Total riorado rodo Total
Corriente 22612 . 22,612 3177 . 3177
Vencidos:
De 31 a 60 dias 1,390 . 1,390 806 = BO6
De 61 o 90 dios 37 . 3z 316 - 216
De 91 o 180 dias 1,953 {894} 1,059 , ’ .
De 181 a 365 dias 3,690 (3.690) . - -
NMas de 365 dios 6,715 {6,715) - 6,960 [6,960) -
Total 36397  (11,299) 25,098 11,259 (6,960) 4,298

7. PARTES RELACIONADAS
Lo Compaiio forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group y su matriz directo es
Logistic Investment Limited 5. A. de Suizo. Las operaciones entre lo Companiia, sus occionistas y sus
compaiiigs relocionadas, forman parte de los transocciones habituoles de la Compaiio en cuanto a
su objeto y condiciones.



{e) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los soldos por cobrar y pagor con partes relocionadas se

desglosan como sigue:
Naoturolez

o de la

relocidn Pais 2015 2014
Par cobrar:
Mediterranean Shipping Company
del Ecuodar C, A, (EMESSEA) Filigl Ecuador 287
Mediterranean Shipping C.0.GVA Filtal Suira 13,225 5,269
Logistig Investment Limited 5.4 Matriz Suiza - 12,205

13,512 17,474

Por pogar:
Mediterranean Shipping Company
dei Ecuador C A. [EMESSEA) Filigl Ecuodor 34 281 3410
Logistic investment Limited 5. A, Malriz Suira 2,158 14,363

36,439 17,773

Las cuentas por cobrar y por pagor 0 compafias relacionadas se mantienen sin vencimiento y no
generan intereses. De ocuerdo a la gerencia de la Compaofiia los soldos por cobrar ne presentan indicios
de deterioro.

Durante los aiios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Ingresos Servics

Afio 2015 Pais e adminis-  eem
servicios . bolsos
logisticos

Filiales:

Mediterranean Shipping Company

del Ecuador C. A. (EMESSEA) el i e

Mediterranean Shipping Comparny :

C.O.GVA Suiza 146,789

Matriz:

Logistic Investment Limited 5. A, Suiza 12,205

164,778 33,440 12,205
(b) Contratos-

Con fecho 1 de octubre de 2004, lo Compoiiia suscribié un controto con Mediterranean
Shipping Company del Ecuodor (EMESSEA) donde se ocuerdo el uso de oficings, osi como o
prestocidn o servicios tales como: i) ventas y servicio de tronsporte ii)servicios de cajo y
cobranzas; iv) servicios contables y de impuestos iii) servicios administrativos y financieros.



{c)

(d)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia realizo corgos por estos conceptos por 33,440.

Administracidn y alta direccidn-

Los miembros de lo olto odministracion y demds personas que asumen la gestion de Compaiio,
incluyendo @ lo gerencia general, osi como los accionistos que la representan, no hen
participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Lo gerencia clove de la Compaoiio es representada por la gerencia general. Durante los ofios
2015 y 2014, lo Compadiia no realizd pages por remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
beneficios soclales y otras bonificociones de lo gerencia clave de la Compafia, los mismos que
son asumidas por Mediterranean Shipping Company del Ecuador C. A, [EMESSEA).

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia no recibié pagos
por asesorigs, ni ofros rubros por compensociones, asi como tompoco se mantienen ofros
transacciones realizados.

Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas

Los ingresos, costos y gastos entre partes refacionados son realizadas en precios normales de
mercodo. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan gorantizodos, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas
por cuentas por cobrar y pagar de partes relocionadas.

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

desglosan como sigue:
2015 2014
Proveedores B.826 8,080
Provisiones (1) 43,492 45,869
Anticipos a clientes y otros 683 1,435
53,001 55,384

(1) Corresponde principalmente a provision por concepto de servicios cuyas facturas no han sido

recibidas por la Compafiia ol cierre del periodo y a la provision por contingencia tributaria.

IMPUESTOS

a) Determinacién y pogo del impuesto a la rento-

El impuesto a la rento de lo Compadio se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.



Los sociedodes nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco ofios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbonas de los contones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
secltores economicos.

Las sociedodes que transfieran por lo menos el 5% de su copital accionario g favor de al menos
el 20% de sus trabajodores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco ofos, con el correspondiente pago de intereses.

b) Tasas del impuesto a la renta-
Los tasos del impuesto a lo renta es 22%,

¢) Cuentas por cobrar y pagor por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y pogar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:

2015 2014
Par recuperar:
Impuesto ol Volor Agregado (IVA) en 41,390 34,121
campras
Retenciones en la  fuente por 1,549 682
recuperar
Retenciones al VA por recuperar 104
43,443 34,803
Por pagar:
Impuesio of valor agregado (IVA)} : 341
Retenciones en lo fuente por pagar - 233
Impuesto o la renta [Véose MNoto
7248
11(b)) !
- 7,823

d) Conciliacidn del resultado contable-tributario-
Las portidas de conciliacion entre lo utilidad contable y la base para lo determinacion del
impuesto a la rento en los afias 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a

38,719 35,777
la renta 138,719) | !

Mds [menos)- Partidas de conciliacidn
Gastos no deducibles 4372 126




(Pérdida) utilidad gravabie {34.347) {35,651)
Tasa de impuesto - .

Provisidn de impuesto a fa renta
corriente

Anticipo minimo de impuesto a la renta 2,327 7,249

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la determinacion del soldo del impuesto a la renta por
pogar fue como sigue:

2015 2014

impuesto a la renta causado 2,327 7.249
Menas-

Retenciones en la fuante del afo
Anticipo de impuesto a la renta (2,327)

impuesto a la renta por pagar [Viéase 7 249
Nota 11{a)) !

10.-IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaofiia no registra activo o pasivo por impuesto
diferido.

11.- OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, lo Compoiiio no registro posivos por beneficios definidos debido
a que no mantiene empleodos en relocion de dependencia (Véase Noto 23).

12.- CAPITAL 50CIAL
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital sociol de la Compafiio estd compuesto por 271,782
acciones ordinarias y nominativas con un volor de 1 coda una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de los occionistas de lo Compafiio es el siguiente:

Valor
Ndmero de Valor
MNombre de acclonista Pais nidnas por Naminal
accidn
Logistic Investment Limited 5. A Sulza 340 1 340
United Agencias Limited 5.A Suiza 271,442 1 271,442

271,782 271,782




13.- RESERVA LEGAL
La Ley reqguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilided neta anual,
hosto que lo reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de lo Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizorse.

14.- UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopcidn-
De acuerdo a la Resolucidn No. SCICI.CPA IFR5.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias,
el saldo deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de lo adopcion por primera
vez de las NIIF podrd ser compensado con utilidodes retenidos o del aflo, si las hubiere.

15.- DIVIDENDOS PAGADDS
Durante el afio 2015, no se repartieron dividendos.

16.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos por octividodes ordinorios se formabon de lo
siguiente maonera;

2015 2014
Servicios de logistica 33,757 116,098
Otros 402 295
Transporte 362,359
396,517 116,393

17.- COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los costos de operacion corresponden a pagos realizados a
proveedores de transporte de carge que la Compadia subcontratd para lo prestocion de servicios o
sus clientes.

18.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de odministracién se formaban de la siguiente

manera
2015 2014
Sueldos v beneficios sociales 75,091
Mantenimiento de Vehiculos y
67
Combustible AN

Depreclacidn a41,191



Servicios administrativos (Vease Mota 33,440 37,317

8(a))

Impuestos y contribuciones 14,326 3,501
Gastos de Seguros 12.214

Honorarios y Gastos Judiciales 10.406

Servicios de auditoria 71.950 7.024
Provisidn para cuentas incobrables 43319

Dtros 27,671 36,025

293,716 83,862

19.- OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compodic comprenden principalmente el efectivo. El propasito
principol de estos herramientas financieras es oumentor el capital de trabajo y copital financiero de
inversion para las operaciones de lo Compaiiic. Lo Compoafiio tiene diferentes octivos y pasivos
fimancieros como cuéntas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus
operaciones. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
combios en el medio ombiente, tecnologio e industrio. Estos son monitoreodos o través del proceso
de plonificacion estratégica de la Compaiiia.

{a) Estructura de gestién de riesgos
Lo estructura de gestion de riesgos tiene como base lo gerencio de lo Compaiiio, gue son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras dreas como se
explico a continuacion:

(i) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencio
proporciona los principios para el manefo de riesgos, asl como las politicos elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas
La gerencio es responsable de odministror diogriamente el flujo de fondos de lo Compaiiia,
tomando en cuento los politicas, procedimientos y limites estoblecidos por lo gerencia de
ta Compofiie. Asimismo, gestionon lo obtencidn de lineos de crédito a entidodes
financieras cuando es necesario.

(b) Mitigacion de riesgos
Como parte del manefo totol de riesgos, lo Compafiia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategios para manejor los exposiciones resultantes de
combios de los riesgos de capital y de crédito.

Le gerencia reviso y ocuerda las politicas para lo gestion de coda uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones sigulentes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el volor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido o los combios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos



financieros afectodos por el riesgo de mercodo incluyen las obligociones financieras que devengan

intereses y los depdsitos en bancos.

fa) Riesgo de tasa de interés
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, lo Compaiiia no mantiene obligaciones financieras. Los
flujos de efectivo operativos de lo Compoiiio son sustonciolmente independientes de los
combios de las tasas de interés del mercodo, por o cual en opinidn de lo gerencia, lo Compaiiia
no tiene una exposicion importante a fos riesgos de tasas de interés,

(b) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en las tosas de cambios. Lo Compafiia
realiza sus operaciones principales en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
curso en el pais, por lo tanto, el riesgo cambiorio que asume lo Compafiia es bajo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando uno pérdida financiera. Lo
Compaiio estd expuesto o un riesgo de crédito menor por sus octividodes operativas
{principaimente en cuentas por cobror) y de sus octividodes de financiamiento, incluyendo los
depasitos en bancos y en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v @ las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través de tesoreria de la Compaiia
de ocuerdo a sus politicas internas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas
¥ no mantienen cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez
Lo Compuoiiio monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de cojo proyectodo a corio y
lorgo plozo. El objetivo de lo Compaifiia es mantener una continuidad de fondos.

Lo Compoiiia monitorea y montiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste, considerogdos
odecuodos por la administracidn poro financior las operociones de la Compafia, y pera mitigar los
efectos en el combio de flujo de efectivo. Los pasivos de la Compafiio tienen un vencimiento a un afo
ol 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Gestion de capital

La Compaiiia administra de manera active uno base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus octividodes. Lo adecuodo del capital de lo Compaiiia es monitoreado usando, entre otros
medidas, ios ratios establecidos por lo gerencia.

Los objetivos de la Compofiia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestro en el estado de situacion financiera son:

(i} Salvaguordar lo capocidad de lo Compaiia para continuar operando de manera que continie
brindando retorno a los occionistas y beneficios o los otros participantes; y
(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus octividodes.



2015 % 2014 1

PASIVD 96,791 0.24 80,980 0.19
*PATRIMONIO 302526 076 @ 343,573 0.81
TOTAL 399,317 424,553

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el 1 de energ de 2016 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra fndole, que afecten en

forma significativa los soldos o interpretociones de los estodos financieros ol 31 de diciembre de
2015.

Jiilio Eric Pimentel
Gerente General, Contadora,



