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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Transportes Maritimos v Terrestres S. A. TRAMARTER:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Maritimos y Terrestres S. A,
TRAMARTER (una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo de bases para calificacion
de la opinidn de auditorfa, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Transportes Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER
al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimenio v sus flujos
de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la calificacién de la opinién de auditoria

Desviacion a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Segin se menciona en fa Nota 23(a) a los estados financieros adjuntos, la Compafifa no ha reconocido
pasivos por USS 415,070 correspondientes a la prestacidn de servicios complementarios de afios
anteriores. Debido a lo anterior, al 31 de diciembre de 2018 el pasivo de la Compafila se encuentra
subestimado en USS 415,070 y el patrimonio de los accionistas se presenta incrementado en ese mismo
valor.

Bases para la oplnién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

A member firm ol Errat & Young Glabal Limfed
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Respensabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que eslén |ibres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia
intente liguidar la Compafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
haceria.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa,

Responsabllidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seqguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, vy el emitir un informe de auditor(a que
incluya nuestra opinidn, La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decislones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademds:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor gue aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefar log procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
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» Evaluamos s| las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

» Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sl
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de auditor(a a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn.
Muestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafila cese su
continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacidn general, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y sl los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacion razonable.

Hemas comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria,
¥ los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier defictencia significativa

en el control interno gue identificamos en nuestra auditoria,
5”#? :%,
RNAE No. 4&2?

Guayaquil, Ecuador
26 de abril de 2019

A ereember femn o Ernst & Younitg Clista Limitets



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Dolares de E.LLA

Activos

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Ofras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes refacionadas
impuestos por recuperar

Gaslos pagados por anficipado

Total activo corriente

Active no comiente:

Vehiculos v equipas de computacion
Activas intangibles

Activo por impuesto difendo

Total active no corriente

Total activo

ar. ar don:
Representanie Legal

Las notas adjuntas & los estados financienos son pane integrante de estos estados.

Motas

10(a)
13({a)

11

13()

2018 2017
21,543 18,233
23,081 40,342

4,467 2,339
18,956 16,428
98,851 98,336

9,433 10,699

176,111 185,577

767,887 517.540

1,300 -

3g6 .

768,553 517.540

845,664 03117
Ma



Transportes Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares da E.ULA.

Motas 2018 07
Pasive y patrimonio
Pasivo comriente:
Préstamos bancarios 15 200,124 127,524
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 12 200,749 100,378
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(a) 0,861 5,764
Impuestos por pagar 13(a) 4,304 -
Beneficios a empleados 14{a) 17,8688 15,442
Total pasivo carriente 522 904 248,108
Pasivo no corriente:
Préstamos bancarios 15 280,279 205,451
Beneficios a empleados 14{b) # 941 3,566
Total pasivo no carriente 285,220 208017
Total pasivo 808,124 458,125
Patrimonio
Capital social 16 271,782 271,782
Reserva legal 17 A00 400
Resuitados acumulados 18 {134,842) {27,190}
Total patrimonio 137,540 244 952
Total pasivo y patrimaonio 845 664 703,117

Las notas adjuntas a los estades finandieros son parte integrante de estos estados,



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017
Expresados en Délares de E LLA,

Ingrescs por servicios de transporte

Costos de operacion
Utilidad bruta

Gaslos de adminisiracion
Gastos financieros

Pérdida en operacién

Otros ingresos
Citros gastos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta

Otros resultados integrales:

Partidas gue no se redasificaran posteriormente &l resultado del
gjancicio

Pérdida actuaria

Pérdid neta y resultado integral

——

Sr Eduardo Ma Bayona
Representante Leg

Motas

Hg)

18

() y 13(b)

T4(b)

Las notas adjuntas a los estados financeros son pane integrante de estos estados.

2018 2017
1,128,168 1,052,890
(823,250) {814,103)
306,879 278,587
(402,343) {353,119)
(33,881) (23,242
(130,355) (67 774)
33,883 50518
(10,051) {21,088)
(106.523) (68 344)

366
(106,157) {68,344)
(1,844) {531)
{(108,101) [88.875)
ce



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de cambios en el patrimonio
Par los afios terminados al 31 de diciembre de 20118 y 2047

Expresados en Ddlares de E.ULA.

Saldo al 31 de diclembre de 2016

Menos:
Pérdida actuanal (Véasa Nola 14(b))
Pérdida nefa

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas (menos):

Pérdida actuarial (Viéase Nota 14(b))
Ofros ajusies

Perdida nela

Saldo al 31 de diciembre de 2018

III/,’_. o ..I
f |

A

5r. Ed Bayona
Representante Legal

Resultados acumulados
Adaop-
clén por Pérdidas Total
Capital Reserva primera acumu- patrimao-
social leqal Ver ladas Total nio
271.782 400 (19.683) G1,384 41,685 313,857
- " - {531) {631) (531)
g z = (68,344) (88.344)  (68,344)
271,782 400 (19,699) (7.491) (27,180) 244082
= = . {1.844) {1,844) (1.844)
= . - 549 849 G409
- (108,157) (108,157) {10€.157)
271,782 400  (18,689) (114.843) (134642) 137540
or General

Las nolas adjuntas a los estados financercs son parte integrante de estos estados.



Transportes Maritimos y Terrestres S, A, TRAMARTER

Estados de flujos de efectivo
Por los afos lerminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de EUA.

2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta (106,157) (68, 344)
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacion de vehiculos y equipos de computacian 135,499 87,845
Obligadiones por beneficios a empleados, largo plazo 2,208 1,648
Gasto de provisitn incobrables 6,542 agr
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminuciin (aumento) en deudores comerciales 10,739 (10,739)
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a partes relacionadas (2.528) 47 432
{Aumento) en impuestos por recuperar {2.032) (48,229)
(Aumento) en olras cuentas por cobrar (2.128) {1,763)
Disminueidn {aumenta) en gastos pagados por anticipade 1.468 (B,217)
Aumento (disminucon) en acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 100,371 (5.253)
Aumenfto en cuentas por pagar a partes relacionadas 84,087 3,608
Aumento {disminucion) en impuestos por pagar 4,304 {58)
Aumento beneficios a empleados corto plazo 2,424 1,964
Disminucion beneficios empleados largo plazo 2777 {400)

242028 888
impuesto a la renta pagado - (5, 740)
Efectiva neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 242,028 [4,852)
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adguisicidén de vehiculos y equipos de computacidn (385.848)  (377.881)
Adiciones en adivos intangibles (1,300) =
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (387,148)  (377,881)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos bancarios recibidos 275,018 401,327
Pago de préslamos bancarios & interess (127,590} (68,352
Efectivo neto provisto por actividades de financlamiento 147,428 332,875
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos 230 (49.758)

Efectiyo@n caja y bancos:
Saldd af inicio deél afo

Sr.
Representante Legal
Las notas adjuntas a los estados finanderos son parte integranta de estos estados,



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Dolares de EUA

1I

OPERACIONES

Transportes Maritmos y Terrestres 5. A TRAMARTER (la Compafia) se constifuyo el 19 de julio de 2004 y
forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group de Suiza, La actividad principal de la Compafia es
servicios de transporte de carga pesada por carretera. La direccidn registrada de la Compafiia es Km 23.5 via
Permetral Solar 1 Manzana 134, Guayaquil - Ecuador

Lo= estados financieros de Transportes Maritimos y Terrestres S A TRAMARTER al 31 de diciemnbre de 2018,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision &l B de abril de 2019 y seran presentados para
la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion,

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerde con las Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIF"), emitdas por la infernational Accounting Standards Board (en adelante “[ASE"),
vigenies al 31 de diciembre de 2018

Lo= presentes estados financieros de la Compafila han sido preparados en base al costo histdnco excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valonzadas en base a métodos actuanales
{Véase Nota 3), a partir de los registros de contabiidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Délares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios antenores, axcepto gue la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF vy NIC's revisadas que son obligatonas para penodos que se inicianon a
parir del 1 de enero de 2018, segun se describe en la Nota 4

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparaciaon de sus estados financeros
son las siguientes.

{a) Efectivo en caja y bancos-
El efectiva en caja y bancos comprende los saldos bancarics. Estas partidas se registran al costo y no
estan sujetas a un nesgo significative de cambios en su valor.

{b) Instrumentos financieros-
Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero s cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiers o instrumento de painmonio de ofra entidad



Notas a los estados financieros (continuacien)

U]

Activos financleros
Reconocimiento y medicidn inicial-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amorhzado

Valor razonable a través de ofros resultados integrales
2 Valer razonable a traveés de resuitados del afio

La ciasificacion de los aclivos financiercs en e momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efective de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafla para la gestion de cada actwvo financiero. Con |a excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de Hinanciamiento signicaiivo o para las cuales la
Compafiia ha aplicado el recurso practico.

Para gue un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razenable a fraves
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efective que son unicamente pagos del principal & intereses (SPPI por sus siglas en Inglés) sobre &l
moanto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como fa prueba "SPPI" y se realza a
nivel de cada mstrumento

El modelo de negocio de |la Compafia para [a gestion de sus actvos financieros se refiere a la manera
en la cual adminisira sus aclivos financieros para generar sus flujos de efective, El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a fravées de la venta de actvos financleros, o ambos.

Los actvos financieros de la Compania incluyen efectvo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Medicién posterior
Para afactos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

Activos financiercs a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Achvos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (mstrumentos de
deuda)

=  Actvos financieros a valor razonable a fraves de otros resultados integrales (nstrumentos de
patimonio)

- MActvos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la més relevante para la Compafila. La Compafia mide sus activos financieros a
costo amortizado, @ ambas de las siguientes condiciones & cumplen:

El activa financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activas financiaros con &l fin de recuperar los flujos de efective contractuales a través del cobra, y
les términos contractuales dei activo financiers dan lugar en fechas especificas a los flujos de



MNotas a los estados financieros (continuacien)

efectivo gue son exclusivamente pagos del principal & intereses sobre e capital (principal)
pendiente de pago

Loz activos financieros a coste amortizado =& miden posteriormente utiizando & método de interés
efectivo y esta sujeto a detenoro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
achvo se da de baja, es modificado o deteriorado

Los actvos financieros de la Compafila al costo amortizado Incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olros acivos comientes,

Baja de activos financleros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando

Expiren los derechos contractuales sobre fos flujos de efective del active;

Se transfieran los derechos coniractuales sobre los flujos de efechvo del activo o0 se asuma una
oblgacitn de pagar a un tercero |a totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa,
a fraves de un acuerdo de fransferencia y {a) se hayan transfendo sustancialmente fodos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b} no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, pero se haya
transfendo el control del msmo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efective de
un active, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido i retenido
sustancialmente todos l0s nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transfendo
el confrol dal mismo, el activo se continda reconociendao en |a medida de la implicacidn continuada de
Ila Compafiia sobre el active, En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasive relacionado. El
actrvo transferido y el pasive relacionade se miden de una manera que refiejen los derechos y las
obhigaciones que la Compafia ha retenido

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre & activo fransferido se mide
como & menor imporie entre el importe onginal en libros del acvo, y e importe maximoe de la
contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediicias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios a resultados,

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia enfre los flujos de efectivo
contractuales conforme l0s acuerdos con chentes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir, descontados a |a tasa de interés efectiva original. Los flujes de efectivo esperados incluiran

flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias ctorgadas por dientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los tarminos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfogues:



Notas a los estados financieros (continuacien)

{1

- Enfogue general
- Enfoque simplficado apkcado para cuentas por cobrar comerciales vy actvos comntractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de credito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
imicial, las pérdidas credibcias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplmiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
nesgo crediticlo desde &l reconocimiento inicial, S8 requiere una provision de detenoro por las pérdidas
crediticias esperadas duranie el tiempeo de duracion restante del achvo financiero

Enfoque simplificado

Para cuentas por cobrar comerciales. la Compafiia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las
pérdidas crediticias esperadas. For lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios
&n el riesgo de crédito, Sino Que reconocE una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre
todo & tempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compaiila ha elaboradeo
una mairiz de provisiones que s& basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada
por factores macroecondmicos relacionados con la indusina en la cual opera la Compafiia

La Compaiiia también puede considerar que un active financiero esta vencido cuando se presanian
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
gque la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los fiujos de efectivo contractuales,

Fasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Morma Internacional de Informacion Financiera (MIIF
9) se clasifican como pasives financieres a valor razonable con cambios en resultados o préstamoes y
cusntas por pagar, segun sea perinente. La Compafiia determina la clasificacidn de sus pasivas

financreros en su reconocimiento inicial

Todos los pasivos inancieros & reconocen imcalmente por su valor razonable mas 108 costos de
transaccion directaments atnbuibles, excepto en &l caso de |os préstamos ¥ Cuentas por pagar gue
son contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parie de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a cortp plazo @ menos que la
Compafia tenga el derecho irrevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de stuacion financiera, Los costos de financiamiento se
reconocen segun el cnteno del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adgquisicion
del financiamiento
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Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de
la Compafiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar,

Préstamas y cuenlas por pagar
Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden al costo amertizado,
utilizando el méiodo de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a traveés del proceso de emartizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualgquler descuento o prima
en la adguisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de |a tesa de interés efectiva se reconoce come coste financiero en el estado
de resultados integrales

La Compafila mantiens &n esta categoria obligaciones financieras, proveedores y ofras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas

Baja de pasivos financieros
Lin pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en & comrespondiente confrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiers existente &s resmplazado por offo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferantes, o silas condiciones de un pasivo existente s& modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y |a diferencia en los importes respectives en libros se reconocen
en &l estado de resultados integrales

{lil} Compensacién de instrumentos financieros
Los actvos y pasivos financiercs se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia fiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el actvo y cancelar el pasivo ssmultaneamente

Vehiculos y equipos de computacidn-
Los vehiculos y equipes de computacion son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion
acumuiada y pérdida por deteriora cuando esta dltima corresponda.

El cosio inicial de los vehiculos ¥ equipos de computacion compreénde su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceies e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario
para poner dicho active en operacidn y, en & caso de activos que califican, af costa de financiamiento. El
precio de compra es el importe total pagade y & valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurride en reemplazar partes de los vehiculos y equipos de computacion, siempre y
cuando cumplan con los critenos de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que s&
reemplaza. Los costos de reparacon y mantenimiento rutinanos son reconocdos como gasios segun se
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(e)

INCUTTEn.

Los bienes clasificados como vehiculos y equipos de computacion se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida Otil, la que s& expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones
de vida ubl para estos activos:

Afios

Vahiculos
Equipos de computacion

Una partida de vehiculos y equipos de computacién se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja e actvo (calculada como la diferencia entre los ngresos por la venta y el valor neto en libros
del aciivo) son induidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja «f activo

La wvida utl, valores resiguales y & metodo de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectvamente a la fecha de cigme de cada periodo, de corresponder

Deterloro de actives no financieros-

La Compalfia evalia a fin de cada afio si existe algun indico de que el valor de sus activos no financiercs
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo,
El importe recuperable del activo es &l mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que & activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando & valor en fibros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en use, los flujos futuros de efective estimados son
descontados a su valor presente usando una iasa de descuenio que refieja la evaluacion aciual del mercade
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn del valor
razonable menos el costo de venta, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera,
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se ubliza e modelo de valoracion gque resulte mas
a@propiado. Estos cadlculos se verifican contra miitiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocdos en o estado de
resultados integrales,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del ipa
operativo 0 econamico que indiquen que & valor neto régistrado como activos no financiéros no pueda ser
recuperado

Cuentas por pagar-

Los pasivos cormesponden 3 obiigaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgigos
COomo consecuencia de sUcesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente
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Beneficios a empleados-

Corto plazo

Sen beneficios cuyo pago es ligquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
&n &l que los empieados han prestado los servicios, 58 reconocen comao un gasto por el valor (sin descontar)

de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que se calcula
aplicando el 13% sobre la ufilidad contable

Largo plazo
La Compafia, segun |as leyes laborales vigentes, mantiene un plan de benaficios que cormesponde a un

plan de jubilacion patronal y desahucio que se regisira con cargo aresufkados del ano y su pasivo reprasenta
el valor presente de la obligacidn alafecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmentea
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los fiujos de salida de efective estimados usando una tasa de interés determinada en base a los
rendimientos de los bonos corporativos de aita calidad que se negocian en los mercades de EUA

La politica contable de |a Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimenio

Ingresos provenientes de acuerdos con cllentes-
Los ingresos por servicios de fransporie se reconocen cuando se transfiere al cliente todos los servicios

que reflejen |a contraprestacion a la que la Compafia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos
SETVICIOS

El plazo de crédito es de 30 a 50 dias a partir de la prestacion de servicios,

Al determinar el precio de fransacciones por la prestacion de servicios la Compafiia evalla los efecios de
contraprestaciones varables, la sxistencia de componentes financieros significativas, contraprestacion no
manetana, y pagos efectuados al clients.

(i} Consideracion variasble
La Compafiia eval(a la existencia de un monto varable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
e monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de |la prestacion de servicios al
chiente

La consideracion vanable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momenio en que la Compafiia

tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al clienie

D& acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compafiia, no =& oforga a sus clientes derechos por
descuentos por volumen, reclamos de garantias U olros componentes que se consideran como una
consideracion vanable.
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{#) Componente de financiamiento significalive
Los ingresos generados por la Compafnia son 3@ corto plazo, por lo que la recuperacion de la
contraprestacion @ recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la
transferencia del control del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que [a
administracion concluye que no hay un componente de financiamiento significativo

() Consideracidn no monetaria
La Compafia no recibe consideraciones no monetanas de clientes que estén incluidas en el precio
de la fransaccon y que requieran ser medidas @ valor razonable de la consideracion no monetaria
reacibida.

{iv) Consideraciones pagadas a cherdes
L.a Compaiiia no incurme en consideraciones pagadas a dientes

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realizé los siguientes jwcios y supuesios significativos:

Frincipal versus agenta
La Compafia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio gue
fiene con éstos, y ha concluido que en fodas estas obligaciones la Compafiia actua como principal, por las

siguientes consideraciones:

- El servicio es confrolade por la Compafia hasta e momento en que este es entregado al cliente, por
tanto el riesgo del servicio es de la Compafiia

= La Compafiia tene &l nesgo de la recuperacidn del credito otorgado al cliente.

- La Compafiia tene & derecho para definir el precio de venia al cual sera entregado cada obligacion de

desempefio,

Activo contraciual

Un active contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los servicios transferidos af chente
y no cobrados. Si la Compafia transfiere servicios a un clients antes de que &l cliente efectus el pago o
antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la confraprestacion
obtenida

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compaiiia a una coniraprestacion que es incondicional
(& decir, solo se requiere ol paso del iempo antes de que &l pago de |a contraprestacion sea ejecutada)

Obligaciones del contrato - pasivo contractual

Una responsabilided contractual es la obligacion de transferr servicios a un chiente para el cual la Compafiia
recibit una consideracion. Siun cliente paga una contraprestacidn antes de que la Compafiia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contraciual, cuando el page es realizado. Los pasivos

contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido enftregados al cliente,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momente en que se
pagan y & registran en los periodos con los cuales s relacionan.
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Valor razonable-
La Compafiia mide sus instrumentos financiercs al valor rezonable en cada fecha del estado de situacdn
financiera

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una fransaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicdn. La medicion al
valor razonable se basa en e supuesto de que la fransaccion para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

o En & mercado principal para &l activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas veniajoso para & aclivo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible porla Compafiia

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantss en & mercado actian &n su
mejor nteres econobmico

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en & mercado para generar beneficios econdmicos mediante &l mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro parbcipante en e mercado que usaria el active de la mejor manera posible

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las clreunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando &l uso de datos observables
relevantes y murimizendo &l uso de datos no observables

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacidn, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medician al valor razonable como un
tada:

- Mivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

- Mivel 2 - Técnicas de valuacign por las cuales al nivel mas bajo de informacién gue es signficative
para la medicion al valor razonable es dgirecta o indirectaments cbservable

- Mivel 3 - Teécnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicidn al valor razonable no es observable

Para los aclivos y pasives que son reconocidos @ valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrenta, la Compafia determina si se han producido transferencias enftre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia medante [a revisidn de la categonzacion al final de cada periodo de reporte,

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mearcado dependen de los {érminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La
gerencia evalud gue el valor razonable del efectve en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, oiras
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(k)

CuBntas par cobrar, Ias cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y
oiras cuentas por pagar se aproxima a sus valores en ibros, debido en gran parte a vencrmianto a corto
plazo de estos instrumeantos y no se divuiga la informacion de valor razonable segdn lo requerido por las
MIF

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como e imporie esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades fributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre |a base de |a
informacion financiera de la Compaifila Las tasas de impuesto a larenta y regulaciones fiscales empleadas
en &l calculo de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano

La gerencia evalla peridbdicamente [a posicion asumida en |as declaraciones de impuesto a la renta
respecto de stuaciones en las que las leyes tnbutanas son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de achwdades ordinanas. los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e) Impuesio al valor agregado), salve:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adguisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce come
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos scbre
ias ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que cormesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente-no comriente
La Compafiia presenta |os actives y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasficacion
de cormentes o na comentas, Un activo s& cdasifica coma comente cuando

- Se espera realizarlo, o se prefende venderio o consumirio, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiena principailmente con fines de negociacion;

. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se infarma, o

= Es efectivo o equivaiente de efective, a menos que tenga restricciones para ser intercamixado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a pariir de la fecha del periodo sobre
el que se mforma

El resto de los activos se clasifican como no comentes

Un pasivo se dasifica coma corrienta cuando:
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= Se espera sea cancelado en el cclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negocacién;

- Deba hquidarse duranie los doce meses siguientes a la fecha del periode sobre el que se informa, o;

- Mo tenga un derecho incondicional pare aplazar su cancefacion, al menes, durante los dece meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,

La Compafila clasifica el resto de sus pasivos coma no cormentes

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no comientes.

Eventos posteriores.-

Los eventos posteriores imporiantes al ciermme del ejercicio que proveen informacion adiconal sobre la
sifuacion financiera de ia Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste
S0ON ExXpuestos en notas a los estados financieros

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compafiia ha aplicado NIF 15 y NIIF 9 por primera vez La naturaleza y los efectos de
los cambios originados por |a aplicacian de estas nuevas normas se los detalla a continuacian

{a) MIIF 15 - Ingresos provenlentes de acuerdos con clientes

MIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, MIC 18 Ingresos & Interpretaciones relacionadas y
=& aplica, con excepciones imitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabiizar los ngresocs gue surgen de los contratos con chentes
y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje |a contraprestacitn a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la ransferencia de bienes o servicios a un cliente

Una entidad contabilizara un conftrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos ot crilenos Siguisntes;

@& Las partes de confrato han aprobado el confrato (por escrito, craimente o de acuerdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus raspectivas obligaciones.

b, La entidad puede |dentificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

c. [El contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futures de [a entidad cambien como resuitados del contrato); y

Es probable que la entidad recaude |2 contraprestacion a |a que tendra derecho @ cambio de los bienes o
servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar =i es probable la recaudacion del importe de la
confraprestacién, una entidad considerara solo la capacidad del clienie y la intencion que tenga de pagar
esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho
pueds ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es vanable, porque la entidad
puede ofrecer al chente una reduccion de precio
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(b)

MilF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y crcunstancias
relavantes al apiicar cada uno de los cinco pasos del modeio a los contratos con sus dientes. La norma
también especifica la contabiidad de oz costos incrementaies de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con & cumplimiento de un contrato

La adopcidn de NIIF 15 no generd ajustes de re-expresion de las cifras en los resultados del ejercicio 2017
ni en & patnmoenio neto al 31 de diclembre de 2017,

MIIF 9 - Instrumentos financleros

MIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento v Medicion y
rige para los pericdos anuales que comiencen en o despuds del 1 de enero de 2018, La norma reune los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los mstrumentos financieros: (a) clasificacion y medicion;
(b} deterioro, y (c) contabilidad de coberturas,

Los siguientes aspectos fueron consideredos por la Compafiia en la adopcion de MNIIF 9

{i} Clasaficacion y medicion- De conformmdad con MIF 9. les mstrumentos financeros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizade o al valor
razonabla con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los mstrumentos se basa en
dos criterios: (a) & modelo de negocio que wiiliza la Compafiia comao entidad independiante para
adminisirar sus actives; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de les insrumentos representan
unicamente pagos de capital e intereses sobre el monte principal pendiente

{ity Detenocro de activos financiercs - La adopcion de NIIF 9 ha cambiado fundamentaimente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante |a sustitucion del enfoque
de pardidas incurridas de la MIC 38 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE),
MIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una estmacion para PCE para todos los activos

financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de MIF 8, no afects la dasificacion y medicidn de los instrumentos financieros de la Compafiia
¥ su petencial detenoro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017,

US0 DE ESTIMACIOMNES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financierss implican el uso de critenios yo estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conecimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, ieniendo en cuenta la expenencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones inchuwdas en los estados financieros.

Los principates supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,

que fienen un resgo significative de onginar un auste matenal a los valores de aclivos ¥y pasvos en el afo

financiern siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estedos financieros. La Compafia basa sus

supuestns y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.

Circunstancias existentes y supuesios acerca de desamollos futuros, sin embarge, pueden cambiar debido a
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cambios en el mercadoe o circunstancias gue estan mas alla del control de la Compafia Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos oCurTan

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Momas Intemacionales de Informacion Financera y enmiendas publicadas
pero que no se encantraban en vigencia para los pericdos anuales que se inicien al 1 de enero de 2018. La
Compafiia tiene la intencitn de adoptar estas normas, si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
N ; =

NIIF 18 = Arrendamionios 1 do enere de 2019
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratarmientos de los impuosios a los ingrosos 1 de anerc do 2019
Madificacionss & la NIIF 5 Carsclariasticss de pago anbcipado con compansacidn negaliva 1 de anare da 2019
Modficaciones a la NIC 15 Modificackin, reduccidn o Bguidaciin del plan 1 de enaro da 2019
Maodficackones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enerc da 2019
NIHlF 3 - Combinacionss de negocios 1 de enero da 2019
NIF 11 - Acuerdos Conjpuntos 1 de enerc de 2019
MNIC 12 - Impuesios a las ganancias 1 de enerc do 2018
HIC 23 - Coslos por préstamos 1 de anerec de 2018
MNIIF 1T = Caftralos de segur 1 de snaro de 2021
Madficacibn a la NIF 10 y NIC 28: \Venta o contribucidén de activos entre una invarsién y su asociada o Indefinida

nagocko conjuo

Los @spectos mas relevantes de la NIIF aplicable a la Compafiia se detallan a continuacion

NIIF 16 - Arrendamientos

La MNIIF 16 se emitit en enero de 2016 y reempiaza a la NIC 17 Arrendamiantos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Amendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las fransacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los amendamienios y requiere que los
amendatarios tengan en cuenta todos los arendamientos bajo un modelo unico en el balance general similar a
la contabilizacion de los arrendamientos financieros segin la NIC 17, La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arendatarios amendamientos de activos de “poco valor” (por ejemplo, computadoras
personales) y amendamientos @ corto plazo {es decir, arrendamientos con un plazo de arendamiento de 12
meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatano reconocera un pasivo para realizar
los pagos del arrendamiento (es decir, e pasvo del arrendamiento) y un active que represenia el derecho a usar
el activo subyacenie duranie e plazo del amendamiento (es decir, e actvo con derecho de usc) Los
arrendatancs deberan reconocer por separado e gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto
por depreciacion en el aclivo por derecho de uso,

También se requerira que los arrendatanos vuelvan @ medir el pasivo del arendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pages). El arrendatano generaimente
reconocerda el monto de la nueva medician del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derechao da
uso
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La contabilidad del arrendador segun ia MIF 16 s& mantiene sustanciaimente =in cambios respecto de fa
contabikidad actual segun la NIC 17, Los amendadores continuaran clasiicando todos los amendamienios
utilizando &l mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos fipos de armendamientos:
los arrendamientos operativos y los arendamientos financieros

La Compafiia a |a fecha estd en proceso de andlisis bajo los lineamientos de esta norma; sin embargo, no espera
impactos significativos de sus activos y pasivos.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Lo= instrumentos financieros al 31 de diclembre de 2018 y 2017 s& conformaban de [a siguiente manera:

2018 2017

Mo Mo
Corrlente  corriente  Corriente  cormiente

Actives inancieros medidos al valor nominal

Efective on caja y bancos 543 . 19233
Activas financisnos medidos al costo amorizado

Deudores comerciales 23081 - 40,342

Otras cusntas por cobrar A 46T - 2330
Cuenias por cobrar a paries relachonadas 18,856 - 16,428

Total actives financieros 68,027 - To, 342 =

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Prastamos bancarios 200,124 280279 127524 205,451
Acreodores comorciales y olras cuenias por pagar 200,748 - 100,378
Cuentas por pagar a partes relacionadas 99,881 - 5764
Tolal pasivos financieros 500,734 280,273 233668 205451

El efective en caja y bancos, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar asi como cuentas por cobrar y cuentas por pagar con paries relacionadas se aproximan al
valor justo debido a la naluraleza de corto plazo de &slos NSTUMEentos.

Instrumentios financieros a tasa fija = El valor razonable de los pasivos financieros (obligacion financiera) que se
encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momenta de su recenocimiento inicial con las tasas de mercado aciuales relacionadas con instrumentos

financiercs simidares. Esios insirumentos se casifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa comao sigue;

14
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2018 2017
Efectivo en caja 3244 1674
Bancos locales 18,258 17,558

21,543 18,233

Los fondos son de hbre dsponibikdad ¥ no generan intereses

9. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, &l =aldo de deudares comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes 32272 52.038
Menos- Provision para cuentas incobrables (B.211) {11,696)

23.061 40,342

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un pericdo de crédito que oscila enfre 15 hasta
180 dias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue;

3 de diciembre de 2018 3 de diciembre de 2017
D= Dete-
t&nio- .
Taotal radha Meha Total rada MNeto

Caorriente 14 680 - 14,680 16011 B 16.041
Vencidos:
De 31 o 80 dias 1.788 - 1.789 BEGE - 8668
Da 61 a 80 dias Td4 - T4 1.731 - 1.7
De 91 a 180 dias 1584 - 1541 802 - 202
De 181 a 365 dias 586 (287) 419 34860 357 3.083
Mas do 365 dias 12832 (B.244) 3,688 21268 (11.299) 8,967
Total 32272 (8.211) 23,061 52038 (11,696) 40,342

e  — e, = I  —

A continuacidn, se presenta el movimiento de la provisidn para cuentas incobrables por los afios 2018 y 2017

15
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2018 207
Saldo al inicio 11,696 11.288
Mas (menos):
Proviskones 8542 a7
Bajas (8,027 E
Saldo al final 8211 11.696

10. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldes y transacclones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos per cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue
Maturalera
dela
relacian Pals 2018 207
Por cobrar:
Mediterranean Shipping C.O.GVA Filial Suiza 18.956 16 428
Par pagar:
Medierransan Shipping C.O. Ecuadas Fitha Ecuadar 96,164 -
Mediterransan Shipping C.O.GVA Filial Suiza 1538 3605
Mediog 8. A Matriz Sulza 2150 2158

29,861 5764

Las cusntas por cabrar y por pagar a compafiias relacionadas se mantienen sin vencimienta y no gensran
intereses,

Durante los afios 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Gaslos
Ingresos par
por servicios

sefvicios  adminis-
Afio 2018 Pais logisticos  tratives Préatamos

e Sl EL B PR R Sl Bt et e ———

Fill ples:
Medtarransan Shipping Company dal Ecuadar
C A (EMESSEA) Ecuador 18.958 12,000 100,000

16



Notas a los estados financieros (contnuacién)

17

(b)

(c)

{d)

(e)

Gastos
Ingrescs por
por servicios
servicios  adminis-
Afia 2017 Pais logisticos  tratives
Fili e -
Medierranean Shipping Company del Ecuados
C. A (EMESSEA) Ecuador - 12.000

Contrato de prestacidn de servicios-

Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compafiia suscribid un contrato con Mediterranean Shipping Company
del Ecuador Compafila Andnima (EMESSEA) donde sa acuerda & uso de oficinas, asl coma la prestacion
de senvicios tales coma: () venta de senacios y transporte; i) senicios de caja y cobranzas; iil) senicios
contables y de impuestos; iv) servicios administrativos y financiergs

La Compafiia realizo cargos por estos concepios por 12000 en el afio 2018 y 12,000 en el afio 2017,

Administracidn y alta direccidn-

Los miembros de la administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, incluyendo
a la gerencia general, asi comao los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diclembra
de 2018 v 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de ia Compafia es representada por la gerencia general. Los importes reconocidos a la
gerencia clave de la Compafia, se presentan como sigue:

208 2097
Salarios y beneficios sociales 45,733 32 468
I —— e ——

Durante los afios 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes

Entidades con influencia significativas sobre la Compa#diia

Logistic Invesiment Limited 5. A (Swiza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafiia
Anénima (EMESSA), accionista y filal, respectivamente, poseen influencia significatva sobre las
operaciones de la Compaflia.

Téminos y condiciones de transacclones con companias relaclonadas

Los ingresos, costos y gasios entre paries relacionadas son realizadas a precios normales ds mercado.
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan infereses y son liquidados
en efectivo. Mo se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y pagar de paries
relacionadas.
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1.

VEHICULDS Y EQUIPOS DE COMPUTACION

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de vehiculos v equipos de computacion se formaba de la siguiente

manera
I de diciembire de 2018 31 de diciembre de 2017

Depre- Depre-

clacidn ciackin

AU - acumi-

Coste lada MNeto Costo tada Neto

Vehiculos 2983973 (281.960) 7013 621473 (183.860) 57 583
Chasis 82 366 (43, 387) 48 979 a3,985 (26 546) 57,438
Equipos de computacitn 4436 [2.541) 1855 44T 1.563) 2508
1,085 775 (327 888) TBT aay T095923 (192 389) 517 540

Durante los afios 2018 y 2017, e movimiento de vehiculos y eguipes de computacién fue como sigue

Equipos
de compu-
Vehiculos Chasis tacidn Total
Coslo!
Zaldo al 1 de diciembre de 2018 270,982 58 888 2,081 332048
Adiciones 350,491 25,000 2.350 ITT.BE
Saldo A 31 de diciembre de 2017 621,473 B3.985 4471 TS S0
Adiciones 377 500 8.381 385,881
Apuste . . {35 (3%
BSaldo al 21 de diciembre de 2018 258 973 82 365 4438 1085775
eciacion acumulada;

Saldo al 31 de diciembre de 2016 BB (17.745) (9as) (104 544)
Diopr eciacitn (FROTO)  (B.801) (574)  (87.845)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (163,880}  (26.548) (1.963) {182 3a88)
Dapreciacion (18,080  (16.841) (1.558) (136.479)
Aprsies . - 980 280
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (281960  (43.387) (2.541)  (327.8383)
Salde nete T17.013 48 879 1855 TE7 BET

PRI _TEIF Ty

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglozan

18
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2018 207
Provesdores 146826 62312
Provisiones {1} 45115 3.8
Anticipos a clienies y olros 4808 8235
200,745 100.378

{1} Corresponde principalmente a provisidn por conceplo de servicios cuyas facturas no han sido recibidas por la Compariia
al clarre del periodo ¥ a la provision por conlingencia ributaria. Ver Mota 23(b).

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuesios por recuperar y por pagar se formaba de la
siguiente manera;

2018 2017
Por recuperarn:
Iimpuesio al Valor Agregada (IVA) en compras B7.608 87,608
Retenchones en la fuente de impuesio a la renta
(Véase Maral (b)) 8316 4841
Retenciones de IVA por recuperar 2729 3049
Anticipo de impussio a la rents (Véase iteral (b)) - 1,040
58 651 56 336
Por pagar:
Retencionss en la fuante de impuesio a la renta 4304 =

(b} Concillacign del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente concilian pérdida contable con la base para |a determinacion del impuesto
ala renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes

2018 2017
Pordida antes del impuesio a la renta (108,157} (B8, 344)
Maz- Gastos no deducibles 31.130 20,140
Pérdida tributaria {75,027 (48, 204)
Tasa de Impuesto 25% 22%

Pravisién de impuesto a la renta comients - =

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a geterminacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:
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2018 2017

impuesto a la renta causado

Menos:

Anticipo de mmpuesto a la renta - {1,040

Retenciones on la fuents def afo 8.318) (4.541)

Impuesto a la renta por recuperar (Vaase idoralia)} {8.318) (5.681)
Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el actvo por impuesto diferido (cargo) o abono a resultados es el
siguiente:

Estado de situacion Estado de resullados
fimanciera integrales
2018 2017 018 2017

Diferencias Temporanias:

Active por impuesto diferido:

Provisian por Jubilacion y Desahuecio 356 - 385

Activo por Impuesto diferido, neto IE6

— o —
Efecto an el impuesto diferido en resultados 368 .

{c) Otros asuntos relaclonados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad fributana tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

opertiunamente con sus cbligacones tributanas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscakzacion de afios anteriores. La
Compafia no ha sido fiscalizada en ios ltmos fres afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utlidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente

Las sociedades nusvas gue ss constituyan #stan exoneradas del pago del impuesto ala renta por &l periodo
de cinco afos, sempre y cuando las inversiones nuevas y productvas se realicen fuera de las pnsdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayagquil y dentro de ciertos sectores econdmicos

Tasas del Impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta para el ano 2018 es del 25% (22% para el afo 2017)
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Anticipo del Impuesto a la renta-

El anbcipo s determina sobre |a base de |la decdaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato antenor,
aplicando ciertos porcentajes al wvalor dal activo total (menos ciertos componentes), patnmonio fotal,
ingresos gravahbles y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a |a renta
causado y no &5 susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto a la

renta causada fuere menor al anficipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a Ia renta minima.

A=l tamblen, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastes incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tibutarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce & Codigo Organico de |a Produccdn, Comercio & Inversiones para |25 nuevas inversiones,
asi como oiras afectaciones por aplicacion de normas y pnncipios contables

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta |as sociedades nuevas constituidas
a partir de la wigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo
de 5 afios

Dividendos en efective-

Los dividendos y utiidades calculados después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras,
no domiciladas en paraisos fiscales o junsdiccién de menor imposicion o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no apliica s & beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el poder de
confrolar la atibucion de disponer del beneficio, €5 una persona natural residente en & Ecuador. EI
porcentaje de retencion de dividendos o utihdades que se aplique al ingreso gravedo dependera de quien y
donde estd localizado e beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa del
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades

En el caso de que los dvidendos sean distnbuldos a socledades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enire la tasa
miénima de fributacion de una persona natural (35%) y la tanfa del impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando |a sociedad que distribuye los dividendos o utlidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a ia retencion del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si exisliera un beneficianio efectvo residente en el Ecuador.

Cuande una sociedad distibuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmice u otorgue
préstamos de dinero a sus So0Cios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esia operacion se considerara como page de dvidendos anticipados y por consiguienie se
debera efectuar la retencian comrespondiente a la tanfa del impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira credite tributano para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta
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{d)

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es dal 5% y grave a lo siguiente:

* La transferencia o traslade de divisas al extenor.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizades con recurses finanderos en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros

* |as importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce {12) meses

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en e Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepta
de dichas exporaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca comp resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, |a base imponible estara constituida por la totalidad de ia
operacion, es decir, tanto por & saldo neto transfendo como por &l monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150):

» Transferencias de dinerc de hasia tres salanos basicos unificados por mes,

« Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5000

« Pagos reakzados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previsias en el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a |as tasas referenciales

» Pagos realzados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades naconales a
extranjeras domiciliadas en &l Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician

El impuesto a la Salida de Diwvisas (IS0} podra ser utilizado como crédito tributano para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya side originado en la importacién de materias
primas, insumes y bienes de capital con la finalidad de gque sean incorporados en procesos productives y
que consten en el istado emitido por el Comite de Poltica Trbutaria.

Reformas tributarlas-

En & Supiemento del Registro Oficial Mo, 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabiidad y Equilibric Fiscal;
y en sl Suplemento del Registre Oficial Mo. 392 del 20 de diciembra de 2018, sa publicd su Reglamento.
Los principales incentives y reformas tributarias que |la administracion considera gue le pueden Ser

aplicables son los siguientes:

Incremento en & limite de deducibilidad en gastos de pramocion y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ngresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no chstante, a dicha tanfa se sumara 3 puntos porcentuales
cuanda:
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- la sociedad respecto deé Sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o
similares, incumplan su deber de iNformar suU CoOMPoSICIon Societana,

L dentro de |2 cadena de propiedad de los respectivos derechos representstivos de capital, exista
un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposician
o régimen preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal en Ecuador
La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando
el porcentaje de parbicipacion por guienes se haya incurmido en cualquiera de las causales
anteriores sea igual o superior 3l 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de |a sociedad. Cuando la mencionada pericipacion sea inferior al 50%, la tanfa corespondientis
a sociedades mas fres (3) puntos porcentuales aplicard sobre |a proporcidn de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

El uso del crédito trbutario por e Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utlizado hasta dentro de cinco aflos contados desde la
fecha de pago

Se incluye como excepcion del hacho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacion de
obhgaciones mediante la compensacion,

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

23

()

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2018 20T
Beneficios sociales 15,586 12,878
Suekdos por pagar y olros 2280 2563

17,866 15,442

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registrc Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, |a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tisnen derecho a la jubilacion patronal mencionada en &l Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les cerresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatono. De conformidad
con lo gue menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticingo afios 0 mas hubieren prestado
serviclos continuada o interrumpidamente, tendréan derecho a ser jubilades por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte aflos y menos de
veinbcinco afios de frabajo continuo o inferrumpido, tendran derecho a la parie proporcional de dicha
jubilacion

Azl también de acuerdo con el Codigo ded Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por mdemnizacones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitada por el empleadar o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajadar con al
veintcince por ciento del equivalente a la Uitima remuneracien mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador,
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Al 31 de diccembre de 2018 y 2017, &l saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue:

2018 2017
Jubilacikon patronal 2548 1.424
Bonficacidn por desahucio 23683 2142
4841 566

La siguiente tabla resume & movimiento de |a obligacion por jubilacion patronal y desahucio ¥ los
componentes del gasio neto por jubilacion patronal v desahucio reconocidos en & estado de resultados
integrales y & importe reconocido en el estado de situacion financiera,

Jubilacién patranal Desahucio Tatal
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Sakdo al inscio 1424 882 2142 8Os 3568 1,787
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios 1020 T3 886 T24 1916 1515
Costo financlioro 1nr 4 175 59 282 133
Benelicles pagados - - 2.128) {400) 2.125) {400)
Efectos de reduccionss v iguidaciones anticipadas 548y (187} - = fE48) {187)
Pérdidas actuariales 835 (238) 1308 854 1.944 Ti8
Saldo al final 2548 1.424 2383 2142 4 841 3,566

Los pnncipales supuestos actuanales usados en la determinacion del pasiva por jubliacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

018 2017
Tasa de descuento T.72% 8.26%
Tabla do rotacion 250% 25%
Nilmero de empleados 14 12
Tasa de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa do incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
AntiglGedad para jubdacidn (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

15. PRESTAMOS BANCARIOS
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Al 31 de diciembre de 2018, & saldo de préstamos bancarios se desglosa como sigue
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Al 31 de diclembre de 2018

Carta Large
Vencimiento hasta Tasas de interés plaza plazo Tatal

Bance Bolvariano C. A Diclembre del 2022 S.76% - 10.68% 200124  ZB02TS 480403

Al 31 de diciembre de 2017, o saldo de préstamos bancarios s& desglosa como sigue

Al 31 de diclembre de 2017

Corto Largo
Vencimiento hasta Tasas de interés plaza plazo Total
Banco Bolwariano C A Mayo del 2020 10% - 10.668% 127524 205451 332875

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del capital pagado fue como sigue

Poreen-
taje
de parii-
Mimera de clpacion Valar
Nombre de accionista Pais acciones % naminal

Madiog 5. A Suiza 271,442 0.99% 271442
United Agencies Limited 5. A Suiza 340 DO1% 340
21,782 271,782
—— I —

17. RESERVA LEGAL
La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta anual, hasta que |a
resérva llegue por lo menos al 50% del capital socal. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ublizarse para cubrr pérdidas de
Operaciones o para capitakzarse,

18. RESULTADOS ACUMULADODS

Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucidn Mo, SCICI.CPA IFR5.6.11.007 de la Superintendencia de Compafilas. el saldo
deudor que se generd producto de los ajusies provenientes de la adopcion por pnmera vez de las NIIF podra ser
absorbido paor |os resultados acumulados y los del diimo ejercicio econémico concluido, si los hubiers

25
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19. COSTOS DE OPERACION

A partir de abnl de 2013, ia Compafiia se apego a la Resolucion del Servicio de Rentas Intemas (SRI) NAC-
DGERCGC12-00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en el traslado de personas o
bisnes dentro y fuera del territorio nacienal realizado en el ejercicio de las actividades comerciales propias, para
lo cual se debera obtener una autonzacién, es decir los vehiculos gue se utlicen para esta clase de servicia,
deberan ser de propiedad de la Compahia y estar mainiculades a su nombre. Los vehiculos que consien
matnculados a nombre de una persona natural o juridica diferente, no podran prestar el servicio de transparte
para la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera;

2018 017
Transports 453.405 501,878
Depreciacion (Vésse Nota 11) 134,920 BE.AT1
Mantsnimients de vehiculos y combusiitle 114 405 106, 287
Alquiler de squipos y vehiculos 28.203 =
Otros 52,357 18,067

823280 514,103

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gasios de administracion se formaban de |a siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 2327 1852891
Gaslos do soguros 30815 31.350
Impusstos y contribucionas 34,978 31,368
Arriandos TA02 28215
Senvicios administrativos (Véase Nota 10{a}) 12,000 12,000
Honorarios y gastos judiciales 9.440 8474
Servicios de auditeria 2182 10,370
Provisign para cuentas incobrables (Véase Nota 9) 5542 k=
Depreciacian (Véase Nota 11) 1558 674
Mantenimiento de vehlculos y combusiible 1.748 1213
Ohros sTarT 38,487

02343 353119

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acresdores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuenias por pagar paries refacionadas y préstames bancarios. La finalidad principal de estos pasives financieros
es fmanciar tas operaciones de la Compafiia Los pnncipales achvos financeros mcluyen los deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, ofras cuentas por cobrar y efective en caja y bancos que
provienen directamente de suUs OpETaciones,
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Por la naturalaza de sus actividades, la Compahia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de iquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identiicacion, medicion y montores conbinuo,
con sujecion a los limites de nesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es criico para la
rentabilidad continua de la Compafia.

La gerencia revisa y acuerda las polificas para la gestion de cada uno de eslos nesgos, |os que s& resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercade es el resgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un instrumento
firanciero fluctien debido a los cambios en 108 precios de mercado. En & caso de la Compafia los precios de
mercade comprenden principaimente el nesgo de tasas de interés y de tipo de cambio. Los nstrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectiva,

- Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de inferés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectvo fuluros de un
instrumenta financiero fluctuen debids a cambios en las t3sas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los prestamos bancarios con fasas de
interés variable

Riesgo de crédito-

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus cbligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera, La Compafiia esid expuesta a
un riesgo de crédite menor por sus actividades operativas (principaimente en cuentas por cobrar) y de sus
actividades de financiamiento, incluyendo los depositos en bancos y en instiuciones financieras

El riesgo de crédito surge del afective en bancos, asi coma la exposicion al crédito de dientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas. El riesgo de crédiio que
surge del efective en bancos se gestiona a fravés del area de tesoreria de la Compafia de acuerdo a sus politicas
internas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendiantes de
cobro significativas con ninguna en partcular,

Riesgo de liguidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usanda un flujo de efective proyectado a corto y large
plazo. El objetvo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efactivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos en e cambio de los fiujos de efectivo

El siguiente cuadro resume el perfil de vancimientos de los pasivos financieros de la Compaifiia sobre la base de
los pagos no descontados previsios en los contratos respectives.
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Al 31 de diciembre de 2018
Préstamos bancarios
Acreedoras comarciales y otras cuenias por pagar

Cuentas por pagar a parfes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017

Préstamos bancarios

Acresdores comarnciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

1) incluys mersses al vencimianto.

GESTION DE CAPITAL

Mis de
Misde1 Maisded 6 meses
En mes y M sEa y ¥
menos menos menos meEnos
de de de de 12 Mayor a
1 mes Imeses § meses meses 1 afo Total
20,080 40,152 60216 113402 A23ABTT 557 527
200,749 - 200749
88,861 - 99,861
3208680 40,152 60,216 113,402 323877 858 137
39 345 35.3%1 a5 117 39 302 222412 79 507
40 291 28473 2,097 nsr - 100378
5 764 = 5 TE4
85 400 65,804 41,214 70819 222412 485 645

Para propdsitos de gestion del capital de la Compafia, el capital incluye & capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atnbuibles a los propietarios de |a controfadora. El objetive principal de la gestion

del capital de la Compafiia es maxmizar el valor para el accionista

La Compafia geshona su estruclura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios &n las
condiciones economicas y los requenmientos de las dausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su

estructura de capital, la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los sccionistas La Compaiiia

manitorea la estructura de capital utthzando un ratio de endeudamiento, definido como &l cocienta entre la dewda

neta y el capital total mas la deuda neta

Préstamos bancarios
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cusentas por pagar a partes relacionsdas

Menos- Efective en caja y bancos

Deuda nata
Total patnmaonio

Patrimonio y deuda neta

Ratio de endeudamiento

2018 2017
480,403 332973
200,749 100,378
85, 861 5. T64
(21,543 (15.233)
759,470 415.584
137,540 244532
887,010 664876
a5% 53%

i
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(@)

(b)

Laboral-
La Compafiia mantiene un contrato de prestacidn de servicios con Mediterransan Shipping Company del
Ecuador Cempafila Andnima (EMESSEA) (Véase Mota 10(b)), y cuya esencia econdmica comesponde a

prestacion de servicios de personal.

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyenie elaboro y publice en el Suplemenio al Registro Oficial No.
330 de 6 de mayo, e Mandato Constitucional 08, en la cual se regularizan las operaciones de servicios
compiementarios, De acuerdo a o antenmor y evaluaciones realizadas por la gerencia, existe una
contingencia probable por aste concepto, cuyo estimado representa un pasivo de 415070 correspendiente
a ahos antenores, sobre la cual no se ha registrado provisien alguna.

En el afio 2015, la Compafiia inicid con el proceso de confratacion tanto de personal operativo como
administrative y al 31 de dictembre de 2018 cuenta con catorce empleados (doce empleados an &l afo
2017,

Tributario-

La Compafiia en su declaracion del impuesto a la renta del afio 2013 se acogio al beneficio fiscal de
reinversion de las utilidades del afio 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de 67 603, sin
embargo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no cuenta con la documentacion soporte de la reinversidn,
existiendo al 31 de deciembre de 2018 una contingencia probable cuyo estimado representa un pasivo de
28,283 que se encuenira provisicnado por la Compafia

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos esiados financieros, no
han ocurride otros hechos de caracter financiero o de etra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de dicembre de 2018,



