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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER: 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión calificada 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Marítimos y Terrestres S. A. 
TRAMARTER (una sociedad anónima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio 

y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que Incluyen 
un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto por el efecto del asunto mencionado en el párrafo de bases para calificación 
de la opinión de auditoría, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 
al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

Bases para la calificación de la opinión de auditoría 

Desviación a Normas Internacionales de Información Financiera 
Según se menciona en la Nota 23(2) a los estados financieros adjuntos, la Compañía no ha reconocido 
pasivos por US$ 415,070 correspondientes a la prestación de servicios complementarios de años 
anteriores. Debido a lo anterior, al 31 de diciembre de 2018 el pasivo de la Compañía se encuentra 
subestimado en US$ 415,070 y el patrimonio de los accionistas se presenta incrementado en ese mismo 
valor 

Bases para la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección 
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de la 
Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras 
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el IESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría. 
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Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como. 
necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones importantes debidas a fraude o error. 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados 
¡con negocio en marcha; y. de usarlas bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia 
intente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder 
hacerlo. 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 
Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados financieros tomados en su conjunto 
están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que 
Incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones. 
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas 
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

   

¡Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos. 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros 
además: 

+ - identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos 
identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
"omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de 
diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.
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+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si 
basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para 
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, 
somos requeridos de lamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas 
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe 
de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su 
continuidad como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 
manera que alcance una presentación razonable 

    

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, 
y los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa 

a Erro 

  

Guayaquil, Ecuador 
26 de abril de 2019 

 



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresados en Dólares de EUA. 

  

Efectivo en caja y bancos. 
Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 
Impuestos por recuperar 
Gastos pagados por anticipado 
Total activo corriente 

Activo no corriente: 
Vehiculos y equipos de computación 
Activos intangies. 
Aivo por impuesto diferido. 
Total activo no corriente 
Total activo 

  

Notas. 

10(a) 
130) 

" 

130) 

21,543 
23,081 
4467 

18.956 
98851 
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sé
 
  

769,558 
945564 
  

  

19,239 
40.342 
2,339 

16.428 
96,398 
10,809 

  

  

 



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de situación financiera 
AL 31 de áciembre de 2018 y 2017 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

Expresados en Dólares de EUA 

Notas 2018 2007 
Pasivo y patrimonio. 

sivo corriente: 
Préstamos bancarios 15 200,124 127,524 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2 200,749 100,378 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(0) 99,861 5764 
Impuestos por pagar. 198) 4304 - 
Beneficios a empleados 4(0) 17,866 15402 
Total pasivo corriente 52204 249,108 

Pasivo no corriente 
Préstamos bancarios 15 280279 205451 
Beneficios a empleados 140) 4941 E 
Total pasivo no corriente 285220 209017 
Total pasivo 808124 458,125 

Patrimonio 
Capital social 16 ame 2782 
Reserva legal 17 400 400 
Resultados acumulados 18 (134842) (27,190) 
Total patrimonio 197,540 244902 
Total pasivo y patrimonio 945864 703117 

ES Su a 
Representante Legal neral 

Las notas adjuntas a los estados fnancieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de resultados integrales 
Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresados en Dólares de EUA 

Notas 

Ingresos por servicios de transporte a) 

Costos de operación 19 
Vtilidad bruta 

¡Gastos de adminisiración 20 
Gastos financieros 
Pérdida en operación 

Otros ingresos 
Otros gastos 
Pérdida antes de impuesto a la renta 

Impuesto ala renta. Ay 19) 
Pérdida neta 

Otros resultados integrales: 
Pertdas que no se rectasifcarán posteriormente al resultado del 
ejercicio 
Pérdida actuarial 140) 
Pérdid neta y resultado integral 

  

201 

  

  

1,129,169 

(623,290) 
205879 
  

(402,243) 
(63,891) 

(130,355) 
  

33,883 
(10.951) 

(106,523) 
  

366 
  

(108,157) 

  

  

207 

1,092,690 

(614,103) 
218,587 
  

(963,119) 
(23242) 
(87,779) 
  

50518 
(21.088) 
(65,344) 
  

  

(68,244) 

(531) 
(68,875) 
 



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de cambios en el patrimonio 
Porlos años teminados al 31 de diciembre de 2018y 2017 
Expresados on Dólares de EUA. 

Resultados acumulados 

  

Adop- 
ción por Pérdidas Total 

Capital — Reserva primera — acumu- patrimo- 
social legal vez ladas Total mo 

Saldo al 31 de diciembro de 2016 271782 400 (19699) 61384 41885 313887 

Monos: 
Pérdida actuarial (Visse Nola 142) E E . (30 (63m (san 
Pérdida neta > E 2 (68344) (68344) (08344) 
¡Saldo al 31 de diciembre de 2017 271782 400 (19508) — (7401) (27,100) 244002 

Más (menos): 
Pérdida actuarial (Vésso Nota 14(9) is a . (1.044) (1,944) 
Otros ajustes. - - 7 2 00 
Pérdida neta . - (108167) (108.157) 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 

  

Representante Legal 

    

or Feneral 

Las notas adjuntas a los estados fnanceros son parte integrante de estos estados.



  

Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de flujos de efectivo 
Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresados en Dólares de EUA. 

Flujos de ofectivo de actividados de operación: 
Pérdida antes de impuesto ala renta 

Ajustes para conciliar la pérdida antes de Impuesto a la renta con el efectivo 
neto provisto por (utilizado en) actividades de operación- 
Depreciación de vehículos y equipos de computación 
Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 
¡Gasto de provisión incobrables. 
Cambios netos en activos y pasivos- 
Disminución (aumerto) en deudores comerciales 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar a partes relacionadas. 
(Aumento) en impuestos por recuperar 
(Aumento) en otras cuentas por cobrar 
Disminución (aumento) en gastos pagados por anticipado 
Aumento (disminución) en acreedores comerciales y oras cuentas por pagar 
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 
Aumento (disminución) en impuestos por pagar 
Aumento beneficios a empleados corto plazo. 
Disminución beneficios empleados largo plazo 

Impuesto ala renta pagado 
Etectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 
Flujos do ofectivo de actividados de inversión: 
Adquisición de vehiculos y equipos de computación 
Adiciones en activos intangibles. 
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 
Flujos de ofectivo de actividades de financiamiento. 
Préstamos bancarios recibidos 
Pago de préstamos bancrios e nteress 
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 
Aumento (disminución) neto en efectivo en caja y bancos 

ón caja y bancos: 

      SE 
Representante Legal 
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranto de estos estados. 

  

(106,157) 

195,499 
2.208 
8542 

10,739 
(2,528) 
(2.032) 
(2,128) 
1,468 

100,371 
94.097 
4304 
2.424 
(2777) 

242,028 
  

  

242,028 
  

(085.846) 
(1,300) 
  

(387,148) 
  

218018 

  

2017 

(68,344) 

87,845 
1,548 
397 

(10,799) 
41.432 
(49.220) 
(1,763) 
(6217) 
(6:25) 
3606 

(69) 
1,964 
(400) 
ES 

(6740) 
(4,852) 
  

  

(877.981) 
  

(877,881) 
  

401,327 
(68,362) 
332975 
(49768) 

  

  

 



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Notas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

OPERACIONES 
Transportes Marítimos y Terrestres S A. TRAMARTER (la Compañía) se constituyó el 19 de julo de 2004 y 
orma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group de Suiza. La actividad principal de la Compañía es 
servicios de transporte de carga pesada por carretera. La drección registrada de la Compañía es Km 235 via 
Penmetral Solar 1 Manzana 134, Guayaquil - Ecuador 

  

Los estados financieros de Transportes Marítmos y Terrestres S A. TRAMARTER al 31 de diciembre de 2018, 
fueron aprobados y autonzados por la gerencia para su emisión el 8 de abri de 2019 y serán presentados para 
la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán 
aprobados sin modifcación 

  

2... BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros aduntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de información 
Financiera (en adelante “NIIF"), emitdas por la International Accounting Standards Board (en adelante "1AS8", 
gentes al 31 de diciembre de 2018 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histónico excepto por 
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valonzadas en base a métodos actuanales 
(Véase Nota 3), a part delos registros de contablidad mantenidos porla Compañi 
presentan en Dólares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 
presentación de la Compañía. 

Los estados financieros se   

  

Las políticas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC'S revisadas que son obligatonas para periodos que se iniciaron a 

parir del 1 de enero de 2018, según se describe en la Nota 4. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañí 
son las siguientes. 

  n la preparación de sus estados financieros 

(a) Efectivo en caja y bancos- 
El efectivo en caja y bancos comprende los saldos bancanos. Estas partidas se regustran al costo y no 
están sujetas a un riesgo significatwo de cambios en su valor 

(0) Instrumentos financieros- 
Activos financieros y pasivos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un 
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.



Notas a los estados financieros (continuación) 

0 Activos financieros 
Reconocimiento y medición inictal- 
Los actos fnancieros se clasfican al momento del reconocimiento inicial l 

- Costo amorizado 
Valor razonable a través de otros resultados mtegrales 
Valor razonable a través de resultados del año 

La clasificación de los acivos financieros en el momento del reconocimiento inwcial depende de las. 
caracteristicas contractuales del fjo de efecto de los activos financieros y del modelo de negocios 
de la Compañía para la gestión de cada actvo financiero. Con la excepción de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la 
Compañía ha aplicado el recurso práctico. 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través 
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a fijos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en Inglés) sobre el 
monto vigente del capital (principal), Esta evaluación se conoce como la prueba "SPP!" y se realiza a 
vel de cada mstrumento, 

  

El modelo de negocio de la Compañía para la gestón de sus actwos financieros se refiere a la manera. 
enla cual administra sus activos financieros para generar sus fujos de efectivo. El modelo de negocio 
¿determina silos fujos de efectivo resultarán de la recuperación de fujos de efectivo contractuales a 
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos. 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar 
comerciales cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Medición posterior. 
Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias. 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Actos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de 
deuda) 

= Actos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (nstrumentos de 
patrimonio) 

= Activos financieros a valor razon: 

  

  

con cambios en resultados. 

Activos financieros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 
Esta categoría es la más relevante para la Compañia. La Compañía mide sus activos financieros a 
costo amortizado, sí ambas de las siguientes condiciones se cumplen. 

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los 
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y 
los términos contractuales del activo fnanciero dan lugar en fechas especificas a los flujos de



Notas a los estados financieros (continuación) 

efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (pincipal) 
pendiente de pago. 

Los actwos financieros a costo amortzado se miden posteriormente utlizando el método de interés. 
efectivo y está sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el 
activo se da de baja, es modificado o deteriorado. 

Los actwos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectvo en caja y bancos, 
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros acivos corientes. 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos. 
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando: 

Expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del actvo; 
Se transfieran los derechos contractuales sobre los fos de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los fujos de efectivo sin una demora signiicatva, 
a través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transfendo ru retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya. 
transferido el control del mismo, 

¡Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos ujos de efecto de 
un actvo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del actvo, n haya transferido 
el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de 

Compañía sobre el activo En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El 
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañía ha rete. 

  

  

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide 
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de la 
contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver 

  

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provsión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos. 
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios a resultados. 

Las pérdidas creditias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los fujos de efectivo 
contractuales contormelos acuerdos con cientes y todos los flujos de efectivo quela Compañía espera 
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirán 
fujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantias otorgadas por cientes u otras 
mejoras crediticias que son parte mtegral de los térmnos contractuales. 

  

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques.



Notas a los estados financieros (continuación) 

0 

- Enfoque general 
- — Enfoque simplíicado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Enfoque general 
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposiciones de crédito para 
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo credíncio desde el reconocimiento 
Inicial, las pérdidas creciicias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses. 

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento signifcativo en el 
iesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por las pérdidas 
crecitcias esperadas durante eltiempo de duración restante del activo financiero 

Enfoque simplificado 
Para cuentas por cobrar comerciales, la Compañía aplica un enfoque simplificado en el cálculo delas. 
pérdidas crediicias esperadas. Por lo tanto, la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios 
en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisión para pérdidas creditcias esperadas sobre 
todo el tempo de duración del activo financiero en cada fecha de reporte La Compañía ha elaborado 
luna matriz de provisiones que se basa en su hustonal de experiencia de pérdida de crédto, ayustada 
por factores macroeconómicos relacionados con la industra en la cual opera la Compañía. 

La Compañia también puede considerar que un actvo financiero está vencido cuando se presentan 
úiertas consideraciones intemas o extemas y la información disponible indica que es poco probable 
que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro, Un activo financiero se da de 
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectvo contractuales. 

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicta! 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Información Finanaera (NIF. 
9) se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados o préstamos y 
cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos 
financieros en su reconocimiento inicia 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles, excepto en el caso de los préstamos y cuentas por pagar que 
son contabilizados al costo amortizado. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
¡Compañía tenga el derecho irrevocable para dferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 
meses después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se 

  

reconocen según el criterio del devengado, mcluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición 
¿del fnanciamiento,
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Medición posterior. 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación. Los pasivos financieros de 
la Compañía corresponden a préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 
Después del reconocimiento inicia, los préstamos y cuentas por pagar se miden al costo amorizado, 
utiizando el método de la tasa de interés efectiva 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se 
an de baja, asi como también a través del proceso de amortización, através del método de 
de interés efectva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés 
efectiva. La amortización de la tasa de mterés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado 
de resultados integrales. 

tasa   

La Compañía mantiene en esta categoría obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato. 
haya sido pagada o cancelada o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se modifican 
de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo ongnal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia en los importes respectivos en bros se reconocen 
en el estado de resultados integrales. 

(1), Compensación de Instrumentos financieros. 
Los actwos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tene la intención de 
úcancelarlos sobre una base neta o de realizar el acto y cancelar el pasivo simultáneamente 

Vehiculos y equipos de computación- 
Los vehículos y equipos de computación son meddos al costo de adquisición, menos depreciación 
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda 

El costo inicial de los vehículos y equipos de computación comprende su precio de compra o su costo de 
fabricación, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquer costo necesario 
para poner dicho actio en operación y, en el caso de activos que calífcan, el costo de financiamiento. El 
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación 
entregada para adqurir el actvo. Dicho costo también incluyo el desembolso relacionado con una mejora 
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los vehículos y equipos de computación, siempre y 
cuando cumplan con los crterios de reconocimiento, castgándose el valor en lloros del componente que se 
reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se
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(a 

(e) 

incurren 

Los bienes clasificados como vehículos y equipos de computación se deprecian en forma lineal, alo largo 
de su vida útil, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones 
de vida útl para estos activos 

Años 

Veniculos 
Equipos de computación 

Una parida de vehículos y equipos de computación se da de baja al momento de su venta o cuando no se 
espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al 
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor neto en libros 
del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

La vida útI, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 
prospectivamente ala fecha de ciere de cada periodo, de corresponder 

Deterioro de activos no fnancieros- 
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos no financieros 

ha deteriorado Si existe tal indico, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo, 
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso, y es determinado para cada actvo indwidual, a menos que el activo no genere fujos de efectivo 
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un 
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese 
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son 
descontados a su valor presente usando unatasa de descuento que refejala evaluación actual del mercado 
del valor del ánero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinación del valor 
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hublera, 
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uñliza el modelo de valoración que resulte más 
apropiado Estos cálculos se verifican contra múliplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros 
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de 
resultados integrales. 

  

  

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tpo 
Operativo 0 económico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser 
recuperado 

Cuentas por pagar- 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situación financiera, surgidos 
¡somo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo. 
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente
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Beneficios a empleados- 
¿Corto plazo 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período 
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar) 
de los beneñcios a corto plazo que se han de pagar portales servicios 

  

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la partcipación a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Largo plazo 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios que corresponde a un 
plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo aresutados del año y su pasivo representa 

el valor presente de la obligación ala fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente 
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de 
rédito proyectado. El valor presente delas obligaciones de beneficios definidos se determina descontando 
los fujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los 
rendimientos de los bonos corporativos de atta calidad que se negocian en los mercados de EUA 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios defiidos es reconocer las pérdidas y 
ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio. 

Ingresos provenientes de acuerdos con cllentes- 
Los ingresos por servicios de transporte se reconocen cuando se transfere al ciente tados los servicios 
que reflejen la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a cambio de la entrega de estos 

El plazo de crédito es de 30 a 90 días a partir de la prestación de servicios 

Al determinar el precio de transacciones por la prestación de sercios la Compañía evalúa los efectos de 
contraprestaciones vanables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestación no 
monetaria, y pagos efectuados al ciente 

ú) Consideración variable 
La Compañía evalúa la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima 
el monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de la prestación de servicios al 
ciente. 

La consideración variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañía 
tene la obligación en frme de entregar estas consideraciones al ciente 

De acuerdo a la evaluación efectuada por la Compañía, no se otorga a sus clientes derechos por 
descuentos por volumen, reclamos de garantias ú otros componentes que se consideran como una 
consideración vanable
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(1). Componente de financiamiento significativo 
Los ingresos generados por la Compañía son a corto plazo, por lo que la recuperación de la 
contraprestación a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la 
transferencia del control del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que la 
administración concluye que no hay un componente de financiamiento significativo 

(1) Consideración no monetaria 
La Compañía no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio 

de la transacción y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideración no monetaria 
recibida. 

(1) Consideraciones pagadas a cientes 
La Compañía no incurre en consideraciones pagadas a clientes. 

La Compañia para aplicar NIF 15 realizó los siguientes jucios y supuestos significativos. 

Principal versus agente 
La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño que 
tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañía actúa como principal por las. 
siguientes consideraciones: 

- El servicio es controlado por la Compañía hasta el momento en que este es entregado al ciente, por 
tanto el riesgo del servico es de la Compañía 

- La Compañia tene el riesgo de la recuperación del crécito otorgado al clente 
- La Compañía tene el derecho para defnir el precio de venta al cual será entregado cada obligación de 

desempeño 

Activo contractual 
Un actvo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los servicios transferidos al ciente 
y no cobrados. Sila Compañía transfiere servicios a un cliente antes de que el cliente efectué el pago o 
antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la contraprestación 
obtenida 

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es incondicional 
(es deci, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestación sea ejecutado) 

Obligaciones del contrato - pasivo contractual 
Una responsabilidad contractuales la obigación de transferir servicios a un cliente para el cual la Compañía 

recibió una consideración Si un ctente paga una contraprestación antes de que la Compañía transtera los 
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado Los pasivos 
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al ciente   

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se 
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan
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o Valor razonable- 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
Ananciera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un actvo o que se pagaría al transferir un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al 
valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo 
tiene lugar, ya se 

  

- Enel mercado principal para el activo o pasivo, o 
- — En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible porla Compañi   

  El valorrazonable de un activo o paswo se mide utlizando los supuestos que los participantes en el mercado 
usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su 
mejor mterés económico 

La medición del valor razonable de actwos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
Participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del actvo o 
vendiéndolo a otro partcipante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utllza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 
Suficiente información disponible para medi al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al 
nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un 
todo 

= Nivel 1= Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
-  Niwel2= Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es signficatwo 

Para la medición al valor razonable es drecta o indrectamente observable. 
-  Nivel3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de nformación que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable. 
  

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente, la Compañía determina sí se han producido transferencias entre los diferentes niveles. 
dentro de la jerarquía mectante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte. 

  

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de 
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La 
¡gerencia evaluó que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras
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Cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y 
tras cuentas por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto 
plazo de estos instrumentos y no se divulga la información de valor razonable según lo requerido por las 
Nur 

Impuestos- 

Impuesto ala renta corriente 
El activo o pasivo porimpuesto alarenta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado 

de o pagado a las autoridades tributarias El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la 
información fnanciera dela Compañía. Las tasas de impuesto ala renta y regulaciones fiscales empleadas 
en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

  

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las dectaraciones de impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de nterpretación 

Impuesto sobre las ventas. 
Los ingresos de acividades ordnaris, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ey Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sotre las ventas incundo en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

-  Lascuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar ala 
autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de tuación 
financiera, según corresponda. 

  

Clasificación de saldos en corriente-no corriente 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificación 
de corrientes o no comentes. Un acto se clasifica como corriente cuando 

  

- — Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumiro, en su ciclo normal de explotación, 
-  Semantiene principalmente confines de negociación, 
- — Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes 

se informa, 0; 
-  Esefectivoo equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado 

para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a part de la fecha del periodo sobre 
el que se informa. 

la fecha del periodo sobre el que 

  

El resto de los actvos se clasifican como no corrientes. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando,
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- — Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación: 
- Se mmantiene principalmente confines de negociación, 
- — Debaliquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, 0; 
- No tenga un derecho inconcicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses 

úsiguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. 

La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no comentes. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no comentes. 

() Eventos posterlores- 
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son 
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste 
son expuestos en notas a los estados financieros. 

  

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e Interpretaciones. 
Durante el año 2018, la Compañía ha aplicado NIF 15 y NIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de 
los cambios originados por la aplicación de estas nuevas normas se los detalla a continuación 

  

(a) _NUF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes. 
NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los cientes. NIF 15 
establece un modelo de cinco pasos para contablizarlos ingresos que surgen de los contratos con cientes 
y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestación a la que una entidad 
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un ciente. 

Una entidad contabilzará un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo 
cuando se cumplan todos los criterios siguientes. 

a. Las partes de contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras 
prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplr con sus respectivas obligaciones. 

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a 
transfer 

e - Elcontrato tiene fundamento comercial (es deci, se espera que el riesgo, calendario o importe de los 
flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultados del contrato); y 

Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes o 
servicios que se transterrán al cliente Para evaluar si es probable la recaudación del importe de la 
contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del ciente y la intención que tenga de pagar 
esa contraprestación a su vencimiento. El mporte de la contraprestación al que la entidad tendrá derecho 
puede ser menor que el precio establecido en el contrato ila contraprestación es variable, porque la entidad 
puede ofrecer al ciente una reducción de precio. 
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NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y crcunstancias 
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus cientes. La norma 
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos 
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato, 

  

  

La adopción de NIF 15 no generó ajustes de re-expresión de las ciras en los resultados del ejercicio 2017 
ni en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 

(o) muF 
NIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medición y 
rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 La norma reúne los 
tres aspectos fundamentales dela contabilidad de los instrumentos financieros. (a) lasicación y medición; 
(b) deterioro: y (c) contabilidad de coberturas. 

  

- instrumentos financieros 

Los siguentes aspectos fueron considerados por la Compaña en a adopción de NIF 9: 

(0 Clasificación y medición- De conformidad con NIF 9 los instrumentos financieros se miden 
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amorizado o al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificación de los instrumentos se basa en 
os criterios: (a) el modelo de negocio que utiiza la Compañía como entidad independiente para 
“administrar sus acbvos; y (b) s los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan 
únicamente pagos de capita e intereses sobre el monto principal pendiente. 

(1), Deterioro de activos financieros - La adopción de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la 
determinación de pérdidas por detenoro de los actvos financieros mediante la sustitución del enfoque 
¿de pérdidas incuridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crecticias esperadas a futuro (PCE), 
NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una estimación para PCE para todos los activos 
financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados. 

La adopción de NIF 9, no atectó la clasificación y medición delos instrumentos financieros de la Compañia 
y su potencial detenoro, no generándose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la 
Compañía al 31 de diciembre de 2017. 

  

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes inclurdos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos 
erterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
úrcunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán dierir delas 
estimaciones incluidas en los estados financieros 

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre ala fecha de report, 
que tenen un riesgo significativo de ongnar un ajuste matenal a los valores de activos y pasivos en el año 
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compañía basa sus 
supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles cuando los estados financieros son preparados. 
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrolos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
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cambios en el mercado o circunstancias que están más allá del control de la Compañía. Tales cambios serán 
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran 

6. — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación, se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas publicadas 
pero que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se inicien al 1 de enero de 2018. La 

/a intención de adoptar estas normas, sle son aplicables, cuando entren en vigencia 

  

Fecha efectiva de 
vigencia 

10 enero de 2019. 
1 de enero de 2019. 

  

CIMIF 23-Incoridumore sobre los tratamientos 

  

  Modificaciones ala MF 9 Caractorisicas de pago antespado con compansación negatva 1 de enero de 2019. 
Modificaciones ala NIC 19: Mocicación, reducción o Hquidación del plan 1 de enero de 2019. 
Modificaciones ala NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019. 
UF 3- Combinaciones de negocios 10 onero de 2019. 
UF 11 Acuerdos Conjuntos 1 de amero de 2019. 

NIC 12- Impuestos las ganancias 1 do onero de 2019. 
MIC23-Costos por préstamos 1 do enero de 2019. 
NE 17 — Contratos 

  

seguro 1 e enero de 2021 
Modificación a la NUF 10 y NIC 28: Venta o contribución de activos entre una inversión y su asocia 
negocio comun 

'ndetida   

Los aspectos más relevantes de 

  

NIF aplicable a la Compañía se detallan a continuación 

NIF 16 - Arrendamientos. 
La NIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina sí un 
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operatvos-Incentivos y SIC-27 Evaluación de la 
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento, La NIIF 16 establece los 
principios para el reconocimiento, meición, presentación y divulgación de los arrendamientos y requiere que los 
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el balance general similar a 
la contablización de los arrendamientos financieros según la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de 
reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de actwos de "poco valor” (por ejemplo, computadoras 
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 
meses o menos) En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo para realizar 
los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar 
el activo subyacente durante el plazo del arendamiento (es dec, el acivo con derecho de uso). Los 
arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto 
por depreciación en el activo por derecho de uso. 

  

  

  

También se requerirá que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos 
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros 
resultantes de un cambio en un indice o tasa utlizaca para determinar esos pagos) El arrendatario generalmente 
reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de 
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La contabilidad del arrendador según la NIF 16 se mantene sustancialmente sin cambios respecto de la 
contabilidad actual según la NIC 17. Los arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos 
útlizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: 
los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros. 

  La Compañía ala fecha está en proceso de análisis bajo los lineamientos de esta norma; sin embargo, no espera 
Impactos significatwos de sus actos y pasivos 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera: 

2010 2097 

Corriente — corriente — Corriente — comente 
    

Activos financieros medidos al valor nominal 
Electo on caja y bancos. as. - 19203 

  

    

    

    

0 1032 
Otras cuentas por cobrar amor 2300 
Cuentas por cobrar parts relacionadas 19988 1640 
Total activos financieros CS ma. 

Pasivos Inancieros medidos al costo amortizado 
Prestamos bancarios 200.124 280279 127524 205451 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2007 100378 
Cuentas por pagara partos relacionadas 9er 5704 

Total pasivos financieros. 500734 280279 233868 205481 
    

El efectivo en caja y bancos, deudores comeraales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar así como cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes relacionadas se aproximan al 
valor justo debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

Instrumentos fnancieros a tasa fía — El valor razonable de los pasivos financieros (obigación financiera) que se 
encuentran a tasa fa y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros simiares. Estos instrumentos se clasfican en el Nivel 2 dela jerarquía de valor razonable 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efecto en caja y bancos se desglosa como sigue
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2018 2097 

Electo en caja 3240 1s7a 
Bancos locales 10200 17580 

21503 19293 

Los fondos son de lore disponibilidad y no generan intereses. 

9. - DEUDORES COMERCIALES 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue: 

  

2000 07 

Cortes 32272 5200 
Menos Provisión para cuentas incobrables CT 

29061 40342 
    

Las cuentas por cobrar cientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 hasta 
180 días. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue: 

21 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2017 
  

  

De- Deto- 
terio- so 

Total rado Neto Total      

  

  

Comente 14680 1asÑo 60m 16011 
Vencidos: 

De31 2 60 días 1709 > 1789 8688 > ases 
De6t a 90 días mu. o. 74.17 178 
De! 190 días 15m 150 e - 
Do 181 2365 cias 586 0Sm 419 3d 09m 

Más de 265 dias me 65 21280 (11.299 

Total mar 21 20% (11.880) 

    

A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años 2018 y 2017 
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Saldo alicia 11608 11200 
Más (menos) 

Provisiones ese 397 
Bas 007 . 

Sado afina 92m 190 

10. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan 

    

  

  

  

como sigue: 
Naturaleza 

dela 
relación País 2008 2047 

Por cobrar: 
Mediterranean Shipping C.O.GVA. Fuel Suiza 18956 16428 

Por pagar: 
Mediterranean Shipping C.O. Ecuador Flal O Ecuador 816 
Meaiterancan Shipping C.O.OVA. Fuel Suiza 1508 3505 
Medog SA. Matrie Sales 259 

EXE 

Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas se mantienen sin vencimiento y no generan 
intereses 

Durante los años 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas: 

Gastos. 
Ingresos: por 

por servicios 
servicios — adminis- 
     AñO 2018 Paía trativos 

Filales: 
Mecterranean Shpping Company del Ecuador 
CA (EMESSEA) Ecuador 18958 12000 10000 
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0) 

(o) 

(0 

Gastos: 
Ingresos por 

por servicios 
servicios — admmis- 

AñO 2017 País logísticos — trativos 
Filiales: 
Mecterranean Shpping Company del Ecuador 
CA (EMESSEA) Ecuador A 12000 

  

Contrato de prestación de servicios- 
Con fecha 1 de octubre de 2004 la Compañía suscribió un contrato con Mediterranean Shipping Company 
del Ecuador Compañía Anónima (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, asi como la prestación 
de servicios tales como: 1) venta de servicios y transporte; ) servicios de caja y cobranzas; 1) servicios 
contables y de impuestos, iv) servicios administrativos y financieros. 

La Compañía realizó cargos por estos conceptos por 12.000 en el año 2018 y 12,000 en el año 2017 

Administración y alta dirección- 
Los miembros de la admnustración y demás personas que asumen la gestión de la Compaf 

  

incluyendo. 
representen, no han participado al 31 de diciembre 

de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes 
ala gerencia general, así como los accionistas que 

  

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
La gerencia clave de la Compañía es representada por la gerencia general. Los importes reconocidos ala 
¡gerencia clave de la Compañía, se presentan como sigue 

2010 2017 
    

Salarios y beneficios sociales 45733 32468 

Durante los años 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes. 

Entidades con Influencia significativas sobre la Compañía 
Logistic Investment Limited SA. (Suza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compañía 
Anónima (EMESSA), accionista y fal, respectivamente, poseen influencia signifcatva sobre las 
operaciones de la Compañía. 

  

Términos y condiciones de transacciones con compañías relacionadas 
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado 
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados 
en efectivo. Nose han generado garantías entregadas nr recibidas por cuentas por cobrar y pagar de partes 
relacionadas.
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1 VEHÍCULOS Y EQUIPOS DE COMPUTACIÓN 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de vehículos y equipos de computación se formaba de la siguiente 

  

Venicuos 
Cra 
Equipos de computación 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de vehiculos y equipos de computación fue como sigue: 

  

Saldo al 31 de diciembre de 2016 
Adiciones 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 
Aciones 
Aute 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 
Depreciación acumulada: 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 
Depreciación 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 
Depreciación 
Autos 

¡Saldo al 31 de diciembre de 2018 
Saldo neto. 

31 de diciembre de 2018 

  

  

ses373 281.980) 
92366 (43387 
4906 25m 

1085778 (927.888) 

  

Vehiculos — Chasis 

210982 58ses 
350491 25000 

sarao 
377500    9097 

  

5810) 17745) 
ca9o ee 

dles800) 2054) 
(18080) (18841) 

eÉ9s0) (43387 
TO «agro 

  

Neto 

m0 
seso 
1398 

167387 
  

Eguipos 

  

compu 
tación 

2001 
2200 

aan 

es 
4406 

  

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan 

18 

como sigue: 

  

e2ara 
2098 
sam 

  

709929 
  

Tota 
  

220. 
9730 
  

709509 
20.501 

es 
1008778 
  

04sas 
a) 

(192280) 
(36479) 

90 

2788 
  

767.287 

31 de diciembre de 2017 

(163.880) 
055 

983) 
  

192.389) 

  

  

47505 
57.09 
2508 

517540
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2018 2097 

Proveedores 106320 2312 
Provisiones — (1 2... os 

Anticipos a clientes y tros 4808 62% 
    

200749 100378 

(0) Corresponde principalmente  provsión por concepto de secos cuyas facturas no han sido recibidas por la Compañía 
al ciar del periodo y ala provisión por contingencia tributaria. Ver Nota 230) 

13. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar e Impuestos por pagar- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la 
siguente manera: 

  

    

209. 2097 
Por recuperar: 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 87508 8780 
Retenciones en a fuente de impuesto a la renta 
(Uéase Meral (9) Bss ase 
Retenciones do IVA por recuperar 2720 3009 

Anticipo de impuesto la renta (Véase Herl (9) 19% 

ETS 

Por pagar 
Retenciones ena fuente e impuesto la renta 430% sa 

(0), Conciliación del resultado contable-tributario- 
Las partidas que principalmente concilian pérdida contable con la base para la determinación del impuesto 
alarenta en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes. 

  

Pércica antes del impuesto 13 renta (105157) 
Más. Gastos no deduciotos 21 190 

Pérdida trbutaia 0502m) 
Tasa de Impuesto 25%    
Provisión de impuesto a renta comiento á z 

    

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determmación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 
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(o) 

    

  

2018 207 

Impuesto a renta caurado 
Menos: 
Anticipo de Impuesto ala reta . 11040) 
Retenciones ona fuente del año 315 (asa 

Impuesto al renta por recuperar (Véase ¡tr 6315 ss 
  

Impuesto diferido- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo por impuesto diferido (cargo) o abono a resultados es el 
siguiente: 

Estado de situación — Estado de resultados. 

    

  

integrales. 

2018 2072008 aa 

Dterencias Temporaris 
Activo por impuesto diferido: 

Provisión por Jublación y Desañucio E 20. - 

Actwo por Impuesto aerido, neto 306 
Electo en el Impuesto dferido en resutados 2. - 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tibutaria- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tibutana tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tibutanas. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalización de años anteriores. La 
¡Compañía no ha sido fscalizada en los últimos tres años. 

Determinación y pago del impuesto a a renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 
cada periodo fiscal, aplicando a las utlidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se consttuyan están exoneradas del pago del impuesto a arenta por el período 
de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productvas se realicen fuera de las jurisdicciones 
urbanas de los cantones Quito y Guayaqui y dentro de ciertos sectores económicos. 

Tasas del Impuesto ala renta- 
La tasa del impuesto a la renta para el año 2018 es del 25% (22% para el año 2017)
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Anticipo del Impuesto a la renta- 
El antcipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmeciato antenor, 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total 
Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la 

  

nta mínimo,   

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto ala renta los gastos incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tnbutarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, 
así como otras afectaciones por aplicación de normas y pincpios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a larenta las sociedades nuevas consttuidas 
apartir de la vigencia del Códgo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un periodo 
de S años. 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y ublidades calculados después del pago del impuesto ala renta, distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, 
no domiciliadas en paraísos fecales o Jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto ala renta, 

  

Esta exención no aplica s el beneficiario efectvo, quien económicamente o de hecho tene el poder de 
controlar la atibución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retención de divdendos o utilidades que se aplique al mgreso gravado dependerá de quien y 
donde está localizado el beneficiario efectvo, sin que supere la diferencia ente la máxima taria del 
impuesto ala renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para. 
sociedades. 

  

En el caso de que los dividendos sean dstibuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona natural (35%) yla tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades. 

  

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla el deber de formar sobre su 
composición accionaria se procederá ala retención del impuesto ala renta sobres dichos dividendos como 
si existiera un beneficiario efecto residente en el Ecuador 

    

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de ánero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dindendos anticipados y por consguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año 
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constituirá crédito tributan para la empresa en su dectaración del impuesto a la renta. 
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Impuesto ala Salida de Divisas (1SD)- 
El Impuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

+». La transferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
* Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las dvisas correspondentes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

* Cuando la salida de dimsas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará constítuda por la totalidad de la 
operación, es decir, tanto por el saldo neto transterido como por el monto compensado, 

    

Están exentos del Impuesto a 

  

Salida de Dvsas (15D) 

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes. 
+ Pagos realizados al extenor mediante tarjetas de crécito o débito hasta 5.000. 
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras intemsacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses alas tasas referenciales. 

+. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 
'domicilados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Ovisas (ISO) podrá ser utlizado como crédito tributario para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 
Primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el istado emitido por el Comité de Palica Tributaria. 

  

  

(4), Reformas tributarias- 
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley Orgánica para 
el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Establidad y Equiibrio Fiscal; 
y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. 
Los principales incentivos y reformas tributarias que la administración considera que le pueden ser 
aplicables son los sguientes. 

- Incremento en ellímite de deduciblidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% del 
total de ingresos gravados. 

- — Latarta de impuesto a larenta es del 25%, no obstante, dicha tarifa se sumará 3 puntos porcentuales. 
cuando.
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+ la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 0 
similares, incumplan su deber de informar su composición societana, 

+ — dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capta, exista 
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición 
0 régimen preferente y el benefician efectivo es residente fiscal en Ecuador. 
La adición de tes (3) puntos porcentuales aplicará atoda a base mponible dela sociedad, cuando 
el porcentaje de partcipación por quienes se haya incurndo en cualquiera de las causales 
anteriores sea Igual o superior al 50% del capta social o de aquel que corresponda a la naturaleza. 
dela sociedad. Cuando la mencionada partcipación sea inferior al 50%, la tarifa correspondente 
a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a dcha participación 

  

- — El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
Importaciones de bienes y servicios podrá ser utlizado hasta dentro de cinco años contados desde la 
echa de pago. 

- Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto ala salida de divisas ala cancelación de 
obligaciones mediante la compensación 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo. 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sgue: 

    

  

2018 207 

Beneficios sociales 15508 1288 
Sueldos por pagar y oros 2280 2563 

17806 15442 

(0) Largo plazo. 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justicia dspuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, in perjuicio dela que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
cono que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veintinco años o más hubieren prestado 
servicios continuada 0 interrumpidamente, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores. 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
Jubilación 

  

Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con 
los empleados que se separen. Esta pronsión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el 
veintcnco por ciento del equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
¡servicios prestados a la misma empresa o empleador
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A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue: 

2018 2097 

ublación patronal 2548 1424 
Bonficación por desahucio 2308 2102 

asa 3566 
  

La siguiente tabla resume el movimiento de la obligación por jubllación patronal y desahucio y los 
componentes del gasto neto por jubilación patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados 
integrales y el importe reconocido en el estado de situación fnanciera: 

Jubilación patronal Desahucio Total 
  

201820972018 2007008207 

  

Saldo aliicio E 
Movimiento del periodo: 
Costo laboral por servicios 1020 7918067261 
Coto financiero 17 2. ws so 21 

. eo (0) 22) (0 
50m am 545 sn, 

Perdidas actuales 535 108 

Saldo alma 2548 taza 2303 2142 as 3568 

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 
desahucio fueron los siguientes: 

  

2010 2017 

Tasa de descuento. 772% 020% 
Taba de rotación 250% 25% 
Número de empleados 1 2 
Tasa de metaldad. 1ESS 2002 — 156-2002 
Tasa de incdencia de invalidez 1ESS 2002 1ESS 2002 
Antiguedad para jublación (hombres y mujeres) 2años 250008 

  

15. PRÉSTAMOS BANCARIOS 
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de préstamos bancarios se desglosa como sigue 
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2018 

  

Banco Bolivariano CA. Diciembre del 2022 976% -10.60% 200.124 200279 — 4e04oS 
      

AL 31 de diciembre de 2017, el saldo de préstamos bancarios se desglosa como sigue: 

  

2017 

  

  

Banco Bolivariano C: A. Mayo del2020 — 10M-1058% 127524 205451 292975 

CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composición del capital pagado fue como sigue: 

valor 

       
Medog S.A. Sue ma 09% mae 
Unted Agencias Limited S A. suza 20 001% 00 

ae ae 

RESERVA LEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 
efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ublizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitalizarse 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Ajustes de primera adopción- 
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo 
deudor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF podrá ser. 
absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido s los hubiere
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19. COSTOS DE OPERACIÓN 
A partir de abril de 2013, la Compañía se apegó a la Resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) NAC- 
DGERCGC12.00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en el traslado de personas o 
bienes dentro y fuera del territorio nacional realizado en el ejercicio delas actividades comerciales propias, para 
lo cual se deberá obtener una autorización, es decir los vehículos que se utlicen para esta clase de servicio, 
deberán ser de propiedad de la Compañía y estar matriculados a su nombre Los vehículos que consten 
matriculados a nombre de una persona natural o jurídica dáterente, no podrán prestar el servicio de transporte 
parala Compañía 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de operación se formaban de la siguiente manera; 

  

2097 

Transporte. sor.a7a 
Depreciación (Véase Nata 11) ass 
Mantenimiento ds vehiculos y combustible 108287 
Alquier de equipos y vehículos - 

os 19.067    
20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administración se formaban de la siguiente mane 

  
2018 207 

Susto y beneficios sociales 292703 189291 
Gastos de seguros Sos 1350 
Impuestos y contribuciones ss 31368 

Arriendos 7302 29215 
Servicios administrativos (Véase Nota 10(8) 12000 12000 
Honorarios y gastos judiciales Dad Bara 

Servicios de auetora Be 1037O 
Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 9) ese 297 
Depreciación (Véase Nota 11) 1558 s7a 
Mantenimiento ds vehiculos y combustbie 170 128 

oros STATT 38467 

21. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen acreedores comerciales y oras cuentas por paga, 
cuentas por pagar partes relacionadas y préstamos bancarios. La finalidad principal de estos pasivos financieros 
es financiar las operaciones de la Compañía. Los pnncipales activos financieros incluyen los deudores. 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, tras cuentas por cobrar y efecto en caja y bancos que 
provienen directamente de sus operaciones. 
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Porla naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crécito y 
de liquidez, los cuales son manejados a través. de un proceso de identífcación, medición y monitoreo continuo, 
con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crio para la 
rentablidad continua de la Compañía 

La gerencia revisa y acuerda las poliicas para la gestión de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a 
continuación 

Riesgo de mercado- 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero fuctuen debido a los cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía los precios de 
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés y de tipo de cambio. Los instrumentos 
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo 

- Riesgo detasa de Interés- 
El riesgo de tasa de mterés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la 
¡Compañía al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con tasas de 
interés vanable. 

  

Riesgo de crédito- 
El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con 
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a 
un riesgo de crédito menor por sus actvidades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus 
actividades de fnanciamiento, incluyendo los depósitos en bancos y en instituciones financieras. 

El iesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de cientes, que incluyen a 
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de credito que 
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería de la Compañia de acuerdo a sus políticas 
intemas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de 
cobro significativas con ninguna en particular 

Riesgo de liquidez- 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de efectwo proyectado a corto y largo 
plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y manteene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administración para 
nanciar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio de los jos de efectvo. 

El siguiente cuadro resume el perfi de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base de 
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.
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AL de ciciembre 
Préstamos bancarios 

2010   

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuente por pagar partos relacionadas 

AL 1 de diciembre de 2017 
Préstamos bancarios 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuenta por pagar partos relacionadas 

(1) Incluye intereses al vencimiento. 

GESTIÓN DE CAPITAL 

    

Más de 

de dez 

  

20.182 SO216 119,402 

20.39 
20201 
5704 
  

85.000 

2097 391517 

    

a214 70819 
  

79507 
100378 
576 
  

105540 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las 
demás reservas de patrimonio atribulles a los propietarios de la controladora. El objetvo principal de la gestión 
del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realza los ajustes perónentes en función de los cambios en las. 
condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras A fin de mantener y ajustar su 
estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compañía 
monitorea la estructura de capital utizando un rato de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda 
neta y el capita total más la deuda neta 

Préstamos bancarios 
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar 
Cuentas por pagara paros rolacionadas 
Menos: Electo en caja y bancos. 

Deuda neta 
Total patrimonio 

Patrimonio y deuda neta 

  

endeudamiento 
    

2018 2097 

0040 302975 
200749 100378 
E 5764 
ers 19239 

TSOATO 419804 
137540 244992 

BO7OrO  e6aBre 

es eo. 
    

wm 

wm
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CONTINGENCIAS 

(a) Laboral- 
La Compañía mantiene un contrato de prestación de servicios con Mediterranean Shipping Company del 
Ecuador Compañía Anónima (EMESSEA) (Véase Nota 10(0)). y cuya esencia económica corresponde a 
prestación de seracios de personal 

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyente elaboró y publicó en el Suplemento al Registro Oficial No 
330 de 6 de mayo, el Mandato Constitucional 08, en la cual se regularizan las operaciones de servicios 
complementarios... De acuerdo a lo antenor y evaluaciones realizadas por la gerencia, existe una 

contingencia probable por este concepto, cuyo estimado representa un pasivo de 415,070 correspondiente 
a años antenores, sobre la cual no se ha registrado provisión alguna 

En el año 2015, la Compañía inició con el proceso de contratación tanto de personal operativo como 
administrativo y al 31 de diciembre de 2018 cuenta con catorce empleados (doce empleados en el año 
2017), 

(0) Tributario 
La Compañía en su declaración del impuesto a la renta del año 2013 se acogió al beneficio fiscal de 
reinversión de las utildades del año 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de 67,603, sin 
embargo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no cuenta con la documentación soporte de la reinversión, 
existiendo al 31 de diciembre de 2018 una contingencia probable cuyo estimado representa un pasivo de 
29,283 que se encuentra provstonado por la Compañía, 

EVENTOS SUBSECUENTES 
En el período comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018


