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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Transportes Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER:
Informe sobre la auditoria de los estades financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER
(una sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Logistic Investment Limited 5. A. de Suiza),
gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo de bases para calificacién de la
opinidn de auditoria, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Transportes Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER al 31 de
diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la calificacién de la opinion de auditoria

Desviacién a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Seglin se menciona en |a Nota 22(b) a los estados financieros adjuntos, la Compafifa no ha reconocido pasives
por USS 645,838 correspondientes a la prestacidn de servicios complementarios de afios anteriores. Debido
a lo anterior, al 31 de diciembre de 2016 el pasivo de la Compafifa se encuentra subestimado en US$ 645,838
y el patrimonio de |os accionistas se presenta incrementado en ese mismao valor.

Bases para la opinién

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuesiro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Narmas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de etica que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplide con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos gue |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.
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Responsabilidades de la gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |a preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En Iz preparacidn de estos estados financierocs, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liguidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre [a auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gque una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

# Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulle de fraude es
mayor que aguel que resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propasito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

& memboe Tirm of Ernst & Young Global Limiled



EY

i
T

Informe de los auditores independientes (continuacién)

¢ Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por a gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importanie relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimes de que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditoria,
5in embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar gue la Compaiiia cese su continuidad como
un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financiergs, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significatives de auditorla, incluyendo, en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria,
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Guayaquil, Ecuador
10 de abril de 2017
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Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Notas
Activo
Active corriente:
Efectivo en caja y bancos 6
Deudores comerciales, neto 7
Cuentas por cobrar a partes relacionadas B(a)
Impuestos por recuperar 11(a)
Otras cuentas por cobrar
Total active corriente
Activa no corriente:
Wehiculos y equipos de computacion B

Total active no corriente

Total active

%mwfa.g‘.%l@
Sr. Julie Eric Pimentel Sria. Katherine Fernan
Gerente General Jefe Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2016 2015
68,991 27 646
30,000 16,469
63,860 13,512
41,367 43,444

5,258 7,388
208,476 108,460
227 504 290,857
227,504 280,857
436,880 399,317




Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de EUA.

Motas 2016 2015

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 10 105,831 53.001
Cuentas por pagar a partes relacionadas B(a) 2.158 36,439
Impuestos por pagar 11(a) 24 -
Beneficios a empleados 12 (a) 13478 7,351
Total pasivo corriente 121,328 06,791
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados a largo plazo 12 (b) 1,787 -
Total pasivo corriente 1,787 -
Total pasivo 123,113 86,791
Patrimanio:
Capital social 13 271,782 271,782
Reserva legal 14 400 400
Utilidades retenidas 15 41,685 30,344
Total patrimonio 313,887 302,526
Total pasive y patrimonio 436,980 389,317

s E_r E ;

Sr. Julio Enic Pimentel Srta. Katherine Fe% :

Gerente General Jefe Finandiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de resultados integrales
Por los anos terminados al 31 de diciambre de 2016 y 2015

Expresades en Dolares de E.UA,
MNotas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 3(g)y 16 760,601 396,517
Costos de operacion 17 (339,840) (141,135)
Utilidad bruta 420,761 255,382
Gastos de administracion 18 (396,985) (293,716)
Utilidad (pérdida) en operacién 23,716 (38,334)
dros ingresos 158 800
Otros gastos (4,532) (1,188)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 19,402 (38,720)
Impuesto a la renta 3(i) y 11(b) (8,061) (2,327)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 11,341 (41,047)

Sr. Julio Eric Pimentel Srta. Katherine an% 2

Gerente General Jefe Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Dolares de E.ULA.

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mas (menos):
Aumento de capital (Véase Nota 13)
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Mas- Utilidad neta
Saldo al 31 de diciembre de 2016

. Julio Eric Pimentel
Gerente General

Utilidades retenidas

Adop- Utilida-
cién por des Total

Capital Reserva primera acumu- patrimo-
social legal vez ladas Total nio

800 400 (198599) 382072 342,373 343,573
270,082 E c (270,982) (270,982)

3 - (41047)  (41,047)  (41,047)

271,782 400 (19,688) 50,043 30,344 302526

- - - 11,341 11,341 11,341
271,782 400 (19,699) 61,384 41,685 313,867

Sra. Katherine Fe Bz

Jefe Financiero

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parte integrante de estos estados.




Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Estados de flujos de efectivo
Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dotares de E.UA.

2016 2015

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 19,402 (38,720)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta con el

efective neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion-

Depreciacidn de vehiculos y equipos de computacion 63,353 41,191
Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 1.787
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en deudores comerciales (13.531) (12,170)
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a partes refacionadas ({50,.348) 3,962
Disminucidn (aumento) en impuestos por recuperar 2,077 (8.641)
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 213 (7.380)
Aumento (disminucidn) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 52,630 (2.383)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas (34,281) 18,666
(Disminucitn) en impuestos por pagar (5.541) (7.,823)
Aumento beneficios a empleados 6127 7.351
43,806 (5,956)
Impuesio a ia renta pagado (2.461) (2,327)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de cperacion 41,345 (8.283)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicidn de vehiculos y equipos de computacién - (16,066)

Aumento (disminucién) neta en efectivo en caja y bancos 41,345 (24, 349)

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 27,646 51,095

Saldo al final del ano 68,991 27 646

“&r. Julio Eric Pimentel Sria. Katherine Femandez
Gerente General Jefe Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Maritimos y Terrestres S. A. TRAMARTER

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA.

OPERACIONES

Transportes Maritimos y Terrestres S, A. TRAMARTER (la Compafiia) se constituyd el 18 de julio de 2004 y
forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group de Suiza. La actividad principal de la Compafiia es
servicios de transporte de carga pesada por carretera. La direccion registrada de la Compafifa es Km 23.5 via
Perimetral solar 1 Manzana 134, Guayaquil = Ecuador.

La Compadia mantiene un contrato con su relacionada Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafiia
Andnima (EMESSEA), mediante el cual la relacionada presta servicios de caja y cobranzas y supervision del
area contable y financiero en general.

Los estados financieros de Transpories Maritimos y Terrestres 5. A. TRAMARTER al 31 de diciembre de 2016,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de abril de 2017 y serdn presentados para
la aprobacidn de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "MIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "|ASE"),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son determinadas en base a métodos actuanales
{Véase Nota 3) a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafiila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2016, segln se describe a continuacion:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de aclividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjunios - Contabilizacion de adquisiciones de parficipaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacion y amontizacion

- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

- Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos enfre un inversor y su asoclada o joint
ventura

- Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes



MNotas a los estados financieros (continuacion)

- Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad
de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmianda a la NIC 19; Beneficios a empleados

- Enmienda a la NIC 34: Reporte financiero interino

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de consolldacion

Debido a la estructura de la Compatfiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no e
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por o
tanto, no ha sido necesaric modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos comprende los saldos bancarios. Estas partidas se registran al costo y no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activas financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momenta de su reconocimiento inicial y. cuando es
aproplado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos afribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos coslos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidon o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en !a fecha en la que fa
Compaiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efeclivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior
La medicién posterior de los actives financieras depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacién)

Activas financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimienio
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafila que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun se define en la Norma Intermnacional de Contabilidad (NIC) 38, Los
derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo gue se designen como instrumentos de coberiura eficaces. Las ganancias y pérdidas
por activos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximeo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
delerioro crediticio,

Después de su reconocimienio inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del meétedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Cempafiia tiene en esla categoria las siguientes cuenlas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar & partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, nelas de una provisién para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones manlenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriora del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento
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o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interes efectiva. La amorizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resullados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no tizne inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2016
y 2015,

Activas financieros disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio v de deuda. Las
inversiones en patimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas gue no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido,
pero que se pusden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para |2 venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral
&n &l patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados infegrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta
de un marcado activo o de informacién relevanie para su deferminacidn, esios actives financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y
2015,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de coresponder, parie de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derachos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active, pero se haya transferido el control del mismao,

Cuando la Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continba reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
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(i)

(i)

la Compafila sobre el activo. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferide y el pasivo relacionade se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome |a forma de una garantia sobre el active transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestacidn que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activoes financiercs

La Compaiiia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y stlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno 0 mas eventos gque han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evenlo de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o aclivos financieros de la Compafiia que puaden
estimarsa de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los daudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, a probabilidad de que entren e&n quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los fiujos
de efectivo futuros, tales como cambio, atrasos o condiciones econémicas que se comelacionan con
valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuenias por pagar, seqln sea perlinente. La Compafiia delermina la clasificacidon de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al
costo amortizado.

Los pasivos financleros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y olras cuentas por pagar.
y cuentas por pagar a parles relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financleros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los coslos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisionas relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.
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(iv)

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende da su clasificacian, 1al como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambio &n resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propasito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en la Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas
por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Fréstamos y cuenias por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a pares relacionadas. Después de su reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas
por pagar se miden a su costo amortizado, usando el método de la tasa de Interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja. El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la
adguisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva,
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente as reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trala como una baja del pasivo orginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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(v)

Valor razonable de los instrumentos financleros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacidn financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccitn para vender el activo o
transferir &l pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Comparfiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los paricipantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros foma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utifiza lécnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
obsarvables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financleros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como
un todo:

= Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indireciamente cbservable.

! Nivel 3 - Técnicas de valuacidbn por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es
significativo para la medicion al valor razonable no es cbservable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafila determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periodo de

reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimlenios para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaifiia.
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Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente,

{c) Vehiculos y equipos de computacidn-

(d)

Los wvehiculos y equipos de computacion son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta (ltima corresponda.

El costo inicial de los vehiculos y equipos de computacidn comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyende aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de actives que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra o costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adguirir el active. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
con una mejora sustancial y el costo incumido en reemplazar partes de los vehiculos y equipos de
computacion, siempre y cuando cumplan con los criterics de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados comeo vehiculos y equipos de computacidn se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida Otil, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones
de vida util para estos activos:

Afos
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Una partida de vehiculos y equipos de computacion se da de baja al momento de su venta o cuando no sa
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor neto en libros
del active) son incluidas en el estado de resultades integrales cuando se da de baja el activo.

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada periodo, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evallia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos no financieros
s& ha deteriorado. Si exdste fal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere fiujos de efectivo
que sean largamente independientes de olros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su imporie recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efective estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento gue refleja la evaluacién actual del mercado
del valor dal dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para |la determinacion del valor
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(e)

U}

razonable menos el costo de venta, se loman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera,
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulle mas
apropiado. Estos célculos se verifican contra mdltiplos de valoracitn, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compariia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado comoa activos no finandieros no pueda ser
recuparado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos comesponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacidn financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la safida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evenio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar |as obligaciones.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacitn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esia sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes surgidas de
hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable
que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados-

Corto plaze;

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al clerre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable,

Largo plazo:

La Compafila, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios que comesponde a un
plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el mélodo de unidad de
crédito proyectado. Elvalor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
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(9)

(h)

(i)

]

los flujos de salida de efective estimades usando una tasa de interés delerminada en base a los
rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de E.UA,

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias acluariales en ofros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reaconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inharentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y ef
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en gue el cobro
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en gue se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comiente es medido como el imporie esperado gue sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio,

La gerencia evalla periodicamente |a posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurmido en una adquisicion de activos © en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El imporie neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafila presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificacion
de comrientes o no cornientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:
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- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efective, a menos gue tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasive al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre
&l gue se informa.

El resto de los activos se clasifican como no comientes.
Un pasivo sa clasifica como corriente cuando:

- Se espera s2a cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguienies a la fecha del periode sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a [a fecha del periodo sobre el que =e informa,

La Companiia clasifica el reslo de sus pasives como no corrientes.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores imporiantes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre a
situacidn financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste
son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimacionas. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos
en las politicas contables o notas a los estados financigros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y astimaciones significativas utilizadas
por la gerencia;

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
caicula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existin y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacidn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.
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Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litgios de carécter tributario y posleriores
desembolsos como consecuencia de elio, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con
impuastos.

Provisiones

Debido a las Incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para deferminar el impore de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos oniginalmente sobre |a base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarnos pagar por la comespondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la informacion disponible a
la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consullores.

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafila, en base a una
evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision
para cuentas incobrables se carga a los resultades del afio.

Vida atil de vehiculos y equipos de computacion-

Los vehiculos y equipos de computacion se registran al costo v se deprecian en base al método de linea recla
durante |a vida (til estimada de dichos activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar gue la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a |a vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios an el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que |a vida 0til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan

principaimentie en las proyecciones de uso fuluro de los activos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este
sentido, la Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas segln comesponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enméenda a la NIC 7 Estado de fiuo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuesios a las ganancias — Reconocimientos de activos por impuesio diferidos 1 de enero de 2017

por pérdidas no reakzadas

NIIF 12 - Revelacion de niereses en otras entidades — Aclaracién del alcance de los reguerimientos de 1 de enero de 2017
revelacion

Enmienda a las NIIF 2 Pages basados en acciones — Clasfficacidn y medicidn de operaciones de page 1 de enero de 2018
basado en acciones

Enmienda a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enero de 2018
MIIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 8 Instrumentos financisros 1 de enado da 2018

MIIF 16 Armendamisntos 1 de enero de 2010
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Fecha efectiva de
Normas wvigencia
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 = Venta o aportacién de activo entre un inversor y su asociada /
nagocio conjunte Aln no definida

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja . 53
Bancos locales 68,891 27,553

68,981 27 846

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses,

7. DEUDOCRES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2016 20156
Clientes 41,289 27.T68
Menos- Provision para cuentas incobrables (11,289) (11,288)
30,000 16,469

Las cuentas por cobrar clienfes no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 hasta
180 dias.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
De- Dete-
No dete-  terio- Mo dete- rio-

riorado rado Total riorado rado Total

Corriente 19842 - 19,942 13983 - 13,983
Vencides:

De 31 a 60 dias 1580 - 1,580 130 - 1,380
De 61 a 80 dias 1087 - 1,087 7 - a7
De 81 a 180 dias 8643 (2041) 6,602 1953  (894) 1,059
De 181 a 385 dias 1262  (507) 755 3860 (3.890)

Mas de 365 dias B795 (B.751) 44 6715 (6.715) .
Total 41,209 (11,298) 30,000 27768 (11,299) 16469

13
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A continuacién se presenta el movimiento de la provisidn para cuentas incobrables por los afos 2016 y 2015:

2016 2015
Saida al inicio 11,799 5.960
Mis- Provisiones (Viéase Nota 18) = 4,339
Saldo al final 11,298 11,289

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
MNaturaleza
de la
relacion Pais 2016 2015
Por cobrar:
Mediterranean Shipping C.O.GVA Filial Suiza 63,860 13512
Por pagar:
Mediterranean Shipping Company del
Ecuador C. A. (EMESSEA) Filial Ecuador - 34,281
Logistic Investment Limited S, A. Matriz Sulza 2,158 2,158

2,158 35.438

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafilas relacionadas se mantienen sin vencimiento y no generan
intereses.

Durante los afios 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes fransacciones con partes relacionadas.

Gastos
Ingresos por
por servicios
servicios  adminis-

Afio 2016 Pais logisticos  trativos

Filiales:

Mediterranean Shipping Company

del Ecuador C. A. (EMESSEA) Ecuador 5,584 18,000

Mediterranean Shipping Company

C.0 GVA Suiza 358395 -
363,979 18.000

14
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(b)

(e

(d)

(e)

(f

Gastos
Ingresas por
por servicios
servicios  adminis- Reemn-

Afio 2015 Pais logisticos trativos bolsas

Filiales:

Mediterranean Shipping Company

del Ecuador C. A (EMESSEA) Ecuador 17.889 33,440 -

Meaditerranean Shipping Company

C.O. GVA Suiza 146,788 . -

Matriz:

Logistic Investment Limited 5. A. Suiza - . 12.205
164,778 33,440 12,205

Contrato de prestacion de servicios-

Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compafia suscribid un contrato con Mediterranean Shipping Company
del Ecuador Compafiia Andnima (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, asl como la prestacion
de servicios fales como: i) venta de servicios y fransporte; i) servicios de caja y cobranzas, iii) servicios
contables y de impuestos; iv) servicios administrativos y financieros,

La Compafiia realizé cargos por estos conceptos por 18,000 en &l afic 2016 y 33,440 en el afio 2015.

Administracién y alta direccion-

Los miembros de |a alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que |a representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafila es representada por la gerencia general. Durante los afios 2016 y 2015,
la Compaiiia no realizd pagos por remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, beneficios sociales y
ofras bonificaciones de la gerencia clave de la Compafila, los mismos que son asumidas por Mediterranean
Shipping Company del Ecuador Compafiia Andnima (EMESSEA).

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia no recibid pagos por asesorias,
ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras lransacciones.

Durante los afios 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

Entidades con influencia significativas sobre la Compadia

Logistic Investment Limited 5. A, (Suiza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafiia
Anonima (EMESSA), accionista y filial, respectivamente, poseen influencia significativa sobre las
operaciones de la Compaiiia,

Términos y condiciones de transacciones con companias relacionadas
Los ingresos, coslos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado.
Los saldos pendientes al clerre del ejerciclo no estédn garantizados, no devengan intereses y son liquidados
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en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y pagar de partes
relacionadas.

9. VEHICULOS Y EQUIPOS DE COMPUTACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de vehiculos v equipos de computacion se formaba de la siguiente

manera.
31 de diciembre de 2016 31 de diclembre de 2015

Depre- Depre-

ciacign ciacién

acumu- acumu-

Costo lada Meto Costo lada Meto

Wehiculos 270,882 (85.810) 185,172 270,982 {34,324 236,658
Chasis 58,585 {17,745) 41,240 58985 (6,538) 52,447
Equipos de computacion 2,081 (984) 1,082 2,081 (329) 1,752
332,048 {104 544) 227 504 332,048 {41,191} 290,857

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de vehiculos y equipos de computacién fue como sigue:

Equipos
de compu-
Vehiculos Chasis tacian Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 315,582 - - 315982
Adiclones, netas (45000 58985 2,081 16,066
Saldo ai 31 de diciembre de 2015 270,982 58,985 2,081 332048
Adiciones s = i i
Saldo al 31 de diciembre de 2016 270,982 58 985 2,081 332 048
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - # & Z
Depreciacidn (34.324) {6,538) (328) (41.191)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (34,324) (8.,538) (329) (41,191)
Depreciacion (51,486) (11.207) (680) (63.,353)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (85810) (17.745) (B89) (104,544)
Saldo neto 185172 41,240 1082 227504

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosan
COMo sigue:;
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2016 2015
Proveedores 63,276 8826
Provisiones (1} 42167 43,492
Anticipos a chentes y otros 188 683
105,631 53,001

(1) Comesponde principaimente a provisién por concepto de servicios cuyas facturas no han sido recibidas por la Compafiia
al cierra del periodo ¥ a la provision por contingancia tributaria. Vier Nota 22(b)

11. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:
2016 2015
Por recuperar;
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 41,1594 41,391
Retenciones en la fuente por recuperar - 1,848
Retenciones de IVA por recuperar 173 104
41357 43 444
Por pagar:
Impuasio & la renta (Véase Mata 11(b)) 59 -

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente concilian la utiidad (pérdida) contable con |a base para la determinacion
del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2018
Utilidad (pérdida) antes del impuesic a la renta 18,402 (38,720)
Mas- Gastos no deducibles 17.240 4372
Litilidad (pérdida) tributaria 36,642 (34,347)
Tasa de Impuesto 22% -
Provision de impuesto a la renta corriente 8.081 .
Anticipo minimo de impuasto a la renta 2,481 2,327

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

17
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(e)

(d)

(e)

2018 2015
Impuesio a la renta causado B.061 2327
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagade (2.461) {2,327)
Retenciones en la fuente del afio (5,541) -
Impuesio a la renta por pagar (Viéase Nota 11(a)) 58 .
Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no presenta activo o pasivo por impuesto diferido.

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasla tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de preseniacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporiunamente con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen glosas pendientas por fiscalizacidn de afios anterores. La
Compafiia no ha sido fiscalizada en los Ultimos tres afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la lasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a |la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de
la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2106, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo del 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capltal social o de aquel que comesponda a la
naturaleza de |la sociedad.

Cuando [a mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible
gue carresponda a dicha participacidn,
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(a)

{h}

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible de |a sociedad que incumpla con el deber
de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficianos o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Regimen Tributario interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efechien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo fotal (menos clerfos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a |a renta
causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a la
renta causado fuere menaor al anticipe determinado, el anticipo se convierie en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de |a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aqusllas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago de! impuesto a la
renta reconoce el Codige Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de nommas y principios contables.

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a |a renta las sociedades nuevas conslituidas
a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios,

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesio a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesio a |a renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
confrolar la afribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta |ocallzado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesio
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuldos a socledades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ufilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn acclonaria se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,
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(i

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion comespondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afho
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes sigulente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesio a la renta las utilidades que perciban las sociedades domiciiadas
o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en &l pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o parlicipaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

« |a transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exporiaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes a los pagos por concepio
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferenclas de dinero de hasta tres salarios bésicos unificados por mes.
Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

s Pagos realizados al exeror por amorfizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renla, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

= Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una

afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desasire natural

ocurmido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la
presiacion de senvicios ubicados en las zonas afectadas.

-
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(k)

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacian
del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en & listado emitido por al Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremolo del 18 de abril de 2016, publicada an al Suplemanta
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola
vez, que entre las principales son:

s  Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que perlenezcan a
sociedades residentes en el exterior con avallo catastral del afio 2016 (1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados an paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasician)

e  Confribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a socledades
residentes en el extarior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).

«  Contribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales no podrén ser deducibles del impuesto a la renta, En el caso gue el valor
de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la
diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales. conforme a los limites y congiciones
establecidas en el Reglamento.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de beneficios a empleados coro plazo se desglosa como sigue:

2016 20156
Baneficios socialas 8,337 3451
Sueidos por pagar 2,793 2,725
Otros 1,348 1,175

13478 7351

(b} Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a [a fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continug o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidn.
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Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue:

2016
Jubitacién patronal BE2
Bonificacidn por desahucio 805
1,787
— —

La siguiente tabla resume el movimiento de la obligacidn por jubilacidn patronal y desahucio y los
componentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en & estado de resultados
integrales y el importe reconocido en el estado de sitluacién financiera:

Jubilacion

Desahucio
patronal
2016 20186

Saldo al inkclo - -
Movimiento del periodao:

Coslo del servicio en &l pariodo actual 572 402
Costo financien 25 25
Otros resultados integraies 385 378
Gasto por beneficio neto 882 BOS
Saldo al final 882 B05

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacidén del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguienies:

2018
Tasa de dascusnto T.46%
Tabla de rotacidn 3%
Mumero de empleados 8
Tasa de mortalidad IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombras y mujeres) 25 afios
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13. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Valor
Nimero de por Valar
Nombre de accionista Pais acciones accion nominal
Logistic iInvestment Limited 5. A, Suira 271,842 1 271,442
Unted Agencies Limited 5 A Suiza g 1 340
47, 782 271,782

Con fecha 11 de noviembre de 2015 la Junia General Extraordinaria Universal de Accionistas aprobd el aumanio
de capital social por 270,982, utiizando para el efecto una parte de las utilidades no distribuidas del afio 2013, el
cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 16 de diciembre de 2015,

14, RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera 2 la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puade distribuirse como dividendo en
efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18, UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econtmico concluido, si los hubiere.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diclembre de 2018 y 2015, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2015
Transporie 760,601 382,358
Servicios de logistica - 3,757
Otroa - 40

760,601 396,517

17. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de operacion comesponden a pagos realizados a proveedores de
transporte de carga que la Compariia subcontrato para la prestacion de servicios a sus clientes.
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18.

18.
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Sin embargo, a partir de abril del 2013, la Compafia se apegd a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas
{SRI) NAC-DGERCGC12-00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en el iraslado de
personas o bienes dentro y fuera del territorio nacional realizado en el ejercicio de las actividades comerciales
propias, para lo cual se debera obtener una autorizacion, es decir los vehiculos que se utilicen para esta clase
de servicio, deberan ser de propiedad de la Compafiia y estar matriculados a su nombre. Los vehiculos que
consten matriculados a nombre de una persona natural o juridica diferente, no podrén prestar el servicio de
transporie para la Compafiia.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Susidos y benaficios sociales 124,512 75,081
Mantenimianto de vahleulos y combustible 68,042 67,088
Depreciacion (Veéase Nota 9) 63,353 41,191
Impuestos y contribuciones 25,564 14,326
Alguiler de equipos y vehiculos 20217 -
Gastos de sequros 18,131 12,214
Servicios administrativos (Véase Nota B(a)) 18,000 33,440
Servicios de auditoria 7470 7.950
Honorarios y gastos judiciales 6.852 10,406
Provision para cuentas incobrables (Vease Nota 7) - 4338
Otros 44 144 2767

386,985 293,716

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar paries relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafiia. Los principales activos financieros incluyen los deudores comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos gue provienen directamenta
de sus operacioneas.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compadia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos rlesgos, los que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fuluros de efectivo de un instrumento
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financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

(a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no mantiene obligaciones financieras. Los flujos de
efectivo operativos de la Compafila son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por la cual en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una expasicidn importante
a los riesgos de tasas de interés,

{(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en Dolares de E.U.A.. moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el nesgo
cambiario que asume la Compafiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de credito es el riesgo de que una contrapane no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a
un resgo de crédito menor por sus achividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus
actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos y en instituciones financieras.

El riesgo de crédilo surge del efectivo en bancos, asi como |a exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a fravés del drea de tesoreria de la Compafia de acuerdo a sus politicas
internas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia moniiorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracidn para
financiar fas operaciones de la Compafia, v para mitigar los efectos en el cambio de los flujos de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafila sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.
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Misde1 Masde3l

En mes y meses ¥
MEnos meanas menos
de de de Mayor a
1 mes Imeses 6 mesas 1 afio Total
Al 31 de diclembre de 2016
Acreadoras comerciales v otras cuentas por pagar 27 842 47 536 1.170 28,283 105,63
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,158 - - 2,158
28,800 47,536 1.170 29,283 107,788
Al 31 de diciembre de 2015
Acresdores comerciales y ofras cuentas por pagar 22 807 G4 110 29,470 53,001
Cuentas por pager a partes relacionadas 36,435 . . . 35 439
56,248 614 110 29470 89 440

VALOR DE MERCADO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de nesgo de los diversos instrumentos financieros, Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amorizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros
como son, &l efectivo en caja y bancos, deudorés comerciales y otras cuentas por cobrar, acregdores comerciales
y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divuiga la informacion

de valor razonable segun lo reguerido por las NIIF

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora, El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en |8s
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras, A fin de mantener y ajustar su
esltructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
moniloraa [a estructura de capital utilizando un ratio de endaudamiento, definido como el cociente entre la deuda

nata y el capital total mas |a deuda neta

2016 2015
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 105,631 =23.001
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,158 36,439
Menos- Efectvo en caja v bancos {68.991) (2T 648)
Deuda neta 38,798 61.784
Tetal patnmonio 313,867 302 528
Patrimonio y deuda neta 352 665 364,320
Ratio de endeudamiento 11.00% 16.8968%
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CONTINGENCIAS

(@)

(b)

Laboral-

La Comnpaniia mantiene un contrato de prestacion de servicios con Mediterranean Shipping Company del
Ecuador Compafia Anonima (EMESSEA) (Véase Nota B(b)), y cuya esencia econdmica coresponde a
prestacion de servicios de personal.

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyente elabord y publicd en el Suplemento al Registro Oficial No.
330 de 6 de mayo, el Mandato Constitucional 0B, en [a cual se regularizan |las operaciones de servicios
complementarics. De acuerdo a lo anterior y evaluaciones realizadas por la gerencia, existe una
contingencia probable por este concepto, cuyo estimado representa un pasivo de 645 838 correspondiente
a 609,755 de aflos anteriores y 36,083 a resultados del afio, sobre |la cual no se ha registrado provision
alguna. (415,070 corresponde a capital y 230,768 a intereses del 2008 al 2018).

En el afio 2015, la Compaiiia inicio con el proceso de contratacion tanto de personal operativo como
administrative y al 31 de diciembre de 2016 cuenta con ocho empleados.

Tributario-

La Compafia en su declaracion del impuesto a la renta del afio 2013 se acogid al beneficio fiscal de
reinversion de las utilidades del afio 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de 67,603, sin
embargo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no cuenta con la documentacion que soporte de la reinversion,
existiendo al 31 de diciembre de 2016 una contingencia probable cuyo estimado representa un pasivo de
28,283 que se encuentra provisionado por la compafila. Cabe mencionar que la compafiia no ha
provisionado el efecto de interés por mora,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



