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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER: 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 
(una sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Logistic Investment Limited S. A. de Suiza), 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a 
los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto por el efecto del asunto mencionado en el párrafo de bases para calificación de la 
opinión de auditoría, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER al 31 de 
diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

  

Bases para la calificación de la opinión de auditoría 

  

Desviación a Normas Internacionales de Información Financiera 
Según se menciona en la Nota 22(b) a los estados financieros adjuntos, la Compañía no ha reconocido pasivos 
por US$ 645,838 correspondientes a la prestación de servicios complementarios de años anteriores. Debido 
alo anterior, al 31 de diciembre de 2016 el pasivo de la Compañía se encuentra subestimado en US$ 645,838 

y el patrimonio de los accionistas se presenta incrementado en ese mismo valor. 

  

Jases para la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. — Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección 
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de la 
Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes 
para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de 
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el IESBA. 

  

   

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión calificada de auditoría. 

  

Amember rm Ernst E Young Gob!
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Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 
La gerencia es responsable dela preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como necesario 
por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
importantes debidas a fraude o error. 

  

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con 
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente 
liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 
Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto 
están bres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que incluya 
nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes 
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, 
de manera individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

    

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros 
además: 

  

+ - identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos 
identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

+ — Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de 
diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

 



Informe de los auditores independientes (continuación) 

+  Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados 
en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar 
como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos 
requeridos de llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras 
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría, 

Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su continuidad como 
un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 
manera que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y 
los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo, en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el 
control interno que identificamos en nuestra auditoría. 

  

£ 
RNAE NÓ. 462 

  

Guayaquil, Ecuador 
10 de abril de 2017 

member fro Ernst Young Gba! Limites



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de situación financiera 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015 
Expresados en Dólares de E.U.A. 

    

  

    

    

Notas 2016 2015 

Activo 
Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 6 68,991 27,646 
Deudores comerciales, neto 7 30,000 16,469 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas ala) 163,860 13,512 
Impuestos por recuperar 11) 41,367 43,444 
Otras cuentas por cobrar 5,258 7,389 

Total activo corriente 209,478 108,460 

Activo no corriente: 
Vehiculos y equipos de computación o 227,504 290,857 

Total activo no corriente 227,504 290,857 

Total activo 436,980 399,317 

Gerente General Jefe Financiero 

Las notas acjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

    

  
  

  

  

  

    

Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2016 2015 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente: 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 105,691 53,001 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8(a) 2,158 36,439 
Impuestos por pagar 11) 59 - 
Beneficios a empleados 12() 13,478 7,351 

Total pasivo corriente 121,326 96,791 

Pasivo no corriente: 
Beneficios a empleados a largo plazo 120) 1,787 - 
Total pasivo corriente 1,787 " 

Total pasivo 123,113 96,791 

Patrimonio: 
Capital social 13 271,782 271,782 
Reserva legal 14 400 400 
Utilidades retenidas 15 41,685 30,344 

Total patrimonio. 313,867 302,528 

Total pasivo y patrimonio 436,980 399,317 

2 Julio Eric Pimentel Sna. Katherine a 
Gerente General Jefe Financiero 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos 

 



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de resultados integrales 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 

Ingresos de actividados ordinarias 39) y 16 

Costos de operación 7 
Utilidad bruta 

Gastos de administración 18 
Utilidad (pérdida) en operación 

Otros ingresos 
Otros gastos 
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 3 y 1100) 
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 

  Sr Julio Erie Pimentel Srta. Katherine md 7 
Gerente General Jefe Financiero 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de 

  

2016 

760,801 

(339,840) 

420,761 
  

(296,985) 
  

23,778 

  

2015 

396,517 

(141,135) 
255,382 

(293,716) 

(38,334) 
  

  

 



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de cambios en el patrimonio 
Porllos años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
Expresados en Dólares de EUA. 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 

Más (menos): 
Aumento de capital (Véase Nota 13) 
Pérdida neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 

Más- Utilidad neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

L Jo Eric Pimentel 
Gerente General 

Utilidades retenidas. 

  

    

Adop- 
ción por 

Capital — Reserva — primera 
social legal vez 

800 400 (19,699) 

270,982 - 

271,782 400 (19.699) 

271,782 400 (19.699) 

Jefe Financiero. 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

  

Utilid 
des Total 

acumu- patrimo- 
ladas Total mi 

362,072 342373 343,573 

(270,982) (270,982) - 
(41,047) — (41,047) — (41,047) 

113341 11341 11,341 

61,384 41585 313,867 
    

    

Ces Es á



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
Expresados en Dólares de EUA. 

Flujos de efectivo de actividados de operación: 
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta con el 
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación- 
Depreciación de vehiculos y equipos de computación 
Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 
Cambios netos en activos y pasivos- 
(Aumento) en deudores comerciales 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar a partes relacionadas 
Disminución (aumento) en impuestos por recuperar 
Disminución (aumento) en otras cuentas por cobrar 
Aumento (disminución) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
(Cisminución) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 
(Disminución) en impuestos por pagar 
Aumento beneficios a empleados 

   

Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Adquisición de vehículos y equipos de computación 

Aumento (disminución) neta en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos: 
Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Sr. Julio Eric Pimentel Srta. Katherine Femnár 2 
Gerente General Jefe Financiero 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados, 

2016 

19,402 

163,353 
1,787 

(13,531) 
(50,348) 

2.077 
2,131 

52,630 
(34,281) 
(55541) 
6,127 

43,806 
(2461) 

41,345 

  

  

  

41,345 

  

Contador 

  

(38,720) 

41,191 

(12,170) 
3,962 
(8,841) 
(7.389) 
(2,383) 
18,666 
(7823) 
7.351 
  

(6.956) 
(2,327) 

(6.283) 
  

(16,086) 

(24,349) 
  

51,995 
  

27,646 

fal



Transportes Marítimos y Terrestres S. A. TRAMARTER 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresadas en Dólares de EA. 

1. OPERACIONES 
Transportes Mariimos y Terrestres S.A. TRAMARTER (a Compañia) se constituyó el 19 de julio de 2004 y 
forma parte del Grupo MSC Mediterranean Shipping Group de Suiza. La actividad principal de la Compañía es 
servicios de transporte de carga pesada por cartera. La dirección registrada de la Compañía es Km 23.5 vía 
Perimetral solar 1 Manzana 134, Guayaquil - Ecuador. 

  

La Compañía mantiene un contrato con su relacionada Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compañi 
Anónima (EMESSEA), mediante el cual la relacionada presta servicios de caja y cobranzas y supervisión del 
área contable y financiero en general. 

Los estados financieros de Transportes Marítimos y Terrestres S A. TRAMARTER al 31 de diciembre de 2016, 
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 10 de abril de 2017 y serán presentados para 
la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán 
aprobados sin modificación. 

  

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "lASB, 
vigentes al 31 de diciembre de 2016. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las 
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son determinadas en base a métodos actuariales 
(Véase Nota 3) a partir de los registros de contablidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se 
presentan en Dólares de E.UA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 
presentación de la Compañi 

  

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
¡Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a 

partir del 1 de enero de 2016, según se describe a continuación: 

  

- — NIF:14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 
- — Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de participaciones en 

operaciones conjuntas 
- — Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaración de los 

métodos aceptables de depreciación y amortización 
- Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura. Plantas productoras 
- — Enmienda ala NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participación 
- — Enmienda ala NIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entre un inversor y su asociada o joint 

venture 
- — Enmienda ala NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrient 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

- — Enmiendaala NIF 7: Instrumentos Financieros - Revelaciones. Contratos de mantenimiento, aplicabilidad 
de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos 

- — Enmienda ala NIC 19: Beneficios a empleados 
- — Enmienda ala NIC 34. Reporte financiero interino 
- — Enmienda ala NIC 1. Iniciativa de revelación 
- — Enmienda ala NIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversión: Aplicando la excepción de consolidación 

   

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no le. 
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación, por lo 
tanto, no ha sido necesario modificarlos estados financieros comparativos de la Compañía. 

3. — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 
son las siguientes: 

  

(a) Efectivo en caja y bancos- 
El efectivo en caja y bancos comprende los saldos bancarios. Estas partidas se registran al costo y no 
están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor 

(b) Instrumentos financieros- 

() Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles 
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compañía determina la. 
clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es 
apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año. 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos 
directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, cuyos costos de transacción se reconocen en resultados. 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 
periodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la 
¡Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, 
¡cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

Medición posterior 
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
continuación:



Notas a los estados financieros (continuación) 

Actis financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros 
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento 
inicial como al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito 
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos financieros 
derivados tomados por la Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura en 
relaciones de cobertura según se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los 
derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos para 
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias y pérdidas 
por activos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales. 

    

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de 
situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos 
¡como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015. 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fos o 
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de 
venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y no tienen riesgos de recuperación diferentes a su 
deterioro crediticio. 

Después de su reconocimiento inicial, estos actos financieros se miden al costo amortizado mediante 
el uso del método de la tasa de interés efectva, menos cualquier deterioro del valor El costo 
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización 
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados 
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 
integrales como costos financieros. 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores 
Comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son 
expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas incobrables cuando es 
aplicable. 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos 
hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
"cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento



Notas a los estados financieros (continuación) 

/ prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 
interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en 
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en 
el estado de resultados integrales como costos financieros 

  

La Compañía no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2016 
y 2015. 

Activos financieros disponibles para la venta 
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las 
inversiones en patrono clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados 
Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, 
pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del 
mercado, 

  

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su 
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral 
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión 
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia 
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida 
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y 
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta 
de un mercado activo o de información relevante para su determinación, estos activos financieros se 
presentan al costo 

La Compañía no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y 
2015 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares) se da de baja cuando: 

-  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

- — Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una 
obligación de pagar a un tercero la totalidad de los fujos de efectivo sin una demora significativa, 
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se 
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo de 
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido 
el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de 
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Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado El 
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañía ha retenido. 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide 
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de la 
contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver 

    

1 cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 
que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o 
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de 
deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial 
del activo (un evento de “pérdida ocurida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden 
estimarse de forma confiable Evidencia de detenoro pueden ser indicios de que los deudores o un 
¡grupo de deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en 
pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los fijos 
de efectivo futuros, tales como cambio, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con 
valores predeterminados. 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros. 

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y 
cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos 
financieros en su reconocimiento inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen micialmente por su valor razonable más los costos directos 
atribuidos a la transacción y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al 
costo amortizado. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 
y cuentas por pagara partes relacionadas. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 
meses después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se 
reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición 
del financiamiento. 
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Medición posterior 
La medición posterior de los pasivos financieros der 
continuación: 

de su clasificación, tal como se detalla a 

  

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros 
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento 
Inicial al valor razonable con cambio en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propósito 
de negociarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos financieros derivados 
tomados por la Compañia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de 
cobertura según se define en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados 
implicitos, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para 
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas 

por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados tegrales. 
    

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015. 

Préstamos y cuentas por pagar 
La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas 
por pagar a partes relacionadas. Después de su reconocimiento inicia, los préstamos y las cuentas 
por pagar se miden a su costo amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se 
dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 
adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. 

La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de 
resultados integrales. 

    

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 
de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen 
en el estado de resultados integrales. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intención de 
úcancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.
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Mm Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 
situación financiera, 

  

El valor razonable es el precio que se recibria por vender un activo o que se pagaria al transíenr un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o 
transferir el pasivo tiene lugar, ya se 

- Enel mercado principal para el activo o pasivo, o 
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. 

El valor razonable de un activo o paswo se mide utlizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejor interés económico. 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del 
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible. 

La Compañía utiiza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 
tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descrita a continuación, en base 
al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como 
un todo: 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
-  Nivel2-Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de infomación que es 

significativo para la medición al valor razonable es directa o directamente observable. 
-  Nivel3-Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de infomación que es 

significativo para la medición al valor razonable no es observable, 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre 
una base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes 
iveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de 
reporte. 

  

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos 
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas 
contables de la Compañía. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de 
valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

(e) Vehículos y equipos de computación- 

(0) 

Los vehiculos y equipos de computación son medidos al costo de adquisición, menos depreciación 
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo inicial de los vehículos y equipos de computación comprende su precio de compra o su costo de 
fabricación, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario 
para poner dicho activo en operación y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El 
precio de compra o costo de construcción es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra 
contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado 
con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los vehiculos y equipos de 
computación, siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en libros 
del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos 
¡como gastos según se incurren. 

Los bienes clasificados como vehiculos y equipos de computación se deprecian en forma lineal, alo largo 
de su vida útil, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones 
de vida útil para estos activos, 

Años. 

Equipos de computación 3 
Vehiculos. 5 

Una partida de vehículos y equipos de computación se da de baja al momento de su venta o cuando no se 
espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta, Las ganancias o pérdidas que surjan al 
ar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor neto en libros 
del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 
prospectivamente a la fecha de cierre de cada período, de corresponder. 

  

Deterioro de activos no financieros- 
La Compañía evalúa a fin de cada año s existe algún indicio de que el valor de sus activos no financieros 
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. 
Elimporte recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo 
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un 
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese 
importe recuperable. Para deteminar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado 
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinación del valor
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razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. 
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más 
apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros 
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de 
resultados mtegrales 

  

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como volúmenes en inversiones por. 
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo 
operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser 
recuperado 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes- 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situación financiera, surgidos 
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera la salida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como 
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. 
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 
estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el 
monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla. 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a 
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciones presentes surgidas de 
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidación no es probable 
¿que tenga lugar una salida de recursos. 

Boneficios a empleados- 
Corto plazo: 
'Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo 

en elquelos empleados han prestado los servicos, se reconocen como un gasto porel valor (sin descontar) 
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Largo plazo. 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios que corresponde a un 
plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa 
el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente 
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de 
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando 
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los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los 
rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de EUA 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 
¡ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio. 

Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio 
prestado, es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el 
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que el cobro 
sea realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, tomando en 
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles 

  

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se 
pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
Elactivo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado 
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la 
información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas. 
en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas porcobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda, 

Clasificación de saldos en corriente-no corriente 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificación 
de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:
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- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumiro, en su ciclo normal de explotación: 
- Se mantiene principalmente con fines de negociación; 
- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que 

se infoma, o; 
- - Esefectivoo equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado 

para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del período sobre 
el que se informa. 

  

El resto de los activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando. 

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación, 
- Se mantiene principalmente con fines de negociación; 
- — Debaliquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del período sobre el que se informa, o; 
- — Notenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses 

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. 

  

La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes 

(4) Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañia a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son 
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste 
son expuestos en notas a los estados financieros 

4. — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos 
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrían diferir de 
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidos 
en las políticas contables o notas a los estados financieros. 

  

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utiizadas 
pora gerencia: 

Impuestos 
Existen incertidumbres con respecto ala interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en 
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compañía 
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de 
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios 
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributanas antenores, de exstir, y en las diferentes 
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas 
diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las 
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compañía. 

1“
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Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de Iitgios de carácter tributario y posteriores 
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente relacionado con 
impuestos. 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 
las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que serán 
"necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a 
la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores 
legales y consultores. 

Estimación para cuentas incobrables 
La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar yla posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión 
para cuentas incobrables se carga a los resultados del año. 

Vida útil de vehículos y equipos de computación- 
Los vehículos y equipos de computación se registran al costo y se deprecian en base al método de línea recta 
urante la vida úti estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 

útil delos activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor enlibros neto y el valor de recuperación 
estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de 
los distintos activos podrían hacer que la vida úti de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero 
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este 
sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

  

Fecha efectiva do 
Normas. vigencia. 

Enmienda a la NIC 7 Estado de fujo de efectivo - Revelaciones. 1 de enero de 2017 
Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias - Reconocimientos de activos por impuesto diferidos — 1 de enero de 2017 
por pérdidas no realizadas. 
NIF 12 Revelación de intereses en otras entidades - Actaración del alcance de los requerimientos de — 1 de enero de 2017 
revelación 

Enmienda alas NIF 2 Pagos basados en acciones - Clasificación y medición de operaciones de pago — 1 de enero de 2018 
basado en acciones. 

Enmienda a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero de 2018 
NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias. provenientes de contratos con cientes 1 de enero de 2018 
NIF 9 Instrumentos financieros. 1 de enero de 2018 
NIF 16 Arrendamientos. 1 de enero de 2019
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Fecha ofectiva de 
Normas. vigencia 

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 - Venta o aportación de activo ente un inversor y su asociada / 
negocio conjunto An no defnica 

6. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue: 

2016 2018 
    

Electivo en caja » 
Bancos locales 58.991 

  

  

Los fondos son de ire disponibilidad y no generan intereses. 

7. DEUDORES COMERCIALES. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue: 

  
  

    

2016 2015 

Clientes 41.209 27768 
Menos- Provisión para cuentas incobrables (11209) (11290) 

30,000 16.489 
  

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 hasta 
180 días. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue 

  

    31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015 

De- Deto- 
Nodete- terio: Nodete- rio 

  

Corriente 19.942 > 19.962 13983 19,989 
Vencidos: 

De 31 260 dias 1,390 
De 61 a 90 días 7 
De 91 a 180 días 1.953 
De 181 2365 días 2.590 
Más de 365 días 6718 

Total 27.168    
13
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A continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrable 

  

porlos años 2016 y 2015: 

  

2016 205 
  

  

Saldo aliniio 11209 
Más- Provisiones (Véase Nota 18)    
Saldo alfinal 11209 11208 

  

PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

  

    

  

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan 
como sigue. 

Naturaleza! 
dela 

relación — Pais 2016 2005 

Por cobrar: 
Mediterranean Shipping C.O.GVA Fila Sulza 63860 13512 

Por pagar: 
Mediterranean Shipping Company del 
Ecuador C. A. (EMESSEA) Filal Ecuador 
Logistic Investment Limited S. A. Matriz Suiza 

  

Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas se mantienen sin vencimiento y no generan 
intereses. 

Durante los años 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas: 

Gastos 
Ingresos por 

por servicios 
servicios — adminis- 

    

Año 2016 Pais logísticos — trativos 

Filiales: 
Mediterranean Shipping Company 
el Ecuador C. A. (EMESSEA) Ecuador 5584 18,000 
Mediterranean Shipping Company 
C.o.GvA Suiza 358396 - 

    

363,979 18.000 

1
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(a) 

(e) 

m 

    

Gastos 
Ingresos por 

por servicios 
servicios — adminis- — Reem- 

Año 2015 Pais — logísticos — trativos — bolsos 

Filiales: 
Mediterranean Shipping Company 
del Ecuador C A (EMESSEA) Ecuador 17889 33440 > 
Mediterranean Shipping Company 
CO GvA Suiza 148789 + - 
Matriz: 
Logistic Investment Limited SA. Suiza - 

  

  

  

166,778 33440 12205 

Contrato de prestación de servicios- 
Con fecha 1 de octubre de 2004, la Compañía suscribió un contrato con Mediterranean Shipping Company 
del Ecuador Compañía Anónima (EMESSEA) donde se acuerda el uso de oficinas, así como la prestación 
de servicios tales como: 1) venta de servicios y transporte i) servicios de caja y cobranzas, li) servicios 
contables y de impuestos, iv) servicios administrativos y financieros. 

  

La Compañia realizó cargos por estos conceptos por 18,000 en el año 2016 y 33,440 en el año 2015. 

Administración y alta direcci 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, 
incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes 

  

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
La gerencia clave de la Compañía es representada por la gerencia general. Durante los años 2016 y 2015, 
la Compañía no realizó pagos por remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, beneficios sociales y 
tras bonificaciones de la gerencia clave de la Compañía, los mismos que son asumidas por Mediterranean 
Shipping Company del Ecuador Compañía Anónima (EMESSEA). 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia no recibió pagos por asesorias, 
ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen otras transacciones 

Durante los años 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes. 

Entidades con influencia significativas sobre la Compañía 
Logistic Investment Limited S. A. (Suiza) y Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compañía 
Anónima (EMESSA), accionista y fiial, respectivamente, poseen influencia significativa sobre las 
operaciones de la Compañ    

Términos y condiciones de transacciones con compañías relacionadas 
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado. 
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados
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enefectivo No se han generado garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y pagar de partes 
relacionadas. 

9. VEHÍCULOS Y EQUIPOS DE COMPUTACIÓN 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de vehículos y equipos de computación se formaba de la siguiente 

31 de diciembre de 2018 

  

  

manera: 

Costo 

Vehiculos 270,982 
Chasis se.9es 
Equipos de computación 2081 

332,048 
  

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de vehículos y equipos de computación fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

Depre- 
ciación 
acumu- 

lada 
  

(65.810) 
(17,745) 

(089) 
  

(104,54) 

  

  

  

  

  

  

172 
41240 
1.082 
  

227,504 
  

  

  

  

  

  

Equipos 
de compu- 

Vehiculos — Chasis — tación 

Costo; 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 315982 - 
Adiciones, netas. (45.000) 58985 2081 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 270982 58S8Ñ 2081 
Adiciones. s s a 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 270982 58985 2081 

Depreciación acumulada: 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 E E E 
Depreciación (54320 (6,538) (629) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (4320 (6,538) 0 
Depreciación (51486) — (11,207) 1660) 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (65810) (17745) (089) 
Saldo neto 185,172. 417240 1092 

      

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan 

  

16 

31 de diciembre de 2015 

  

27062 
58985 
2081 
  

332.048 
  

  

  

(41,191) 
  

(41,191) 
(63.369) 
  

(104,544) 

227,504 

Depre- 
ciación 

lada 

64320) 
(6.538) 
29) 

(41.181) 
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2018 2015 

Proveedores 63276 8526 
Provisiones — (1) AZAB7 43/92 
Anticipos a cientes y otros 188 ES 

105.631 53,001 

(1) Corresponde principalmente a provisión por concepto de servicios cuyas facturas no han sido recibidas porla Compañía 
al ciere del periodo y ala provisión por contingencia trutaria. Ver Nota 22(0) 

41. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba 
de la siguiente manera: 

  
  

2016 2015 

Por recuperar: 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras. 41,194 
Retenciones en la fuente por recuperar a 
Retenciones de IVA por recuperar 173 

  

  

  

  

  

Por pagar: 
Impuesto a la renta (Véase Nota 11(2)) 

  

(b) Conciliación del resultado contable-tributario- 
Las partidas que principalmente conciian la utilidad (pérdida) contable con la base para la determinación 
del impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes: 

    

    

  

    

2018 2015 

Ullidad (pérdida) antes del impuesto ala renta 19.402 (38720) 
Más. Gastos no deducibles 17,240 4372 

Utilidad (pérdida) tributaria 36842 (34347) 
Tasa de Impuesto 22% - 

Provisión de impuesto ala renta corriente 8061 - 

Anticipo mínimo de impuesto ala renta 2461 2327 
    

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue: 

17
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(e) 

() 

(e) 

  
  

  

  

2018 2015 

Impuesto ala renta causado 8061 2327 
Menos: 
Anticipo de impuesto ala renta pagado Ras) 2327) 

Retenciones en a fuente del año sm - 

Impuesto ala renta por pagar (Véase Nota 11(a)) so z 

Impuesto diferido- 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no presenta activo o pasivo por impuesto diferido. 

Situación tributaria» 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no existen glosas pendientes por fiscalización de años anteriores. La 
Compañía no ha sido fiscalizada en los últimos tres años. 

Determir y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

  

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta porel período 
de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junsdicciones. 
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por inco años, las nuevas inversiones productivas 
que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partir de 
la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2106, publicada en el Suplemento 
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016 

  

Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la taria impositiva será del 25% en el caso de que 

la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o 
establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición; con una participación directa o 
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a dicha participación
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Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber 
de informar la composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece 
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la 
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente 
“aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, 
así como otras afectaciones por aplicación de nomas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas 
a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 años. 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales 
no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta. 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene el poder de 
controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retención de dividendos o utlidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 
¡donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto 
ala renta para personas naturales (35%) yla tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 0 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona natural (35%) yla tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utlidades incumpla el deber de informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 

si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año 
en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su dectaración del impuesto a la renta 

  

Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas 
0 no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, 
provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas 
establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto ala Salida do Divisas (1SD)- 
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente: 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural ola sociedad o de tercero: 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es deci, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado. 

  

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes. 
+ - Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000. 
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

+ Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural 
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos 
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la 
prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como crédito tributario para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 
rimas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria 

  

(k) Contribuciones especiales» 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento 
al Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola 
vez, que entre las principales son 

+ Contribución del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a 
sociedades residentes en el exterior con avalúo catastral del año 2016 (1 8% cuando los propietarios 
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición) 

+ — Contribución del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades 
residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando 
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición) 

+ — Contribución del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal 
2015 

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el valor 
de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utlidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la 
diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

  
  

    

(8) Corto plazo: 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue: 

2016 2015 

Beneficios sociales 9337 3451 
Sueldos por pagar 2798 2,728 
Otros 1348 1,175 

13.478 7351 

(b) Largo plazo: 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jublación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
¡con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 
servicios continuada O interumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
Jubilación 
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Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia tendría un pasivo por indemnizaciones con 
los empleados que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
venticinco por ciento del equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2016, el saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue. 

2016 
  

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

  

La siguiente tabla resume el movimiento de la obligación por jubilación patronal y desahucio y los 
componentes del gasto neto por jubilación patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados 
integrales y el importe reconocido en el estado de situación financiera: 

    

    

Jubilación Desahucio 
patronal 

2016 2016 

Saldo al inicio 2 ; 
Movimiento del periodo: 
Costo del servico en el periodo actual sr2 402 
Costo financiero 2 25 
Otros resultados integrales 385 ze 

¡Gasto por beneficio neto 962 805 

Saldo al final sE 3 

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 
desahucio fueron los siguientes: 

2016 

Tasa de descuento 740% 
Tabla de rotación 3% 
Número de empleados a 
Tasa de mortalidad 
Tasa de incidencia de invalidez 

  

Antiguedad para jubilación (tombres y mujeres)
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Al 31 de diciembre de 2016, la composición del capital pagado fue como sigue: 

Valor 

  

  

por Valor 
Nombre de accionista acción — nominal 

Logistc Investment Limited S. A. Suiza 2m42 1 na 
United Agencies Limited S. A. Suiza 340 1 EJ 

271782 2m782 

Con fecha 11 de noviembre de 2015 la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas aprodó el aumento 
de capital social por 270,982, utilizando para el efecto una parte de las utilidades no distribuidas del año 2013, el 
cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 16 de diciembre de 2015, 

RESERVA LEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 
efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capializarse. 

  

UTILIDADES RETENIDAS 

Ajustes de primera adopción- 
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.S.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo 
deudor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF podrá ser 
absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera: 

  

    

2016 20m5 

Transpone TOOSO1 382359 
Servicios de logística - 3757 

otros - 401 

760.501 398,517 

COSTOS DE OPERACIÓN 
A131 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de operación corresponden a pagos realizados a proveedores de 
transporte de carga que la Compañía subcontrató para la prestación de servicios a sus clientes.
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Sin embargo, a partir de abril del 2013, la Compañía se apegó a la Resolución del Servicio de Rentas Internas 
(SRI) NAC-DGERCGC12-00040 donde se establece que el servicio por cuenta propia consiste en el traslado de 
personas o bienes dentro y fuera del territorio nacional realizado en el ejercicio de las actividades comerciales 
propias, para lo cual se deberá obtener una autorización, es deci los vehículos que se utilicen para esta clase 
de servicio, deberán ser de propiedad de la Compañía y estar matriculados a su nombre. Los vehiculos que 
consten matriculados a nombre de una persona natural o juridica diferente, no podrán prestar el servicio de 
transporte para la Compañia. 

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera: 

  
2006 2015 

Sueldos y beneficios sociales. 124512 75091 
Mantenimiento de vehículos y combustible 68042 67088 
Depreciación (Véase Nota 9) 63353 41101 
Impuestos y contribuciones 25564 14,326 

Alquiler de equipos y vehiculos 20217 - 
Gastos de seguros. 1913 12218 
Servicios administrativos (Véase Nota 8(8)) 18,000 33440 

Servicios de auditoria 7ATO 7850 
Honorarios y gastos judiciales 8852 10,408 
Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 7) - 4339 

Otros 44,144 27671 
  

396985 293,718 
  

19. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 
operaciones de la Compañía. Los principales activos financieros incluyen los deudores comerciales, cuentas por 
cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen directamente 
de sus operaciones. 

Porla naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta alos riesgos de mercado, de crédito y 
de liquidez, los cuales son manejados a través. de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, 
con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la 
rentablidad contínua de la Compañía. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a 
continuación: 

Riesgo de mercado- 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento 
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financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado, En el caso de la Compañía los precios de 
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés Los instrumentos financieros afectados por 
el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo 

  

(a). Riesgo de tasa de interés- 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no mantiene obligaciones financieras. Los flujos de 
efectivo operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de 
interés del mercado, por la cual en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante 
alos riesgos de tasas de interés 
    

(b) Riesgo de tipo de cambio- 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero fuctúen debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compañía realza sus 
operaciones principales en Dólares de E.U.A., moneda de curso legal en el país, por lo tanto, el riesgo 
cambiario que asume la Compañía es bajo. 

Riesgo de crédito- 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con 
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a 
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus 
actividades de financiamiento, incluyendo los depósitos en bancos y en instituciones financieras. 

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a 
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que 
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería de la Compañía de acuerdo a sus políticas 
intemas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de 
cobro significativas con ninguna en particular. 

  

Riesgo de liquidez- 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo 
plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administración para 
financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio de los flujos de efectivo. 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base de 
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.
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Más det Másde3 

    

      

En mesy  mesesy 

de de de Mayora 
mes — 3moses Gmeses  taño Total 

131 de diciembre de 2016 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 27.642 1170 29283 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,58 . 

29.800 47,536 7o 29283 

  

        

AL31 de diciembre de 2015 
Acreedores comerciales y otras 29.470 53,00%   jentas por pagar 22.807 sra 

  

Cuentas por pagar a partes relacionadas 36.439 - 

  

        

50,246 614 110 20470 804% 
        

  

20. VALOR DE MERCADO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 
dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos 
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; 
¡como son, el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales 
y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la información 
de valor razonable según lo requendo por las NIF. 

21. GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las 

imonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestión 

  

demás reservas de p 
del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista, 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 
condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su 
estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compañía 
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda 

  

neta y el capital total más la deuda neta, 

  

  

2015 2015 

Acreedores comerciales y tras cuentas por pagar 105.531 53,001 
Cuentas por pagar a partes relaciona: 2,158 36.439 
Menos- Efectivo en caja y bancos (68991) (27.546) 

Deuda neta 38,798 61,79% 
Total patrimonio 313,867 302528 

Patrimonio y deuda neta 352585 364320 
  

Ratio de endeudamiento 11.00% 16.95% 
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22. CONTINGENCIAS 

(a) Laboral 
La Compañía mantiene un contrato de prestación de servicios con Mediterranean Shipping Company del 
Ecuador Compañía Anónima (EMESSEA) (Véase Nota B(b)), y cuya esencia económica corresponde a 
prestación de servicios de personal 

En mayo de 2008, la Asamblea Constituyente elaboró y publicó en el Suplemento al Registro Oficial No 
330 de 6 de mayo, el Mandato Constitucional 08, en la cual se regularizan las operaciones de servicios 
complementanos — De acuerdo a lo anterior y evaluaciones realizadas por la gerencia, existe una 
contingencia probable por este concepto, cuyo estimado representa un pasivo de 645,838 correspondiente 
a 609,755 de años anteriores y 36,083 a resultados del año, sobre la cual no se ha registrado provisión 
alguna (415,070 corresponde a capital y 230,768 a intereses del 2008 al 2016). 

En el año 2015, la Compañía inició con el proceso de contratación tanto de personal operativo como 
administrativo y al 31 de diciembre de 2016 cuenta con ocho empleados. 

  

(b) Tributario- 
La Compañía en su declaración del impuesto a la renta del año 2013 se acogió al beneficio fiscal de 
reinversión de las utlidades del año 2013, declarando y cancelando un impuesto a la renta de 67.603, sin 
'embargo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no cuenta con la documentación que soporte de la reinversión, 
existiendo al 31 de diciembre de 2016 una contingencia probable cuyo estimado representa un pasivo de 
29,283 que se encuentra provisionado por la compañía. Cabe mencionar que la compañía no ha 
provisionado el efecto de interés por mora. 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016. 
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