Hansen-Holm

ﬁm Av.9 de Octubre 416 Y Chile

/‘J tdificio Citibank, piso 4
\% PBX: (593-4) 230 - 2742
\ Fax: (583 -4) 230 2805
www. hansen-holm.com

Guayaguil-Ecuador
Julio 1, 2010
GYEQ70610

Sefior

Intendente de Companias

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
Pichincha y Aguirre

Guayaquil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de TRANSPORTES MARITIMOS Y TERRESTRES S.A TRAMARTER
correspondiente al ejercicio econémico que termind el 31 de diciembre del 2009, compania
domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo nimero de expediente es 116299.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

Atentamente,
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TRANSPORTES MARITIMOS Y TERRESTRES S.A.
TRAMARTER

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
En conjunto can el informe de los Auditores Independientas
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Guayaquil-Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Transportes Maritimos y Terrestres S.A. TRAMARTER

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Transportes Maritimos y
Terrestres S.A. TRAMARTER al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como ef resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acusrdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disedar, impiementar y
mantener el controt interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados hinancieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerde con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos, basades en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuates
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener cerieza razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria scbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ,ya’gé“é“qeb:q\]a fraude o error, Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el audi 'éema en censideracion el control
interno relevante a la preparacién y pr taqan “ra‘zonable de ios estados
financieros, para disehar procedimientos ¢ auditérid qu qme sgan apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de eppres ug@l_o'ﬁi on sobre la efectividad

i ' la evaluacion de

1 1as estimaciones

contables realizadas por la administraci } ghfes, asi como una

evaluacion de la presentacion general de los chafﬁééfﬁnan leros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Desviacion a Norias Fcuatorianas de Contabilidad

6. Al 31 de diciembre ded 2009, la Compadia presenta cuentas por cobrar que no
han sido cobradas por US$11,365. De acuerdo a las normas ecuaterianas de
contabilidad estos valores debieron ser provisionados por lo gque los activos y la
utiidad neta del ejercicio se encuentran sobrestimados en el valor antes
mencionado.

Opinion

7. En nuestra opinion % % por la desviacién descrita en el parrafo sexto, los
estados financieros presentan razonablemente, en los demdas aspectos
importantes, la situacion financiera de Transportes Maritimos y Terrestres S.A.
TRAMARTER al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad principios
de contabilidad generalmente aceptades en el Ecuador;

Guayaquil, Ecuador
May




TRANSPORTES MARITIMOS ¥ TERRESTRES S.A. TRAMARTER

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en Délares de E.U.A))

ACTIVOS Notas 2009 2008
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 573,334 908,432
Cuentas por cobrar 11,016 44,047
Partes relacionadas 4 183,367 50,000
Gastos pagados por anticipado 63,995 50,068
Total activos 831,712 1,052,547
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Cuentas pos pagar 26,793 6,648
impuestos per pagar 5 109,795 125,305
Partes relacionadas 4 377,196 0
Total pasivos 513,784 131,953
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 6 800 800
Reservas 6 400 400
Resultados acumulados 316,728 919,394
Total patrimonio de los accionistas 317,928 920,594
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 831,712 1,052,547

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

72,

Gustavo Naranjo
Gerente General

ercela Riofrio
Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS Y TERRESTRES S.A. TRAMARTER

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INGRESQOS
Transporte
Drayage
Fletes talsos
Otros

Total ingresos

COSTOS Y GASTOS
Transporte

(Gastos administrativos
Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Nota

2009 2008
217,941 192,630
442,950 458,074

1,150 0
2,676 3,887
664,717 654,591
186,859 140,598
38,637 13,024
225,536 153,622
439,181 500,969
109,795 125,305
329,386 375,664

Las nctas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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" Gustavo Naranjo
Gerente General

Marcela Riotrio

ontadora General




TRANSPORTES MARITIMOS Y TERRESTRES S.A. TRAMARTER

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en Ddlares de E.U.A))

Capital Reserva Utilidades

social legal retenidas Total
Saldos al 31 de diclembre, 2007 800 400 543,730 544 9230
Utilidad neta del ejercicio 375,664 375,664
Saldos al 31 de diciembre, 2008 800 400 919,394 920,594
Distribucién de dividendos (932,052} (932,052)
Utilidad neta del ejercicio 329,386 329,386
Saldos ai 31 de diciembre, 2009 800 400 316,728 317,928

Las notas adjunias son parie irtegrarie de 'os estados financieros.

gy

Gustavo Naranjo fase
Gerente General Contadora General




TRANSPORTES MARITIMQOS Y TERRESTRES S.A. TRAMARTER

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en Ddlares de E.UA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2009 2008
Utilidad neta del ejercicio 329,386 75,664
Ajustes para reconciliar ia utilidad neta del ejercicic con el

efectivo neto provisto en actividades de operacion

w

Impuesto a la renta 109,795 125,305
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (114,263) 3,734
Proveedores {103,628) (108,194)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 221,290 396,509
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos (556,388) 0
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion (556,388) 0
{(Disminucion) aumento neto en efectivo {335,098) 396,509
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano 908,432 511,923
Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del afio 573,334 908,432

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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< Gustavo Naranjo 7 Mzeetd Riofrio
Gerente General Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS Y TERRESTRES S.A. TRAMARTER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en Délares de E.U.A.)

QPERACIONES

Transportes Maritimos y Terrestres §.A. TRAMARTER fue constituida en el afo
2004 vy su principal actividad es el transporte maritimo, transporte terrestre,
containers depots y operaciones portuarias.

Al 31 de diciesmbre del 2009 y 2008, el 100% de los ingresos por drayage son
facturados a su relacionada Mediterranean Shipping Company del Ecuador
Compania Andnima {(EMESSEA).

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la aplicacion de éstas involucra el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar los activos, pasivos y resullados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

De conformidad con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 semitida por la
Superintendencia de Compafias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI1.08), el
ejercicio 2011 se constituye en el periodo de transicién para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacion de ias Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para todas las companias sujetas al control de la
Superintendencia de Compariias.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaifiia en ia preparacion de sus estados financieros:

Reconocimiento de Ingresos

La compania reconoce los ingrescs por transporte, de fletes de importacion y
exportacion ai armador cuando el servicio ha sido prestado al cliente.

impugsto a la Renta

El impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del ejercicio corriente en base a
normas legates, por lo tanto estos valores se provisionan al cierre det gjercicio.




3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
esta compuesto por:

2009 2008
Caja 1,897 52,460
Bancos 571,437 855,972

573,334 908,432

4. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, cuentas por cobrar con partes relacionadas,
esta compuesto por:

2009 2008
Mediterranean Shipping Company del
Ecuador Compariia Anénima (EMESSEA) 183,367 50,000
183,367 50,000

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por pagar con partes relacionadas, esta
compuesto por;

2009 2008
Logistic Investment Limited 377,196 0
377,196 0

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones con partes
relacionadas fueron las siguientes:

2009 2008
Drayage 442,950 458,074
Gastos administrativos 24,000 15,000

5 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%. La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y
la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008
Utilidad antes de impuesto a la renta 439,181 500,969
Gastos no deducibles 0 253
Utilidad gravable 439,181 501,221
Impuesto a la renta 109,795 125,305

6. PATRIMONIO

Capital social

E} Capital suscrito y pagado de la Companiia es de 800 acciones valoradas en
US$1.00 cada una.

Reserva l.eqal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital




social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 4, 2010) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracién de la Companhia, gue
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.




