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AUDI1EBas5.4
Auditorias ¥y Balkinces 5. A,

INFORME OFE LOE AUCITORES IKDEPENDIENTES !

A oS Acciorestas da
PUSTORE 3.A.

Opinign Caliicaga .

Hems audilag) (o3 sslxdos nancieros da PLUSTORE S A que comprende &) astace
e stuscion financiera al 31 de digiemkbre dal 2017, al astedo da resultandns intsgrsios, al
BSlaco de CamHos Bn el patimon ¥ 2 eslado dé flupes de efectivo comespmdrente al
SeNTicHD Acooomico lerminado ep dicha lecha, asi covmn un resumen da 26 politicos
contables significativas y ofras notag exacaivas.

En nuestrs opirion, excepls por Ios poables efecios de b tueskon descrlts en |3 seccwn
‘Fundamentos Be ooinion con satvadsdes” rde oesto infarmme, 108 astedos inanciencs
adjunkys prEsemtan razonablemente, en todos (0% aspecies matedales, |8 situacion
financerm de PUSTORE SA. sl 31 de dicgnmbre del 3317, ¢l rosullado de s
coeracones ¥ 5us Aujos de slectiva po el afo terninado en 53 fecha, de acuerdo ¢on
2 Momres  Thetnationdes de imtormaesdén Fingndsera para Pegquensa y Medianas
Entidadasg (MIIF para las FrYMES).

Fundamgnio d¢ la gpinlén

En tazde d& Que o padios anlica S0 DI TRETADS Stamalivos ce goditaria, no
nos fue posibde nbtemer elernantss de e suficianies qus noa peniba dekrmnar ia
razomatahdad. ni af eventud skecto contabde, tibutana y de otra indge soore 105 estados
financisrns adjunlos de |26 cuantas Rolaasnedas. cuyo saldu al 31 dy dicremiora dal 20y -
azcende 5 Us ¥ 457 000.00; Cusntas por pagar Accionistas. clyd salde al 31 de
deeiembrg 017 asciande 3 LS B 447 447 S0

La Cempafiie aa sacusntra @ poueso de Impeméntacian de  1os Manuales Jde
Funciiries ¥ Pocedimientos en at gue se defing clarammenig [us Funciones y
Raapo-sabilidaces que comple cada depanaments 2% ¢ ef de 108 U RMonaAnos o |3
mlegran, ademés La Suerintzndenci de Comralitas reguiere la Presentacdn e un
Manval de Politvas ConBOes, da acusmo con @ egtipulade en la NIC 1, pdmalf 17
iteral (b dende indica;  ‘Iss comgsifias deben presentar informacicn que induya a ias
pamilicas CONtEMES g8 uné TMA Gue 5€3 Teisyane, fiabie, comaarahe y camprensibhla”
Por o fanta Ne saria suficient® |a prezaniacion de an Kesumen oe lag Politcas —ontables
& 138 MNotas Financieras, la Superntendencia d&¢ Campadias requere los Wanuales
Completas Mueatra audiloria fue sfagtupda de acerdo cod No'mas Intemacionales e
Audnmia. Muestra responsabilidad de acusrds con dichas Narmas se dastnbe mas
acalanle en la seccidn ‘Rezponsabilidades dal auddor 2n reacidn ron la aediicna da log
astades finsnciems” de nueslio inforna.

Tormos independientes de PUSTORE 5.A. da acuerdo con & Cidigo de Elica para
Prafesionales de la Conlabilidad ded Consen da Marmas Interracionales de Elica para
Lomtadoras [IESBA por Sus siglas an igiés) junte con los requen mierlos de alca que
w1 aplicabies 4 nuestra audtors dm Ios egiadof fmanderoe &0 Eousdor ¥ hemos
cumplido las demas -esponsabidades de Sica of aciérdo cot ASCS raquenmianias y
oy el o dia Al de (\TERA

Guayail' Joe Mascol= 1321 ¢ Aque
Tl 5] 74548 4 2 anllla Ptk f8L001.1 104
€ mail' aufibata@hnkazu nat
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AUDIEBas.a
Auditgrias y Balances 5. A.

A o5 Accionistas de .
PUSTORE 5.A. {CHYINU3ck)

Canmdduramos que la evilenca de audiona que Nemos obtenido PopPorEans une base
sJhcianta y adecyada pam expresar nuestra spinidn de auditaria.

Parmaio da 4niggis

Sin calificzr nuestra opinion, informeros cue como =a indica e&n lg Mot 16 en los
Eslacos Franoeros a3 51 da dicambe do 2017, 1a Compatla mantiena saldos par
pagar a Compafias Belacionadas y Accionistas por US $ 443 447 .36 respedivamenle;
adicaonaimente, durante el afo efecklo ransacciones con dichas companias que
representaron Sinandacdn para lz Compaffa cuyes montos e exponen en la
mencicnada nota, Estas Irensaccizies y salkdos con companias relacionadas afectan
spnifiainamante en ia ceterminacién de la sitGacicn Ananciera v los rasuttados da las
oderaciones de la Compafla sgnficativamente en la delerminadcon de la situacion
financera v los Bsuladas de lis nperamnnes da la Compafia.

Resoonsabilidades de la Adminisfracion _fo Iz Compedla por s esiados

fAnanciaros

La Adminigtracion de ka Compafia PUSTORE SA. a3 ressonsable de la preparacitn y
pretartachkin  raronable da eetos  estades financiorea doc acucrde cor Hormas
Imtemacionales de Informracién Fimanciera para Pequenas y Medianas incustrias (NIF
parae FYMES] y ded sonirol intérnt que considore nocasaris para pemilic ks prepamnsidn
da estades fingrcaerss likies de emores malanaklas dakida 3 fraude o emor

En ka praparaCidn de los estados financiars adjuntos, la Administracdn de la Zompaiiia
=4 responsable de evaluar la capacidand de la Compailia paca continuar e reyoio en
marcha, reselando, segan corespanda, 1as -uesfiones relacionadas con 18 empresa an
marcha y ublizango = princpic contabie de ermpreasa 8N mancha excepts sz
Adirunistracidn tene niencion de liquidar la Compaiia o de #sa sus oparacicnas, & s
M Exisla Odra aiemara.

La Adrminisiracion de PUSTORE 5.A. es responsable 08l control del procesa y regisio de
ta mformacdn financera de la Compaiia.

jli del auditor en melacion con la Audiorna de o=
Bnanciaros

Los obyelivos de Auesim sudidorizs son obiener una seguridad razonable da que los
ssladus fnancieros er su conpinto estan libras gde arores maletiziss. dabkido 3 fraude o
emof, v emiir un informe de auditoria que contenaa nueslis opindn, Segqundad razoiakle
&5 un shc grado de segurdad, perg no garantize gue ung awdioris rechzeds de
cormformidad con 1as Momas Intamaconales de Audioria sierrpre delacte v revele un
oo malenal cuande exise.

| os eraores meeraks peeden debarss 2 frands 0 acor y s8 aansdaran malsnakes
indpadyalmente o e su corjunte podrlan razonablemente nfuir en (35 degsones
POCHIEGMIEAL (1IF [OR USHEAnog aman basdndass en ke agtedos finaresrcs. Como parte
de una atona de confomidad con 185 Monmas [Intemacional de Awditoria, aplcamos
nuerirs juicio profeswnal ¥ mattenemneos una aclitud de escepliciemo profesional durants
tada ke audtaria

Guayrgial Joan Maronte 127701 ¢ guers
TeH, 208 TEAEAE 0 CatiTy o O Ot e
E mai ardbaca@linkabu ne:
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Aur 8.a 5.4

Auditorias y Balancas 8. A,

A krs Acconislas e d
PUSTORE 5.8, (GOSN}

Tambié&n come pars de nugsira audrona:

I3antificamos y valorsmes (08 nesgos de emor malenst en os estados financiergs,
debeds 2 raudes © ey, disedamos v aplcamos procedimienios de audioria pars
mespcnder a diches riesans v obtenaings avidencd de audidsiz subclenie §
adecuada para proporeicnar ung base narz puestra opirdn Bl desgn ds nn dsteckse
un aror meleral debidp a un fraade es mas &eyadd que en el caso da ui enr
matenal debido a amor, ya que g fraucks powde enphear colusion, falsdeacidng
omisisnes deliberadas, manidfestaconss inlencionadamente eméneas o ia yulreracion
g rendrt indamn

(Indenemos conarzmaAtd del cantrod intefns relevantc para 18 audiloria can el fin de

cisanar prgcedimientos Of agdtoda que sean adAlados en fupcdn de [|as
creurHancas ¥y no con e finslidad de expresar una gpmdn subne b eficienca gel
contrel interno de la Coripariia.

Evaluamos =i lag mollcas coalablez apleades Son aompiacas ¢ ooe oS
estimaciunes cantables 3880 razanables, asi como & coTespondienle niammacion
revelsda por la Administracion de la Compania.

Conchimos sobre b adecuado de |a Wilizacion, por parte de la Advinetracion, def
poneipic contable de empresa en marcha y, detarminamod sobre la sase de la
evilencia de audionia alanida, 5 2uisie o A0 ung incertidumbre materal relaconads
wn hechos o cordicie1es que pueden ganarar Judas significativas soore la
capacidad da 2 Compailia psra continuar como smpresa =n marcha. 3i concluimos
que gxisie una incerdumbre masnal se requere JUe llamemos 1a clancan en
mjastia informe de audisria sobre la comespondients informacdn ravelada en ns
estadns financieros o, $i dichas revelaciones ng son adecuadas, que Expreiemoes
MR ORiThen mredifoada

huesiras conddusinnes <6 bagan an la ayidenag de audiona obtenida hasia la fecha
da neestro informe de auditoria Sin embemo. hechos o circunsiancias 2 futu
posden sar rauza de que la Compeitia daje de eer ung SMprasa &n marcha

Cvaluarmos la corresponckants presentecaon mbepal, 14 eshustoreg ¥ el conlendo ce
los estados fnancisns, inciuda 18 informackiin revalada, y & s estados narcieros
FARrESantan |as wansactionss ¥ 108 hechos implicios de un modo que logran su
prasantacon razonabis.

Comumcamos a kos responsacies de i3 Adminisliacion de B Compadia e relagian entre
oiras stuackones, & alcance al momenmo de la reglizacion de la avdtoria y kos hallargos
significativos de la audito ia. asi como cuakjuier deheisnsia sipnicativa del controld ivlernn
que iantihcamos en o transcurso Je 12 audierla.

Tarnbidn proewreionamos & 198 responsables de ly Admirgstracidn #2 |2 Compadla ara
declaacion de qua hamas campldn s requAtivianne da Alca aplicablas an relacion
con la indeperdencia y coMunicads a elkes acerca da thdas las relacones y demss
cusshwss de lae M =6 psde stparsr rarsnabementa y QUe puadan Factar a nuesta
mdeperdencia, en 54 cas, [@8s oorrespindientes satvaguardas.

Gugyaql: Letd Magr=ba 1301 ¢ Aguer =

Tep RIS s Saztla Pazal 29 01 1
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AUuDn 8asaq
Auditorias y Balances 5. A,

A ka Accioniatas de
PUSTORE 5.A. (cottinuacian)

mforme sebre olres requerimiartos egales y regramantarios
bupsra oounidn Sobe 2 oo pamRiie ge far obligac ohEs Minnenas de PUSTORE S.A.

Conrx agenta ce relencidn v pevcepohon por el giercict terminado & 311 de diciembre ont
L0717, S8 &Mie 2Or Saparada.

Guayaquil, Oclubre 24 del 208
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FLSTORE S.A.
ESTADGS CE RZ5ULTADOS INTEGRALES
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2016
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PUSTORE S.A.
ESTADQS OE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
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PUSTOREZ 5.A
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AUuDiSasAa

Adniorias y Balances 5.

INFORMALC N GENERAL

i

Namnbrs de 3 compaik PUS ORE 5.4,
RUEC de la antidad: MS%23%435300°
Downicilio da 1a gntidad: Lkdess Av. Prirera Mo, 71 y Frows

Formna legal de |a sntidad: Compatia d¢ Eoccdad Ancninig

Civdad y Pais de ingorpomcidn: Suayaquil — Ecuador

L

Descrpcign
PLETORE 9.A..

Fue consituila &n mazoe 1 ded 2004 an Sudyedquil - Ecusdor, mediarie ssnlum
piblica a consltuzidn y esiatutos da |a Compafiia, segun resclucen ko 044G
DOO2332 oe 2@ ge abnl ded 2004, aprobada por @ Supaintardercia ce
Companias con jg razon scoial PUSTORE S.A. @ inscrita en &t Registro Mercarill
&| 05 de julic del mismo afe, defojas 78.167 al 78185 seqan namers 15.084 con
repertonio Mo 113065 con un capital de US & 830 00 délares.

Su objeliva pAncpdl €3 @ impRrtackn, exporlackn. Cistibucan, covHarEventa.
yerta, oomecializacion fErcacdn =l mayor y mepnd o8 toda tipo de produclos
corweran al por mayor de atd cacac. glc.. Su domicilio y adivaad econdmica
principal es realizada en o cantin Guayaquil, Jrovincka del Guayas y consiste an
Iz Yenta & por Mayar v Meror de productes agnioolas

. Esfructura arpanizacinnaly sockrtana:

Cuenila con persanend Junidica, patimonic vy awtonamia admiustralive ¢ aperativa
propia. La Compafia Were une estructurs da tipo loncwonal, contando oon &rces
operativas, adminstrabvas ¥y financera - fuacongkes € intemelacionadss. La
Compafiiz, ne cuents con uy Organigrama ssimctural,

El 5r. Askiey Ramon Celgado Flor. represenia a ta campafia, esla encamgado da:
dingic ¥ admnisigr 198 negucas sockles, culebrg, Secutar y representana an
toda claze dx ados v conletos, mantenar el cuksdo de bs bienes y londos,
suacrbir y firmar ados ks ssurinras publicas e Insim mentos privados an los que
corsben achos y contratos que calebrs la Compaliia; antne obos.

fividad econamica pringipal:

VEema st por mayor y Tenoe e produrios agnoolas como Cafe, Ccacan, 2o,

Establecimientos Hepistradns;
Estableamdento; 004 Urdesa Ay Frimera No. 711 y Ficus

= Institute Ecua n uridad Social
Ceilificado de cumpliments de (tligacionas. Caniicado: Al cierme de este informe
I3 companita no ha regisirads en IESS, a nngdn empleado.

GlRyaid bow Midcabe 1771 yAgiame
Teh MMAITIASHA « ot Pooml (A81119
.ol audiasglinkabL. ret
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AUD] 824.54

awditarias y Balancas 5.

L - ndencia de COmparni o
Certificado cumplimienta e obligaciones v axkstencia legal: Cartficags: april
04 ol 2018

m. My llustre Municipalidad uayadgui
Cancelacion: Patente anual- No exisie pago de este impussto, $9 Bncusntr

pendienta Jde regularizar,
. Banemgyito Cuemo 4o Boamberos de Guayaqujl

Canepdnrann Taca de sen ot contr incending: Mo cxiohe nega -3 esis inpats,
S8 encLentra perdients da regularizar.

¢. Universi Estatal d aquil
Cancelacion: Mo existe pagoe de esto npuestc € encuenify pendiente de
requlznzar.

1.2 Aprobacion de 1os tstadios fnantieroa.

Lo eotadoa finanteivs por =l @no EMINAGo & 31 da dicsembre del 2017, han sico
emitidos con 3 gutorzacdn de |a (erencia General con fechg 26 ce febram det 2048 ¥
aprobados poy 1 Juiks Ganergl de ACCIonSEs reglizada & 12 de marzo dd 2018,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A coranuacion e describen @ principaes pollicas contables adopladss an la preparackn
de exns eslados financierns. Tal como b requee i3 Noma Inemaciona da informaciin
Fnance s para fas Pegetias ¢ Medianas Entidadax (NIF sara tas PYME D), estas politicss
Fan 5o dsenadas an funcion a nepmainva vigente al 31 de diciembra de 2017 ¢ aplicadas
c& Menera uniformne & fodos [os eglados financisms presentados adjLmos.

2.% Basas de preparacion

0% proseptes estadps financiens de la Compad?@ & 31 de dicwmive gel Z017
constiuyen los primems patadns financiercs praparatos de acuardo con las NMommas
Intermacicnales de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas Enbdades {N|I-
para (a8 PYMES) emitidar par &l Consejo de Normse Inemacionaies do Comabiliched
amitidas por e LASE (Inlernacoral Accounbng Staadands Board), ka5 que han sids
A as woy Er@nar, g olteaaanian 1 dopdion irtooTel, et + M rEaeTeas e e
refaridas nomas intamacionsies ajbcadas de manera unifamme en b AWrGAOOS Qgue 5
pracantsn. Los ssladoa financiargs de |2 Compafia @nlidos Dasks «f 31 de didembne o#
2017 ze prapararcn de acuerdo con MNommas Infemacionales da Infarmacon Financisra
{MIIF}, amiidas per o Conaso de Momas Inlgenaonisies de Conabilidad [JASE), 45
cJakes fueron conwartidos a NIF para las FYMES {afe de I=nsicion) para ser
prezs-tados en forme cornpaatva “or o5 Sstados Shamaeros al 3 8 Aicembrs del
2HT.

Los estadcs Anancieos de i3 Compaliia han sido preparados ds acusmo con al pringiph
ol Costo histdrion. 138 preparscion de Ios estados finanosegs de acaerdo con MIF para
ks PYMES requigre &l uso de oenos estimades conlabes wnprescindbies También
rECUiRE QLS la AOMInEracion ejecza 5g jJuicio en el procasn de apifcacian 08 @y poiticss
contaktes de la Compatia. En la Hola S§ e revalan (a5 areas en las cuales establecer
sUpUestos o juksd, O dress an las que [0 supueslos v estimades son Signicetivos para
ks estados fingcieros. Cebido a la complejidad mherente 2n esie protess contabla. ks
resuliados egkey pueden difen de (os monios estimados por l2 Admanstracion.

Gumyzouil: Jesk Mt 1321 y Arurme

Telf. 1 TEa%a% « Capllla Pogkl: @9 12118
E-7nil: awdbaca @itkn katal el
(11)




LOVERRBRRRRALRIRRRLLRNLLRLRRMBANR033010)

AubDl Bas.ag

Audtgrias y Balances 3

EN DE PRINCIPA AS CONYABLES

22 C honal n de presa in

Las cifras en los estzdos fnancems de B Compaldia se expresan an bp meneds del
ambienta ecandmio pimars dorde cpera 2 sociedad [moneda funcionad). Loa estados
hnance s e fxprasan an dilare: esiadowiidensas 5§ MENoS gue ¢ iIndiquc ko conlrang,
gue &5 18 moneda funcional y [a moneca de presentacian dela Comaadis.

2.2 Efective y equivalamtas de efective
Comesponda &l efestivo disponible y depdaios o la vists en bawcos locakes y el exlenion,

de kibne disponibilidad,
T4 hotives y pashos Gnarkisroa
241 Clasifigacidn

-a Compaila dasiics sus acivDs Mancerns &n (@i Siguentes cegarlas: “activos
inancierus a valor razonable o iraves de ganancias y pérdidas” “préstamos y cuentas por
cobrar, "ICUYRE fAnanciercs maMencos Fasta su vencamato” y acivos financerng
dispanibles para 2 vents”™. Lo psanvos finarcienss $¢ clesifican en lag sigquientes
cateqor|as “pIsmos Nnancrarms 3 valor rezonable a traves de garancias y péddas” y
‘oiros pasives financicios”. La dasfcacion depende del popdsito para of cual se
adauirieron |os actives o contatann o nasyos linansdeme, La Adoinistiacds delarming
ke clasificacion de sus athvos ¥ pasivos fnancems 4 1@ fecha de su reconocimiento
niciz_ Al 31 de thcembe del 2017 y del 2HE, |2 Compafiia sosee Unicamenta activos
inanckaras an \a categoria de “préstarros v cuertas pof obrar. A5 mismo &8 Corpais
mantien® Inicamene pagiyos finencierss en la cegoria "Clros pasivos fnanaaras”. Las
caraderisicas de os refendas instrementos finarcercs e exphiean a confinnacion:

ial Prestamos ¥ cye
Repraserladoe er el estado ce siuacitn fingnoAra poOr cuentas par cobrar
coerrraes ¥ relacionadas. Son activas Arancerss 19 derivados cus dan deracho
a pagos fjos o vanables y gl no oolirsn an un MeCRd0 acifioe. 32 nduyen sn el
activo comeniy, axoepte por 08 d8 venGimenta maysr a 12 moaca cortades desde
la facha dal aslado de stuacin nancera.

2] CHros pasivos finsncisros

Represertados on el salads de situacicn fnanci®ra o0 coenla por pegar @
proveedores, accionlas. elacioradas y of-as clenlss por pagar. Ze inclyyeh en =
pasve comere cacply P s e yengmients Mayor a 12 mesas Corgdos a
pari de i3 fecha del estsdo de siuacwdn financiera.

242 Rewonacimismoy mediCion inkcialy pogterior
Reconotimienic

L3 Companla raoonics yn achyt ¢ pasny nancern e e estado de situscion inandiera
a la fecha de la negociacion y 58 MCOneen cuando s& Sompretielan 3 comprar o vendar
& adye O pagar el pasivio.

Medicignr inicial

Los polivos v pasivos financemd aon meddos pcaltents & au valor azonabke mde
cualquier costo aldtuible & la transacadn gue, ce ser signficalivo, es reconcido como
rarte del active O pasivo; siempre gue & active o pasivo financern na sea designacn
come de “valor rzonable a trayés 6@ perdidas y canancias’ y aste e sanifcat vo.

Faawsnuildl nes Mycrrdg 1221 % Ogedine
TeH D981 Wil w Capda Posgd OBR-31-1100
Exnad. audibasaiglintabo nat
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2. RESUMEN DE | AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Con postarioridad & reconocmiaria imciad 8 Compafia vakonza los mismos como ==
deerrie |3 cnnhm eEcian

Madicion pogtarior

{a}

=1}

Préstamos y ausnias por cohrar:

“osieror 3 85U reconocmiento incial s miden al costo amotizads aphicands o
mclode de intards efective. [n espatifico, la Compania presenta las aguicntess
cuanias dantng e 2513 calegoria;

I} Cuentas por cobrar clientes: Cstas cuentas comesponden a fxs montos

adeudadds par BUS CIENAS por A8 veRlas rlzadas an at cursa nomeal de
o5 "eQocios. Si sk axperan cobrar en ur ano o menos se dasikcan como
BCUYOS COMAnISs, ce 0 COMIEnd 32 presenian come oclivos No cumenies. Se
MBCONOCSAN & U valor nemina quz es pquivalente 3 su costo smortzade pues
nd generan intereses y son dxigibles hasta en 90 dias, menos (2 provvisisn por
detenorn comespandiente.

) Relacionadas: Representadas princizalmene por operaciones cHmerciakes
antra sus ralaconadas y [os prestarmos reslizados. Se registran o valar del
tesembolso ralrado, pue 25 equivaente a 50 costo amonlizado, va gue no
s2 ha fiado minguna tasa de merés, y no Ganen fecha de vencimen
definida.

(Aros pasivos financiercs
SREtanor 3 Su resonoeirenta ncial 58 mden al costd amertizedo aplicando al
Mt de irderds sfadlivo A Compafia tiene las siguienies cuertas denns de

esta categoria:
d)  Qbligagiones Financhyras: 38 regisiraben inc@Eimeite 4 se valor nominal

gue ne dificren de Su wolor rasnable. pues estin conrratados o las Lasae
vigentes en el mercado. No exsten cosios de trensaccrones sgndicativas
incumidos al momenio do au conbalacidn. Lo inforcsos covergados on eotos
ghlaciones se prasentan an 2 #staco da resulfades integrales bapo & rubmo
"Gastos Finarcieros” oz imMereces pandiesnies de osgo s presontan =nosl
eslado de stuaddn finantiema jurlo af princpal.

fii] Provesdomws: Sor obiyaccnes de pago por benes o servicics adguiridas de
proveedores #n e curse nomal d& 08 NIgoCOs. 5E FECONCEN 3 5uU valor
nominal que &5 aquivalania a su oSl amlizado ya que N3 gencran
IFtAAEAE y 0N DAYACAMAL B AR ManDeE 39 dias,

i) Acclonistas ¥ Aelacionadss corto plazo: S5an valores pencientes de pago
por présiamos redlizades a la Connpsnia, los ceakes son meddos a su valor
novvinal dabido 3 qua np genean Mteeses i no tkenan facha ce vencimiento

livk Agcionistas v Reiacionadss lamo plagg: Son valies pencienics de pago
par podstamics realkzados & la Compana, las mismas que se recistran
iticialmeTte & v valor nominal gue no dfiere de su valor PEanakie. pues
eslén comratadas a lasas vigentes en el mercado. S 52 eSpedn pxaal en wun
ano o menos: sa clasiican oomo paEsivos comentes. de o correpo ss
precanlan Cofu DEsivos Ao Carieniag

LCuavarmed: okl Mascnbs 12721 y Agiena
TeM. OBE1TI4 346 « Caeda Fogtal. E-11-1151
E mal- xdbasaglindebi.re
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2 RESUMERK DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los intarsses devengados en estas obigacanes se cargan a gastd, s
intareses pendieveR e pagpe se presentat 4 o estado oo sduacidn
finarcaara, bajo el rehre “intereses por pacar”,

24.2 Deteriora de activps financ s

La Compafis ssiablese una provbidn para péradas por dateriong de Gueritas pon cotiar
somercigize ceande exigde eyidencia objebya re que L3 Comnpadia ne serd capaz da
oobrar todos [ec impordca qua 3% & adeudan dw acyerdo con bos [Ennines oiginales 12
as rismas, La existencia de dificultades financieras significatvas por parte del deydarcla
mrobabelded de que of deudpe Entre e Yuiabyia O reprgENEACN Ananckara y I8 fEta o
mora &N |os pagos =8 copskleran indicadores de que [a cueta a coorsr se ha
deterciauy. El deteniom para CUDNr pérdidas se estabiaor por &) mpone de la pardida
que 3& valora oma a dferencia wntre el importe en iibies del activo ¥ e valor acuai de
s Mujoes Jde w=Chivo TUUOS eSliMados desconiado a a [asa de erés efediva angingl
dat Active financiers. Al 31 de dickwnbe del 2017 y 2018, La Compailia ha considerado
frd FEQISIFET pTOVISIONes por dedencre de Sus cuentas por cobrar.

Si. g un pencdo pastenor, €5 NEMESAG crear un monto por pardida por delenon, efte
52 rEACI0Na oysvamente @ un evenls queé haya ocurmdd despuds de cue 8= e
dricho delenon.

244 Bala de activos ¥ pasivos financiers

U activo inanciearn sa eirna cuando expiran |os derechos a rEcibin bos fujos de ofectvo
del activo o sila Compedia ransfera al aolive 8 un teroerm 50 retenarn sustanciaments
e rasp0s y baneficios ded active Lin sagivo es eliminado coaacda 138 obliogciones dela
Compailfia especificadss en &l CONTAtD s han iiniid=Rdn

25 Imtwiostos v rtenciones

Comesporden princpalmente a anticipo dal impuesto a 12 renla gue s£ran guidados en
un peniock: menor 8 12 meses vy cobdio tnbutaro del impueste & wober agneyedo
whaciuates POt ereeres. Duantly o AUmirisiracion estma que dichos saidos no podran
Lif MHCUpEredos ge cargan a lxs resultodos dol eno.

1.8 lavenlariog
Los invenarnos se registran al COSt0 0 a 5w vakor mele de realizacidn 21 qua resulle mance

El coda de o8 preductos teminados comprerde of wusly de atdyuisicion, gasios og
mpatackn y ofros coslos incLrmdos parg dejar los producios an |as ubizackres y
anliciurivs necesieg parg st venta, Nnetos da descieantod atdbuibes 5 i08 fvenanos.
Se incuye cormd pade del costo de los nventanos o Impuwesto 8 la Salda de Dhisas.

El cosla de bos inventarios y 48 log produclss vendeviazs 52 detenminag wsande el adbals
arewTildicy SOAGSrE0S. | vakor NSte fearzabie eg el precio de venta estimado B al furse
nenmel de ks negocios, menos 0k coslas estimados para t@mninar sy produccon ¥ cs
MEeCSSanos para llevar a caho (8 venta,

Adicenaimanta, la Administsckor de Iz Comgaiia de 527 nEcezanc eslablaca ung
prWISISN Lo cargo 3 kos resullados del et pare cubir (22 pardidas por invenlancs
an mal esado, obssistos o no apios era U wlizacion ¢ comercigizacion denominado
“Brovsion por chsolesoancia”

Las imporacicnes an transitg se presandan al coslo de [Bs feclu@s mas oios canges
rlacionadds con fa mpotacen.

LRRVLALLLALRLLALLARLARRRRLRRRLRBRRLARRAEALIL
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EN I ES POLITICAS CONTABL

2.7 Propleded, Plainta ¥y EqQui

La Propiedad, Flanma y Equipo e cormponen de musbles y eresnss, equipee de ohcina,
vehiculo, equipo de computazidn, maguinaia, y olios activos cuya base de medicidin es
EU coeto kettico, mencs depreciscioncs scumuladas y pérdidas por detarors. en case
e procucirss dee acusrdd cor o establecide en la Saccidn 17 de La NIF para ks PYMES.
Cl costo imsluye los desembosos diraciamenie atibubles & la adquraeciin del aclive. Lus
fesembios poaternore: 3 la compra 0 adquiswaon S0 sor captalizados cuando es
probable qua bs bamafms econdmpas ulurus ssouadas @ @ inyeesion Muyan e
Lompania y 98 cosios pusden ser medidos razonablamentea. Loz ofros desermbolses
pradeniones CTESpONGE 8 repsrationes ¢ mantanimente ¥ oson reglstralos en ks
mesulacos inlegraks cuendo son incurmides. La depreciacidn es calcubada linegmerle
basadad en la wid Uil esimada e 05 eends, O de eementos signiicalnos centiiicables
que poSedan vicas wiles difernciadas, v no se considers vaiores residugies, debido a que
B Administracion deg la Lompanis eshna que = valor de ealzackin de sus Fropiedad,
Planta y Equipo al thoming ce su vida dtil no ez elevants. Las esimacionas de vidas
ubkes y valones residuaies de l3s Propiedad, Plania y EQUIRe 501 mayvisadas, ¥ apustedas 5
#% neceseno, & cada fecha de ciere da |os estados firancieros.

Las vidas dtiles estimadas delas Propindades, P anta y Equipo san [as siguieries:

Humgro de afios
Muetles y enseres 10
Equipp=s de oficina 10
Yehiculo 5
Feyiuipa chd et aciiey 3
Maguinanas 10
Caoes activers 10

Lae pérdidas y gonancias por kB werta de Propiedoedd, Plarla v Equpe 52 calcukan
comparando s ingrasns obienigus con & valor en ibros y se induysn B0 o astado ge
et o il egralesy,

Cuando ¢l vaor en libros de las Fropedad, FPlarta y Equipo cxcede a su monto
ecuperable, este es reduckdo inmediatamentsa hasta su valor recuperable.

2.8 Deterlore de actlves no financieros [Propkedad, Flanta v Equipot

LOS JCiives SUjBNMrs a Jepretiaciin 3 Someten 3 uebas de 3E1Epro cuards se
producen everlcs ¢ circunsiancias que indican que podna T FeCUPErarse U vaor en
IMOS. Las parddas por detencro >omesporden s monto @n el que el va#or en Ibos oel

activ @xcRgE 2 Su valor reclperable

El vaor mecupsrable de o actives cormesponde gl maycr erdre & monls o que e
obdendra de S0 vemda o su vekor en uso. Fara sfectos de B evalusoon por detencro, ks
activos 3€ agrnupan a oz nivelas mas pequefics &n (02 que gansen flujcs de efectro
dentilicables {enidades ganaradoras ce sfectivo)

En o casa qua &l morto del valor Jieos dei achvo exveda @ su montc mcuperabibe, B
Compafka megesta Lna pirdids por detericm en os resultsdos del ejercicss Los saldos en
b= de sctivos N0 financierss que han sidc objeto de casigos por detenore se revisan a
r=ala ferha de cierme de 08 eRtRdns insEncdems para vesficss posinles eversinnes 8
GedEnions.

Sudrad sk Jorbd Mok ots 1221 o Dl Ta

TeH D981 M4 54E « Casila Postal. 0B0F-1 104
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RESUMEN DE LAS PRINCF POLITICAS CONTABLES

La Compartia evalua srualmenta la existenca de dicedores de detenoro sobre sus
actives no hnancienns

Al 11 de doiermbre dal 2017 v 2016 o 6 han reconocddo pbrdidse por dedenan de actives

no fnancieros, debido a que la Adminisracion ha detemminadd que no existen ndicadgores
da delgnang,

X9 Imputsto n ln ranta coments v diferido
B gasto por impueste ala revia del afo conprende & impues’o a k& rerda corianta y el

Ei inpgeala ¥ IECOnQCe €N & £81300 da eSadns insgrakes excepio CuErda 32 traia
de partidas que se reconocen directarente mn s palnmone Sn este caso e impusso
EMHEN 38 FECHDCE BN 0IrDS MUt s inisgrales & dirscianmanie an & CE1nnsn.

Hl Impuesio 3 B renta corente: La prowisin para iImpuesic a ta enta se calcula
rvachamle & tasa de impueslo aplicable =z as dildades gravables que pam ese
penodo fscel 28 del 22% y 3& carga a 08 rasutados dal adg en que =8 deyenga
Lon hase en e impuesio por pagsr exiibde.

fl Impuesto 2 la rerta diferido: E! Impeesio 2 3 reata ofend> de acuerdo con o
descito en la Seccion 79 de [as NIIF para FYMES, 5& provisiona en sJ totalidad,
par 2l metode el pasivo, sobre 138 diferencias femporaniss gue surgen entre las
nases trbutanae dz artvos y pacivos o sos nespecivos vakores mosliados an los
&slados inanciercs preparados bajo MIF para PYMES. El Impuesto a la rema
tifardn sa datgmina usandn tasas ribdanas que han sidn premulgadas a ia fecta
del sztaco de sftuacidn financiera y que s& aspera sardn aplicables cuando sl
impuesto & iz renla difendo activo s eaice o el impuesto & @ e paso e
pague. Loz actives por impuestos difardos comprenden lgs candidades de
impuesios sobne |88 garancias a recuparan en panodos fulores, relacionadas zon:

ii} {a;5 diferencas temporanas deducibles;

[ii} I8 compinasacir do pomdidas ohteredas an penods s Snleaaones que todawa
no hayan sido objeto de deduccion facal;

[iii) la compensacicn de creditos tributanos o wilcodos procademdzs  de
pEfGdes amenores, siempre ¥ cando no 2a solicte su devolucdn amte el
Serviciy de Renas Inlemas y sea pmbable @ dispenibilidad de geansicas
fiscalkes futuas, pare su uthracdn.

LOos IMPpUBstos a |6 rerma difertdos activos S6H0 58 reconocen =n @ medida que sea

probable qua se produzcan »anefickas Iibutanos fuluros contra 165 que se gusdan

HSAr Ias diferancias lemioraies. Lo sHdos de rpuetns g 18 enla gfentos actves

¥ pESWS S8 COmpansin ciandd awstz al derechs legal sexigibde a compensar

IMPUEsin: cvos COMenles <an Mpaslos paslyos coTentes y CUINdo oS

impuestos a la renta difendos activos y pasivos 5@ ElRCHON2N con 3 resma

autordad Iributaria.

210 Heneficios & o8 ampisados

fal fici . . .
Se egisitan en ¢ rubo de provisones del estado d4e sluacion fnanoera y
coamesponcen prinopaments a;

Guavmral lase Mascole 1221 2 Apuin=

Tl GRS TEA 342 & Canlla Poetal o 1-1 19
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-5 b

1] articioacion oa log rabaiadoms an las utllidades: Salculada en funcion
del 15% de ka utildad conlable anual antas tie tm::uesm a ko ranta, segun o
establecido por [a e slaciHhn ecualeriana wigenie Se regigra con carge a
rasitadys v se presents como pade 8 cosio de ventas vy Jda los gasios
adrresiratngs &n funoon ce la labor del empleado que recibe 29te benaficia.

fif] Vacacsnes: Se registra sl coslo comespandnte a lss vacacionae del
perEond sobre hasa davannsada

(] Décimos tercern y cuarto sueldos, Salaqio de la diggnidad, ¥ bevefAckos de
la_ sequiidad aociad (Aportas Potronal vy Mends de Reserve) G
MOVISECNEN ¥ pagan de scuerda a la legislacion vigemte en €l Ecuador.

Sanaficios a langa pialo

Provl & de jublflacidn nat y desahucia; _a Compahia 19 tiene gan de
EemehciD dehnido para juiiEcHin pa'l:ml'lﬂ, & mEmo que a3 nommads por 135 IE}TE-E-
Iaboales ecuacranas. Adicionalmeda de acuerde 3 las |eyes viDenes, an los
cazes dalermminzacon da a2 ndason laboral por desahuoo  zabcitzdo por al
empleader o por &l tabapdor. o empeador hoahicard af trabajador con o
VMARCINGD por Senls G eduivaente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de ks aios de senvicics prestaccs 2 i8 misma compaia o empleada, esde
beneficio s& denomina dasahucio

La Compadiz ro determinzg arnealmente (2 povisidn para jubilacion patronal y
desahuciy Ssin embangs dé soy petesaio con base &n 2sludos achuriales
practicados por un profesional independients S8 meconons oon Cargo a b coshos v
gasioa (resultados irtegrales) del anfe aplicendo e método e Cosied de Crécio
Linttario Proyectads y reprasanta al walor prezene de 3= obligacionss a la fecha del
wetadn da citimcide financiera, o cuyal sa daberering ceecrntandn R flljos Ada Ralida
de efecdiyg estimacos ysande |3 tasa anual dy conmuiscair actuanal def B.26%
(2016 7 AEY, egurakante alx tasa proeede de los bones de gobierna, publicada
por 2 Banoo CentEl del Ecuador que eslan denominados 0 i msma moneda #n
ia que los_Deneficioe earan pagadce y qua tienen 16mMmMinoce QU 59 aproaman @ Be
larrinos da f3s obligacionas por pensiones hasts su vencimienio. Las hipttess
actuanalea induyen parametros some 3on, an adicidén a la aas do conmutacion
actuanal, tasa de mortawdad, edad, Sox3 SROS d& SAMEQS FITILUNAIICONeS
nacrerrenluy fulure de renioeaciores, Lase e nelaciinn, eulie cliss.

Las ganancias y pemidas aclusiales que suigen de les gusles basades en la
wxpbncia y uarrbios en ks supusstos actuariaks se caigan ol ol iesullode
miegrad &0 05 pedodos Que surgen Lof coslos de 08 Sevicks Se Jeconocen
mmedlatarmrents e resultzass d2l aAd Ab csarre de afC (32 provilones cubrant g
bedes o5 trabajadores que s encontraben rabsjanda pars la Compandia.

Las provisiones saraconocen Cuando:

i1 La Corpatia tiene una sbligackdr presente, ya sea legaf o implicita, como

resultaco de evernlos pasados;

[ E= prooable vay® a ser necesara und sskda de recursos pam@ Wudar &

obigacon; y
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ESUMEN DE LAS PRINCIPALES PCAITICAS CONTABLES

[ili] Elmonia & ha estimado ca forma derta. LOS momns reConockdos £amo provisisn
sop b Tt eetirtatibe pogipie de la Admamisliacion, a la T2cha de Gere e (35
esladas inancierss, de los desembofsos nedesanos pang liquidar a obigaciin

212 Lesiribucion de dividendos

Le datnibugdnr de ks dividsndos a8 K05 acowoistas de fa Compania se deduce del
palrisaa 4n 2l peciodn 2T 28 tug oz dividiendos Man sido apebados por las sccionistas
BN SoncordAnck uaar kas Qisposiclonas de 1a gy ce comnpalhia eg su At 297 flimo iteral

£13 Rwxnoocimiantc ¢ ingrasos

L0S INQrasos LOMeLporan & vallr re2onable de ¢ cobrade o por cabra® por la varta de
DS pacustas an el ours nofmet da Bt operatones e a Compeitia. Los Ngresos e
nterstran netos de impuesios, devoiuciones y desclentos alergados. Los ipgressa son
Meoorocdos e la medida en que es probabie qus 0% benaficios &ccnomicos fuyan hada
f Compania, puedan sef medidos con certeza v cuarda l: Compsfia hace |8 entreqa 4e
sus productos al comprader ¥, en Conseluensid, ransiere 05 riesgos vy banefizos
nhararntes 4 13 progedad oe keas Denas Y 7 Frafliene B derfenn 5 disponer da olioe,
ni 8 martener un control Sobre [os mismos La expadendia acumulada de la Compaiia ha
determinado qua no exisen deeyvaluciones agnifirativac e fiches banae 2ar [0 gue e o
consttuyan provisones por devoluciones.,

2.14 Costos y Gastos

Lot coslos v gasios se mtran al preco detraneaccion, estos $0 rooomoper 8 medda dr
gue g2 incyran, independisnlemene de s fecha en que se ealiza & pago. de acuerda con
In= insamianlos de a bakd contabe de asumulacdn devengo) doscnlos e e Swuicn 2
de las Mormes ntemacionales de [nformacan Financiers paa Pequetas ¥y Medianzs
Frificinriae (MIIF parg lag FYMES) amiidos por el Conssio de Hommnas it o iies Te
Contebrldad {1ASE).

ADMINIS TRACKON DE RIESGO FNANCIEROS
31 Factores de riesqo Gnancigrg

Laa sividades de la Curnpsfiia 13 Sponen @ un: varedad de riesgos financeros:
resgos de merade (que comodende a los rasgos de prech y 54 de intarés), resgo de
créndily y sge de fguidez El programa gened de admmstracion de nesgos de |3
Compafia s concenird pancipsimentz en lo Rconstantes cambin de ks mercados
fnancsargs y Mata de rnimizar polenciales afsclos desfavoddbles an sl desemneio
financero de la Compaiia.

La administracién de ngsgos se valda a través del andlisng que realiza &l moddn de
negoco y factbilidad /MMF) desapdade irlemamsnts o] mismo na §00 pormpe
minanizar af rieagn, sing gue 25 und herramienta aue avuda 3 wvabaar dadds e deba
irvertir y gae retormo se deanzaria, 10d0 eso acpmpafadse de pellicas, procedirmenios
iMemos de cradito, Quenlas por cobral ¥ Custtes poar panar

i) Risszgos de pcado

1 rarnanshl r ki ingrés.
El riezgro de t83a da interés para b Compahia sorge de sy endeudsmmienls de
lamn plare, El andeydamientc a lasos varabisa éspone a la Compahia o
resqo de tasa oo interés sobre sus Aujps de elechvo. Sin embergo, 4
endéudamiant? 3 {asos Fja3 expone la Compatia al Cigsyd de 1@3sa de riergs
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sobre el waler raronae de sus pasives. La Gompahiz ha aslablecido una
politica de endesdamisnta ¢n nalrumcntos de brge praro sempe vy cuanio
o 52 deba corrprometer los activos da fa enbdad. procurandt manlerer
Iatas de mamcade Corpobt vas, v fjan an 2y mayona.

La Cormpatia arnaliza au sxposcidn ol icsgu Jdi sy de inlerés de manera
dindma Se samiulan vanas sfusciones hpetdicas lomande en cuenta

i} wanbws oy Ausies de i85 bancartas segun los movimienos oy
publicaciones de! Bancg Central def Ecuador v

$i] lan pusiciuney eSpectD te refinanzlamentos. renovacon dad 138 pesIsonss
existantas, financamiento atamative y coberu-a.

Sobre 13 base de estos ascenanos y del comportzmienla estadistoo ded
endeudamienta dé la Compafia, se calcula =1 impacio sobre 13 utilidad o
pérdida de un mavimiento definido an las tasgs de intees. La Compaiia na
estmads gue ¢l impactc en la wilided despuss oe impuestos por 2l
mavimiento, vamazion yio duraciin de tasas, no es significativa. censiderando
2 bara volatiidad de las 1ases pasives referenciales de nterés en el mercado
ecuatoranc. Por asta madng ademas no &= realiza analiss ce sesibiidad al
respecio.

Rixgo de precio ¥ concentracion:
Rlgsgo de precio productos comertializados;

La exposicitn a M varnizcidn de jmecioe da |a Cimpadis astd relacionada onn
el componarie de grevamenee en mpotacionss ¥ o politon o gobicome
cartral gque incrementa gradualmenie les mismas. Los impuesios podrian
Megar & convartirss an un compenems mpedante del coslo do s productea
pam | verta para aquebos pmoductcs gue =on mpotados para su
comocroializacdon. [ala crounstancia e2 medida consdanemeibe wor <l
depatamenis financerg a fin de deteominadr (3 ssinci Je precios
adecuaca. S e baiyy, dudas las crounsiancias aduaes. [a Admimsrracion
considers qus el resgo de preco &5 bajo puesto que no se prevén cambros
e ks politivas Jde! goberng cenired

La —omzanta manlene un portafolo dive smcads & clrntas, provescores y
préstamas handenos, por lo lame, ne tiene fesgixs  sgnificativos de
CONCarhEcn.

Riesgo de cridito

1 ag politicas ca sAvipistracion de fesjo erediticho son aplicadas pracipaiments par
el area de hnanzas El nesge de credilo 38 encueniia presents an o alectivo, en las
CURMAas por CODFAr COMEITIaiEs ¥ olras por cobrar

Efective sn bances y 2gtives financiems

Fespeca a 08 Baness @ insbtuciones financasras Anncs 28 vanlene o ofscied,
tenen caificaciones ge nesgo independienie que denoten niyaies de solvencia vy
respaldo sdeciadse: dichas rRlifeacinars en ganaral superan b cailicacidn “a°

La Campafia mantena su afective y squivalants de sfactive er ingltucicnee on lae
siguenles caliicacones
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