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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

ALlos Accionistas de 
ACESCO ECUADOR SA 
Opinión 
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACESCO ECUADOR SA. que 

¡comprenden los estados de situación financeera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos 
¿e efectivo por los años terminados en esas fechas, asi como el resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas aclaratorias. 

  

2 Ennuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos. 
los aspectos importantes, la situación financiera de ACESCO ECUADOR S.A, al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectwo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera - NIF. 

Eundamento de la opinión 
3 Nuestra auditoria fue efectuada de confomidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Rosponsabilidades del auditor en rolación con la auditoría de los 
estados financieros de nuestro informe, 

  

  

  

4. Sorpos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del Código 
de Ética para Contadores emiido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (ESBA), y hemos cumplido con nuestras otras rosponsablidados éticas que 
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

  

5 Consderamos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

Asuntos de énfasis 
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión: 
6. AL31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene saldos por pagar a partes relacionadas 

por US$7,591 330 (2018 US$3,547,581), como se expone en la Nota 12 PARTES 
RELACIONADAS, evidenciándose que las operaciones corresponden fundamentalmente 
la compra de acero, ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 
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7 Queremos llamar la atención sobre la Nota 17 EVENTOS SUBSECUENTES de los 
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano par 
contener la propagación del Covid-19 en el país Nuestra opinión no contiene salvedades 
en relación con esta situación, sin embargo, no nos es posible aún establecer con 
obletidad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y las operaciones 
futuras. 

Otra información que se presenta en la Junta General Ordinaria 
8, El informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abri 17, 2020, 

previo a la celebración de la Junta General Ordinaña de Accionistas en la cual se 
presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es responsable 
Esta otra información, ala fecha de emisión de este nforme, no se encuentra dispomble 
por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no podemos manfestar la 
existencia de congruencia entre la otra Información que se presentará a la Junta y los 
estados financieros auditados 

  

9 Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta la 
Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que proporcione 
un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra responsabilidad como 
auditores. 

Resconsabiidades de la Administración y los Accionistas en relación con los estados 
financieros 

10. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fe de 
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera - NIF, y de control intemo que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores importantes 
debido a fraude o error 

11. Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y utiizando el 
principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de 
liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, 

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de os informes. 
financieros de la Compañía. 

Responsablidades del auditor en relación con 
Anexo) 

  

auditoria de los estados financieros (Ver 

13 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores maternales, ya sea por fraude o por eror, 
y emtir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
Alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoria realizada de conformidad 
«on las Normas Interacionales de Auditoría - NIA siempre detecte errores materiales 
cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera 
materal sí, indvidualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que 
influyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en los estados financieros. 
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informes sobre otros requermientos legales y reglamentarios   

14. Alafecha de este informe la Compañía ha contratado asesores tributarios independientes. 
que se encuentran en proceso de análisis del cumplimiento de los principios de plena 
competencia para las operaciones de la Compañía con sus partes relacionadas 2019, 
conforme lo exige la Administración Tributaria 

15, El informe de Cumplimiento Tributario de ACESCO ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 
2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado, 
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Anexo 

lidades tor in conta 

Como parte de la auditoría a los estados financieros de ACESCO ECUADOR SA, de 
conformidad con las Normas Internacionalas de Auditoria - IA, aplicamos el juicio profesional 
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También 

  

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significatwos en los estados financieros, 
diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, 
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del contal interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opiión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

+ Evaluamos lo adecuado de las pollicas contables ullizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con 
¡eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin 
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía no pueda 
continuar como una empresa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
"eventos en una forma que logre presentación razonable. Obieniendo suficiente evidencia 
apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la Compañía para 
expresar una opinión sobre los estados financieros, 

+ Somos responsables de la dirección, supendsión y ejecución de la auditoría de la 
Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con entre otras 
cosas el alcance y el momento de realzación dela auditoria y los resultados importantes. 
de la auditoría, Incluidas posibles deficiencias signifcativas en el control interno que 
identiicamos durante nuestra auditoria 
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¡TUACIÓN El RA 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
(Exprosados en dólares de EUA) 

Notas 2019 2018 
ACTIVOS Efectvo y equivalentes de efectivo 5 132782 2010816 
Cuentas por cobrar. 8 BO22117 8120448 
Otras cuentas por cobrar 7 4569792 4238522 

Inventarios 8 16567385 18255848 
¡Gastos pagados por anticipado 86368 59207 
Total activo comente 31463472. 32784:441 
Propiedad, planta y equipo, neto 9 18710960  16,922:188 
Activos Intangibles 18139 144.266 
Impuesto diferido 14 74857 39328 

Total actvos SO 200526  _000219. 

PASIVOS Y PATRIMONIO: 
PASIVOS 
Obligaciones bancanas. 10 3500000 6548739 
Cuentas por pagar y otros 11 5228507 9,122:420 
Anticipo de cientes 165,375 369,184 

Panes relacionadas 12 7881330 3547681 
Total pasivo corriente 16,475372  19/808.024 

"Obligaciones por beneficios a los empleados 13 864,108 18718 
Impuesto dfendo 14 100,943 127.832 

15 5265400 5265400 
18 26632700 2832700 
18 740359 8780818 
18 12615586 — 12615688 
18 3019570 2234245 

29.537.647    49,890,219 

Las notas 1-17 adjunt 

  

son parte integrante de los estados financieros.



ACESCO ECUADOR S A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

Notas 2019 2018 
Ventas netas. 1 54247339 S1/304506 
Costo de ventas 1 (48,189,259) (44.830.526) 

Ublidad bruta 8084080 6374040 
Gastos generales (5642.199) — (4,952,688) 

Utilidad en operación 2.421.887 1.421.374 

Gastos financieros (239.899) (156.852) 
Otros (egresos) ingresos, neto (81.530) 160,770 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 2,150,518 1.325.292 
Participación a trabajadores 14 (822,578) (223,790) 
Impuesto alas ganancias 14 (426891). (397.489) 

Vilidad neta del ejercicio 1.401,249 104,039 

2019 2018 
Utlidad neta del ejercicio 1,401,249 704,033 

tro resultado integral Ganancia (pérdida) actuarial 1 88,109. 18,045) 

Resultado integral del año —1,489:358 1585,988, 

Unidad por acción básica 2829 1309 

Las notas 1. 17 acjuntas son parte integrante de los estados financieros



AGESCO ECUADOR SA. 
ESTA? IBIOS EN 1 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
(Expresacos en dólares de EUA) 

———— Rosas MOS 

  

  

Capill— Geserve  Resena — Resemas poc ooctammcón Ullicades — relidos 
social legal facundo Halón aa NI acumuladas AcAMAladoS — Total 

Saldos a dciembre 31,2017 —— 4SESADO 2342434 4006832 12SSG0S 249200 1220104 B1BLD1S 4G01307 28861560 
Teonsteenca a reserva gal 200266 (290266) (290266) o Transfrenca a reserva Pacutata, 

ves Nota 5 PATRIMONIO 216270 76278 210278) o Alimento de captal, vor Nota 18. 
PATRIMOMO 580,000 (580.000) o o Otro resutado mtegral (18045) (18065) (18085) nina neta del ejercio a TOADaS 70093 rosas 
Saldos adcembre 31,2018. 5286400 2652700 8780616 1251569 249200 120104 7O«861 2224245 20537547 
"rorsterenci a reserva facutativa, verNica 5 PATRIMONIO 104.033 CO o 
tro resutaco tegral 08109 BBiOS 08109 tidad neta el ejeoio 1ADIZ49 1401249 1401240 

Saldos aciciembre 31 2019 5286400 262700 740359 12616588 240200 1220104 1560116 3010870 31027,006 
  

Las notas 1 - 17 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



ACESCO ECUADOR SA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 201 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

209 2018 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Resultado integral del año 1,489,358 585,088 
Ajustes para reconciliar el resultado integral del año con el efectivo 
neto (ullizado) en actividades de operación 

Depreciación 802.292 885,505 
Participación a trabajadores e impuesto a las ganancias 749,269 621,259 
Estimación de cuentas de dudoso cobro. 77.878 5847 
Obligaciones por beneficios a los empleados 139.832 117.107 
Otro resultado integral (68,109) 18,045 
Estimación por valor neto de realización y ajustes 19,885 (6.358) 

Cambios netos en activos y pasivos Cuentas por cobrar (1,590,829) (3,884,872) 
Inventarios. 168,378 — (1170912) 
Gastos pagados por antspado y otros 38068 (3202) 
Cuentas por pagar y otros SAAB6 AT) 2245176 
Electvo neto (utizado) en actividades de operación (1 089,548) (714.815) 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisición de propiedad, planta y equipo. neto (691,197) — (4,526,849) 
Ventas de propledad, planta y equipo, neto 1031. o 
Efectwo neto (uiizado) en actividades de inversión (590,166) — (4 528:849) 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Préstamos bancarios y partes relacionadas, neto — 96910 4998858 
Efectivo neto provisto en actividades de financiación Sto 4988.6s8 
(Disminución) neta en efectivo y equivalentes de efectivo. (682.804) — (242.808) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 2010618 2253422 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 13327812 2010816 

Las notas 1- 17 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



ACESCO ECUADOR SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2019 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 
Operación 

El 15 de julio del 2004, en la ciudad de Guayaquil fue constituida la compañía Piycem 
Construsistemas Ecuador SA (Plycosistem), mediante escritura publica otorgada ante la 
Notaria Vigésima Sexta, inserta el 2 de agosto del mismo año en el Registro Mercantil de 
Guayaqul, la misma que en septiembre 23 del 2004, inscribió en el Registro Mercanti el 
¡cambio de denominación social a Roofiec Consirusisiemas Ecuador S.A. (Roolcosstem) 
En diciembre de ese mismo año, Rooftec Construsistemas Ecuador S.A. (Roofcosistem) 
realiza la compra de la linea de negocio Rooftes a la compañía Plycem RaoftecPlyiec. 

  

  

Mediante escritura pública del 16 de marzo del 2005, se cambia de denominación social 
de Rooftec Construsistemas Ecuador S A. (Roofcosistem) a Rooftec Ecuador SA 

Mediante escntura pública del 20 de febrero del 2019 y mediante resolución de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 29 de abri del 2019, se aprueba 
el cambio de denominación soctal de Roottec Ecuador S.A. a Acesco Ecuador S.A, 
La acividad principal de la Compañía consiste en la importación, fabricación, exportación 
y comercialización de productos de acero y productos complementarios para 
construcción. 
AL 31 de diciembre del 2019, el 9% (2018. 10%) de las ventas de la Compañía se 
encuentran concentradas en un ciente. 
AL 31 de diciembre del 2019, el 57% (2018: 241%) de las compras de acero son realizadas 
a sus relacionadas, ver Nota 12 PARTES RELACIONADAS y el 12% (2018: 18%) a la 
compañía ArcelorMittal International Luxembourg SA. domicilada en Luxembourg cuyo 
monto de compras ascendió a US$4.837,235 (2018 USS6 631.29) y otras compras en 
Paraísos fiscales por US$684,431 (2018: US$740,073) 
Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos 
con la autorización de la Administración y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley para su modificación y/o aprobación 
definitiva. Los estados financieros al 31 de dicembre del 2018 fueron aprobados por la 
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de abri del 2019. 

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de: 
Infomación Financiera (NIF. Completas) emtidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (IAB) de conformidad con la Resolución 
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SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O 24 del 23 XIL.09) 
a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo histórico 
sta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio de 
bienes y servicios, 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un acta o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado ala fecha 
de medición, independientemento de sí dicho precio es directamente observable 0 
estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de un 
activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un pasivo 
ue los paricipantes de mercado tendrian en cuenta al fiar el precio de dicho activo o 

pasivo en la fecha de la medición 
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1. 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para 
la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada 
para la medición del valor razonable en su totalidad. Los nweles de los datos de entrada 
se describen a continuación 
+ Los datos de entrada de nvel1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 

para actos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de 
la medición. 

  

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
vel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o 
pasivo 

b) Instrumentos financieros. 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que d8 lugar a un activo financiero en una 
compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compañía Los 
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compañía se convierta en una 
parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 
El efectwo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos. 
nancieros de la Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flulos de 
efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja, bancos e inversiones temporales cuyo 
vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez 

  

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de 
los deudores comerciales no tienen intereses. 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en lloros de los deudores. 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetva de que no vayan 
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 
Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de 
la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de 
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos 
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bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los 
gastos financieros. 
6) Inventarios 
Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo y el valor neto de realización 
El costo de los Inventarios comprenderá todos los costos denvados de su adquisición y 
transformación, así como otros costos en los que se haya incurrido para dartes su condición 
y Ubicación actuales. 
El valor neto de realización comprende el precio de venta estimado menos los costos de 
terminación y venta. El costo se calcula aplicando el mátdo promedio. 

á) Propiedad, planta y equipo 
La propiedad, planta y equipo están valuacis a su valor razonable 

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, 
on registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo 
Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son 
determinados comparando los precios de venta con sus valores en bros, y son 
reconocidas on el estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen 

La depreciación de los activos se registra en los resultados del año, utllzando tasas de 
depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de Inez 
recta. A continuación se indican los años de vida útil aplicados. 
Edificios 20250 años 
Maquinarias y equipos 10225 años 
Muebles y enseres. 10 años 

Vehiculos. Baños 
Equipos de computación 3 años 

8) Deterioro de activos de larga duración 
La Compañía evalúa al fnal de cada año si existe algun indicio de que el valor de sus 
activos se ha deteriorado, Si exste tal incici, la Compañía hace un estimado del importe 
recuperable del activo El importe recuperable del acivo es el mayor ente su valor 
razonable menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado para cada activo 
indvidual. Cuando el valor en libros de un activo excede su Importe recuperable, se 
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Estos. 
cálculos se verifican contra múltiples de valoración y otos indicadores disponibles de valor 
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados 
integrales 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Administración de la Compañía considera que no 
existen indicios del tipo operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado 
como propiedad, planta y equípo no pueda ser recuperado 

f Obligaciones por beneficios a los empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con la 
establecido por el gobierno para pagos por largos perodos de servicio. El gasto y la 

”



obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen 
durante los periodos de servicio de los empleados. 
La NIC 19 especifica la contabiidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo 
jublación patronal y desahucio. son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuartal determinado por un profesional indepanciente 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte años 
o más hubieran prestado sus servicios en forma continua 9 interrumpida, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores sín perjuicio de la jubilación que les corresponde en 
su condición de afllados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Enlos casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel empleador. 
o por el trabajador el empleador bonficará al trabajador con el 25% del equivalente a la 
úllima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador 
El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuanales, Las suposiciones. 
actuariales consttuyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán el 
costo final de proporcionar los beneficios post-empleo, Las suposiciones actuariales serán. 
compatibles entro sí cuando refejon las relaciones económicas existentes entro factores. 
tales como la infación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento, 
Las hipótesis actuanales utilzadas por Actuaria Consultores Cla. Ltda: para determinar la 
provisión presentada en el informe son las siguientes 

2019 2018 
Tasa de descuento 221% 172% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 230% 
Tasa de rotación 117% 1205% 

9), Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto alas ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar 
y del mpuesto diferido, El impuesto coiente por pagar está basado en la ganancia fiscal 

¿el año. El cargo por mpuesto a las ganancias comente será el mayor de entre el cálculo 
sobre la renta Ímponible del año ullizando la tasa impositiva para sociedades del 25% 
sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo, excepto para. 
sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos fiscales o regimenes. 
do menor Imposición, será máximo hasta un 28%. 

El impuesto decido se reconoce a partir delas diferencias entre los importes en llbros de 
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la 
¡ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas. 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y 
cualquier pérdida o crédito fiscal o utlizado Los activos por impuestos diferidos se miden 
al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es. 
probable que se recuperen. 
El valor en bros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refejar la evaluación actual de las ganancias 
y pérdidas fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El 

12



impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia 
(pérdida) fiscal de los periodos en Jos que se espera realzar el activo por impuestos 
diferdos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas 
impositwas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté practicamente 
terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

h) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la articipación en las utlidades de la empresa 
es calculado sobre las utlidades liquidas obtenidas en el ejercicio económico, debiendo 
entender por utildad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos 
El derecho asciende al 15% de la ullidad liquida, sn ajustes tributarios salvo precios de 
transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tempo de servicio prestado en la 
empresa durante el ejercicio económico 10% (dos terceras partes del derecho) será 
destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante será entregado al 
trabajador en proporción a sus cargas famillaras, 

La Compañia reconoce un gasto y un pasivo par participación a trabajadores del 15% de 
la utlidad líquida del ejercico corriente en base a normas legales; por lo tanto, se 
provisionan estos valores al ciere del ejercicio, 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 
1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

  Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias 
son reconocidos al valor razonable de contraparida recibiga o por recibir neta de 
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales 

1) Nuevos pronunciamientos contables 
Las normas que entraron en vigor durante los años 2019 y 2018 son las siguientes 

Aplicación obligatoria 
Norma Toma aparte. 

Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 
NIF9  reomplaza!as publicadas antenormente y ala NIC 39 1 ce enero 2018 

y sus guias de aplicación 
Publicación de la norma "Reconocimiento de los 

NIF15 — ingresos procedentes de los contratos con los 1ceomero2018 
clientes”, esta norma reemplazará ala NIC 11 y 18. 
Publicación de la noma “Arrendamientos” esta 

NIF16 norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019 
Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 

CINIF23- frente a los tratamientos del Impuesto a las — 1deeneroz2019 
Ganancias 

En relación con las normas antes mencionadas, la Administración ha realizado su análisis 
y ha determinado que no existen impactos en su aplicación 
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3, SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

Enla apiicacion de las políticas de la Compañía, que son descritas enla Nota 2. se requiere 
que la Administración haga Juicios, estimacionas y supuestos del valor en libros de los 
actos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otras factoras que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha, 

4 ADMIN )N DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal delas operaciones, la Compañia está expuesta a una variedad de 
riesgos Imancieros. El programa de administración de riesgos de la Compañia rata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

  

a) Riesgo de precios 
La Compañia está expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambias en los precios 
de mercado, 
b) Riesgo de crédito 
Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones 
significativas de riesgo de crédito consisten principalmente de depósitos en bancos y 
cuentas por cobrar comerciales Con respecto a los depósitos en bancos, la Compañía al 
31 de diciembra del 2019, mantieno el 92% (2018. 87%) de sus saldos de efectivo 
depositados en entidades financieras al respecto, la Compañía no estima pérdidas 
siniicalwas que surjan de este riesgo, debido a que se trata de entidades con prestigio 
crediticio local 
Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Administración considera que el 
riesgo crediticio está mitgado debido a que sus clentes tienen periodos de cobro en 
promedio de 53 días (2018: 51 días), no habiéndose presentado problemas snifcativos 
de cobranza dudosa en el pasado Asimismo, los saldos de cuentas por cobrar comerciales 
están presentados en el estado de situación financiera noto dela estimación para deterioro 
de cuentas por cobrar 
e) Riesgo de liquidez 
La gestión prudente del riesgo de liquidez Implica disponer de suficiente efeciwo y 
equivalentes de efectivo y tener la posiblidad de comprometer y/o tener comprometido 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crádito. La Compañía 
cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efecto y de líneas de crédito 
disponibles 
á) Administración de riesgo de capital 

El objetivo de la Compañía al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo del capital 
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AAL31 de diciembre del 2019 y 2018, ol efoctvo y equivalentes de efectivo está compuesto. 
ela siguiente manera. 

2019 2018 
Caja 101,585 665,716 
Bancos locales 1116054 — 1280785 
Inversiones MOS sms 

13211? 2010616 

  

6 CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto de 
la siguiente manera 

2019 2018 
Clientes (1) 9ora,0z9 8180697 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (2) (90,912) (69.189) 

5922,117. 8,120,448 
    
  

(1), AL31 de sitembre del 2019 y 2018, los tramos de vencimiento de la cartera son como sigue 

2019 28 Por vencer T2BZ3TZ 8858206 
De 1030 días 1:409.507 1227312 

Desi 200 dias 182,158 13704 
Des! 990 días 36123 84162 
Deg1 a 120ds 28,192 8s6s 

  Mayora 120 días 15388 — E — e 
apa — amar 

(2) AL 31 de siciembre del 2019 y 2018 el movimiento dela estimación de cuentas de dudoso 
abro fue como sigue 
¡Saldo al 31 de diciembre del 2017. (138428) Estimación del año (5847) 
Recuperación de cartera 28291 
Baja cuentas por obrar 46,806 
Saldo 131 de dicembre del 2018. (69.189) 
Estación del año CET 
Recuperación de cartera 15.379 Baja cuentas por cobrar 80,717 
Saldo al31 de diciembre del2019 (90912 

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de otras cuentas por cobrar está compuesto 
poro siguiente: 

  

2019 2018 
Impuesto ala Salida de Divisas (1) 3432797 2753784 
Retenciones en a fuente (1) 1,048,821 987,145 
Crédito tributario IVA 5,908, 484,723 
Anticipo entregado a proveedores 35222 87128 

Otros 37048 25741, 
4,559,792. 4,390,522 
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(1), AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el Impuesto ala Salda de Dinas y las retenciones enla 
fuente se componen de la sguiente manera: 

  

  

me ame 
Impuesto ala Salida de Divisas Años anteriors (1 14T8S7O 802227 
Periodo corriente 1408126 1478569 
Provisión siguiente periodo 548,101 472.908 

3432797. — 2789784 

2018 
Retenciones en la fuente 
Años anteriores) (1) 508,108 478979 
Perado comente 540.556 508,166 

1048821 87 tas. 

(Con fecha 9 de julo del 2019. el Servicio de Rentas Intemas emió la Resolución No. 
1090 12019RREC317743, en la cual esoluo reconocer el arecho que bene la Compañía 

de que se le reliegre la cantidad de USS1 281.178, la cual comprende un saldo a lavor 
por concepto de retenciones en a fuente de impuesto alas ganancias del ejercicio fecal 
2017 por USS478,948 y un saldo a favor por concepto de Impuesto ala Salda de Dwisas 
el ejercicio Misal 2017 por USS802 227. 

(6) Con fecha 16 de octubre del 2019, la Compañia presentó una sotclua de devolución de 
pago en exceso de retenciones en a fuente de impuesto a las ganancias por US$508,185 
Impuesto a la Saga de Divisas por US$? 478,570, corespondentes al ejercco fscal 

2018, ver Nota 17 EVENTOS SURSECUENTES, lteral a) 
  

8 INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios está compuesto por lo 
siguente: 

2019 2018 
Materia prima 1198701 10875674 
Importaciones en tránsito 6192761 — 5773815 
Producto terminado 2.304.275 1165952 
Producto de reventa 349,829 210.831 

Otros 582,762 411,434 
Estimación por valor neto de realización (1) (61943) (42058) 

16,567,305. 18285048 
(1) Elmovimiento dela estimación por valor neto derealzación fue como sigue. 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (as/1a) Hustes 3356 
Saldo al 31 de dliembre del 2018 Ta2050) Estimación del año. (19.688) 
Seldo al 31 de diciembre del 2019 — 61,343) 

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 
AL S1 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedad planta y equipo. neto es 
el siguiente 
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2019 
Construcción Edificios — Maquinarias 

Terreno —ensuso(2) (1) vequgos Otros Total 

  

% de depreciación 2% 5% 2% 10% 10% -39% 

Saldo mica 5370341 — 3,822,178 3471358 4134541 — 123770 18:922188 
Adiciones, neto. 0 512545 021659 45753 58097 

Activación O (406,704) 3213882 756202 396.820 o 
Ventas, neto 0 0 o (103 o (108) 

Ajustes. o o 0 O 10200 10240 
Depreciación 0 D (214890)  (SO3Ot2) (84,390) (802.292) 

Saldo final 5370341 28.017 6470350 4408359 432993 16710080 

208 
se Maquinarias 

Terreno encurso(2) Edícios  vyequipos Otos Total 
2 de depreciación 25% 3%-10% 10%-33% 

Salgo inicia 5370341 O 3542545 2837841 130015 13080842 
Adiciones, neto 0 4179684 O 294049 41098 4515481 

Activación 0 (387508) O 357508 0 0 
Ajustes o 0 o 0 11418 18 

Depreciación o O (171287) — (465457) — (5861) — (685505) 

Saldo final 53TO3A1 3822178 3471358 4134541 123770 10922106 

  

(1) A 31 ds diciembre del 2019, corresponde a la activación de la planta de Quto por 
Ussa213.82 

(2) Con facha 25 de anero del 2018, se celebra un contrato con Sevila y Marinez Ingenieros G A 
SEMAICA, para la construcción de la planta do Quito 
A31 de dciembre del 2019, mediante Acta de entrega provisional, se actó la planta de Quio, 
vez Iteral (1) y Notas 11 CUENTAS POR PAGAR Y OTROS y 18. COMPROMISOS Y 
CONTINGENTES, Contrato para la construcción de la primera etapa de la nave industral 
esco Ecuador = Out. 

OBLIGACIONES BANCARIAS 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones bancarias se componen de la siguiente 

2019 20 
Miarm Agen: 

Préstamo sobre fímas pagadoro al vencimiento en 
hoviembre del 2020, con una tasa de interés del 3 80% + Ibor 3,500,000 4500/00 
anal 
Banco de Bogotá 
Préstamo sobra firmas pagadero al vencimiento en marzo del 
2019, con una tasa de interés del 200% > ibor anual o 2000000 

Carta de Crédito de Importación con vencimiento an enero 
del 2019 

  

739 

  

— 
3500700 
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11 CUENTAS POR PAGAR Y OTROS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar y otros se compone 
de la siguiente manera 

  

2019 2018 
Proveedores del exterior (1) 3:499,561 — 6,779,393 
Proveedores locales (2) 457863 — 1173083 
Impuestos 601,128 555438 
Partaipación a trabajadores 322.578 229,790 
Beneficios sociales (3) 230511 237035 
Otros 106928 153681 

5228861 9122420 
(1) Al 31 de diciembre del 2018 incuye principalmente cuentas par pagar a 1) Steel Resources 

LC. porUSS1,990,851 y 1) Steelloree Europe NV por USS733.123 
AL 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente cuentas por pagara: ) Manuchar Steel NV 
por US$1781.848, 1) Nucor Trading por USS*.317 184, 4) Steellorce Europe NY por 
USS1 282.852.) ÁrcelormtalInemational por USS807.329 y y) Steel Resources LLC. por 
Us$728,190, 

(2) AL 31 de diciembre del 2019, Incluya princpalmente cuentas por pagar a 1) Fenbx Ingeniera 
SC por USSSO0 060 (2018 USSIO0.S0) y) Sel y Marinez Ingenieros CA. SEMAICA. 
porUSSI00 751 (2018 USS80S ag) or Notas) PROP AY E 
yi8 o ae cn de pra Epa 
Ma a pomos Ear = lo 

(3), El movimiento de la provisión de beneficios sociales fue como sigue: 

  

   

  

  

   
  

Décimo — Décimo Fondode 
lercero — cuado teserza Vacaciones Tal Sedo al31 ue aciembre 612017 10586 49383 AGIZ IBAOOT 218836 

Provacndelaño. 1BAD27 TOBY IBOR VIGO 0177 
Pagos efectuados _OTezea 30m mom, 
Salto 2131 de Gciembra del 2018 14ga5 154828 — 287088 
Prov delo. 173m6Z 128085 STO 
Pagos eloctuados _ (073088 310 (óm82sa) 

Seis a 3% de diciembre de 2019 

12 PARTES RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de 1 
relacionadas está compuesto de la siguiente manera. 

2019 
Acesco International SA 7.464.494 
M8S Metal and Steel World Merchants 
Panama S.A o 
Metalco Costa Rica, 126836 
Acerias de Colombia Acesco S.A 0 
Metalco Panamá S.A, o 

TO 

  

     

  

las cuentas por pagar con partes 

208 
0 

3.039.442 
420,100 
63,085 
25,054 

3,347,881 
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Durante los años 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas corresponden a: 

2019 2018 
importaciones de materia prima 
Acesco International S A 16861 787 o 
MES Metal and Steel Work Merchants 
Panama S.A 4496502 — 9,320,865 
Metaico Costa Rica 1374626 408215 
Metalco Panamó SA 192.806 193,397 

Acenas de Colombia Acesco S/AS 184217 54,356 

Acerias de Colombia Acesco SAS. o 26080 
Aceros Abonos Agro S.A 58202 o 
Exportaciones de materia prima 
Metalco Panamá S/A o e 
Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realzadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
De acuerdo con disposiciones del Cádigo del Trabajo, os trabajadores que por veinte años 
o más hubieran prestado sus servicios en foma continuada o interrumpa, tendrán 
derecho a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de aflacos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador 
bonifcará al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneración mensual por. 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tiene registradas obligaciones por 
beneficos a empleados sustentadas en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de las provisiones fue ol siguiente 

  

lubilación 
ironal— Desahucio —— Tolal 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 347.410 137898 485308 
Costo laboral / interés neto 88717 30330 117,107 
Pérdida (ganancia) actuarial 24.989 (4316) 20,873 
Efecto de reducciones y liquidaciones (2828) 0 (2628) 
Pagos efectuados 0 (1748) (1740) 
Saldo al 31de diciembre del 2018 150548 162168 18716 
Costo laboral / interés neto 107186 32,646 
(Ganancia) actuarial (62343) (20087) 
Efecto de reducciones y liquidaciones —— (15.708) 0 (15700) 
Pagos efectuados — 0 (6331 (6,331 
Saldo al 31de diciembre del 2019 105682. 168426 864,108 
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14. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
De acuerdo con los articulos 28 y 27 de la Ley Orgánica de Fomento Productivo, Atracción 

de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilbrio Fiscal, se establece la 
reducción proporcional dela tara para el impuesto a las ganancias por inversión nueva y 
productiva. Al 31 de diciembre del 2019, se establece una reducción del 3% 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 22% (2018: 20%). 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la concilación entre la utildad según estados 
financieros y la ullidad gravable es como sigue 

   
  

  

  

2019 2018 
Utilidad antes de partipación a trabajadores e 
impuesto a las ganancias 2,150,518 1,325,292 
Participación a trabajadores (822.518) (229,790) 
Ingresos exentos (23,320) 0 
Gastos atribuibles a ingresos exentos. 24.097 0 
Gastos no deducibles 3988 285.618 
Utlidad gravable 2227922 1,487,120 
Impuesto causado 490.011 415.394 
Anticipo mínimo. 1,813 1453352 
Impuesto diferido — (69,320) 155,883) 
Impuesto alas ganancias 428.691 397,469. 

2019 2018 
Impuesto corriente 390.011 253,352 
Credito tibutano ISO. (1,894,524) — (1931921) 
Retenciones y anticipo de IR (542.288). (508,156). 
Saldo a favor del contribuyente 11,546,781) (988,735) 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el activo por impuesto diferido es. 

  

2019 2018 
Saldo micial 39.326 12715 
Ajuste: 35581 288 
Saldo final 74.857. 39328 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el pasivo por impuesto diferido es: 

2019 2018 
Saldo inicial 127,832 157104 
Ajusto (27,789) (29.212) 
Saldo final 100,043. — 127,832 

15. PATRIMONIO 

al social 
El captal social suscrto y pagado de la Compañía as de 52,854 acciones ordinanas y 
pominativas de US$100 cada una 
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a), Aumento de capital 
Mediante Acta de Junta Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 18 de 
septiembre del 2018, se aprueba el aumento de capital de la Compañía por US$580.000, 
a través de las reservas faculativas. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo aleanca al 50% del capital social, Esta reserva 
o es disponible para el pago de dividendos pero puede destinarse a aumentar el capital 
social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva 
legal asciende a US$2.632 700 

Reserva facultatwa 
Mediante Acta de Junta General Ordinana Universal de Accionistas celebrada el 3 de abi 
del 2019, se resuelve destinar US$704 033 de resultados del ejercicio 2018 a la cuenta de 
reserva facultativa, 
Mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas celebrada el 10 de ab 
del 2018, se resuelve destinar US$2,762,784 de resultados del ejercicio 2017 a la cuenta 
de reserva facultativa 

Reservas distribulbles 
Las reservas distribuibles Incluyen la transferencia de los resultados del ejercicio no 
distribuidos hasta el 2012 
Resultados acumulados 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados incluyen lo siguiente 

2019 2018 
Reserva por valuación 249.200 249,200 
Ajustes acumulados por transición alas NIF 1,220,194 1,220,194 
Utlidades acumuladas 1.550.176 764.851 

Tapie57o —2234.245- 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
o para la construcción de la primera etapa de la nave industrial Acesco Ecuador 

Quito 
¡Con fecha 25 de enero del 2018, se celebra un contrato entre la Compañía y Sevilla y 
Martinez Ingenieros C.A. SEMAICA, para la construcción de la primera etapa de la nave 
industnal Acesco Ecuador — Quito, que abarca una superficie aproximada de 18.274 metros 
cuadrados de construcción. El plazo de la obra es de 7 meses contados a parti de la fecha 
de suscripción del contrato y de la suscripción del acta de inicio de trabajos, el mismo que 
se extendió hasta fin de año. El precio del contrato os de US$2,882,396.15 más IVA y el 
anticipo entregado asciende a US$536,479 
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Con fecha 23 de enero del 2019, mediante Acta de entrega provisional, se activaron los 
costos incurndos en la planta de Quito, ver Nota 9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, 
NETO 
AL 31 de diciembre del 2019, el saldo por pagar a Sevilla y Martinez Ingenieros C-A 
SEMAICA asciende a US$190,751 (2018 US$893,448), ver Nota 11 CUENTAS POR 
PAGAR Y OTROS. 

  

E ATI 
Hasta la fecha de omisión de estos estados financieros (Abr 17, 2020) no se produjeron 
eventos, en la opiión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en 
los mismos, excepto por las situaciones que se describen a continuación. 
a) Resolución del Servicio de Rentas Intemas 

Mediante Resolución No. 109012020RDEV!27426, de fecha 11 de marzo del 2020, el 
Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar parcialmente a solictud administrativa 
de pago en exceso y devolución del Impuesto a la Salida de Divisas del año 2018 
interpuesta por la Compañia y reconocer el derecho que tiene para que se le reiiegre 
la cantidad de USS1,988,710 

b) Emergencia sanitaria por coronavius 

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organización 
Muncial de la Salud, caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19) 
que fue notificado por primera vez en Wunan (China) el 31 de diciembre del 2019 
como una pandemia, es decir como una enfermedad epidémica que se extiende en 
varios palses del mundo de manera simultánea. Esta declaración ha motwado que 
desde ese día los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la 
movilidad de las personas en las cudados, regiones y países para contenerta, que 
afectan a todas las actividades económicas No es posible aún establecer los efectos 
y consecuencias de estas medidas en la posición Inanciera y resultados de operación 
futuros de la Compañia, por lo tanto, los estados financieros a los que se refiere esta 
ota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias. 

 


